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Vazeni ¢tenari,

predkladame Vam cervnové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

[ toto ¢islo jako obvykle prinasi v rubrice Podrobné k tématiim
dva prehledové ¢lanky, prvni z nich pod nazvem ,Planované

ekonomické reformy Emmanuela Macrona, pravdépodobnost

v

jejich prosazeni a nazory na né“ v tivodu shrnuje hlavni body
programu Emmanuela Macrona v ekonomické oblasti, dale si
potom v souvislosti s jeho jednozna¢nym vitézstvim v druhém
kole prezidentskych voleb ve Francii v§ima fady komentara a
hodnoceni, které se objevily v odborném tisku. Pozornost je
vénovana pldnu na fiskdlni integraci a spoleény parlament
eurozony, zlepseni vybéru dani, reformé vefejnych vydaji a
pracovniho trhu.

Druhy ¢lanek se jmenuje ,,Ruska krize a vyhlidky ruské ekonomiky
do budoucna: sankce, cena ropy a strukturdlni reformy“

avénuje se debaté o pri¢inach ruské hospodaiské krize,
zptsobech jejiho feSeni a budoucich vyhlidkdch ruského
hospodarstvi. Kli¢ova je zejména otdzka realizace strukturalnich
reforem a transformace uspésného ristového modelu z prvniho
desetileti 21. stoleti, jenzZ se podle celé fady ekonomi a
ekonomickych komentatora jiz vycerpal.

Véfime, 7e Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankd
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudlni trendy a komentdre v odborné literature.
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AKTUALITY

Ceskd narodni banka dne 13. 6. 2017 oznamila
navySeni tzv. proticyklické kapitilové rezervy
(CCyB) z 0,5 na 1 procento k 1. 7. 2018.

Problematiku stanovovani CCyB vcetné rizik
cenové spirdly vyplyvajicich z ristu cen nemovitosti
a hypoteénich uvéra CNB blize vysvétluje ve Zpravé
o finan¢ni stabilité 2016/ 2017:

http://www.cnb.cz/cs/financni stabilita/zpravy fs/

fs 2016-2017/index.html

Publikovdano na webu MF

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2016:

http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/financni-
stabilita-a-dohled /vyvoj-financniho-trhu/2016/zprava-

o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-2-28773

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
28. 5. 2017 — 28. 6. 2017 se tentokrdt vénuje tématu:

Ceny nemovitosti v CR

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych servert a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Plinované ekonomické reformy Emmanuela Macrona, pravdépodobnost
jejich prosazeni a nazory na né

Mgr. Ing. Tatdna Dudackova
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

Ve druhém kole prezidentskych voleb ve Francii dokazal s pomémé velkym piehledem zvitézit
Emmanuel Macron. Vysledky voleb byly oznameny v ned€li 7. kvétna; a zatimco z tisku zaznivaji
k vitézstvi Emmanuela Macrona spiSe kladné ohlasy, néktefi komentatofi a odbornici si kladou otazky,
zda bude Macron schopen prosadit svllj ambicidzni program, zahrnujici mj. reformy francouzského

v

trhu prace a t€sn¢jsi integraci mezi zemémi eurozony.
Program Emmanuela Macrona

Program Emmanuela Macrona byl zvefejnén v pfiblizné tficetistrankovém dokumentu s nazvem
Emmanuel Macron président: programme® v bieznu letogniho roku. V uvodu Macron prezentuje
nejprve svou vizi, jak si pfedstavuje, Ze by Francie v budoucnu méla vypadat. Macron chce vratit zemi
sebedlveéru, chce vytvotit Francii, ktera ,,inovuje, provadi vyzkum, vyrabi a zije“. Dale je v tivodu
vyjmenovano Sest oblasti, kterym se chce Macron ve svém funk¢nim obdobi vénovat: vzdélavani
a kultura, spolecnost a prace, modernizace ekonomiky, posileni narodniho bezpecnostniho systému,
obnova demokracie a ochrana francouzskych zajmu. Konkrétni opatieni jsou poté uvedena ve
zbyvajicich ¢astech dokumentu. V kapitole, kterd se vénuje pracovnimu trhu a podnikani, Macron
navrhuje napf. zruSeni tzv. Socidlniho rezimu nezavislych (Régime Social des Indépendents, RSI), coz
je schéma socialniho zabezpeceni pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné, ¢i snizeni nakladi na
zamestnavani. Na Grovni Evropské unie chce novy francouzsky prezident bojovat proti vyhybani se
dani, vytvofit spolecny rozpocCet a parlament eurozony, stejné jako ziidit pozici ministra financi
eurozony. Program zahrnuje celou fadu dalSich bodi v mnoha oblastech (pro zajimavost je mozné
uvést plany na prodlouzeni otviraci doby knihoven ve vecernich hodinach a o vikendu v kapitole
»Rovné Sance naSim détem®), prohlubovani integrace mezi zemémi EU a reformy pracovniho trhu
jsou ale tématy, na ktera reagovala vétSina komentatora.

Schopnost Emmanuela Macrona prosadit ekonomické reformy a ochota spoluprace ze
strany Némecka

Jednim z komentatort, ktery se programem Emmanuela Macrona hloubéji zabyva v deniku Financial
Times, je vedle Martina Wolfa a Martina Sandbua Wolfgang Miinchau. Situaci po volbach Miinchau
shrnuje v lanku Emmanuel Macron sets his sights on economic and eurozone reforms® Podle
autora je Macronovo vitézstvi ve volbach pro eurozonu prvni dobrou zpravou od vypuknuti finanéni
krize. Macron ma ptfed sebou dva tkoly, které jsou navzajem propojené — reformu francouzské
ekonomiky a reformu eurozéony. Pokud nedojde k reformé eurozony, Gcinek domacich reforem bude
oslabeny. Pokud naopak nebudou provedeny reformy na francouzské pad¢, riskuje Macron ztratu
divéry u ostatnich zemi eurozony (pfedevSsim Némecka). Je pfitom mylné povazovat Francii
v ekonomické oblasti za ztraceny ptipad, jak podle autora uvadéji neéktefi komentatofi. V fadé oblasti
(produktivita, prognézy hospodaiského rtstu) je totiz hospodarsky vyvoj ve Francii na pfiblizn¢ stejné
urovni s Némeckem. Némecko nicméné vykazuje piebytky bézného uctu, zatimco Francie je
v deficitu. Odlisny je také stav zadluzeni vzhledem k HDP v obou zemich. Macron by mél vyuzit
ptiznivé hospodariské situace a pokusit se provést reformu vetejnych financi. Fiskalni konsolidace by
francouzskému prezidentovi zaroven mohla pomoci pfi vyjednavani s Némeckem. Jak vSak autor
dodava, i tak neni jisté, jak tyto diskuze nakonec dopadnou — zatimco Emmanuel Macron je prvnim

' Emmanuel Macron président: programme [online]. [biezen 2017] [cit. 2017-08-13]. Dostupné z:
https://storage.googleapis.com/en-marche-fi/COMMUNICATION/Programme-Emmanuel-Macron.pdf

2 MUNCHAU, Wolfgang. Emmanuel Macron sets his sights on economic and eurozone reforms. In: FT.com
[online]. May 8, 2017 [cit. 2017-06-08]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/da3404fc-3365-11e7-bced-
9023f8c0fd2e
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evropskym lidrem, ktery byl zvolen s mandatem provést reformu eurozény, z podzimnich voleb
v Némecku mutize vzejit lidr s mandatem reformy zamitnout.

Dva nazory na to, zda by mélo Némecko pomoci Emmanuelu Macronovi a pfistoupit na jeho plany
reforem eurozony, byly otistény v &lanku Pro und contra: soll Deutschland Macron helfen?’
v deniku Handelsblatt. Podle Torstena Rieckeho je Macrontiv uspéch posledni Sanci zastavit Marine
Le Penovou® — pokud Macron se svymi plany neusp&je, nemusi v piistich prezidentskych volbach
vroce 2022 znovu vyhrat. To nicméné neznamend, ze by Némecko mélo pfistoupit na vSechno
(napft. na vznik eurobondil) — némecky ministr financi Wolfgang Schauble by se spolu s francouzskym
prezidentem méli dohodnout na kompromisu. Emmanuel Macron vi, ze Némecko nemtize financovat
obnovu francouzské ekonomiky, zaroven si je ale védom toho, Ze bez blizsi fiskalni integrace se
eurozona nikdy zcela nedostane z krize. Berlin by mél Francii vice diivétovat. Opacny nazor zastava
Jan Hildebrand — podle n¢j musi Macron nejprve ukazat, ze je schopen vyieSit obtiznou domaci
hospodaiskou situaci, s ¢imz mu Berlin pomoci nemtze. I kdyby Némecko zacalo vice utracet, na
kazdé zvySeni investic o 1 % HDP vzroste francouzsky hruby domaci produkt pouze o 0,04-0,1 %. Na
urovni eurozony jsou spise potieba reformy, které povedou k vyvazeni odpovédnosti a komunitarizace
(pfesunu oblasti do pravomoci EU). Protievropské hlasy se totiz neozyvaji jen ve Francii, ale i jinde.
Ptilisna komunitarizace vadi napiiklad severskym zemim.

Tomu, jaké ptekazky bude Macron ve svém funkénim obdobi muset pirekonat, se vénuje Martin
Sandbu v &lanku Will Emmanuel Macron suceed?’. Autor v &lanku identifikuje 3 hlavni vyzvy —
volebni (nutnost uspét v cervnovych volbach do Narodniho shromazdéni), politickou (schopnost
prosadit sviij program a presvédCit o ném vétSinu) a vyzvu spojenou s vybérem reforem (,,policy
challenge®). V tomto ohledu podle autora vypada pro francouzského prezidenta situace priznivé.
Nejvétsi vyzvou, se kterou se Macron bude muset vypofadat, je tak vyzva strategicka — ur€it
v programu vhodné priority, nezanedbat posileni domaci poptavky a neztratit politicky kapital na
reform¢ eurozony.

Nékteré obavy Némecka komentuje ve svém ¢lanku Give Emmanuel Macron time to develop
eurozone reforms® feditel ekonomického Ifo institutu Clemens Fuest. Emmanuel Macron mj. planuje
ziidit spolecny rozpocet eurozony a parlament, ktery by nad nim drzel kontrolu. Je ale zifejmé, ze
znacnou ¢ast vydaju, které by tim vznikly, by muselo hradit Némecko. Pokud by kazda zemé byla
v parlamentu eurozony zastoupena podle poctu svych obyvatel, piiblizné 42 % kiesel by pfipadlo
na obyvatele Francie. T¢ by ptipadlo 19 % kiesel a jeji hlas by tak byl rozhodujici a mél by vyraznou
vahu. Némecko by bylo pfi jednani o pfipadném zvyseni vydaji snadno ptehlasovano, zaroven by ale
muselo vyrazné prispivat. Podle autora by piesto Francie i Némecko mély do budoucna spolupracovat,
zem¢ by se ale mély soustiedit na reformy, které prospéji celé Evrop€, ne pouze zajmiim vybranych
zemi ¢i politikd.

Problémy francouzské ekonomiky, trhu prace a jejich moZna reSeni

Nejvétsi problémy francouzského pracovniho trhu shrnuje v ¢lanku Employment must be Macron’s
top priority’ Martin Sandbu. Podle autora francouzsky prezident spravné poukéazal na to, Ze
nezameéstnanost ve Francii nebyla zplsobena zavedenim eura, na druhou stranu ale nezaméstnanost

3 RIECKE, Torsten a HILDEBRAND, Jan. Pro und contra: soll Deutschland Macron helfen? In: Handelsblatt.
11. Mai 2017, Nr. 91, S. 14. ISSN 0017-7296. Dostupné také z:
https://archiv.handelsblatt.com/document/HB _ 26EA61A5-D6CB-4684-8695-22882FFCB34E%7CHBPM
26EA61A5-D6CB-4684-8695-22882FFCB34E

*Marine Le Penova byla ve druhém kole prezidentskych voleb protikandidatkou Emmanuela Macrona.

> SANDBU, Martin. Will Emmanuel Macron succeed? In: FT.com [online]. May 12, 2017 [cit. 2017-06-08].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/a56d0a78-36fa-11e7-bce4-9023f8c0fd2e

% FUEST, Clemens. Give Emmanuel Macron time to develop eurozone reforms. In: FT.com [online]. May 22,
2017 [cit. 2017-06-08]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d2af3178-3ed9-11e7-82b6-896b95f30£58

7 SANDBU, Martin. Employment must be Macron’s top priority. In: FT.com [online]. May 8, 2017 [cit. 2017-
06-11]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/071209b0-33cf-11e7-bce4-9023{8c0fd2e
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ani pres ekonomické oZiveni vyrazné neklesla.® Zdanéni prace ve Francii je na jedné z nejvyssich
urovni na svété, prace je vSak vysoce zdanéna i v Némecku, které se s nezamé&stnanosti nepotyka.
Hlavnim ukolem, ktery by mél byt vyfeSen, je proto odstranéni nadmérné regulace piijiméni a
propousténi zaméstnanci. Tyto nedostatky byly identifikovany jiz pred nékolika lety, z vétSiny jsou
ale porad platné. Aby bylo mozné ochranit citlivé skupiny na trhu prace (napt. mladé absolventy), je
nutné snizit ochranu stavajicich zaméstnancti a poskytnout zaméstnavateliim flexibilitu. O tom bude
muset novy prezident zaroven presveédcit svilj narod.

Stejny autor v ¢lanku Macron should prime the pump® fesi dopady p¥ipadné reformy na trhu prace na
statni rozpocet. Sandbu nejprve popisuje divody, pro¢ se Emmanuel Macron planuje inspirovat
severskymi zemémi — ackoli byva Francii nékdy za vzor davano Némecko, neni jisté, zda l1ze reformy,
které Neémecko provedlo, replikovat jinde. Némecko provedlo reformu systému socialniho
zabezpeceni s cilem motivovat nezaméstnané k piijimani placené prace, ve Francii jsou ale kofeny
nezameéstnanosti jiné (jiz zminénd nadméma regulace, kterd brani zaméstnavatelim najimat
pracovniky). Némecké reformy navic nelze podle autora povaZovat za jednoznacné Uspésné (podpoftily
prijimani nejist¢é a malo placené prace, coz snizilo nezaméstnanost, ale za cenu stagnace mezd
a nardstu nerovnosti). Specifikem Francie je také to, Ze k vytvafeni pracovnich mist v dostatecné mife
nevede (ve srovnani s jinymi zemémi) ani narlst agregatni poptavky. Podle autora to znamena, ze
Francie potfebuje jest¢ vyssi stimulaci poptavky, agresivnéjsi fiskalni politika by proto byla na misté.
Prosazovat fiskalni konsolidaci je nyni z ekonomického pohledu chybou, Emmanuel Macron o ni
nicmén¢ hovoii z politickych divodu (snaha udrzet si dobré vztahy s Némeckem).

Také podle nazoru Martina Wolfa vyjadieného v ¢lanku Emmanuel Macron weighs up France’s
biggest challenges™ je nizkd zaméstnanost jednim ze t¥ nejvétsich ekonomickych problémi ve
Francii. Za dalsi dva problémy autor povazuje nizké tempo rustu a piili§ vysoké vefejné vydaje
vzhledem k HDP. Jakd opatfeni je tedy nyni potieba provést? Jednak doufat v silné zotaveni
ekonomiky, a dale co nejrychleji uzékonit reformy vetejnych vydaji a pracovniho trhu. Tyto zdsahy
by poté mohly podpofit divéru ve francouzskou ekonomiku a posilit investice.

Zda se reformy na trhu prace podafi prosadit, je zatim otdzkou. Je ale zaroven jisté, ze francouzské
odbory k nim zaujimaji odmitavy postoj. K prvnim demonstracim doslo pouhych 18 hodin od
ozndmeni Macronova volebniho vitézstvi."

Zvazované reformy ve fiskalni oblasti na irovni eurozény

Martin Sandbu, Wolfgang Miinchau a Martin Wolf se vyjadiuji i k Macronovym planiim na ziizeni
spole¢ného rozpoctu eurozony a k dal§im reformam ve fiskalni oblasti. Prvni ze zminénych
komentatort diskutuje v ¢lanku Emmanuel Macron and eurozone windmills'? o tom, jaké funkce by
vlastné ptipadny spolecny rozpocet mel plnit. Nemél by fungovat jako dalsi zachranny fond, takovou
funkci jiz zastava Evropsky stabilizacni mechanismus. Aby spole¢ny rozpocet mohl plnit stabiliza¢ni
funkci, jeho vyptjéni kapacita by musela byt vyrazna. Autor v této souvislosti upozoriiuje na to, ze
stabilizacni funkce statnich rozpocti, které predstavuji okolo 40-50 % ekonomiky danych zemi, je
pouze zlomkem jejich celkového objemu (podle riznych odhadt 13-27 %). Vhodnéj$im nastrojem by
byly spolecné pljcky (joint borrowing), pro které vsak v soucasné dobé neni dostate¢na politicka
podpora. Je otazkou, zda ma pro francouzského prezidenta smysl riskovat na néc¢em podobném ztratu
svého politického kapitalu.

¥V prvnim &tvrtleti letogniho roku nicméné mira nezaméstnanosti ve Francii klesla na rekordné nizkou trovei
od propuknuti krize eurozony. Vice viz https://www.ft.com/content/83e1c85¢-3b97-11e7-821a-6027b8a20{23

? SANDBU, Martin. Macron should prime the pump. In: FT.com [online]. May 9, 2017 [cit. 2017-06-12].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/21ae0626-3496-11e7-bce4-9023{8c0fd2e

' WOLF, Martin. Emmanuel Macron weighs up France’s biggest challenges. In: FT.com [online]. May 9, 2017
[cit. 2017-06-08]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/0fcd9924-33e4-11e7-99bd-13beb0903fa3

" STOTHARD, Michael. French unions move quickly to resist Macron's labour reforms. In: FT.com [online].
May 9, 2017 [cit. 2017-08-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5f80f0ae-34a9-11e7-99bd-
13beb0903fa3

'2 SANDBU, Martin. Emmanuel Macron and eurozone windmills. In: FT.com [online]. May 10, 2017 [cit. 2017-
06-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/a94cad66-3569-11e7-bce4-9023f8c0fd2e
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Na vyse zminény &lanek navazuje piispévek How Macron’s France can take the lead in Europe®.
V ném Martin Sandbu nastifiuje rizné moznosti, které by se mély stat podle jeho nazoru prioritou
francouzského prezidenta misto ziizeni spolecného rozpoctu eurozony. Spoleény rozpocet ma podle
n¢j smysl pouze v ptipadé financovani spolecnych projektl (jakymi jsou napt. ropovody ¢i elektrické
vedeni). Existuje fada moznych reforem, kterym by se mohl Macron vénovat, od prosazovani
spole¢ného danového zéakladu u dané z pfijmu pravnickych osob po vytvoreni eurobondd spolu se
zemémi, které o to budou mit zajem (tedy ne pro celou eurozonu). Nejvetsi prioritou by vsak podle
autora mélo byt vyvijeni politického tlaku na to, aby Evropska komise zménila postoj k reflacni
politice a odpisu dluh.

Martin Wolf v ¢lanku Emmanuel Macron and the battle for the eurozone upozoriiuje na znamou
asymetrii uvnitf eurozéony — Némecko vykazuje prebytky bézného uctu platebni bilance, k cemuz
prispélo zlepSeni konkurenceschopnosti podnikii z diivodu poklesu relativnich jednotkovych
mzdovych nakladi. Mzdové naklady v Némecku rostly nedostate¢né vzhledem k produktivité, ve
Francii srovnatelnym tempem s produktivitou a v Italii nadmérné. Pokud by domaci poptavka ve
Francii a Italii méla byt dostatecné silnd, aby doslo ke snizeni nezaméstnanosti, bézné uéty téchto zemi
by musely byt v deficitu. K dosazeni vyrovnané fiskalni pozice by mél soukromy sektor vykazovat
deficit, u obou zemi je vSak saldo soukromého sektoru kladné (piijmy prevysuji vydaje). Podle autora
tak hrozi, Ze restriktivni fiskalni politika povede k utlumu. Némecko pfesvédCuje ostatni zemé
eurozony k tomu, aby se fidily jeho vzorem — vétSina zemi (s vyjimkou Francie, Belgie, Finska
a Slovenska) vykazala vroce 2016 piebytek bézného uctu. Pokud vsak bude Francie tlacena do
konkurencni deflace (competitive deflation), mohlo by se stat, Ze pfisti volby vyhraje Marine Le Penova.

Wolfgang Miinchau se v &lanku Macron’s fiscal union points the way for eurobonds®™ vyjadiuje
k Macronovym planiim na vytvofeni eurobondt. Autor nejprve uvadi, ze eurobondy nelze automaticky
odmitat ¢i schvalovat — zalezi na tom, co se danym pojmem mysli. Existuji rizna pojeti eurobondt
1 fiskalnich unii. Miinchau podporuje tfi opatfeni: nadnarodni systém pro podporu v nezaméstnanosti,
harmonizaci vefejnych zakazek v oblasti obrany a vytvoreni fiskalni brzdy pro finanéni sektor v krizi.
Autor dale reaguje na nazor, ze fiskalni unie nemtze vyfesit nerovnosti uvnitt eurozony (viz vyse
shrnuty prispévek Martina Wolfa) — Miinchau s timto nazorem souhlasi, dodava nicméné, ze fiskalni
unie v jeho pojeti je spiSe zacatkem procesu hlubsi integrace. Navic podle né&j neexistuji jiné ptijatelné
a zaroven politicky proveditelné alternativy.

K tématu se vyskytly také komentare v deniku Handelsblatt. Napiiklad Hans-Werner Sinn, byvaly
feditel institutu Ifo, se domniva, Ze se Emmanuel Macron snaZi pouze piesouvat problémy Francie na
bedra jinych zemi. Komentaf vysel v &lanku s ndzvem Friedensunion statt Fiskalunion®® na konci
kvétna. Integrace ve fiskalni oblasti mezi zemémi eurozény povede pouze k dal$imu Stépeni mezi
eurozonou a ostatnimi ¢lenskymi staty. Hlubsi integrace je podle autora ale presto potieba: zejména
v oblasti obrany.

Na moznost obnoveni planti na harmonizaci danového zakladu u dan¢ z pfijmu pravnickych osob
(common corporate tax base, CCTB) upozoriiuje piispévek Steuerinitiative fur Europa'’. Autofi
v ném nejprve popisuji historii ndvrhli na harmonizaci. Evropskéd komise se o harmonizaci danovych
zaklad snazi uz fadu let se zdmérem zabranit vyhybani se dani ze strany nadnarodnich korporaci.

'* SANDBU, Martin. How Macron's France can take the lead in Europe. In: FT.com [online]. May 11, 2017 [cit.
2017-06-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/203e4ela-357f-11e7-bce4-9023f8c0fd2e

' WOLF, Martin. Emmanuel Macron and the battle for eurozone. In: FT.com [online]. May 16, 2017 [cit. 2017-
06-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b8a0c2a4-3724-11e7-bce4-9023f8c0fd2e#tcomments

' MUNCHAU, Wolfgang. Macron’s fiscal union points the way for eurobonds. In: FT.com [online]. May 21,
2017 [cit. 2017-06-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/0e8d3194-3¢c8d-11e7-821a-6027b8a20123

16 SINN, Hans-Werner. Friedensunion statt Fiskalunion. In: Handelsblatt. 31. Mai 2017, Nr. 104, S. 48. ISSN
0017-7296. Dostupné také z: https://archiv.handelsblatt.com/document/HB__ED9152B2-569A-4E1B-B98A-
140320746C3A%7CHBPM__ ED9152B2-569A-4E1B-B98A-140320746C3A
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Dosavadni snahy ale nebyly politicky prichodné. I nejnovejsi navrh, ktery nepiedpoklada konsolidaci
ziskl na Grovni EU, ma své odplrce (vyhrady ma i némecky ministr financi). Francie by se proto
mohla pokusit spolu s Némeckem vytvofit alternativni navrh, popt. prosadit pozménénou verzi navrhu
Evropské unie pouze mezi skupinou vybranych zemi, které by byly ochotné spolupracovat. Podle
autorti je vysoce nepravdépodobné, Ze se na sjednoceni systému zdanéni korporaci shodne cela
evropska sedmadvacitka.

V clanku byly stru¢né shrnuty komentare k planim nového francouzského prezidenta na obnovu
francouzské ekonomiky i na t€snéjsi integraci na trovni eurozony. Nékteii autofi polemizovali o tom,
jak prosazeni Macronovych reforem ovlivni vysledky ¢ervnovych voleb do Narodniho shromazdéni.
V dobé¢ psani tohoto ¢lanku byly znamy pouze vysledky prvniho kola, ale zda se, Ze Macronova strana
La République en marche! ziska ve volbach jasnou vétsinu'®. Alespoii v tomto ohledu tedy vypada pro

Emmanuela Macrona situace ptiznive.

'8 AGNEW, Harriet a CHASSANY, Anne-Sylvaine. Macron set for sweeping majority in parliament. In: FT.com
[online]. June 12, 2017 [cit. 2017-06-12]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/cbb7b022-4ed6-11e7-alf2-
db19572361bb
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Ruska krize a vyhlidky ruské ekonomiky do budoucna: sankce, cena ropy a
strukturalni reformy

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

Ke konci roku 2016 se ruska ekonomika vymanila z dvouleté recese. Clanek se vénuje debaté o jejich
pritom jevi otazka, zda Rusko dokazalo vyuzit krizi k transformaci svého ispésného riistového modelu
z prvniho desetileti 21. stoleti, jenz se vSak podle celé fady ekonomt a ekonomickych komentatord jiz
vycerpal a v n¢kterych ohledech ruské hospodarstvi i poSkodil. Vidime tedy v reakci na krizi ndznaky
podstatnéjsich strukturalnich reforem, které by zajistily budouci ruskou konkurenceschopnost a prosperitu?

Zajimavé jsou jiz samy o sobé rozdilné perspektivy v debaté o pti¢inach nejdelsi ruské recese za
poslednich dvacet let. Na jedné strané stoji zastup ¢lankti a komentaii na Financial Times (mj.
LKremlin jitters over the economy are growing“),' které s ponékud automatickou samoziejmosti
uvadi, ze za rozpoutanim recese stal prudky propad svétovych cen ropy a zapadni sankce spojené
s ukrajinskou krizi. Dopadim sankci se vénuje Kathrin Hille v ¢lanku ,,From Bentleys to fish,
Russia’s economy feels sanctions’ sting“,” kdyz poukazuje na problémy, které vyvolalo odiiznuti
velkych ruskych bank a energetickych firem od zapadnich kapitalovych trhli. Vlivu propadu cen ropy
na ruskou ekonomiku si v§ima Timothy Ash ve svém komentafi ,,Guest post: can Russia ride out
cheap oil and the falling rouble?*® Kromé zjevnych negativ poklesu cen ropy pro ruskou ekonomiku
spoc¢ivajicich mj. v prudkém znehodnoceni rublu a rychle rostouci mife inflace poukazuje i na
potencialni benefity, mezi které fadi zvySenou motivaci dospét k hlubsim strukturalnim reformam.
Nekteti by podle néj mohli za jisty naznak téchto reforem povazovat rozhodnuti Centralni banky
Ruské federace (BoR) piejit na rezim volné plovouciho kurzu rublu. Dopady sankci a poklesu cen
ropy zminuje také zprava OECD (,,Developments in individual OECD countries and selected non-
member economies: Russia®),* kdyz upozoriiuje na vyrazny propad exportu, pfijmi statniho rozpoétu,
investic, domaci spotieby a nasledné i importu. Vysoka mira inflace se rovnéz podepsala na poklesu
redlnych piijmt obyvatelstva.

Na druhé¢ strané Ize zaznamenat nazor, ze sankce a propad cen ropy byly pfi vzniku recese relativné
méné vyznamnymi faktory. Neil Buckley a Martin Arnold cituji ve svém ¢lanku ,,Herman Gref,
Sberbank’s modernising sanctions survivor*® slova $éfa nejvétsi ruské banky Sberbank Hermana
Grefa, jenz povazuje za zdroj krize predevsim kritické vyvrcholeni ruského selhdni modernizovat
vlastni ekonomiku. Gref zaroven véfi, Ze v dobé recese sice existuje vice motivace realizovat
strukturalni reformy, avS§ak méné moznosti je financovat. V. V. Ivanter ve svém odborném c¢lanku

' FINANCIAL TIMES. Kremlin jitters over the economy are growing. In: FT.com [online]. May 5, 2016, 7:54
pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/71f9d07a-12b3-11e6-839f-292294709810#
myft:list:page.

* HILLE, Kathrin. From Bentleys to fish, Russia’s economy feels sanctions’ sting. In: FT.com [online].
September 28, 2014, 2:18 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/c20adele-4574-11e4-
ab86-00144feabdcO#myft:list:page.

3 ASH, Timothy. Guest post: can Russia ride out cheap oil and the falling rouble? In: FT.com [online]. December
1,2014, 2:18 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5bc72b25-fee2-3fcf-b617-bef967
a63f50#myft:list:page.

* Developments In Individual OECD Countries And Selected Non-member Economies: Russia [online]. Paris:
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD), 11, 2015. Dostupné z:
http://search.proquest.com/central/docview/1733615072/6 A03A864022742 A7PQ/1?accountid=45378.

> BUCKLEY, Neil; ARNOLD, Martin. Herman Gref, Sberbank’s modernising sanctions survivor. In: FT.com
[online]. January 31, 2016, 3:18 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/4abbcba6-c413-
11e5-808f-8231cd71622e#myft:list:page.
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,Strategy of transition to economic growth® dokonce uvadi, Ze zapadni sankce nemély Zadny
vyznamny vliv na hospodafskou situaci v Rusku. Odfiznuti ruskych bank a firem od dlouhodobého
zahrani¢niho uvérovani bylo podle néj eliminovano domacimi ruskymi zdroji. Nedoslo tak ke krachu
zadnych velkych bank a statnich spolecnosti. K dramatickému poklesu hospodaiského riistu navic
doslo v roce 2013, tedy jesté pted tim, nez byly uvaleny sankce a nez doslo k zasadnimu propadu cen
ropy. Ivanter vSak pfipousti, ze negativni vliv na rist HDP mély ruské protisankce. Pfenos technologii
do Ruska nebyl podle Ivantera sankcemi ovlivnén vzhledem k tomu, Ze Zapad ma v tomto sméru
rezervovany postoj jiz dlouhodobé. Hlavni pricina ruské krize tak podle n&j spociva predevsim
v neschopnosti ekonomickych a financnich instituci realizovat adekvatni hospodatskou politiku.
Ivanter kritizuje ménovou politiku Ruské centralni banky, jeji rozhodnuti pfejit na rezim volné
plovouciho kurzu rublu a snahu o sniZzeni miry inflace monetarni restrikci. Takovy postup podle néj
nemuze piinaset pozitivni vysledky v Rusku zatizeném strukturdlnimi problémy a malou duvérou
v ekonomiku. Ivanter rovnéz kritizuje administrativu Vladimira Putina za ,super-liberalni“
hospodaiskou politiku a véfi, ze stat disponuje regulacnimi nastroji, které mohou omezit odliv
kapitalu, aniz by byly poruseny principy ekonomického liberalismu. Také Demetrius Floudas ve svém
komentéfi ,,Guest post: high interest rates will hurt Russia more than any sanctions*’ sméfuje svou
kritiku na ménovou politiku centralni banky. Ta pfi boji s vysokou mirou inflace ostie zvysila trokové
sazby, ¢imz ovSem zasadnim zplUsobem narostly nadklady uv€rovani firem, které se tak ocitly
v konkurenéni nevyhodé oproti ¢inskym a zapadnim firmam.

Ackoliv se ruska ekonomika ke konci roku 2016 vymanila z recese, jedna se o velmi mirny rtst, coz
vede Kreml k osloveni ekonomickych experti se zadanim piedlozit rizné strategické plany
hospodaiského ristu. Ruské problémy jsou podle ¢lanku Kathrin Hille ,,Kremlin gathers experts to
tackle Russia’s anaemic growth*® dobie znamy a patii mezi né prehnana zavislost na exportu ropy a
plynu, selhavani pii zajisténi dostateCnych investic do modernizace zastaravajici infrastruktury a
pomalejsi rist produktivity prace v porovndni se mzdami, coz souvisi se zmensujici se velikosti
praceschopné populace. Jeden z nejvyse postavenych ekonomickych poradcd prezidenta Putina Alexej
Kudrin ve svém planu argumentuje pro modernizaci byrokratického aparatu, reformu soudnictvi,
snizeni role statu v ekonomice, radikalni reformu trhu prace a vzd€lavani. Alternativu predstavuji
plany Borise Titova, jenz vola po Castecném omezeni volné plovouciho kurzu rublu, volnéjsi ménové
politice a dotovanych firemnich avérech, ¢imz vSak zpochybiiuje dosavadni politiku BoR. Titov i Kudrin
vzajemn¢ vetejné napadaji své navrhy. Reformni plan predlozil také rusky premiér Dmitrij Medvedév,
jehoz soucasti je navrh na sniZeni prispévku zaméstnancti na socialni pojisténi a zvySeni dané
z pfidané hodnoty, coz by mohlo piispét k vétsi konkurenceschopnosti ruskych vyrobct. Takové
opatfeni vSak kritizuje Boris Titov, ktery se obava negativniho dopadu na spotiebitelskou poptavku a
komplikaci pii reformé ruského diichodového systému.

Za povsimnuti v této souvislosti stoji i odborny ¢lanek Alexeje Kudrina a Jevseje Gurvice ,,A new growth
model for the Russian economy*,’ kde argumentuji pro novy model hospodatského riistu vzhledem
k tomu, Ze ten dosavadni, ktery pfinesl vysoky hospodaisky rist v prvnim desetileti 21. stoleti, se
vycerpal. Kudrin a Gurvi¢ tvrdi, Ze soucasné ruské problémy nemohou byt vyfeSeny expanzivnéjsi
monetarni ¢i fiskalni politikou. Jejich povaha totiz spociva ve slabém trznim prostiedi, které je
ovladano statnimi podniky ¢i kvazi-staitnimi firmami se zvrhlymi motivy, které jsou v rozporu
s tradi¢ni trzni logikou a vyuZzivaji neformalnich vztahi se stitem. Autoii jsou piesvédCeni, Ze

S IVANTER, V. V. Strategy of transition to economic growth. Studies on Russian Economic Development
[online]. 2016, vol. 27, no. 1. Dostupné z:
http://search.proquest.com/central/docview/1775311429/9A95E650F3CB4260PQ/1?accountid=45378.

7 FLOUDAS, Demetrius. Guest post: high interest rates will hurt Russia more than any sanctions. In: FT.com
[online]. May 20, 2014, 3:35 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/368cbc3a-1ebf-
3580-bla3-5a2903a4b9c0#myft:list:page.

$ HILLE, Kathrin. Kremlin gathers experts to tackle Russia’s anaemic growth. In: FT.com [online]. May 31,
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opatieni, ktera byla diskutovana a implementovana, neodpovidaji rozsahu problémi, kterym celi ruska
ekonomika. Podpora domaci poptavky v tomto smyslu nepovede k nicemu jinému nez k prechodnému
oziveni ptivodniho riistového modelu. Misto toho jimi navrhovany novy model by mél vytvaret silnou
motivaci ke zvySeni efektivity podniklli i systému vefejné spravy. To vyzaduje radikalni zmirnéni
regulatorni zatéze a vétsi ochranu vlastnickych prav. M¢la by byt nastolena rovna a dlouhodoba
zodpovédnost vSech firem za vysledky jejich aktivit bez ohledu na jejich formu vlastnictvi a m¢l by
byt opustén primyslovy paternalismus. Kudrinova doporuceni dale ptiblizuje ¢lanek od Kathrin Hille
,Failure to reform threatens Russia’s security, Putin adviser warns“.'® Zasadni je podle ng&j rozvoj
technologii, v nichz Rusko dlouhodobé zaostava, a dochazi tak ke zpomaleni ristu produktivity.
Ponc¢kud odlisny pohled na strukturalni zmény v ruské ekonomice nabizi jiz vySe zminény ¢lanek
V. V. Ivantera. Ten doporucuje stimulaci spotfebitelské poptavky a podporu investic v realné
ekonomice, pfi¢emz tvrdi, Ze Rusko ma nezbytny potencial k vytvoreni rozsahlych podnét pro tento
typ ekonomickych aktivit.''

Optimistické vyznéni ve vztahu k souCasnému stavu ruské ekonomiky ma clanek Steva Johnsona
,Emerging market funds bet big on Russian rebound“.'” Nadg&je spjata suvolnénim sankci po
zvoleni Donalda Trumpa prezidentem USA, rostouci cenou ropy (v roce 2016), zpeviujicim rublem a
navratem ruské ekonomiky k ristu v zavéru minulého roku vedla k vyznamnému navratu zahrani¢nich
investord k ruskym aktivim. Ménova politika je pfitom hodnocena pozitivné vzhledem k tomu, Ze se
podafilo miru inflace stla¢it k 5,4 % a vytvofil se prostor pro postupné snizovani urokovych sazeb.
Nekteti investofi (napf. Lukas Schmitz) vSak nejsou pfesvédceni, ze Rusko zacalo se strukturalnimi
zménami ¢i s hospodaiskou diverzifikaci, jez jsou nezbytné pro genezi spolehlivéjsiho dlouhodobého
rastu. Jini (nap¥. Daniel Salter) usuzuji, Ze Moskva jiz implementovala vyznamné reformy. Radi mezi
n¢ rezim volné plovouciho kurzu rublu, ochotu nechat centralni banku vyrazné zvysit irokové sazby
tak, aby doslo ke zkroceni inflace, akceptovani vyrazné niz$i ceny ropy pii sestavovani statniho
rozpoctu a vyc¢isténi bankovniho sektoru, v némz bylo za posledni tii roky uzavieno 277 z 912 bank.

Velké nadéje, které v pribehu ruské krize vzbuzovalo tzv. nahrazeni importu, pfiblizuje Kathrin Hille
v &lanku ,,Siberian pasta whets appetite for reform“."> Vyrazné znehodnoceny rubl, pokles realnych
dichodii (v souvislosti s vysokou mirou inflace) a zapadni sankce chtély ruské urady vyuzit
k vyraznéjsi diverzifikaci ruské ekonomiky a k oziveni primyslovych odvétvi, kterd témer vymizela
po rozpadu Sovétského svazu. Importy by tak mohly byt nahrazeny domaci produkci. Vysoké trokové
sazby vsak komplikuji investice do vyroby, coz do zna¢né miry nahrazeni importu brani zvlasté ve
statem nedotovanych sektorech ekonomiky. Opétovné posileni rublu navic miize vyhody z nahrazeni
importu eliminovat.'"* Kathrin Hille tak v &lanku ,,Russia debates capping rises in rouble to boost
exports“" piiblizuje debatu ruské vlady o nastaveni hranice, kam az rubl miize posilit, aby se zéroveti
mohla snizit zavislost ruské ekonomiky na vyvozu ropy, plynu a kovii. Laurence Neville se v ¢lanku
,Russia: friction with the West, new ties with the East“'® zabyva tim, jak ekonomové hodnoti snahy

'""HILLE, Kathrin. Failure to reform threatens Russia’s security, Putin adviser warns. In: FT.com [online].
January 13, 2017, 7:07 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/68177906-d9a8-11e6-
944b-e7eb37abaa8e#myft:list:page.

" Viz poznamku 6.

'2 JOHNSON, Steve. Emerging market funds bet big on Russian rebound. In: FT.com [online]. January 25, 2017,
6:16 am [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/7aba939c-e¢17b-11e6-9645-c9357a75844a#
myft:list:page.

" HILLE, Kathrin. Siberian pasta whets appetite for reform. In: FT.com [online]. February 17,2016, 9:41 pm
[cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/36fb3760-d583-11e5-8887-98e7feb46f27#myft:
list:page.

' Viz HILLE, Kathrin. Substantial recovery still elusive for Russia economy. In: FT.com [online]. December 19,
2016, 6:33 am [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/baSc91ce-c3b9-11e6-81c2-f57d90f6741a
#myft:list:page.

'S HILLE, Kathrin. Russia debates capping rises in rouble to boost exports. In: FT.com [online]. October 13,
2015, 7:11 pm [cit. 2017-06-26]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/075b8610-71b8-11e5-ad6d-f4ed76f
0900a#myft:list:page.

'® NEVILLE, Laurence. RUSSIA: Friction With the West, New Ties With The East. Global Finance [online].
2014, vol. 28, no. 8. Dostupné z:
http://search.proquest.com/central/docview/1566644520/67C50C2A175E46ECPQ/1?accountid=45378.
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ruské vlady vytvatet hlubsi obchodni a investi¢ni vztahy s Cinou a s dal§imi zemémi BRICS. Napf.
Maria Lipman vidi dlouhodobé negativni dopady téchto snah a tvrdi, ze se nejednd o diverzifikaci
exportnich trhti a zdroji kapitalu, ale spiSe o zménu orientace, ktera se déje z nutnosti a z niz bude
t&zit predeviim Cina.

Ackoliv se Rusku podafilo vymanit z vazné recese, nejedna se zde o piesveédCivé oziveni. Témer
vSechny komentare ekonomt, ekonomickych komentatorii i n¢kterd prohlaseni ruskych predstaviteld
poukazuji na nezbytnost strukturalnich reforem v Rusku. Neni vSak zcela jasné, jaky by mél byt obsah
téchto reforem, a nadale tak probiha rozsdhld debata. Ruska politicka reprezentace se rozhodné
prozatim nerozhodla jit cestou velmi liberalnich Kudrinovych doporuceni, v nichz vidi rizika pro
»politickou stabilitu zemé. Na druhou stranu samotny fakt, Zze byl Alexej Kudrin vybran mezi
ekonomické poradce prezidenta Putina, svéd¢i o ochoté brat v potaz perspektivu, kterou nahlizi na
strukturalni reformy. Zasadni rozpory také panuji v otdzce, zda bylo Rusko schopno vyuzit krize ke
snizeni své zavislosti na vyvozu surovin a k diverzifikaci své ekonomiky. V této souvislosti se
debatuje mj. o realizovatelnosti nahrazovani importu domaci produkci, vhodnosti rezimu volné
plovouciho kurzu rublu a o GspésSnosti restriktivni ménové politiky zaméfené na zkroceni inflace.
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Dané

Arthur Laffer ; [rozhovor vedl] Moritz Koch

"Steuerreformen brauchen Zeit" : der Angebotsékonom lobt das Steuerkonzept des US-Priisidenten
- und fordert Geduld

"Dariové reformy potiebuji ¢as" : ekonom strany nabidky chvali dafiovy koncept prezidenta
USA - a 7Zad4 o trpélivost

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 84 (2.5.2017), S. 8

Rozhovor s ekonomem a nckdej$im poradcem prezidenta USA R. Reagana Arthurem Lafferem,
autorem stejnojmenné kiivky, ktera ilustruje vztah mezi vysi dani, danovym vynosem a nepiimo také
hospodaiskym riistem. V rozhovoru obhajuje svou dafiovou reformu z 80. let a také navrhy na zménu
dani soucasné Trumpovy administrativy, jezZ rovnéz pocitaji se snizenim danové zatéze. Jakakoliv
danova reforma se vSak podle né&j projevi az se zpozdénim jedné az dvou dekad. -- K Trumpovu
planovanému snizovani dani a jeho reflexim viz Clanky v ¢isle na s. 8-9 a komentaf na s. 13.

Ivan Machacek

Bezuplatné piijmy (dary) a darovani pro pripad smrti

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 9, s. 7-14

Prispévek prezentuje danové feseni bezuplatnych pfijmt (dartt) u pfijemce a dale pojednava o daiiovém
feSeni nového institutu zakotveného v obcanském zékoniku - darovani pro pfipad smrti.
Charakterizuje darovani dle ob¢anského zakoniku, rozebira dary jako predmét dané z piijmu a
zaméfuje se na rezim osvobozeni bezuplatnych piijmi od dané z piijmt. Upozornuje také na
oznamovaci povinnost o osvobozenych piijmech a na souvisejici zmény vyplyvajici ze schvalené¢ho
danového balicku (snémovni tisk ¢. 873). Poté charakterizuje darovani pro ptipad smrti, rozdil mezi
odkazem a darovanim pro pfipad smrti a struéné seznamuje s jeho dafiovym feSenim.

Cutting the tangle : corporate tax reform in America

Jak rozseknout zamotanou sit’ : reforma korporatnich dani v Americe

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9038, p. 50-51

Koncem dubna ministr financi USA Steven Mnuchin pfedlozil svlj plan danové reformy s cilem
zjednodusit systém a snizit zdanéni podnikti. Mezi deformace stavajiciho systému patii ptistup k ziskim
ze zahranici, dale Casté zmény pravniho postaveni firem s cilem ziskat vyhodné&jsi danovy rezim a
konec¢né snaha firem spis si ptij¢ovat nez zvySovat kapital z diivodu danové odecitatelnosti tirokti. Plan
ministra Mnuchina se pokousi feSit prvni dva problémy. Otazkou je, jak jej prezident Trump prosadi
v silné rozstépeném Kongresu. -- Viz i ¢lanek na s. 10.

Milena Otavova

Daiiové asignace

Dang a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 4, s. 32-34

Danové asignace predstavuji moznost poplatnikdi rozhodovat o casti své odvedené dan€ z pfijmu a
urcit jeji piijemce, predstavuji tedy dodatecny zdroj pfijmti pro nestatni neziskové organizace. Danové
asignace jsou piimou podporou z vefejnych zdroji, ktera viak v CR v sou¢asné dobé neni zavedena
(ostatni zemé Visegradské skupiny tento institut zakotven maji). Autorka hodnoti pozitiva a negativa
datiovych asignaci a ptedstavuje formy podpory neziskovych organizaci ze strany statu. Dale
porovnava danové ulevy, danové asignace a dotace jako tii formy podpory. Nasledné rozebira upravu
danovych asignaci v nekterych ¢lenskych statech EU a blize se zaméfuje na situaci na Slovensku. Poté
charakterizuje vyvoj problematiky v CR a zvazuje, zda je vhodné doporugit zavedeni institutu dafiové
asignace i pro CR.
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Vladimir Zdrazil

Daiiové spravy jednotlivych stati budou od 1.4.2017 lépe spolupracovat v _oblasti vvmény
informaci u globalné pisobicich firem

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 9, s. 25-28

Autor charakterizuje dafiovy management a vyvadéni ziskil z danoveé méné piiznivych zemi do statd s nizSimi
danémi u nadnarodnich firem a poukazuje na praktiky poplatki za vyuziti nehmotnych aktiv
zneuzivanych k vyvadéni podnikovych ziskii. Pfedstavuje novy zakon ¢. 92/2017 Sb., kterym se méni
zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pii spravé dani a zakon ¢. 105/2016 Sb. (s t¢innosti
od 1.4.2017). Tento zakon transponuje evropskou smérnici DAC III (directive on administrative cooperation)
a je dal$im z krokd, jak zamezit agresivnimu danovému planovani, které skrz velmi komplikované
licen¢ni smlouvy vede k vyvadéni podnikovych ziskti do zahrani¢i. Daiiové spravy v jednotlivych
zemich EU budou ucastny ve vyméné informaci o danovych stanoviscich s pieshrani¢nim prvkem a
budou vzajemné sdilet informace o predbéznych danovych rozhodnutich a o stanoviscich k ptevodnim
cenam mezi spiiznénymi subjekty.

Stefan Rogge

Die steuerliche Abzugsfihigkeit von deutschen und europiischen Kartellbufien

Daiiova odecditatelnost némeckych a evropskych pokut za tvorbu karteld

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 20, S. 1112-1115

Pokutami udélenymi némeckym soudem ¢i kompetentnim ufadem si dotené subjekty nesméji
snizovat zisk. Zakaz odecitatelnosti ze zakladu dan€ z piijmi a zisku ale podle zdkona o dani z pfijma
neplati, pokud byla ekonomickd vyhoda plynouci z poruseni zédkona pokutou vyCerpavana a pokud
nedoSlo k danovym odpoétim, jejichz vySe se na neopravnéné ekonomické vyhodé zakladala.
Utednici ufadu na ochranu hospodaiské soutéze nicméné pii stanovovani pokuty nijak nezkoumaji
vysi docilené neopravnéné vyhody a udéluji pouze "trestné pokuty", pricemz vyjimky ze zakazu
odecitatelnosti fakticky nepiipoustéji. Autor s touto praxi polemizuje a predklada argumenty, podle
nichz je takovy postup v rozporu s pravem Evropské unie. - Pozn.

By Paul Carrillo, Dina Pomeranz, and Monica Singhal

Dodging the taxman : firm misreporting and limits to tax enforcement

Vyhybani se dafiovym uiednikiim : chybné vykazovani informaci ze strany firem a limity pri
vymahani dani

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 9 (2017), No. 2, p. 144-164

Autorti v ¢lanku na piikladu Ekvadoru zkoumaji efektivitu vyuzivani informaci tretich stran v boji
proti daiiovym uniktim. Informace tfetich stran (napi. obchodnich partneril) vyuzivaji financni Gfady
stale Castéji, jak je vSak ukdzano v clanku, uCinnost této praktiky mize byt v rozvojovych zemich
vyrazné oslabena. V letech 2011-2012 rozeslal danovy tfad v Ekvadoru témét 8 000 upozornéni na
nesrovnalosti mezi vykazanymi daji u dané z pfijmu pravnickych osob. Ve srovnani s idaji tfetich
stran vykazovali platci dané o 24 % nizsi piijmy, n¢které firmy také uvadély nizsi naklady. Na zadost
o upravu udajt vSak reagovalo pouze 10-20 % firem. Z firem, které udaje opravily, jich fada vykazala
piijmy piesné ve vysi castek zjisténych u tretich stran (v piipadé, ze byly firmam tyto castky predem
znamy). Na kazdy nove vykazany dolar firmy dale nové uvedly 96 centli v nakladech (a to v polozkach,
které se obtizné ovéefuji, jako napt. "ostatni administrativni naklady"). - Pozn.

Vaclav Benda

DPH pii prodeji novin a ¢asopisi

Dailova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 9, s. 17-21

Autor s vyuzitim piikladi vysvétluje uplatiovani DPH pii dodani novin a casopisti a v navaznosti na
neddvné legislativni zmény informuje o uplathovani sazeb dan¢ z piidané hodnoty u téchto
polygrafickych vyrobkt. S u¢innosti od 1.3.2017 doslo na zaklad¢ novely ¢. 33/2017 Sb. zakona o DPH
k rozsifeni uplatnéni druhé sniZzené sazby dané ve vysi 10 % také na Casopisy a noviny v tisténé
podobé. Podrobnégji rozebira predmét dan¢ a misto plnéni pii prodeji novin a cCasopisli, povinnost
pfiznat dain a datum uskute¢néni zdanitelného plnéni, stanoveni zakladu dané a sazby dané.
Upozoriuje také na dalsi dil¢i zmény zédkona o DPH, které se tykaji také prodeje novin a Casopist, a
jsou soucasti danového balicku schvaleného v dubnu 2017 Poslaneckou snémovnou.
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Bernd Heuermann

Effektive Durchsetzung des Unionsrechts im MwSt-Recht: Euro Tyre, Italmoda, Barlis 06 und
die Folgen : formelle Anforderungen bei Steuerbefreiungen im innergemeinschaftlichen
Warenverkehr und beim Vorsteuerabzug: Grundsitze zur Rechtsanwendung

U&inné prosazovani unijniho priva v legislativé k DPH: kauzy Euro Tyre, Italmoda, Barlis 06 a
jejich diisledky : formalni naleZitosti u daiovych osvobozeni pri vnitrounijnim pohybu zboZi a
odpoctu dané na vstupu: zasady aplikace prava

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 18, S. 990-994

Ulohou soudnich soustav ¢lenskych statt Evropské unie je také vykladat a rozvijet spoleéné unijni
pravo. V oblasti formalnich predpokladti pro osvobozeni od DPH ¢i odpoctu dané na vstupu pfi
vnitrounijnich obchodech vsak autor ¢lanku vidi rizika vzniku nejednoznacnych a napadnutelnych
interpretaci. Na prikladu judikati Soudniho dvora EU a némeckého Spolkového finan¢niho dvora jsou
proto v clanku analyzovany vztahy mezi materidlnimi a formalnimi piedpoklady pro danové
osvobozeni v procesu dokazovani a problematika kategorie jednani v dobré vife ve vztahu ke zjisténé
objektivni existenci danového tniku obchodniho partnera. - Pozn.

Silja De Feo

Grenziiberschreitende Leistungen zwischen Stammhaus und Betriebsstitte in der Schweiz und
in Deutschland - Gestaltungsméglichkeiten nach dem EuGH-Urteil Skandia?

Pi'eshrani¢ni plnéni mezi sidlem a provozovnou ve Svycarsku a Némecku - existuji moZnosti pro
kreativitu po rozsudku SDEU v kauze Skandia?

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 10, S. 375-382

Analyza preshrani¢nich plnéni mezi sidlem a provozovnou ve Svycarsku a Némecku z hlediska dang
z piidané hodnoty. Svycarské pravo povazuje sidla a provozovny na opa¢nych stranach hranice za
separatni entity, tudiz i jejich vzajemné plnéni podléha DPH. Némecké pravo i judikatura Soudniho
dvora EU ale naopak zastavaji u podnika a jejich pfeshrani¢nich provozoven princip jedné entity a
jejich vzajemné plnéni tak neni zdanovano. Protiklad té€chto dvou principl ale mize ¢aste¢né zmirnit
judikat Soudniho dvora EU z roku 2014 v kauze americké spolecnosti Skandia a jeji Svédské pobocky,
ktery v ptipad¢ pfislusnosti provozovny k vnitrostatni danové skuping stavi jeji ¢lenstvi v této skupiné
nad vztah vici v zahranici se nachazejicimu sidlu. - Pozn.

Reiner Reichel

Immer auf die Kleinen

Porad jen na ty malé

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 96 (18.5.2017), S. 34-35

Od roku 2018 dojde v Némecku k uréitym zméndm ve zdanéni ziskli z prodeje podilti v otevienych
nemovitostnich fondech. Prodej podilu ve fondu po vice nez deseti letech jeho drZeni jiz nebude
osvobozen od dan¢, ale bude zdanovan rozdil mezi jeho nakupni a prodejni cenou, pfesdhne-li 100
tisic eur. Rovnéz sice dojde pro investory fondl k urcitym ulevam ve zdanéni dividend, ovSem
vSechny zisky samotnych fondd z prodeje majetku, najjemného a dalSich pfijmi budou zdanény
pausalni dani 15,83 procent a podléhat dani budou prodeje i téch nemovitosti, jez fond vlastnil vice
nez deset let. Podle autora ¢lanku postihne nova tiprava predevsim drobné investory a fondy, které
maji vétSinu svych nemovitosti v Némecku.

Katarzyna Bronzewska

Introduction of the Standard Audit File for Tax (SAF-T)

Zavedeni standardniho souboru auditu pro dané (SAF-T)

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 12, p. 569-572

V textu se autorka vénuje polskému pfijeti standardniho souboru auditu pro dané (SAF-T), jehoz
ucelem je poskytnout danovym uradim pfistup k relevantnim ekonomickym datim ve snadno
¢itelném formatu tak, aby danové kontroly mohly byt efektivnéjsi. Polské ministerstvo financi podle
autorky podcenilo Usili, které museli vyvinout danovi poplatnici (mj. instalace novych systémi
hlaseni) pti prechodu na SAF-T. Zlepseni vybéru dani miize Polsko ocekavat v budoucnosti, avSak
pouze na narodni Urovni, protoze SAF-T (zalozeny na cCinnosti OECD) neni jednotny nastroj a
postrada harmonizaci. - Pozn.
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Jirgen W. Hidien, Rabea Schwarz

Ist die kommunale Straflenreinigung umsatzsteuerpflichtig? : zur Auslegung und Anwendung
des § 2b UStG

Podléhd komunalni ¢iSténi komunikaci DPH? : k vykladu a aplikaci § 2b zdkona o dani z obratu
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 9, S. 338-353

Autori prispévku zkoumaji otazku povinnosti némeckych vefejnopravnich komunalnich podniki
hradit dan z ptidané hodnoty za sluzby spojené s ¢isténim obecnich komunikaci. Podle jejich minéni
maji tyto sluzby podléhat volné soutézi a jejich praktikované osvobozeni od DPH je v rozporu se
systémovou smérnici EU k DPH (2006/112/ES) a smérnici odpovidajicim vykladem némeckého zakona
o dani z obratu. Od 1.1.2017 G¢inna novelizace tohoto zdkona v podobé nového paragrafu 2b ma unijni
pravo dokonce dale dezinterpretovat. - Pozn. -- K némeckému paragrafu 2b zakona o dani z obratu a jeho
konformité se systémovou smérnici EU k DPH viz Umsatzsteuer-Rundschau sv. 66, (2017) €. 11, s. 416-421.

Petra Kaminkova

K ¢emu zakaz zneuZiti prava?. 2. ¢ast

Dan¢ a finance, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 15-22

Zakaz zneuziti prava zptsobuje, Ze se jednani, které se na prvni pohled zda byt v souladu s pravem, stava
protipravnim. Clanek identifikuje vyznam zakazu zneuZiti prava v oblasti prava dafiového. V této Gasti
se autorka zabyva dotvafenim danového prava teleologickym vykladem, vénuje se vyznamu
objektivniho kritéria zakazu zneuziti prava a vzajemnému vztahu subjektivniho a objektivniho kritéria.
Z provedeného rozboru vyplyva, Ze autorka povazuje pouziti subjektivniho kritéria zneuziti prava za
nadbytecné. Domniva se, Ze zakaz zneuziti prava nijak nepfispiva k vyjasnéni otazky, které danové

vvvvvvvvv

slova smyslu. - Pozn.

Miriam Galandova ; [rozhovor vedli] Xénia Makarova, Zuzana Petkova

Kauzu Basternak treba vySetrit’ uZ pre chut’ podnikatel’ov platit’ dane

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 19, s. 28-31

Rozhovor s M. Galandovou, viceprezidentkou Slovenské komory danovych poradcii, o aktualnich
tématech v oblasti dani, boje proti dalovym tnikiim a podvodiim i zménach v legislativé na Slovensku.
Vyjadfuje se v ném k danové moralce a odpovédnosti za placeni dani v SR, také s ohledem na medializované
kauzy podvodii s DPH, k efektivnosti danovych kontrol a vymahatelnosti daiiového prava a kriticky
hodnoti nejednoznacnost slovenské legislativy. Vénuje se také novele obchodniho zdkoniku, kterd ma
zabranit ucelovému slu¢ovani firem, a dalSim opatfenim k boji proti danovym podvodam.

Jiti Stratil

Nespolehliva osoba a vybrané otazky nespolehlivého platce

Dan¢ a finance, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 11-15

Clanek pojednavé o zkusenostech s dosavadni aplikaci institutu nespolehlivého platce (ustanoveni § 106a
zédkona o DPH) a hodnoti naplnéni oCekavani, s nimiz byla uprava nespolehlivého platce v r. 2013
zavadéna. Dale se zaméfuje na novy nastroj boje proti danovym Unikdm - institut tzv. nespolehlivé
osoby, ktery ma doplnit souc¢asnou Upravu o moznost postihnout osoby, jez jiz nejsou platci DPH,
avSak (nejen) z hlediska DPH se jevi nespolehlivymi. Autor rozebira zakladni znaky nespolehlivé
osoby a podrobnéji se vénuje stanoveni pfisnéjsi Ihlity pro zbaveni se statusu nespolehlivosti. Kriticky
také nahlizi na nartst povinnosti, které jsou s obéma zkoumanymi instituty spjaty. V zavéru zvazuje
vhodné upravy soucasného pravniho stavu vedouci k moznému ulehCeni povinnosti daiiovych
subjektd. - Pozn.

Vaclav Pikal

Novela zakona o dani silni¢ni od 1.6.2017

Dailova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 10, s. 30-32

Stru¢ny komentar k novele zakona ¢. 63/2017 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 56/2001 Sb., o podminkach
provozu vozidel na pozemnich komunikacich a dalsi souvisejici zakony. Autor seznamuje se zménami
zéakona o dani silni¢ni (tykaji se vymezeni predmétu dan€, osvobozeni od dan¢ a snizeni sazby dang) a
uvadi znéni zakona u¢inné od 1.6.2017. -- Viz také ptispévek v FDUB &. 2/2017, s. 21-22.
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Milan Vasicek, Petra Belanova

Novela zikona o danich z pFijmi v souvislosti s prokazovinim piivodu majetku

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 9, s. 305-312

Ptispévek analyzuje nove zakotvena pravidla zakona ¢. 321/2016 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s prokazovanim piivodu majetku, ve vztahu k zakonu o danich z ptijmi. Cilem tpravy
ma byt vytvoreni uc¢inného nastroje, ktery umozni provéfovani, zda narlst jméni, spotfeba nebo jina
vydani poplatnika dan¢ z pfijmi odpovidaji piijmim, které spravci dané deklaroval v minulych
obdobich. Snahou zakonodarce je tedy odhalit nepfiznané nebo zatajené piijmy a nasledné je zdanit.
Autofi nejprve rozebiraji mechanismus prokazovani pivodu ptijmi (divodné pochybnosti, vyzva k prokazani
prijmi a jeji nalezitosti, konkrétnost vyzvy a otazka dikazniho bfemene, vyzva k podani tzv. prohlaseni
o majetku). Poté zvazuji, jak postupovat v piipadé neumérn¢ dlouhého prokazovani piijmid nebo
neopravnéné vyzvy, a predkladaji své ndzory na obranné moznosti danovych subjektii (obrana v ramci
danového fizeni, v ramci spravniho soudnictvi, deklarace nezakonnosti a podnét ke zruSeni ustanoveni
pravniho ptedpisu). - Pozn.

Tomés Sejkora

Odmitnuti odpoc¢tu nebo osvobozeni jakoZto nastroj potirani daiovych podvodi na DPH

Dang a finance, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 4-11

Prispévek se zaméiuje na problematiku vymezeni pravomoci spravce dané¢ odmitnout ptfiznani naroku
odpo¢tu DPH na vstupu a statusu osvobozeni transakce od DPH s narokem na odpocet této dané.
Pfinasi uceleny pohled na doktrinalni ukotveni pravomoci spravce dan¢ odmitnout status transakce
podléhajici DPH nebo narok na odpocet z piijatého zdanitelného plnéni osobou povinnou k dani. Je
zalozena na zkoumani objektivnich okolnosti piipadu a védomostniho testu osoby povinné k dani o zapojeni
nebo mozném zapojeni do obchodniho fetézce stizeného podvodem. Autor analyzuje souvisejici
judikaturu SDEU a Nejvyssiho spravniho soudu CR a poskytuje vlastni pohled, jak by optimalné méla
byt tato doktrina v souladu s prdvem EU aplikovana. Vyvozuje, ze SDEU dochazi k vytvofeni
jakéhosi univerzalniho nastroje potirdni danovych podvodii za splnéni predem danych podminek. -
Pozn.

Zdenék Kunes

Podavani kontrolniho hlaSeni, porusSeni souvisejicich povinnosti, pokuty a prominuti pokut
Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 10, s. 18-21

Autor rozebira nasledky poruSeni povinnosti, které souviseji s kontrolnim hlaSenim platce DPH.
Nejprve identifikuje povinné lhiity pro podani kontrolniho hlaseni pro pravnické a fyzické osoby a
dale se zamétuje na pokuty trestajici nepodani kontrolniho hlaSeni. Uvadi moZnosti prominuti pokuty
a zadosti s tim souvisejici a informuje, Ze k prominuti pokut za nepodani kontrolniho hlageni byl GFR
vydan pokyn D-29. Prominuti pokuty neni mozné, pokud danovy subjekt nebo osoba, ktera je ¢lenem
jeho statutarniho organu, v poslednich tfech letech zavaznym zptisobem porusili danové nebo ucetni
pravni predpisy (podminky jsou dale v pfispévku rozebrany).

Hana Skalicka

Problematické aspekty solarniho odvodu

Dang¢ a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) €. 4, s. 24-31

Autorka nejprve piedstavuje pravni upravu solarniho odvodu v CR a jeji vyvoj od r. 2005 do
soucasnosti. Uvadi, Ze s ohledem na podporu vyroby energie z obnovitelnych zdrojii zachovava pravni
uprava na jedné stran¢ ptivodni zadkonné garance vykupni ceny, avSak soucasn¢ garantovanou cenu
snizuje o vysi odvodu (od r. 2014 byla sazba odvodu pro elektrarny uvedené do provozu v r. 2010
snizena na 10 % popt. 11 % ze zakladu odvodu). Clanek poukazuje na rozpor pravni tipravy solarniho
odvodu s ustavnim pofadkem a dale piedklada posouzeni véci v dafiovém a soudnim fizeni v CR.
Seznamuje s rozhodnutimi obecnych soudi v piipad¢ jednotlivych solarnich elektraren a upozoriuje,
7e Ustavni soud rozhodl tak, Ze posuzovana zakonna ustanoveni nejsou protiustavni v obecné roving,
avsak zaroven uvedl, ze v pfipad¢ jednotlivych vyrobcii mize byt shledan tzv. rdousici efekt. Autorka
zvazuje moznosti obrany dotcenych subjektll proti solarnimu odvodu a posuzuje, zda tito maji jeste
Sanci docilit vraceni dané ¢i nikoli (napf. formou individualniho ¢i hromadného prominuti dang). -
Pozn.
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Frantisek Elis

Piijmy a vydaje spolupracujicich osob

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) ¢. 4, s. 15-19

Clanek detailngji pfiblizuje problematiku piijmi a vydaji spolupracujicich osob dle § 13 zdkona o danich
z piijmia. Autor rozebira, kdo mlize byt spolupracujici osobou, jaké jsou vyse podilu na pfijmech a
vydajich a na koho nelze pfijmy a vydaje rozd€lovat. Problematika je dokreslena fadou praktickych ptiklada.

Marcel Krumm

Rechtsfragen der digitalen Betriebspriifung (Summarische Risikopriifung)

Pravni otazky spojené s digitdlnim podnikovym auditem (ihrnna kontrola rizik)

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 20, S. 1105-1111

Clanek popisuje nové metody némecké finanéni spravy pii podnikovém auditu, které jsou znamé pod
nazvem "souhrnna kontrola rizik" a tkvi ve sbéru a automatizovaném vyhodnocovani digitalnich dat
kontrolovaného subjektu. Nové kontrolni metody - zejména matematicko-statistické postupy na
zaklad¢é casovych tfad - ale mohou opraviiovat dotceného poplatnika k pravnim ndmitkdm vici
vysledkdm kontroly. Autor vedle vlastni analyzy danového fadu i Gstavnich zakont piedklada i zavéry
némecké judikatury, pomoci nichz by se mohli danovi poplatnici orientovat pfi jednani s finan¢nimi
utrady a pfipadné se i branit proti vysledkim auditu. - Pozn.

Zuzana Kollarova

Rok 2017: dafiové vyhody prebijaju vysSie odvody

Trend, Sv. 27, (2017) &. 17, s. 20-21 samost. ptilohy Trend Special

Prispévek shrnuje nedavné zmeény danové a odvodové legislativy na Slovensku. Informuje o zruseni
danovych licenci od r. 2018, o zménach pozadavki na dokumentaci transferovych cen a placeni urokt
ze zadrzenych nadmérnych odpocti DPH. Rozebira také zvyseni pausalnich vydajii pro zivnostniky a
zmény v oblasti zdanéni dividend (zavedeni sedmiprocentni dan¢ z dividend a zvySené 35 procentni
sazby dané pii vyplaté dividend do danovych raji a zaroven zruSeni zdravotnich odvodi ze zisku).
Negativné hodnoti zvySeni maximalniho vyméfovaciho zakladu pro socialni odvody a zruseni
maximalnich stropi vyméfovacich zékladl na zdravotni pojisténi.

Werner Doralt

Riickstellungen steuerpolitisch gerechtfertigt? : mit einer Anmerkung zur geforderten Anpassung
der Abzinsung von Pensionsriickstellungen an den Marktzinsfufl

Je odiivodnitelna tvorba rezerv z hlediska danové politiky? : s poznamkou k poZadevanému
prizpusobeni diskontace penzijnich rezerv trzni urokové miie

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 8, S. 377-383

Autor vysvétluje svoji pozici proti jakémukoliv zohlediiovani rezerv podnikii pro budouci zavazné
vydaje v jejich danové bilanci. Toto zohlednovani, jez je odbornou vetejnosti (nikoliv v§ak v némeckém
a rakouském zakonodarstvi a judikatufe tamnich ustavnich soudl) vétSinoveé piijimano, mize ale vést
k poruseni principu vykonnosti tvrdicimu, Ze kazdy by se mél dle svych moznosti podilet stejnou
mérou na financovani provozu a sluzeb statu. Rezervy uloZené ve fondech a bankach totiz podniku s délkou
a klesajici pravdépodobnosti jejich splatnosti pfinaseji nemaly efekt z pozdrzeného danového zatizeni,
a to i pti provedeni diskontace. Z tohoto divodu také autor odmitd myslenku, aby diskontace rezerv
v penzijnich fondech byla pfizpisobovana momentalni trzni urokové mite. - Pozn.

Véclav Benda

Skupina pro uicelyv DPH v roce 2017

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 11, s. 13-18

Piispévek piiblizuje upravu institutu skupiny registrované k dani z piidané hodnoty v CR. Autor nejprve
vysvétluje zakladni pravidla pro vymezeni skupiny jako osoby povinné k dani, prava a povinnosti ¢lentt
skupiny a aktualni pravidla pro jeji registraci. Navazn¢ jsou uvedeny praktické dopady vytvoreni skupiny
a postupy pii stanoveni dané za skupinu. Poté rozebira specificka pravidla pro spravu DPH ve skupiné a
pravidla pro zruseni a zménu skupinové registrace. Autor upozoriuje, ze dil¢i zmeény v pravidlech pro
uplatiiovani DPH ve skupiné jsou provedeny i novelou zakona o DPH, ktera je soucasti danového
balicku (snémovni tisk ¢. 873). Tykaji se upiesnéni postupu v piipadech, kdy dojde k pfeméné ¢lena skupiny.
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Sonke Iwersen, Volker Votsmeier

Steuer-Raubzug durch Europa

TaZeni datiového loupeznika Evropou

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 103 (30.5.2017), S. 30-31

Pribéh britsko-indického obchodnika Sanjaya Shaha, kterého vysetiuje nékolik evropskych zemi kviili
podezieni na zavazné danové tniky, jichz se mél dopustit pfedevsim pomoci tzv. obchodii cum-ex (tj. Cerpani

wevr

spachat v Dansku, kde mél podle tamnich ufada pfipravit stat o 1,65 miliardy eur. Pfevaznou Cast
prijmt z téchto transakci pfitom Shah pievedl do hamburského penézniho domu Varengold Bank,
ktery na Cas fakticky ovladl. Po zahdjeni vySetfovani se tento obchodnik stahl na jeden z umélych
ostrovl v Perském zalivu, jehoZ vody udajné Casto brazdi ve své jachté s nazvem "Cum-ex".

Ruth Berschens, Thomas Hanke, Jan Hildebrand

Steuerinitiative fiir Europa : Deutschland und Frankreich wollen die Korperschaftsteuer
harmonisieren - und dabei voranmarschieren

Daiiova iniciativa pro Evropu : Némecko a Francie chtéji harmonizovat dan z piijmi
pravnickych osob - a piitom postoupit dale vpied

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 98 (22.5.2017), S. 6-7

Novy francouzsky prezident E. Macron a ministr financi B. Le Maire ozivuji navrh byvalého prezidenta
N. Sarkozyho a némecké kancléiky A. Merkelové z roku 2012 na konvergenci zdanéni pravnickych osob.
Némecky ministr financi W. Schéuble ale tentokrat nechce, aby tato iniciativa zistala jen bilateralnim
projektem, a pozaduje uzkou spolupraci pfinejmensim s Italii, Spanélskem a ptipadné i Velkou
Britanii. -- Téma shrnuje také ¢lanek na s. 1; k problematice zdanéni firem v EU na pozadi skandalu
kolem schrankovych firem na Malté (tzv. Malta files) viz také komentaf na s. 17 a ¢lanek na s. 27.

Oleksandr Koriak

The principal purpose test under BEPS action 6 : is the OECD proposal compliant with EU law?
Test hlavniho ticelu a akce 6 BEPS : je navrh OECD v souladu s pravem EU?

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 12, p. 552-559

Autor se zaméfuje na pravidlo testu hlavniho ucelu (PPT), kdyz pfispiva k debate ohledné
kompatibility projektu BEPS s pravem EU. Zabyva se tedy otazkou, zda budou ¢i nebudou clenské
staty schopny implementovat navrhovany PPT do jejich sité¢ dafiovych smluv v souladu s pravem EU.
Navic je analyzovano pravidlo PPT zvolené Evropskou komisi v ramci balicku proti vyhybani se
danovym povinnostem. Autor dochazi k zavéru, ze danovy rezim fidici se PPT omezuje pfeshrani¢ni
transakce a ovliviiyje tak svobodu usazovani a volny pohyb kapitalu. Je podle ngj také nepravdépodobné,
ze by PPT mohl byt (pfed Evropskym soudnim dvorem) ospravedlnén pouze na zdklad¢ potieby
zabranit vyhybani se dafiové povinnosti. O néco vyssi pravdépodobnost tspéchu mize mit podoba
PPT navrhovana EK, protoze odkazuje na skute¢né hospodaiské ¢innosti. Autor vSak dochazi k dalsimu
zaveéru a to, ze navrh PPT od OECD ani od EK plné nesplituje pozadavky na princip proporcionality. -
Pozn.

Aleksandra Bal

The Spanish Dell case - do we need anti-BEPS measures if the existing rules are broad enough?
Spanélsky pFipad Dell - potfebujeme opatieni proti BEPS, kdy’ jsou existujici pravidla
dostatecné rozsahla?

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 12, p. 574-577

Autorka rozebird prilomové rozhodnuti Span¢lského Nejvyssiho soudu v piipadu Dell tykajici se
zakladani stalych provozoven v zahrani¢nich jurisdikcich ve svétle navrhované Akce 7 opatteni proti
BEPS. Rozhodnuti soudu v ptipadu Dell doklada, ze datiové ufady mohou vyuzit Sirokou interpretaci
jiz soucasnych pravidel tykajicich se existence stalé provozovny na teritoriu dané zem¢€. Navrhované
dodatky k definici stalé provozovny (v ramci Akce 7 opatieni proti BEPS) jsou rovnéz dalekosahlé a
ovlivni fadu firem zapojenych v pfeshrani¢nich aktivitach (mj. zvySenim administrativnich néakladd,
dodate¢nymi naklady na dodrZzovani pravidel a naklady povinnosti podani). Autorka si tak klade
rétorickou otazku, pro¢ potifebujeme projekt BEPS, kdyz uZ sou¢asna pravidla jsou dostate¢na, aby
bojovala s potencialnim vyhybanim se dafiové povinnosti. - Pozn.
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Otakar Machala

Uplatiiovani pauSilnich vydaji v roce 2017

Dané a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) ¢. 4, s. 2-9

Autor nejprve rozebira varianty stanoveni dil¢iho zakladu dan€ z piijmi dle § 7 ZDP a zaméfuje se na
uplatnéni pauSalnich vydaji stanovenych procentem z dosazenych piijmii ze samostatné Cinnosti.
Vénuje se odlisnostem ve vysi pausalnich vydaji, vztahu pausalnich vydaji a slev na dani a dal§im
moznostem danové optimalizace. Poté predstavuje zmény pro r. 2017 v oblasti uplatiiovani pausalnich
vydajii obsazené v danovém baliCku (snémovni tisk ¢. 873). Rozebira vliv novely zakona o danich z piijmi
na dafiovou optimalizaci v r. 2017 a upozoriiuje na neékteré chyby, kterych se poplatnici dané z piijmu
pfi uplatiiovani pausalnich vydaji dopoustéji. Seznamuje také se zménou zplsobu uplatiiovani vydaja
(pti prechodu z vydaji v prokazané vysi na pausalni vydaje) i s moznosti dodatecné zmény zptisobu
uplatiovani vydajii. Problematika je ilustrovana na tadé praktickych ptikladd. - Pozn. -- Viz také
prispévek v cas. DHK €. 11/2017, s. 18-23.

Marie Prochaskova

Vybér cel a dani v 1. ¢tvrtleti 2017

Clo-douane, Sv. 51 (2017), ¢. 5, s. 6-7

Zistatky na tiétech celni spravy CR ke dni 31.3.2017. Celkové ziistatky. Dovoz (DPH, spotiebni dang,
clo a spravni poplatky). Vnitrostatni spotfebni dan¢. D€lena sprava. Meziro¢ni srovnani.

Vaclav Benda

Zavazné posouzeni pro ucely DPH

Darilova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 10, s. 12-17

Zavazné posouzeni v danovém fizeni je institutem, ktery je obecné upraven dafiovym fadem. Podle
zakona o DPH je mozno v navaznosti na tipravu v daftiovém fadu pozadat o zavazné posouzeni urceni
sazby dan¢ u zdanitelného plnéni a dale také o zdvazné posouzeni pro pouziti rezimu pieneseni danové
povinnosti. V ¢lanku jsou nejprve struéné vysveétleny procesni podminky pro zavazné posouzeni, které
vyplyvaji z danového tadu ¢. 280/2009 Sb. Navazné jsou s vyuzitim ptikladl predstaveny postupy pii
zavazném posouzeni urCeni sazby dan€ podle § 47a a § 47b zakona o DPH a pfi zavazném posouzeni
rezimu reverse charge podle § 92h a § 92i zdkona o DPH. Autor také zminuje moznost pozadat
spravce dané€ o zavazné posouzeni o uréeni evidované trzby dle zakona ¢. 112/2016 Sb.

Martin Dérgel

Zdanéni pievodu podilu v obchodni kerporaci

Dané a pravo v praxi, Sv. 22, (2017) ¢. 4, s. 10-18

Rozbor problematiky zdanéni ptfevodu (prodeje) obchodniho podilu ve formé jeho ¢ty danovych
scénaiti (osvobozeni pfijmi z prodeje podilu od dan¢ z piijma pravnickych osob; osvobozeni pfijmt
z prodeje podilu od dané z ptijml fyzickych osob; zdanitelny pfijem z prodeje podilu v dani z piijmu
pravnickych osob; zdanitelny pfijem z prodeje podilu v dani z pfijma fyzickych osob). Dale se autor
vénuje také bezuplatnému prevodu podilu a mezindrodnimu prevodu podilu (subjektem transakce je
danovy nerezident). Tematika je ilustrovana fadou prikladu.

Zkracené obsahy Casopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 22, (2017) &. 5

Jiny pohled na otazku vyplaceni nesporné ¢asti nadmérného odpoctu v podminkéch danového fadu (s. 2-7);
Poplatnik dan¢ z ptijmut fyzickych osob a limitni udaje v zdkonu o danich z pfijmi pro rok 2017 (s. 8-12);
Zalohy na dané€ z piijmil placené poplatniky (s. 13-21); Nova smlouva s Chile o zamezeni dvojimu
zdanéni (s. 22-25); Vécna bfemena v obCanském zakoniku (s. 26-30); Urcovani pocatku a konce
pracovni cesty zaméstnanct (s. 31-32); Pracovni pravo a ochrana osobnich udajt (s. 33-36); Zdravotni
pojisténi - soub&zné piijmy a Evropska unie (s. 37-39); Nad judikaturou souvisejici s dani z pfijma ze
zavislé ¢innosti (s. 43-52); Aktualni judikatura (s. 53-56).
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Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) €. 10

Implementace evropské smérnice proti vyhybani se daiiovym povinnostem - 2016/1164/EU (s. 2-3);
Obcan a prilezitostné piijmy v ptikladech (s. 4-9); Zavazna posouzeni pro ucely DPH (s. 12-17); Upozoméni
ke stanoveni dan¢ z piijmt fyzickych osob pausalni ¢astkou (s. 17); Podavani kontrolniho hlaSeni, poruSeni
souvisejicich povinnosti, pokuty a prominuti pokut (s. 18-21); Vladni navrh novely zakona o pojistném
na socialni zabezpeceni - princip zasluhovosti pracujicich rodict na vychoveé déti (s. 22); Na bytové
jednotky v nové postavenych rodinnych domech se osvobozeni od dan¢ nevztahuje - dai z nabyti
nemovitych véci (s. 25-27); Novela zakond o pomoci v hmotné nouzi a o statni socialni podpotre od
20.4.21.6.2017 - ¢. 98/2017 Sb. (s. 28-29); Novela zakona o dani silni¢ni od 1.6.2017 - ¢. 63/2017 Sb.
(s. 30-32); Dlouhodoby a drobny majetek (s. 33-36).

Dariova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) ¢. 11

Zasilani zbozi: velmi snadna cesta, jak se stat platcem DPH v jiném clenském statu (s. 2-5); Piijmy
spolecenstvi vlastnikti jednotek (s. 6-9); Uplatiiovani DPH u neusazené osoby v ptikladech (s. 10-13);
Skupiny pro ucely DPH v roce 2017 (s. 13-18); Uplatnéni pausalnich vydaji v roce 2017 (s. 18-23);
Néavrh novely zakona o nemocenském pojisténi a na dlouhodobé osetfovné (s. 23-24); Nekolik poznamek
ke konkuren¢ni dolozce (s. 25-28); Vladni navrh zédkona o socialnim bydleni (s. 29-30); Sestavenim
ucetni zaverky to nekonéi aneb jeji schvaleni valnou hromadou (s. 31-33); Odpisovy plan - jak s nim
pracovat? (s. 34-37).

Darnova a hospodai'ska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) €. 9

Jak na zalohy na dan z pfijma ze zavislé Cinnosti v pfipadé prace zaméstnance v zahranici (s. 2-7);
Bezuplatné ptijmy (dary) a darovani pro ptipad smrti (s. 7-14); Pozdni registrace platce (s. 14-16);
Informace GFR o uplatiiovani ZDPH ve svobodnych pasmech od 29.7.2016 (s. 16); DPH pii prodeji
novin a ¢asopist - v navaznosti na novelu ¢. 33/2017 Sb. (s. 17-21); Zdanovani odmeén ¢lend vyboru
SVIJ (s. 21-24); Danové spravy jednotlivych statd budou od 1.4.2017 1épe spolupracovat v oblasti
vymeény informaci u globaln¢ ptisobicich firem - také k zakonu ¢. 92/2017 Sb. (s. 25-28); Nepenézité
vklady do obchodnich korporaci (s. 29-37); Sleva na studenta a dafiové zvyhodnéni u kombinovaného
studia VS - dotaz z praxe (s. 39-40).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2017, ¢. 10

Novela danového tadu 2017 - troky placené spravcem dané za pozdé uhrazeny nadmérny odpocet
DPH, vytizovani stiznosti, pozdéjsi sd€lovani penale aj. (s. 1-3); Elektronickd komunikace - digitalni
budoucnost - eIDAS (s. 4-6); Pfechod na pausalni vydaje a DPH u majetku - dotaz (s. 7-8); Prodej
vozu a vydaje pausalem - dotaz (s. 8).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2017, ¢. 11

Pausalni vydaje v roce 2017 - co je nového? (s. 1-4); Nabyti vlastnického prava v bytové jednotce v rodinném
domé - informace GFR (s. 5); Piijmy z najmu a zdravotni pojisténi (s. 6).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2017, ¢. 10

Novela zakona o DPH 2017 - rozsifeni rezimu pieneseni danové povinnosti (s. 1-3); Manko a odvod DPH -
dotazy a odpovédi (s. 4-5).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2017, ¢. 11

Novela zakona o DPH 2017 - zména definice obchodniho majetku a dlouhodobého majetku (s. 1-2);
Novela zakona o DPH 2017 - zména definice nového dopravniho prostifedku (s. 2-3).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2017,¢.9

Chybné nebo pozdé¢ vystavené danové doklady. Co s tim? (s. 1-6); Zalohy a kontrolni hlaseni - dotazy
a odpovedi (s. 9).
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Ekonomické védy. Ekonomie

By Gene M. Grossman ... [et al.]

Balanced growth despite Uzawa

VyvaZzeny hospodai'sky rist navzdory Uzawovu teorému

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 1293-1312

Podle Uzawova teorému hospodaiského riistu je podminkou vyvazeného rustu ve dvoufaktorovém
neoklasickém modelu s konstantni a exogenni mirou ristu populace a konstantnim tempem
technologického pokroku zlepsujiciho praci bud’ agregatni produkeni funkce s jednotkovou elasticitou
substituce mezi praci a kapitadlem, nebo absence technologického pokroku zlepsujiciho kapital.
Dosavadni poznatky naznacuji, ze elasticita substituce mezi praci a kapitadlem neni jednotkova a ze
technologicky pokrok zlepSujici kapital se v realit¢ objevuje. Pfesto je ale ve Spojenych statech
hospodaisky rist pravdépodobné vyvazeny. Rozsiteni teorému o akumulaci lidského kapitalu problém
nefesi. Autofi v ¢lanku ukazuji, za jakych podminek Ize dosahnout vyvazeného hospodaiského ristu
navzdory predpokladim Uzawova teorému a predkladaji soubor produk¢nich funkei, které jsou v souladu
s jejich poznatky. - Pozn.

Donaldson's difficult idea

Nejednoduchi Donaldsonova myslenka

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9037, p. 67

Teorii komparativnich vyhod zacal jako prvni razit velky britsky ekonom David Ricardo, jehoz kniha
na toto téma vysla pted 200 roky. Zasadni myslenka zni, Ze obchod neni hra s nulovym souétem, ale
ze vytvaii prileZitosti pro oboustranny zisk. Na Ricarda navazuje mlady ekonom Dave Donaldson,
nyni na Stanfordské univerzité, i kdyZ po dvou stoletich se uz teorie komparativnich vyhod mtize zdat
méné relevantni. Dnes uz se vétSina lidi nezabyva vyrobou zakladnich komodit: obchod se stale vice
tyka soucastek a komponent nez hotovych vyrobku a ¢asy, kdy jeden tkal latky a druhy vyrabél vino,
jsou davno pry¢. Nicméné prace pana Donaldsona je osvézujici pfipominkou dulezitych pravd: ze
obchod je produktem rostouci interakce mezi komunitami vSeho druhu a Ze pfinosy ekonomické
integrace jsou znacné. -- K problematizaci ricardovské teorie v soucasnych ekonomickych diskusich
viz Handelsblatt ¢. 88/2017 (8.5.2017), s. 10.

Embrace the contradictions

Chépej protiklady

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9040, p. 61

V souvislosti s umrtim vyznamného amerického ekonoma Williama Baumola se v ¢lanku rozebira
jeho pfinos pro ekonomickou védu a zvlasté pak jeho nejznaméjsi prace, popisujici "nakladovou
chorobu". Baumol se zaméfoval zejména na podnikatele, jejichz uloha byla pfedchozimi
ekonomickymi teoriemi zanedbavana, a posunul ekonomii mimo uzky ideal dokonalé soutéze
zavedenim myslenky konkurenc¢nich trhii.

By James Feyrer, Erin T. Mansur, and Bruce Sacerdote

Geographic dispersion of economic shocks : evidence from fracking revolution

Geografické Sireni hospodarskych Sokii : poznatky z revoluce v hydraulickém Stépeni

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 1313-1334

Technologicky rozvoj v hydraulickém S$tépeni ropy (frakovani) ve Spojenych statech zptsobil vyrazny
rust pfijma i zaméstnanosti v tézebnim pramyslu. Autofi zkoumaji, jak se tento pozitivni Sok §ifil v Case
i napfic¢ geografickymi oblastmi a riznymi odvétvimi. Pozitivni dopady revoluce v té¢Zzebnim prumyslu
se projevuji nejen v miste tézby, ale daleko vyraznéji i v celém $ir§im regionu. - Pozn.

By Emi Nakamura, Dmitriy Sergeyev, and Jon Steinsson

Growth-rate and uncertainty shocks in consumption : cross-country evidence

Tempo ristu a Soky v nejistoté u spotieby : svédectvi z mezinarodniho srovnani

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 9, (2017) No. 1, p. 1-39

Autofi nové odhaduji dilezitost Sokti v mife ristu spotieby a v nejistoté pro rozvinuté staty. V porovnani

vvvvvv
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bonity akcie. Navic jsou autofi schopni vysvétlit vyznamnou c¢ast rozdild v akciové prémii mezi
jednotlivymi staty. Poukazuji také na duleZitou roli rozliSeni mezi globalnimi Soky a Soky
specifickymi pro jednotlivé zemé vzhledem k tomu, Ze globalni Soky jsou trvalej$iho razu. Vedle toho
autofi zjist'uji negativni korelaci mezi Soky ve volatilité¢ a v tempu ristu. - Pozn.

By Simon Gilchrist ... [et al.]

Inflation dynamics during the financial crisis

Dynamika inflace béhem financni krize

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 3, p. 785-823

Autofi se v ¢lanku snazi vysvétlit, pro¢ béhem finan¢ni krize, ktera vypukla v roce 2008, zacaly
nékteré firmy zvySovat ceny. Béhem financ¢ni krize nedoslo k vyraznym defla¢nim tlakiim, coz podle
autorti nebylo v souladu s ekonomickou teorii (Phillipsova kiivka). Autofi zjistuji, Zze ceny zbozi
zvySovaly firmy, které se potykaly s problémem s likviditou. Rozhodnuti zvySovat ceny v reakci na
poptavkovy ¢i financéni Sok odrazi snahu téchto firem zachovat vnitini likviditu a vyhnout se
externimu financovani. - Pozn.

By Lukasz A. Drozd and Ricardo Serrano-Padial

Modeling the revolving revolution : the debt collection channel

Modelovani revoluce v revolvingu : kanil vymahdni pohledivek

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 3, p. 897-930

Autoti v c¢lanku zkoumaji roli rozsifeni informacnich technologii v oblasti vymahani pohledavek.
Podle autorti vedl rozmach IT k rtstu rizikovych piijcek. Autoii vyvijeji specialni model, pii jehoz
sestavovani byl vyuzit predpoklad, ze véfitelé maji na vybér, zda vymahat dluh od neplaticich
dluznikti. Vybér dluhti je spojen s vysokymi naklady a informac¢ni asymetrii (zkreslené informace o tom,
zda je dluznik schopen dluh splatit). ZlepSeni informacnich technologii snizuje informacni asymetrii,
klesaji naklady na vymahani dluhd, coz vede k rozmachu rizikovych ptijcek a k vy$simu selhdvani pii
splaceni dluhti. Naklady na vymahani dluht klesaji z toho divodu, Ze je véfitel schopen 1épe oslovit
pfi vymahani ty dluzniky, u kterych je vétsi pravdépodobnost, Ze dostoji svym zavazkim. - Pozn.

By Robert J. Shiller

Narrative economics

Narativni ekonomie

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 967-1004

Analyza tzv. narativi (pfibehd, vypravéni), které koluji v ur¢itém obdobi mezi vefejnosti, miize z pohledu
narativni ekonomie pfispét k vysvétleni hospodarskych fluktuaci. Rizné piibehy (je jedno, zda se zakladaji
na pravde) se mezi lidmi §ifi pomérné rychle a mohou mit i ekonomické dopady. Robert J. Shiller, nositel
Nobelovy ceny za ekonomii za rok 2013, v ¢lanku shruje dosavadni poznatky o narativech (na narativy
mize byt nahlizeno jako na vyrazné exogenni Soky v agregatni ekonomice) a jejich Sifeni. Dale
ukazuje, jaké narativy mohly pfispét ke vzniku recesi v historii (mj. k utlumu na pocatku 20. let v USA
¢i k Velké depresi). - Pozn. -- K tématu také viz ¢lanek "Storytelling in economics and finance" v ¢asopise
The European Financial Review (¢. 2/2017, s. 12-14).

Ondrej Sankot

Zdroje hospodarského rustu

Scientia et Societas, Sv. 13, (2017) ¢. 1, s. 16-38

Clanek se pokousi identifikovat zdroje hospodatského riistu na zakladé existujicich ekonomickych
teorii a model hospodaiského rustu. Strucné piedstavuje starsi teoretické koncepty od merkantilismu
po keynesiansky Harrodiv model. Podrobnéji se vSak zabyva neoklasickym Solowovym modelem
vcetné jeho rozSifeni a dale také modely opirajicimi se o novou teorii (endogenniho) ristu. V zavéru
jsou zminény pfistupy institucionalnich ekonomti navazujicich na Mancura Olsona, ¢imz autor své
expoz¢ predpokladi hospodatského ristu u riznych ekonomickych teorii uzavira. - Pozn.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Loretta Mester ; [rozhovor vedl] Frank Wiebe

"Die Demografie begrenzt das Wachstum"

"Demografie omezuje rist"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 102 (29.5.2017), S. 28-29

Rozhovor s guvernérkou clevelandské regionalni pobocky americké centralni banky Fed Lorettou
Mesterovou o vyvoji americké ekonomiky a ménové politice Fedu. Podle Mesterové vykazuje
hospodaiska situace USA pozitivni trendy, urc¢ujici komponentou pro dosazeni vyssiho hospodaiského
rustu ovSem bude demograficky vyvoj. Cil amerického prezidenta D. Trumpa dosahnout
tiiprocentniho ristu HDP by tedy byl realizovatelny jen zvySenou migraci do USA. Dale Mesterova
uvadi, ze hlavnim tcelem ménové politiky Fedu neni co nejvétsi oddaleni urokovych sazeb od nulové
hranice, ale pfedev$im zajisténi stabilni meény a hospodarského rlstu. Nicméné navazovani
ménovepolitickych cili na konkrétni hodnoty povazuje za jiz prekonanou strategii. -- K dalSimu
vyvoji ménové politiky Fedu viz také ¢lanek na s. 29 a komentéai na s. 26.

Peter Pénzes, Daniel Duriag

Aktudlny vyvoj v ramci tretieho piliera bankovej tnie [elektronicky zdroj]

Biatec, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 20-23

Jednou z hlavnich priorit pfedsednictvi Slovenska v Radé¢ EU bylo posunuti praci na tfetim pilifi
bankovni unie, spolecném evropském systému ochrany vkladi v eurozéné (European Deposit
Insurance Scheme, EDIS). Clanek pfiblizuje pribéh jednani o systému EDIS na arovni Rady a navrhy
slovenského pfedsednictvi. Kone¢né prosazeni tietiho pilife bankovni unie bude ale podle autort
pfedevsim zaviset na schvaleni revize smérnic a nafizeni o kapitalovych pozadavcich na bankovni
instituce (CRR a CRD 1V) a smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krizi uvérovych instituci a
investi¢nich podnikii (BRRD), jejichZ prvni navrhy dne 23.11.2016 pfedlozila Evropska komise. -
Pozn. Plny text dostupny z: http://www.nbs.sk/ img/Documents/ PUBLIK NBS_ FSR/Biatec/
Rok2017/01-2017/Biatec_17 01 web.pdf

Karol Zelenak

Analyza trendov a rizik v slovenskom financnom sektore v roku 2016 [elektronicky zdrojl

Biatec, Sv. 25, (2017) ¢. 2, s. 10-14

Zhodnoceni vyvoje na slovenském finan¢nim trhu a v jeho jednotlivych sektorech za rok 2016.
Kondici slovenského finan¢nictvi pfiznivé ovlivnil makroekonomicky vyvoj. Rist aktiv v tomto
sektoru mirn€ zrychlil na 6 % a jejich objem poprvé v historii piekro€il hranici 100 miliard eur,
pricemz nejvice se rust aktiv projevil v bankovnictvi a penzijnich fondech. Také mira uvérovani
dosahla celkovym objemem 3,3 miliard eur svého historického maxima. Zaroven ale banky v roce
2016 zaznamenaly klesajici ziskovost a ve vSech sektorech finan¢niho trhu rovné€z vzrostla primérna
durace portfolia udavajici miru citlivosti finan¢nich aktiv na zménu trokovych sazeb. Zisk pojistoven
sice meziro¢n¢€ vzrostl o 64 %, hlavni podil vsak tvotily jednorazové vlivy. Miru rizik v pojistovnictvi
by nicméné¢ méla v budoucnu vyznamné ovlivnit unijni regulace Solventnost II, jejiz transpozice
nabyla ucCinnosti 1.1.2016. - Pozn. -- K né¢kterym aspektim slovenské transpozice regulace
Solventnost II viz ¢lanek na s. 27-29. Plny text dostupny z: http://www.nbs.sk/ img/
Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2017/02-2017/Biatec_17_02_web.pdf

Yves Mersch

Auf solidem Grund : die Unabhéngigkeit der Zentralbanken darf nicht infrage gestellt werden
Na pevném zikladé : nezavislost centralnich bank nesmi byt zpochybiiovdna

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 87 (5.5.2017), S. 72

Clen direktoria Evropské centralni banky Y. Mersch odmit4 astou kritiku centralnich bank a zv1aste
pak ECB za udajné piekroceni svého mandatu béhem finan¢nich a dluhovych krizi v uplynulych
letech. Pravé tyto krize v kombinaci s nizkou inflaci vedly ECB k fadé¢ nekonvencnich
meénovépolitickych opatieni, ktera vSak byla plné v souladu s jejim mandatem zajiStovat cenovou
stabilitu. Ve svém nézoru se pfitom opira také o judikat Soudniho dvora EU ve véci programu OMT
na nakup dluhopisi rizikovych statti eurozoény na sekundarnim trhu, kdy soudci potvrdili ECB v oblasti
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cenové stability jeji instrumentalni nezavislost. To se ovSem tak zcela netykd agendy bankovniho
dozoru, ktera je v pifipadé ECB jiz svym zakotvenim v sekundarnim pravu EU omezena, snaze
modifikovatelna a i dal$imi unijnimi institucemi lépe kontrolovatelna.

Jan Zaborsky

Bankovy Big Bang sa bliZi : prevrat v bankovnictve

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 19, s. 32-33

Clanek s ohledem na novou evropskou legislativu, ktera bude G¢inna od ledna 2018 (smérnice
2015/2366/EU o platebnich sluzbach na vnitinim trhu, PSD2), zvazuje oCekavané zmény v oblasti
zprostiedkovani plateb a dal$i dopady na tradi¢ni bankovnictvi i technologické spole¢nosti poskytujici
klientim nové sluzby. Autor upozoriiuje, Ze smérnice sice stanovuje, jaké sluzby maji banky
zptistupnit, ale neomezuje technologické standardy. Primdrnim ocekdvanim je vznik novych
porovnavacl a agregatorovych financ¢nich sluzeb, kde si klient bude moci nejen vybrat produkt podle
svych potfeb, ale také porovnat nabidky jednotlivych finan¢nich domt a uzaviit smlouvu. V piispévku
jsou také zminény ptiklady zahrani¢nich bank, které jiz pokrocily v ptizpiisobeni se novému prostiedi.
-- Viz také ¢lanek v Trend Special - Finan¢né sluzby, pfiloze Trend ¢. 19/2017, s. 4-5.

Battle of three centuries : the history of central banks

Trisetletd bitva : historie centralnich bank

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9038, p. 55-57

Clanek pfinasi prehled historie centralnich bank ve vyspélych zemich. V priib&hu vice nez 300 let
pravomoci centralnich bank posilovaly a slably s tim, jak vlady zvySovaly a omezovaly jejich
odpovédnost v reakci na hospodarskou nutnost a intelektualni médu. Vlady pozadovaly a pozaduji,
aby banky sledovaly nékolik cilii najednou: stabilitu mény, boj s inflaci, zabezpeceni finan¢niho
systému, koordinaci politiky s ostatnimi zemémi a oziveni hospodafstvi. Jde o slozité ukoly, které
nejsou vzdy komplementarni. DneSni kriticka diskuse k centralnim bankdm tak nepiedstavuje nic
nového. -- Viz i ¢lanek na s. 12.

By Alejandro Ponce, Enrique Seira, and Guillermo Zamarripa

Borrowing on the wrong credit card? : evidence from Mexico

Piijcovani si na Spatnou kreditni kartu? : poznatky z Mexika

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 1335-1361

Autofi zjistuji, jakym zplisobem spotiebitelé v Mexiku rozdéluji svilj dluh mezi kreditni karty s riznymi
urokovymi mirami. Spotiebitelé drzi velkou ¢ast dluhu na kartach s vyssimi urokovymi sazbami, aniz
by museli, ¢imz zbytecné prodélavaji. Jev mlze byt vysvétlen nedostatkem pozornosti ze strany
spotiebiteltl, popt. mentalnim ucetnictvim (koncept z oblasti behavioralni ekonomie, jehoz autorem je
R. Thaler). - Pozn.

Click to trade : corporate-bond markets

Klikni a obchoduj : trhy korporatnich dluhopisi

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9037, p. 61-62

Rozbor situace na trhu korporatnich dluhopist, ktery se méni diky digitalizaci. I kdyz rozvoj elektronizace
je pomalejsi nez u americkych a evropskych vladnich obligaci, jedna se o velky trh v hodnoté pies 50 bil.
USD v globalnim méfitku. Elektronicka obchodni platforma Tradeweb ohlésila zavedeni systému
obchodovani "vSech se vSemi" u evropskych firemnich obligaci, kdy kazdy ucastnik trhu mize piimo
jednat s jinym ucastnikem bez zprostfedkovatele. Podobny postup zavedla v r. 2012 druha nejvétsi
platforma obchodujici s dluhopisy MarketAxess. Dalsim faktorem, ktery zméni strukturu
dluhopisového trhu, je regulace. Od ledna 2018 bude smérnice MiFID 2 poZadovat, aby Gcastnici trhu
hlasili ceny a piiblizné objemy vSech ukoncenych transakci s dluhopisy. -- Viz i ¢lanek na s. 12.

Coining it : crowdfunding

Jak to zpenéZit : crowdfunding

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9038, p. 62

V souvislosti s rozvojem kryptomén se rozbiha nova vina "primarni emise minci" (Initial Coin
Offerings - ICOs). Mince ¢i penize ICO jsou v podstaté digitalni kupony, tokeny vydavané na zakladé
blockchainové technologie. Lze s nimi snadno obchodovat a do emise bylo jiz investovano témer 250 mil.
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USD. Regulatofi budou muset rozhodnout o rezimu pro ICOs; v jejich prospéch hovoii skutecnost, ze
pomahaji financovat projekty, které dnes maji nedostatek prostiedkt. Kritici vSak hovofi o bubling,
ktera brzy praskne.

Anke Rezmer, Katharina Slodczyk

Das grofie Pokern

Velka pokerova hra

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 102 (29.5.2017), S. 30-31

Od ledna 2018 nabyde v Evropské unii ucinnosti smérnice ¢. 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt
(tzv. MiFID II), ktera mimo jiné bankam a brokeriim nafidi vypracovani cenové strategie pro své
produkty. Nova pravidla se ptedevsim dotknou vydavani riiznych analyz akciovych trhii a jednotlivych
ekonomickych sektord, kterymi vyzkumna centra financnich instituci lakala potencialni investory na
predplatné dalsich studii. Podle smérnice budou potencialni investoii smét obdrzet zdarma pouze
jednu analyzu a rating. V soucasnosti zatim podle clanku vladne mezi jednotlivymi poskytovateli
nejistota, nikdo se zatim neodvazuje ucinit prvni krok a zvetejnit své ceny. Mnozi ekonomicti poradci
a investofi ale o¢ekavaji, ze se evropsky i némecky trh s analyzami citelné zmensi a procisti.

Frank Wiebe

Die Gefahr aus der Garage

Nebezpedi z gardze

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 93 (15.5.2017), S. 34-35

V USA vyrazné vzrostl pocet ptjcek na koupi automobilu. Ke 4. Ctvrtleti roku 2016 dosahl objem
pohledavek viiéi soukromym domacnostem téméf 1,2 bilionu dolart. Ctvrtina viech téchto Gvért pak
pripada na klienty v kategorii "subprime" (tj. s primérnou az Spatnou bonitou). Mnozi experti pted timto
trendem varuji a poukazuji na mozna rizika pfipadné platebni neschopnosti klientd financnich instituci
1 v souvislosti s navySovanim trokovych sazeb. Na rozdil od hypoték a uvérii na financovani studia na
vysokych skolach totiz neni u ptijéek na auto poskytovana bankam a ostatnim investoriim statni garance.

Birgit Hebesberger

Die osterreichischen Einlagensicherungssysteme und die Verwendung ihrer Mittel [elektronicky zdroj]

Rakouské systémy pojisténi vkladi a pouZiti jejich prostiredki

Statistiken - Daten & Analysen, Jg. 2017, Nr. 2, S. 46-53

Piehled pravidel pro rakouské finan¢ni instituce spojené s jejich povinnym zapojenim do tamnich
systému pojisténi vkladl a operaci s cennymi papiry. Zatim se rakouské banky a spofitelny museji stat
¢lenem jednoho z péti pojistovacich konsorcii, od 1.1.2019 vsak dojde k restrukturalizaci tohoto
systému, kdy bude pti Rakouské hospodaiské komote vytvotreno jediné konsorcium. Statni dozorovy
orgdn nad financnim trhem (FMA) rovnéZz bude coby alternativu uznavat zakladani vlastnich
pojistovacich systémil pro jednotlivé decentralné fizené financni instituce. Kazdy pojistny systém
bude také mit do roku 2024 povinnost vytvofit vlastni fond s objemem prostredkii odpovidajicich
alespon 0,8 % vsech krytych vkladt u jeho ucastnikii. Autorka pfiblizuje soustavu zaruk a ruceni v piipade
aktivace pojisténi vkladl a zakomponovani pravidel EU do rakouské legislativy tykajici se sanace a
likvidace krachujicich bank a vyse vlastniho kapitalu pro kryti ztrat a nakladii na rekapitalizaci (tzv. Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL). V pfispévku jsou také predstavena data
0 objemu pojisténim krytych i nekrytych vkladl v rakouskych bankach k 30.9.2016. - Pozn. Plny text
dostupny z: https://www.oenb.at/dam/jcr:d99c79bf-bbda-4d48-a399-2319¢3b6b829/stat 201q2_gesamt.pdf

Andrea Fenzal, Matthias Fuchs, Bianca Ully

Die Rolle der Anleihe am osterreichischen Finanzmarkt : Finanzierungs- und Veranlagungsgeschehen
im internationalen Vergleich [elektronicky zdroj]

Role dluhopisii na rakouském finan¢nim trhu : déni v oblasti financovani a investic zasazené do
mezinarodniho srovnani

Statistiken - Daten & Analysen, Jg. 2017, Nr. 2, S. 40-45

K postaveni firemnich a statnich dluhopisti mezi finanénimi nastroji na rakouském kapitalovém trhu.
V Rakousku je v dluhopisech vedeno na 18% vsech finan¢nich zavazkt, coz je po Italii (s 23%) druha
nejvyssi hodnota mezi zemémi EHS véetné Svycarska, tiebaze vyznam dluhopisii zejména pro banky
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od vypuknuti finan¢ni a dluhové krize v roce 2007 klesa. Statni dluhopisy se nicméné t&si stabilné
rostoucimu zajmu investort, a to i pies postupnou ztratu jejich nejvyssiho hodnoceni u nejsledovanéjsich
svétovych ratingovych agentur v letech 2012 az 2016. - Pozn. Plny text dostupny z:
https://www.oenb.at/dam/jcr:d99¢79bf-bbda-4d48-a399-2319e3b6b829/stat 2017 g2 gesamt.pdf

Deutsche Bundesbank

Die Rolle von Banken, Nichtbanken und Zentralbank im Geldschopfungsprozess = The role of
banks, non-banks and the central bank in the money creation process

Role bank, nebankovnich subjektii a centralni banky v procesu tvorby penéz

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 4, S. 15-36

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 69, (2017) No. 4, p. 13-33

Zatimco objem vkladt bank na tctech Evropské centralni banky se od zacatku globalni finan¢ni krize
vice nez zesedminasobil, vzrustal od roku 2015 objem penéZzni hotovosti a zavazki bankovnich
instituci vi¢i nebankovnim subjektim eurozony (likvidity v agregatu M3) jen o 5 % ro¢né€. Tato
okolnost vzbudila ve verejnosti zajem o vztah mezi penézotvorbou centralnich bank a objemem penéz
v §irsim smyslu. Clanek podrobné vysvétluje princip tvorby bankovnich (i&etnich) penéz a transakci
mezi komercnimi a centralnimi bankami, kriticky hodnoti navrhy na stoprocentni kryti bankovnich
penéz centralnimi bankami (koncept tzv. sovereign money) a shrnuje vysledky waveletovské analyzy
dlouhodobé koherence mezi ristem mnozstvi penéz v agregatu M3 a stavem uvérovani v Némecku v letech
1956 az 1997. - Pozn. -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

Tim Rahmann ... [et al.]

Driiben feiern sie schon wieder : Banken

Na druhé strané uz zase slavi : banky

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 18, S. 58-62

Na Wall Street je finan¢ni krize zapomenuta. Deset let po vypuknuti finanéni krize banky vyd¢lavaji
vice nez kdy jindy, bankéfi slavi nové §tédré bankovni odmény. Evropské bankovni koncerny vysly
naprazdno, plati pro né ptisné&jsi pravidla.

Regina Krieger

Fiir zwei Banken wird es knapp : Italien

Dvéma bankdm ubiha ¢as : Itilie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 105 (1.6.2017), S. 30

Nejen nejstarsi svétova banka Monte dei Paschi balancuje na hranici insolvence a zada statni pomoc.
Vaznym problémtm celi i dalsi dvé italské banky, Banca Popolare di Vicenza a Veneto Banca. Také
tyto penézni domy je italska vlada pripravena sanovat ze zvlastniho zachranného balicku pro financni
instituce v celkovém objemu 20 miliard eur. Poskytnuti vice nez Sestimiliardové pomoci musi vSak
schvalit Evropska komise, ktera sviij souhlas podminuje participaci soukromych véfitelti na sanacnich
nakladech ve vysi alesponl jedné miliardy eur. Na tahu by tak mél byt soukromy zachranny fond
italskych bank Atlante, ktery jiz vlastni 97 % podilt v obou bankéch. Ten vSak zatim s rekapitalizaci
otali. -- K vyvoji kolem planované sanace banky Monte dei Paschi viz HB ¢. 106/2017 (2.6.2017), s. 28-29.

Andrea Ciinnen

Ganz spezielle Bond-Wetten

Zcela specidlni sazky na obligace

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 90 (10.5.2017), S. 40-41

Mezi investory roste obliba takzvanych "katastrofickych bondii" (¢i Insurance Linked Securities, ILS),
coz jsou urofené obligace zaméfené na pravdépodobnost pfirodnich ¢i jinych katastrof a udalosti
véetn¢ z nich vyplyvajicich Skod. ILS vydavaji pfedev§im pojistovny a zajiStovny za ucelem
minimalizace svych nékladt vzniklych danou pojistnou udalosti. Kvili prostiedi nizkych trokt s ILS
spekuluje mnoho penzijnich fondl a investic¢nich spole¢nosti majetnych soukromych investort.
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By Ben McLannahan

Gearing up for trouble

Jak se pripravit na potiZe

Financial Times, Vol. 2017, No. 39485 (30.5.2017), p. 7

USA jiz sedm let zazivaji konjunkturu plijcek na auta, kterd zacCind nebezpecné piipominat
predkrizovou horecku podiadnych hypoték. V obou piipadech banky a finanéni domy zmirnily
pravidla pro jejich poskytovani, aby udrzely krok s konkurenci. Stejn¢ jako u hypoték byznys
automobilovych ptjcek rychle roste: celkové nesplacené ptjcky dosahly koncem prvniho ctvrtleti
tohoto roku 1,17 bil. USD, coz je o témét 70 % vic, nez ¢inilo pokrizové minimum v r. 2010. Celkovy
dluh domacnosti se tak vysplhal na 12,7 bil. USD. Nékteré¢ banky proto uz zacinaji pujcky na auta
omezovat. Zvysil se i poCet osob, které nejsou schopny své dluhy splacet.

Tomi Kortela

Have market inflation expectations strengthened? [elektronicky zdroj]

Vzrostla infla¢ni ocekavani finanéniho trhu?

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 91 (2017), No. 1, p. 52-63

Jednou z moznosti, jak sledovat inflacni ocekavani financniho trhu, je tidit se inflacnimi swapy.
Inflacni o¢ekavani merena touto metodou od podzimu 2016 v eurozong rostou. Metoda ma nicméné
neéktera omezeni. Autor v ¢lanku vysvétluje, jak s metodou pracovat a jak ji zpiesnit a dale interpretuje
vypocéty finské narodni banky. Dal§im modelovanim bylo zji§téno, Ze infla¢ni o¢ekavani v eurozong se
zvy$uji, ale méne€, nez naznacuji ceny financnich nastrojii. - Pozn. -- K inflaci v eurozéné dale viz
prispévky na s. 39 a 43. Plny text dostupny =z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2017/05/
BOF bulletin_1_2017.pdf

Zbynek Kalabis

Historie centrialni banky Ruské federace

Bankovnictvi, Sv. 2017, ¢. 5, s. 56-57

Seznameni s klicovymi okamziky historického vyvoje a hlavnimi tkoly centralniho bankovnictvi v Rusku
(a SSSR) od prvni tretiny 18. stoleti do soucasnosti. Nejprve k zalozeni Statni banky Ruské fise v r. 1860,
k jejim cilim a nepfimému uréeni na financovani vydaju statniho rozpoctu. Poté k vyvoji v ndvaznosti
na ménovou krizi z let 1904-05 a ke koncepénim zméndm po VRSR (vznik Lidové banky RSFR a
zalozeni Statni banky RSFR v r. 1921). Dale charakteristika vyvoje platidel po vzniku SSSR v r. 1922
a transformace centralni banky na Statni banku SSSR (Gosbank). Nasledn¢ stru¢né shrnuti vyvoje od
2. svétové valky do rozpadu SSSR a vzniku i1 povinnosti Centralni banky Ruské federace v r. 1992. V zavéru
k ¢innosti Centralni banky RF od 90. let 20. stoleti do soucasnosti.

Hypotéky: fini$ jesté neskondil

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) ¢. 4, s. 36-38

Piispévek nejprve hodnoti dopad nové regulace hypoték ze strany CNB (snizeni limitu LTV) na trh
s hypotékami a na zvy$ovani zakladnich Grokovych sazeb nové poskytovanych hypoteénich Gvéra v CR.
Poté rozebira vliv nadmérného zajmu o nemovitosti a s tim spojeny rust jejich cen na dalsi tenze na
hypote¢nim trhu. Déle informuje o projednavané novele zakona o Ceské narodni bance (snémovni tisk
&. 1009), ktera by méla od Gervence 2017 piiznat CNB dalsi regulaéni pravomoci (zejména nastaveni
az tii uvérovych ukazateld jako zavazné hranice pro poskytovani uvér nejen ve vztahu k hodnoté
zastavované nemovitosti, ale nové i ve vztahu k piijmtm Zadatele o uvér, tj. ukazatel LTV, DTI a DSTI,
§ 45a a § 45b). V té souvislosti dokumentuje aktualni vyvoj u nabidkovych sazeb hypoték, floatovych
hypoték a ptinasi odhad dalSiho vyvoje. V ¢lanku je zdiraznéno, ze se da ocekavat prudké zhorSovani
dosazitelnosti vlastniho bydleni ve vétsing regiontt CR (primérné ceny vzrostly meziroéné o 13 %) a
7e index dostupnosti bydleni se zvysuje (primér za CR je 36,7 %, v Praze sméfuje k hranici 70 %). --
K doporuéenim CNB bliZe viz ¢as. Obchodnépravni revue &. 4/2017, s. 104-107. -- Viz také zprava
zHN €. 117/2017 (19.6.2017), s. 15.
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Frank Wiebe

Im Rausch der Daten : Banken und Fintechs
V datovém opojeni : banky a fintechy
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 88 (8.5.2017), S. 36

v

A protoze dochazi k dynamickému rozvoji umélé inteligence a banky spolu s fintechovymi
spole¢nostmi stale intenzivnéji propojuji své sluzby s pocitacovymi a mobilnimi technologiemi, 1ze
ocekavat témei exponencialni rst vyznamu dat, ktera se tak stanou "surovinou 21. stoleti".

Jakob Blume

In den Startlochern : Autobanken

Na startovni ¢are : autobanky

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 91 (11.5.2017), S. 34

Poskytovatelé finan¢nich sluzeb pro zakazniky némeckych automobilek (tzv. autobanky) uvazuji
o udrzitelnosti svého dosavadniho obchodniho modelu. Pfed nové vyzvy branzi stavi nejen ocekavany
nastup tzv. zasitovaného automobilu (connected car), ale také rostouci obliba rtiznych mobilnich
aplikaci a zejména ve vétsich méstech 1 silici poptavka po sdileni vozil (carsharing). Pouze uvérové a
leasingové smlouvy jiz ziejme¢ nezaruci autobankdm jejich obrat. Otazkou ovSem je, zda Daimler
Financial Services, Volkswagen Financial Services a dals§i budou viibec mit kapacitu konkurovat
etablovanym fintechiim typu Paypal nebo malym start-uptim vyvijejicim aplikace pro bezhotovostni
platebni styk a pro sluzby spojené s mobilitou.

Jakob Blume

In der Warteschleife

NezavéSujte, prosim, jste v poradi

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 100 (24.5.2017), S. 34-35

Argentina se 16 let po svém statnim bankrotu jiz vyrovnala s vét§inou svych zahrani¢nich vétiteld,
kteti v roce 2005 nepfistoupili na konverzi svych pohledavek jejich snizenim o dv¢ tfetiny. Vlada
prezidenta M. Macriho dosahla na tomto poli kompromisu, podle néhoz bude témto véritelim
vyplaceno mezi 150 az 170 procenty nominalni hodnoty jejich dluhopisi. Nicméné drzitelé
argentinskych statnich dluhopisii jesté v jejich podobé fyzického certifikatu maji nadale potize pii
domahani se svych podilii u argentinského ministerstva financi. V Némecku se jedna o nékolik stovek
predevsim drobnych investord, jejichz depozitai cennych papirti pii Deutsche Borse se navic zdraha
prijmout zpét dluhopisové certifikaty po jejich nutném ovéfeni u argentinského soudu.

By Leo Lewis, Tom Mitchell and Yuan Yang

Is China turning Japanese?

Vydivi se Cina japonskou cestou?

Financial Times, Vol. 2017, No. 39484 (29.5.2017), p. 7

Pted vice nez tficeti lety doslo v Japonsku k rstu bubliny cen nemovitosti a akcii a nasledn¢ k jejimu
prasknuti, coz na fadu let poskodilo ekonomiku zemé. V Ciné se nyni objevuji obavy z podobného osudu.
Diisledky by byly devastujici i pro svétové hospodatstvi, protoze Cina piedstavuje 40 % celkového riistu.
Prezident Si Tin-pching vyzval piedstavitele zemé&, aby zajistili "finanéni bezpecnost". Podle
n&kterych analytikil je viak zdiiraziiovani podobnosti mezi Japonskem 80. let a dnesni Cinou piehnané.

Michal Lehuta

Koniec €eskych intervencii prili§ vel’a nezmeni, méZe zvysit’ uroky : kurz eskej koruny

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 17, s. 18-19

Piispévek identifikuje a hodnoti dopady ukonéeni umélého oslabovani kurzu &eské koruny Ceskou
narodni bankou z dubna 2017 na &eskou ekonomiku i vzajemné ekonomické vztahy mezi CR a SR.
Autor zduraznuje, ze piechod Ceské koruny z intervenéniho rezimu do trzniho prostfedi nabidky a
poptavky byl klidny a posilovani koruny je zatim velmi slabé (i pres velky pifebytek zahrani¢niho
obchodu CR). Uvadi, Ze se jiz v letosnim roce da ogekévat zvySovani rekordné nizkych zékladnich
tirokovych sazeb v CR. Piedklada také stru¢né odhady posilovani kurzu koruny viiéi euru v budoucnu. --
Dalsi informace k ukonc¢ovani kurzového zavazku viz ¢as. Bankovnictvi ¢. 5/2017, s. 10-12.
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Michal Strecha

M¢énové dopady verejného dluhu

Scientia et Societas, Sv. 13, (2017) ¢. 1, s. 39-60

Cilem prispévku je zjistit, zda rist vefejného dluhu a jeho jednotlivych forem méa ménové dopady a
vede k nartGstu nabidky penéz v ekonomice, pfipadné jaké subjekty z toho tézi. Autor se ve své
analyze zaméfuje vylucné na rist ¢i pokles ménové baze a ménového agregatu M1 (tj. obézivo a
vklady na béznych tctech). Dochazi k zaveru, ze pro dosazeni riistu ménové baze i M1 jsou z forem
vefejnych dluhii nejvhodnéjsi zahrani¢ni piij¢ky. Ty také oproti aktivitam centralni banky na trhu se
statnimi dluhopisy vedou k riistu zahrani¢nich aktiv u centralni banky a posiluji kurz narodni mény.
Na druhou stranu ale urokové platby maji potencial nabidku penéz snizovat. Dilezitym tkolem
vetejného sektoru je proto vhodné fizeni struktury vefejného dluhu, jez tak predstavuje jeden z nastrojii
meénové politiky. - Pozn.

Frank M. Drost

Neue Allianzen : Geschiiftsmodell Sparkasse

Nové aliance : sporitelna jako obchodni model

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 94 (16.5.2017), S. 30

Nadace pro mezinarodni kooperaci pii Némecké asociaci spofitelen a zemskych bank (DGSV)
zaznamenava velkou zahranicni poptavku po informacich o systému némeckych spofitelen. Na
spofitelni model planuje piejit kubanskd Banco Popolar fungujici dosud na principu druzstevni
zalozny. O systém vefejnopravnich komunalnich bank se zajima také irsky vladni kabinet, ktery hodla
pro jejich zakladani vytvorit odpovidajici pravni ramec. A posilit postaveni lokalnich bank ve své
zemi by chtéla rovnéz ¢inska vlada v souladu se svou strategii oziveni vnitiniho trhu. Cinsky bankovni
svaz uz za timto ucelem uzavtel s DGSV partnerstvi.

Novela dluhopisového zikona

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢&. 8, s. II (aktualita)

Informace o navrhu zakona, kterym se méni zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (snémovni tisk ¢. 1062).
Dtivodem piedlozeni novely je zejména snaha odstranit nedostatky ve stavajici zastaralé pravni tiprave
hypotecnich zastavnich listd. Chybi v ni cela fada pravnich ustanoveni a institutt, které jsou v pravnich
tadech vyspélych evropskych stati zakotveny. Nasledkem je pak niz$i atraktivita emise hypotecnich
zastavnich listd ceskymi bankami oproti obdobnym cennym papirim emitovanym zahrani¢nimi
konkuren¢nimi hraci na trhu. Pfispévek identifikuje nedostatky soucasné pravni upravy a shrnuje
hlavni zmény, které navrhovand novela pfinasi. Je zdiraznéno zvySeni ochrany zajmu investort
zejména do krytych dluhopist.

Anna Balcarova

Novy zakon o spoti‘ebitelském tivéru

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 8, s. 272-277

Clanek poukazuje na zmény, jeZ piinesla nova pravni Gprava ve formé zakona &. 257/2016 Sb.,
o spotiebitelském uvéru, do problematiky spotiebitelskych uvérd. Autorka porovnava ptredchozi
pravni Upravu s novym zakonem a zdUraziuje, Ze tento zakon je daleko podrobnéjsi a zakonodarce
vedeny snahou o prohloubeni ochrany spotiebitele vyrazné¢ zvysil naroky kladené na poskytovatele a
zprostiedkovatele téchto uveéri a celkové zpfisnil podminky, za nichz lze spotiebitelsky uvér
poskytnout. Informuje, Ze novy zakon dopada i na spotiebitelské uvery na bydleni a transponuje také
smérnici o smlouvach o spotiebitelském tveru na nemovitosti ur¢ené k bydleni (¢. 2014/17/EU).
Autorka se dale vénuje dohledu nad dodrzovanim povinnosti ze strany CNB, osobam opravnénym
poskytovat uvér (poskytovatelé, zprostiedkovatelé, personalni piedpoklady), pravidlim jednani se
spotiebitelem, smlouvé o spotiebitelském tveéru (nalezitosti, pfedcasné splaceni Gvéru, odstoupeni,
prodleni spotiebitele) a spravnim deliktim v novém zakon¢ o spotiebitelském tiveéru. - Pozn.
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Andrea Ciinnen

Pokern um jeden Cent : Ramschanleihen

Hrat poker o kazdy cent : podi‘adné dluhopisy

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 97 (19.5.2017), S. 32

Vynosnost eurovych dluhopisti podnik se Spatnou bonitou (tzv. podiadnych dluhopisi ¢i junk bonds)
se propadla na historicky nizkou Groven 2,6 procenta. Piesto ale je o tyto obligace ze strany investorQ
nadale znacny zajem. V uplynulych deseti letech se také trh s nimi vice nez zectyinasobil na 330
miliard eur. Za timto vyvojem do zna¢né miry stoji ménova politika Evropské centralni banky, ktera se
v ramci kvantitativniho uvoliovani zaméfila na nakupy dluhopisti podnikl s pozitivnéji hodnocenou
bonitou a mnoho investor z nich vytlacila. S ocekavanym utlumovanim uvolnéné ménové politiky
proto rostou obavy z vyrazného propadu kurzi podiadnych dluhopisii a s tim spojenych turbulenci na
evropskych kapitalovych trzich.

Andrea Lackova

Revizia prospektovej smernice — realne zlepSenie alebo len splnenie jedného z bodov akéného
planu unie kapitalovych trhov? [elektronicky zdroj]

Biatec, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 6-10

K navrhu nového prospektového natizeni Evropské unie, které ma nahradit smérnici ¢. 2003/71/ES a
jehoz prosazeni bylo jednim z hlavnich témat slovenského predsednictvi v Radé EU. Clanek shrnuje
nové pozadavky na nalezitosti prospektu cenného papiru a podminky, za nichz jsou emitenti povinni
prospekt vyhotovit ¢i budou moci uplatnit vyjimku z této povinnosti. Autorka povazuje prospektové
nafizeni za jedno z diilezitych opatifeni v procesu vytvareni unie kapitdlovych trhi, jeho fakticky
prinos ale bude zaviset na podob¢ naslednych provadécich nafizeni a dalSich integra¢nich krocich. -
Pozn. Plny text dostupny z: http://www.nbs.sk/ img/Documents/ PUBLIK NBS_ FSR/Biatec/
Rok2017/01-2017/Biatec_17 01_web.pdf

Martina Klasekova

Slovaci zacinaji horSie splacat’ ivery : zlyhané tivery

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 18, s. 28-29

Blize k problematice zvySovani po¢tu nesplacenych spotiebitelskych uvérti na Slovensku. Narodna
banka Slovenska upozoriiuje, ze podil Gveért slovenskych doméacnosti na jejich disponibilnich prijmech
je druhy nejvyssi mezi jedenacti zemémi stfedni a vychodni Evropy, jako jediny vyrazné roste a od
krize se jeho hodnota zdvojnasobila. Rist podilu uveéra v selhani je doplnén nartstem vysky jednotlivych
Gvéra a prodluzovanim jejich splatnosti. Cista mira selhani spotebitelskych uvért strmé a soustavné
roste, zatimco trend Cistych selhdni u Gvért na bydleni je prakticky nulovy. Prispévek také dokumentuje
trendy v uroc¢eni spotrebitelskych tvért na Slovensku a pohled na problematiku uvérii v selhani ze
strany vybranych bankovnich instituci.

Lubica Dunajova

TARGET?2 Securities — Slovensko ako sucast’ procesu integracie finanénych trhov v _Eurépe
Jelektronicky zdroj]

Biatec, Sv. 25, (2017) ¢. 2, s. 15-17

Narodna banka Slovenska a Centralny depozitdr cennych papierov SR, a. s. (CDCP) byly v tnoru
2017 ucastniky ¢tvrté migraéni viny do systétmu TARGET2 Securities (T2S), coz je jednotna
technicka platforma eurosystému pro vyrovnavani obchodli s cennymi papiry prostiednictvim
majetkovych uctd v centralnich depozitatich a penéznich ¢t u centralnich bank. T2S je zatim urceny
pouze pro eurové transakce, centralni banky mimo eurozénu se vSak budou moci rozhodnout, zda do
n&j zapojit také své mény. Clanek popisuje ptipravné prace NBS a CDCP na vstup do T2S a piiblizuje
jednotlivé faze testovani konektivity centralnich depozitaii a centralnich bank. - Pozn. Plny text
dostupny z: http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2017/02-2017/
Biatec 17 02 _web.pdf
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Patrick Lane

Ten years on : special report on international banking

Po deseti letech : zvlastni zprava o mezinarodnim bankovnictvi

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9039, centr. sect. (16 p.)

I po deseti letech lze pocit'ovat ucinky financni krize, nicméné banky se uci zit v novém prostiedi.
Jednotlivé ¢lanky pfilohy pfinaseji struény popis krize v letech 2007-08, rozebiraji stav evropskych a
americkych bank, mezinarodni regulace a financnich technologii a zamysleji se nad otazkou, kdy
nastane dalsi kriticka situace a jak bezpecné jsou banky.

Céline Choulet

The future of US banking regulation in question [elektronicky zdroj]

Nejista budoucnost bankovni regulace v USA

Conjoncture, No. 5 (2017), p. 2-14

Jednou z klicovych zmén, o které uvazuje Trumpova administrativa ve Spojenych statech, je
deregulace finan¢niho sektoru s cilem podpory hospodaiského rtistu a tvorby pracovnich mist. Pfesna
podoba ptipadnych zmén neni zatim jasna a je také sporné, zda by deregulace ziskala podporu v americkém
Kongresu. Autorka v Clanku analyzuje navrhy, o kterych se diskutuje, mj. ten, Ze by se hlavnim
métitkem solventnosti bank stal pakovy pomér (leverage ratio) a Ze by doslo k omezeni aplikace
basilejskych pravidel. - Pozn. -- Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. -- K planim na
deregulaci bank v USA viz také ptispévek v ¢as. Bankovnictvi ¢. 5/2017, s. 36-37. Plny text dostupny
z: http://economic-research.bnpparibas.com/Views/ConjoncturePublication.aspx?Lang=en-US

By Marco Del Negro ... [et al.]

The great escape? : a quantitative evaluation of the Fed's liquidity facilities

Velky unik? : kvantitativni zhodnoceni nastroji na podporu likvidity amerického Fedu

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 3, p. 824-857

V prosinci r. 2008 se sazba federalnich fondii v USA (federal funds rate) snizila na nulu, ménova
politika tedy dosahla svych limitt (nebylo mozné urokové sazby dale snizovat). Americky Fed proto
ptikrocil k aplikaci nekonvencnich nastroji mé€nové politiky. Autofi v ¢lanku s pomoci specidlniho
modelu zjist'uji, ze Fed diky vyuziti nastroji na podporu likvidity zabranil v letech 2008-2009
moznému opakovani tzv. "Velké deprese". - Pozn.

Unshackled algorithms : machine-learning in finance

Nespoutané algoritmy : machine learning ve financich

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9042, p. 62

Machine learning zacina meénit svét financi. Jedna se o druh umeélé inteligence, ktery inovativni
fintechové firmy pouzivaji ke vS§emu od ochrany pifed podvody az po nalézani novych obchodnich
strategii. Velké finan¢ni fondy vyuZivaji machine learning k identifikaci rizik, spravé portfolia,
schvalovani pijcek ¢i obchodovani.

Frank Wiebe

Vollig losgelost im Cyberspace

Zcela odpoutan v kyberprostoru

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 99 (23.5.2017), S. 28-29

Kurz virtualni mény bitcoin prolomil hranici 2000 americkych dolart. Kritici a insidefi sice varuji
pred rizikem investicni bubliny, nadSeni investor vSak tato varovani zatim netlumi. Naopak zacina
vznikat fada projektti, ktera by bitcoin, ale i dalsi kryptomény jako ether ¢i XRP dale integrovala se
sluzbami a produkty na finan¢nich trzich. -- K fungovani a etablovani bitcoinu viz také ¢lanek na s. 29;
k rozvoji kryptomén viz také komentaf na s. 27.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv.2017,¢.5

Finanéni analyticky utvar loni zajistil téméf ¢tyti miliardy korun (s. 8); Doba stalé koruny je za nami,
nastal ¢as normalizace (s. 10-12); Londyn z{stane globalnim finan¢nim centrem Evropy i po brexitu -
rozhovor s Jeremy Brownem (s. 15-18); Novinky v investovani i v exekucich - déni v legislativé (s. 19);
Regulatory sandbox - nastroj podpory technologickych inovaci (s. 22-24); Vyznamny rok 2016 - z pohledu
naméstkyné Lenky Dupéakové (ptiloha Top finance s. 4-5); EUROFI 2017: trendy a vyzvy pro
bankovni industrii (s. 32-35); Regulace, ktera méla odstranit rizika, vede k dalsi likvidaci (s. 39-41);
Slovenské banky ministrovi financii: bankova dan brzdi investicie do rozvoja (s. 44-45); GDPR na
Slovensku: banky menia interné procesy a cielia na vztahovy marketing (s. 48-49); GDPR - nejvyssi
Cas zacit s technickym feSenim (s. 52-53).

Hospodai‘ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Mohammed Al-Jadaan ; [rozhovor vedl] Mathias Briiggmann

"Toyota statt Rolls-Royce"

"Toyota misto Rolls-Royce"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 82 (27.4.2017), S. 5-6

Rozhovor s ministrem financi Satidské Arabie M. Al-Jadaanem k opétovnému vstupu jeho zemé na
mezinarodni kapitalové trhy, vyvoji satdskych vefejnych financi a castecné privatizaci statniho
ropného koncernu Aramco prostiednictvim vetfejné nabidky akcii. Ministr Al-Jadaan pfiblizuje svou
strategii emise statnich dluhopist na mezinarodnich trzich a planovanou konsolidaci vefejnych
rozpoctli. Za ucelem dosaZzeni vyrovnaného statniho rozpoc¢tu v roce 2020 Satdska Arabie zatizi
odvody "nezdravé komodity" jako cigarety a cukr, zavede pétiprocentni sazbu dané z piidané hodnoty
a bude sméfovat subvence cen energii predev§im smérem k nizkopfijmovym skupindm obyvatelstva.
Ptijmy z prodeje akcii koncernu Aramco ovSem nebudou soucasti rozpoctovych pfijmd, ale poplynou
vyluéné do statniho investicniho fondu PIF, ktery bude polovinu svych prostiedktl investovat v zahranici.
Ministr také nevylucuje privatizaci dalSich saudskoarabskych firem. -- K tématu se zaméfenim na
hospodaiské vztahy mezi Satdskou Arabii a Némeckem viz ¢lanky nas. 1 a 4.

Antonio Costa ; [rozhovor vedla] Sandra Louven

"Wir haben einen besseren Weg gefunden"

"Nalezli jsme lepsi zptisob"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 103 (30.5.2017), S. 10

Rozhovor s portugalskym predsedou vlady A. Costou o hospodaiskych perspektivach jeho zemé a
Evropské unie. Evropska komise ukoncila po sedmi letech fizeni s Portugalskem kviili nadmémému schodku
statniho rozpoctu. Hospodateni portugalského statu za rok 2016 totiz skoncilo pouze s dvouprocentnim
deficitem k HDP, od ¢ehoz si Costa slibuje i brzké zvyseni ratingu pro portugalské statni dluhopisy.
Zaroven zduraznuje, ze hospodarska a fiskalni politika jeho vlady vsadila spiSe na podporu
domacnosti a soukromych investic nez na kraceni vydaji. Problémem ale zlstava nadale vysoky
objem nedobytnych uvérd v bilancich bank (az 17 %). Zde portugalskd vlada ovSem neplanuje
zalozeni narodni bad bank, ale hodla spolu s centralni bankou vytvofit systém koordinace mezi
bankami pii vymahani problematickych pohledavek. V otazce dalsi evropské integrace se Costa vyslovuje
pro ziizeni spolecného pojisténi v nezaméstnanosti, zavedeni systému ochrany vkladti v ramci bankovni
unie a vytvoreni rozpoc¢tové kapacity pro zajisténi konvergence mezi ekonomikami stati eurozony.
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Konrad Fischer

Die teuerste Baustelle unserer Zeit : Energiewirtschaft

Nejdrazsi stavenis$té nasi doby : energetické hospodaristvi

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 17, S. 74-79

V Némecku zacalo postupné odstavovani 19 jadernych elektraren. Jednd se o nejdrazsi stavebni
projekt soucasnosti. Odstaveni a rozebrani vSech 19 elektraren by mélo stat 25 miliard eur. Celé s tim
spojené odvétvi poskytovatelll sluzeb si mne ruce. Autor ¢lanku navstivil byvalou jadernou elektrarnu

Stade, ktera byla odstavena jako prvni v roce 2003.

Reiner Reichel

Ein praxisferner Gesetzentwurf : Politiker vegeben die Chance, Strom fiir Millionen Mieter billiger
zu machen

Praxi vzdilenv nivrh zdkona : politici promarfiuji prileZitost na levnéjsi proud pro miliony
najemniku

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 92 (12.5.2017), S. 35

Némecké Spolkové ministerstvo hospodaistvi navrhuje zakon na podporu "najemnického elektrického
proudu", ktery by najemniky a pronajimatele motivoval k vyuzivani fotovoltaickych paneld na
stfechach svych domi. Najemnici by tak meli dostavat subvenci mezi 2,21 az 3,81 centy za kilowatthodinu
vyprodukovaného nebo i spotfebovaného "zelen¢ho proudu". Ze zakona by méli profitovat i pronajimatelé,
ktefi by jako majitelé nemovitosti mohli podle ministerstva pocitat s vynosem své investice mezi 5 az 7
procenty rocn€. Podle clanku vSak zakon obsahuje fadu slabych mist, za coz je ostfe kritizovan.
Terem kritiky je pfedevSim povinnost pronajimatelti hradit Zivnostenskou dai nejen z piimého
prodeje elektfiny najemniktim, ale také z vynost z prondjmu. Atraktivitu podpory miiZze rovnéz snizit
okolnost, ze subvence se budou tykat pouze stfech obytnych doma a nikoliv i gardzi ¢i dalSich
najemniky uzivanych objektd.

By Francesco Bianchi and Leonardo Melosi

Escaping the Great Recession

Unikani Velké recesi

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 1030-1058

Urokové sazby v USA se jiz n&kolik let pohybuji na nulové trovni, zdrovei viak nedochéazi k deflaci.
Autofi s vyuzitim riznych modeld a vypoctl zjistuji, ze deflace zatim nenastala vzhledem k nejistote,
jakou hospodaiskou politiku pfijmout. - Pozn.

Bank of Finland

Favourable developments and new concerns in the global economy [elektronicky zdroj]

Piiznivy vyvoj a nové obavy ve svétové ekonomice

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 91 (2017), No. 1, p. 6-23

Prispévek finské narodni banky shrnuje trendy vyvoje hospodatského ristu v EU v roce 2016 a na
pocatku roku 2017, vCetné faktorti, které se na vyvoji podilely. Ménova politika Evropské centralni
banky je stale uvolnéna, nakup aktiv bude pokraCovat az do konce roku. Primérnd mira novych
bankovnich ptjcek domacnostem i nadale klesala. Dlvéra v evropské banky rostla, kapitalova
primétenost se zlepSila. Na hospodarském rtstu se podilela pfedevsim soukroma spotieba a soukromé
investice. Tempo ristu zemi v eurozoné i ostatnich Clenskych zemi se lisi, tento vyvoj bude
pokracovat i do budoucna. Problematicka situace je v Italii, kterd se potyka s vysokym zadluzenim a
pouze mirnym ristem okolo 1 % HDP. Naplnéni prognéz mize ovlivnit vyvoj svétové ekonomiky
(ptedevsim planovana hospodarska opatieni v USA a jejich pfijeti ¢i nepfijeti a piipadny pokles rastu
v Cin& z diivodu zadluZeni), brexit, i finanéni a dluhova krize v nékterych zemich eurozény. - Pozn. --
Vice viz také ¢lanky na str. 24 a 35 (progndza vyvoje svétové ekonomiky + alternativni scénar
vyvoje). Plny text dostupny z: http://knihovna.mfer.cz/earchiv/2017/05/BOF_bulletin_1_2017.pdf
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Jorg Kramer

Gegen Ungleichheit : wettbewerbsorientierte Verteilungspolitik baut das Einkommensgefille ab

Proti nerovnosti : na soutéZ orientovana politika pierozdélovani odboura propastné rozdily v prijmech
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 96 (18.5.2017), S. 48

Hlavni makroekonom Commerzbank AG J. Kriamer ocekava, Ze technologicky rozvoj bude jesté
né&jakou dobu v Némecku vyrazné prohlubovat rozdily v ptijmech obyvatelstva. Excesivnim socialnim
nerovnostem a ztraté¢ legitimity trzni ekonomiky lze ale podle néj piedejit vétsim odbouranim
zahrani¢néobchodnich bariér i zvySenou statni aktivitou pii financovani a reformach systému
vzdélavani a Skolstvi.

Home-cooked policies : Trumponomics

Domaci politika : trumponomie

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9040, p. 14-16

Rozbor hospodaiské politiky nové americké administrativy nevyzniva ptiznivé. Ekonomicka strategie
obsahuje dobré body, ale neni koherentni a dostacujici. Prezident Trump slibuje velké danové Skrty,
rozmach investic a mensi obchodni deficit, ale vSechno splnit nedokaze. -- Viz i dalsi ¢lanky na s. 8 a 16-18.

Hongbin Li ... [et al.]

Human capital and China's future growth

Lidsky kapital a budouci rist Ciny

The Journal of economic perspectives, Vol. 31 (2017), No. 1, p. 25-47

Od prosazeni hospodaiskych reforem v Ciné v roce 1978 rostl hruby doméci produkt v této zemi roéné
tempem témét 9 %. Determinanty ristu Ciny nicméné v sou¢asnosti prochazeji vyraznymi zménami -
od roku 2014 klesa pocet osob v produktivnim veku, potencial pfesunu pracovnich sil ze statnich
podnikti do soukromého sektoru je omezeny (vétSina Cinskych zaméstnancti jiz v soukromém sektoru
pracuje; statni podniky se Casto v oblasti managementu na trhu prace chovaji jako podniky soukromé).
Autofi v ¢lanku zkoumaji perspektivy hospodaiského riistu v Ciné se zaméfenim na lidsky kapital a
ukazuji, ze udrzovani pozadovaného tempa ristu 7 % neni v pfistich dvaceti letech pfili§ realné -
pravdépodobnéjsi je do budoucna tempo ristu okolo 3 %. V zavéru autofi uvadéji neéktera doporuceni. -
Pozn. -- Dalsi ¢lanky k vyvoji v Cing viz s. 3-160 (k tomu zda je Cina socialistickou zemi, k tématu
znedisténi ovzdusi, ke zménam politiky jednoho ditéte, k socialnim médiim, k vyvoji na realitnim trhu
a k inovacim).

Thomas Gillet, Myriam Morin Wang, Mathilde Tisseyre

Impact of foreign exchange policies for commodity-exporting countries [elektronicky zdroj]

Vliv kurzové politiky v zemich vyvaZejicich komodity

Trésor-economics, No. 195 (2017), p. 1-8

Komoditni ceny v obdobi 2014-2016 prudce klesly. Pokles se tykal cen ropy, nerostnych surovin a
zemédélskych plodin. Zemé vyvazejici komodity se zméndm musely pfizpasobit, nékteré¢ mj. zménou
kurzového rezimu (Rusko, Egypt). Autoii v ¢lanku zkoumaji zplisoby, kterymi rizné skupiny zemi
vyvazejici komodity na pokles cen reagovaly. Reakce zemi se lisila také podle miry diverzifikovanosti
ekonomik, nastavené¢ho kurzového rezimu a podle toho, zda se zemé potykaly s vnitini a vné&jsi
nerovnovahou jiz pfed Sokem. - Pozn. Plny text dostupny z: http://www.tresor.economie.gouv.fr/
15742 _tresor-economics-2017

Letos nasSe ekonomika zrychli

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) €. 4, s. 51

V r. 2016 vzrostl vykon Ceské ekonomiky o 2,4 %. Hlavnim ristovym faktorem byla spotieba
domacnosti, kterou podpofil dynamicky riist zaméstnanosti i mezd v nizkoinfla¢nim prostiedi. Clanek
struéné predstavuje zavéry aktualni makroekonomické prognézy MF CR na 1éta 2017 a 2018 a nastifiuje
mozna rizika hospodarského vyvoje. Tabulka seznamuje s hodnotou hlavnich makroekonomickych
indikatort, jejich vyvojem i predikci za obdobi 2012-2018.
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Thomas Hanke, Tanja Kuchenbecker

Macrons schwierige Mission : Frankreich

Macronova tézka mise : Francie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 90 (10.5.2017), S. 12-13

Nizky hospodaisky rist, rigidni pracovni trh, slaba konkurenceschopnost. To jsou hlavni problémy Francie
a vyzvy pro jejiho nového prezidenta E. Macrona. Autofi ¢lanku predstavuji slaba mista francouzského
hospodafstvi a odpovédi, jaké na né€ nastupujici hlava statu nabidla ve svém volebnim programu.

Daniel Delhaes, Dietmar Neuerer

Mit freundlicher Unterstiitzung

S pratelskou podporou

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 99 (23.5.2017), S. 6-7

Némecti vyrobci aut a jejich dodavatelé inkasovali mezi lety 2007 az 2017 od némeckého statu dotace
na vyzkum a vyvoj za témet 1 miliardu eur a dalSich 181 miliont eur na podporu investic. Pokud se
ale k tomu pfictou prostiedky na danové ulevy, Srotovné a dalsi dotacni programy, dostalo se za toto
obdobi automobilové branzi ekonomického stimulu v celkovém objemu za vice nez 11 miliard eur
ro¢né. Tim ale podpora némecké vlady nemusi koncit, pokud prosadi piedseda koali¢ni strany CSU a
bavorsky premiér H. Seehofer dota¢ni program na nakup vozi s dieselovym pohonem. -- Téma
shrnuje také ¢lanek na s. 1.

Julia Rotenberger

Pioniergeist auf Staatskosten

Priikopnicky duch na statni ndklady

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 101 (26.5.2017), S. 30-31

V Rusku jiz od roku 2012 vznika nové mésto, prvni od rozpadu SSSR. Nové sidlo jménem Innopolis
se nachazi v Tatarstdnské autonomni republice a nyni v ném zije 100 obyvatel a pracuje kolem 2000
lidi. Do roku 2035 by vSak mélo Citat 155 tisic obyvatel, z toho na 60 tisic IT-specialisti. Pokud se
tato investice ruského statu v celkové vysi 66 miliard rubli zdaii, mlize se stat "malé Silicon Valley"
Innopolis dulezitym krokem ve zvyseni podilu inovacnich technologii na vykonu ruské ekonomiky.

Joe Leahy ... [et al.]

Reinventing Brazil

Znovuobjeveni Brazilie

Financial Times, Vol. 2017, No. 39473 (16.5.2017), sep. sect. (8 p.)

Po ttech letech hospodaiské recese a politickych zmatkli zac¢ind Brazilie vykazovat znamky oZziveni.
Kapitalové trhy jsou optimistické a vlada zavadi hospodaiské reformy bez ohledu na prizkumy
popularity. Jednotlivé ¢lanky ptehledu se zabyvaji hospodaiskou a politickou situaci, finan¢nim trhem
a korupci. Soucasti je i rozhovor s ministrem financi Henriquem Meirellesem a prezidentem centralni
banky Ilanem Goldfajnem. -- Viz i ¢lanek ve FT ze dne 26.5.2017 na s. 7.

Hannah Murphy and Valentina Romei

Slow growth and high spending top new leader's in-tray

Pomaly riist a vysoké vydaje jsou na piednim misté seznamu vikolii nového viidce

Financial Times, Vol. 2017, No. 39466 (8.5.2017), p. 3

V souvislosti se zvolenim nového francouzského prezidenta se v textu rozebird, jaké ekonomické
dédictvi zanechal Emmanuelu Macronovi jeho predchiidce Frangois Hollande. Nové zvoleny prezident
prebird ekonomiku, kterd roste pomalu, ale trvale. Stalym problémem je nezaméstnanost, kterou
Hollandova opatieni zmirnila jen malo. Fiskalni deficit se zmensil zejména diky klesajicim trokovym
sazbam a Skrtiim ve vefejnych investicich, ale pomohly i vyssi dailové piijmy. Francouzské podniky
stale tizi regulatorni bfemeno, vysoké dan¢ a neustale se ménici legislativa. -- Viz i ¢lanky ve FT ze
dne 9.5.2017 na's. 9 a ze dne 10.5.2017 na s. 9.
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By Pilita Clark

The Big Green Bang

Velky zeleny tiresk

Financial Times, Vol. 2017, No. 39476 (19.5.2017), p. 8-9

Po desitkach let nenaplnénych ocekavani zahajil konecné globalni energeticky systém rozhodujici
prechod na "zelenou" energii. Vlady se snazi omezit smog a zménu klimatu rychlej§im prosazovanim
technickych inovaci a Skala Cistych technologii od solarnich parkt k autim na elektricky pohon roste
tempem, které prekvapuje i experty. Vysledkem je sektor obnovitelnych zdroji, ktery se zdaleka
nepodoba tomu pred dvaceti lety, kdy byl nakladny, pomaly a jenom v Némecku. Dnes jsou rychle rostouci
zemé jako Cina a Indie hnacimi silami transformace, ktera otiasa podniky a celymi odvétvimi a stavi
ropny a plynarensky pramysl pred zasadni otazku, zda bude 21. stoleti pro fosilni paliva tim poslednim.

Jirgen Flauger, Franz Hubik

Viel Wind mit nichts

Mnoho vétru s ni¢im

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 94 (16.5.2017), S. 14-15

Némecka energeticka spoleénost EnBW planuje ve spolupraci se svym danskym protéjskem,
podnikem Dong Energy, zfidit do roku 2025 v Severnim mofi vétrny park, jehoZz provoz se zcela
obejde bez statnich subvenci. Odpovidajici zisk maji zarucit vétrné elektrarny s vyskou piesahujici
300 metrd a turbinami s vykonem 15 megawattl. Pokud se projekt obéma firmam zdafi, bude to
znamenat vyznamny prulom v mife UspéSnosti strategie "energetického obratu" (Energiewende),
kterou chce némecka spolkova vlada posunout energetickou politiku smérem k téméi vyluénému
vyuzivani obnovitelnych zdroji energie. Musi se ale splnit pfedpoklad, ze ceny elektrického proudu
mimé vzrostou a naklady na pofizeni technického zafizeni v dusledku technologického rozvoje
klesnou. -- K tématu viz také rozhovor s pedsedou predstavenstva spole¢nosti EnBW F. Mastiaux v Cisle
nas. 15 a komentaf na s. 24.

Informatika. Pocitace

Fuel of the future : the data economy

Pohonn4 litka budoucnosti : ekonomika dat

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9039, p. 13-16

Pro toto stoleti jsou data tim, ¢im byla ropa pro to minulé: hnaci silou ristu a zmén. Toky dat vytvortily
novou infrastrukturu, nové byznysy, nové monopoly, novou politiku a zejména novou ekonomii.
Digitalni informace se 1i§i od predchozich zdroji; jsou ziskavany, zpracovavany, ocenovany,
kupovéany a prodavany rozdilnymi zptisoby. Méni pravidla trhi a vyzaduji novy pfistup ze strany
regulatorti. O to, kdo by mél vlastnit data a mit z nich prospéch, bude jeste¢ svedena tada bitev.
Obrovskou rychlosti nartistd mnozstvi dat, které je tfeba zpracovat, zménila se kvalita dat a jejich
hodnota narista. -- Viz i ¢lanek na s. 7.

Bernhard Fiedler, Michael Grupp

Legal Technologies: Digitalisierungsstrategien fiir Rechtsabteilungen und Wirtschaftskanzleien
Legal Technologies: digitalizacni strategie pro pravni oddéleni a pravné-ekonomické poradenstvi
Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 19, S. 1071-1076

Digitalizace a automatizace nepronika pouze do mediciny nebo financnictvi, ale také do advokacie a
dalsich pravnich sluzeb. Produkty a sluzby z oblasti "legal technologies" (¢i "legal tech") sahaji od
platforem pravniho poradenstvi pfes kalkulaci soudnich vyloh az po pravni informacni systémy,
automatizovanou analyzu pravnich dokumentii a dokonce i jejich tvorbu. Clanek nejprve piedklada
kategorizaci legal techi z hlediska jejich formalniho ¢i materidlniho zaméteni a uvadi priklady jejich
némeckych poskytovatelii. Dale se zaméfuje na uziteCnost legal tech pro riizné druhy pravnich sluzeb
a na vyzvy pro jednotlivé pravni kancelare pfi jejich praktickém uzivani. - Pozn.
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Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

By Catherine Stephan

Brexit: the field of possibilities [elektronicky zdroj]

Brexit: Siroké pole moZnosti

Conjoncture, No. 5 (2017), p. 15-23

V Cervnu 2016 probéhlo ve Velké Britanii referendum o tzv. brexitu. Zastanci vystoupeni Velké Britanie
z Evropské unie v referendu vyhrali. V bieznu 2017 aktivovala britska premiérka T. Mayova ¢lanek
50 Lisabonské smlouvy o vystoupeni z EU. Proces vystoupeni bude nicméné pravdépodobné trvat
delsi dobu a bude nutné béhem né&j vytesit fadu problému a otazek (mj. dohodnout castku, kterou VB
EU zaplati, stanovit prava ob¢anti EU, ktefi dlouhodobé pobyvaji ve VB). Autorka v ¢lanku shrnuje
dosavadni situaci okolo brexitu (aktivace ¢lanku 50 a oCekavana jednani), popisuje obchodni vztahy
mezi Britanii a EU a diskutuje o mozném typu vztahu mezi obéma celky v budoucnu. - Pozn. --
Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z: http://economic-research.
bnpparibas.com/Views/ConjoncturePublication.aspx?Lang=en-US

Julian Nida-Riimelin, Albrecht von Miiller

Europa reloaded : Julian Nida-Riimelin und Albrecht von Miiller erkennen in Macrons Wahlsieg
grofle Chancen

Druhy dech Evropy : Julian Nida-Riimelin a Albrecht von Miiller vidi v Macronové volebnim
vitézstvi velké Sance

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 97 (19.5.2017), S. 72

V souvislosti s nastupem nového francouzského prezidenta E. Macrona do ufadu autofi predkladaji
své predstavy dalsiho sméfovani evropské integrace. Spolecna hospodaiska a fiskalni politika alespori
v eurozoné je podle nich nezbytna, pro jeji dosazeni bude vSak nutné uzavfit "historicky kompromis"
mezi francouzskym a némeckym pfistupem k integraci. Eurozona by méla dostat jak spolecny rozpocet a
jednotnou hospodaiskou vladu, jak prosazuji Francouzi, tak soustavu nepiekrocCitelnych fiskalnich
pravidel, jak pozaduji Némci. Zarovei si ale evropsti politici musi piiznat, Ze jen jeden zplsob integrace
neuspokoji vSechny ¢lenské staty EU. Bude tedy neméné nutné oteviené ptikroc€it k vicerychlostni
Evropé¢, v niz by si jednotlivé staty smély vybrat mezi 3 trovnémi vzajemné spoluprace: 1) evropskym
jadrem se transnacionalné¢ fungujicimi spoleCnymi institucemi; 2) SirSi skupinou zemi, ktera by
zakladala své spolecné politiky mezivladnimi dohodami; 3) evropskou zénou volného obchodu.

By Tony Barber

Europe's new divisions

Nové délici ¢ary v Evropé

Financial Times, Vol. 2017, No. 39472 (15.5.2017), p. 7

V ptispévku se zdlraziuji stale vétsi tfeci plochy mezi zapadnimi a vychodnimi zemémi EU. Stret
narodnich zajmi, hodnot a vizi budoucnosti vytvafi riziko, ze nékteré zemé v kazdé poloving
kontinentu pljdou opa¢nym smérem a z dlouhodobého hlediska ohrozi jednotu EU. Dalsi trend se tyka
Albanie, Makedonie, Srbska a jinych balkanskych zemi, které usiluji o €lenstvi v EU, ale jejich pfijeti
zustava v nedohlednu.

Andreas Kluth

Mehr Flexibilitit - jetzt! : Europa

Vice flexibility - ted’! : Evropa

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 92 (12.5.2017), S. 12-13

Stavajici podoba integrace zemi Evropské unie a eurozony skytd podle autora nebezpeci postupné
eroze, kterd v minulosti potkala n¢kdejsi Svatou fisi fimskou nebo systém zlatého standardu. Staty
Evropské unie by si proto mély vazné polozit otdzku, zda neudg€lat podobny krok jako prvni ministr
financi USA Alexander Hamilton, kdyZ prosadil ruceni federalni vlady za zavazky jednotlivych stati
konfederace. Spolecna fiskalni politika by ovSem pfinejmensim pro ménovou unii nutné¢ znamenala
ziizeni spole¢né vlady, jeZ by svou legitimitu odvozovala z vysledkli v§eobecnych demokratickych
voleb. Protoze vSak ani zespolecensténi dluhi, ani odstoupeni narodni suverenity se alespon zatim
nezda v Evropé jako pfili§ prichodné, bylo by nejvhodnéjsi alternativou vicerychlostni spolecenstvi,
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jehoz clenové by se primarné soustiedili na eliminaci spoleénych hrozeb a otazky dalsi spoluprace by
vyhradili do sféry pragmatického vyjednévani a flexibilnich vztahti.

Ruth Berschens, Martin Greive, Jan Hildebrand

Schiubles Plan birgt Tiicken : Européischer Wihrungsfonds

Schiubleho plan skryva zdludnesti : Evropsky ménovy fond

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 104 (31.5.2017), S. 9

Neémecké ministerstvo financi vypracovava navrh na preménu Evropského stabilizacniho mechanismu
(ESM) na Evropsky ménovy fond, ktery by v rdmci Evropské unie dohlizel na dodrzovéani fiskalnich
pravidel a za podminky ucasti ostatnich véfitell by poskytoval zachranné Gvéry ¢lenskym statim
prochazejicim ekonomickym Sokem. Podle analyzy Institutu pro némecké hospodatstvi (IW) by vznik
takového fondu nemusel vyzadovat zménu unijnich smluv. Je ovSem iluzi, Ze by ostatni Clenské staty
akceptovaly agendu fondu, kterd by zcela vyhovovala némeckym pfanim na dodrZovani finan¢ni
discipliny bez sdileni rizik a dluht. -- K alternativnimu navrhu Evropské komise viz ¢lanek a
komentat v HB €. 105/2017 (1.6.2017), s. 9 a 12.

Mihaela Simionescu ... [et al.]

The effects of European economic integration and the impact of brexit on the UK immigrants
from the CEE countries

Efekty evropské ekonomické integrace a dopad brexitu na status imigrantii ze zemi stiedni a
vychodni Evropy ve Velké Britanii

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 20, (2017) No. 1, p. 29-47
Prispévek ukazuje, Ze v zavislosti na Clenstvi zemi stfedni a vychodni Evropy v Evropské unii
vyznamne¢ rostl pocet migrantil z t€chto zemi do Velké Britanie. Autoii modelovym zptisobem zjist'uji
vliv hospodaiské integrace na imigraci z méné rozvinutych zemi a dale mozny dopad brexitu a zmén
migracni politiky Velké Britdnie na vychodoevropské imigranty. Zamétuji se také na empirické
zjistovani pozitivnich a negativnich vlivli této imigrace na britskou ekonomiku (v obdobi 2004-2014).

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Sunil Mittal ; [rozhovor vedli] Martin Greive, Hans-Jiirgen Jakobs, Thomas Sigmund

""Alle miissen von Globalisierung profitieren" : der Chef der Internationalen Handelskammer
iiber Gerechtigkeit, bedingungsloses Grundeinkommen, Protektionismus und Donald Trump

"Z globalizace musi profitovat vSichni'" : §éf Mezinarodni obchodni komory o spravedinosti,
nepodminéném zikladnim prijmu, protekcionismu a Donaldu Trumpovi

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 101 (26.5.2017), S. 10-11

Prezident Mezinarodni obchodni komory (ICC) S. Mittal se v rozhovoru domnivé, Ze nadchazejici
technologické zmény pfinesou zanik fady profesi a roboti budou generovat podstatnou CcCast
hospodatského vykonu. Ukolem vlad jednotlivych stati proto bude zajistit piijatelnou redistribuci
takto vzniklého bohatstvi, aby benefity z globalizace mohlo ¢erpat co nejvice lidi. Vyspélé staty jako
Neémecko by pak jiz nyni mély spoustét prvni testovani realizovatelnosti konceptu nepodminéného
zékladniho pfijmu. Proti protekcionistickym tendencim by se podle Mittala méli v prvé fadé vymezit
¢lenové skupiny G20 pod soucasnym némeckym predsednictvim a jednotlivé vlady by také mely
podpofit napliiovani programu OSN "Cile udrzitelného rozvoje" (Agenda 2030).

Hao Wu

A commentary on the article on expedited shipments in the WTO Trade Facilitation Agreement
Komentai k ¢lanku o spéSnych zasilkich v Dohodé o usnadiiovdni obchodu Svétové
obchodni organizace

Global trade and customs journal, Vol. 12 (2017), No. 4, p. 141-148

Autor v ¢lanku rozebira problematiku spéSnych zasilek (expedited shipments), ktera je ukotvena v 8. odstavci
¢lanku 7 (Propusténi a odbaveni zbozi) Dohody o usnadnovani obchodu. Dohoda o usnadiiovani
obchodu vstoupila v platnost v tinoru 2017. Mezi otazky, kterymi se autor zabyva, patii mj. to, zda
sp&sné zasilky spadaji pod postovni a kuryrni sluzby, zda je podstatna vaha ¢i hodnota zbozi ¢i zda je
pti preshranicnich spésnych zasilkach nutny ptistup na trh. Veskeré zavéry, ke kterym autor dochazi,
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jsou piehledné shrnuty v zavérecné ¢asti ¢lanku. - Pozn. -- Odkaz na ceské znéni Dohody o usnadnéni
obchodu je dostupny na strankach MPO.

Franz Hubik, Sonke Iwersen, Stephan Scheuer

Auf den Spuren der Solarmafia

Po stopich solarni mafie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 83 (28.4.2017), S. 24-25

Cinsti vyrobci fotovoltaickych paneli obchazeji pomoci svych némeckych komplicti unijni
antidumpingova cla. Takovym pfikladem z posledni doby mutze byt skupina deseti némeckych a
¢inskych obcanti kolem spolecnosti Risen Energy GmbH, ktera je nyni pfedmétem vySetiovani
statnich zastupct pro podezieni na daiiové uniky za 110 milionii eur. Rovnéz Evropsky titad pro boj
proti podvodiim (OLAF) se intenzivné zabyva obchazenim cel pti dovozu ¢inskych solarnich paneld.
Cinsti solarnici a jejich evropsti spoleénici jsou podezirani z pasovani svych produkti pres tieti staty a
falSovani dovozni dokumentace. V €lanku citovani podnikatelé a experti se domnivaji, Ze pasovani a
obchazeni cel podniky ze Zemé stfedu je disledkem cinskych nadmérnych kapacit a statni podpory
jejich vystavby.

By Ben Bland, Tom Hancock and Bryan Harris

Boycott diplomacy

Diplomacie bojkotu

Financial Times, Vol. 2017, No. 39462 (4.5.2017), p. 7

Clanek se zaméiuje na otazku, jak Cina vyuziva regulaci piistupu k rozsahlému trhu proti svym
obchodnim partnerim. Posledni obéti je Jizni Korea, kterda kvili rozhodnuti Pekingu pocituje silny
ubytek ¢inskych turistl a nasledn€ i maloobchodnich trzeb. Dopad politického rozhodnuti se projevuje
i na poklesu vyvozu automobili znaéky Hyundai a Kia do Ciny. V textu se uvadi piehled ¢inskych
sankci vici "neptratelim" od r. 1843.

Ian Laird, Flip Petillion

Comprehensive Economic and Trade Agreement, ISDS and the Belgian veto : a warning of failure
for future trade agreements with the EU?

Komplexni hospodaiska a obchodni dohoda, urovnavani sporii mezi investory a statem a
belgické veto : varovani pied neuspéchem budoucich obchodnich dohod s EU?

Global trade and customs journal, Vol. 12 (2017), No. 4, p. 167-174

Mechanismus urovnavani sporii mezi investorem a statem (investor-state dispute settlement, ISDS)
prosel béhem vyjednavani Komplexni hospodaiské a obchodni dohody (CETA) vyraznymi zménami.
I presto, ze byl nakonec zvolen jiny model ISDS nez bylo pivodné v planu, nebyla tato zména
akceptovana ze strany nékterych belgickych regionti. Autofi v ¢lanku zjistuji, z jakych dtvodt doslo
v dohod¢ CETA uzaviené mezi Kanadou a EU ke zmén¢ formatu ISDS, jaké byly namitky belgickych
regionil a ¢eho tyto regiony nakonec dosdhly. V zavéru je nastinén i dalSi ocekdvany vyvoj v této
oblasti. - Pozn.

Till Hoppe

Ein wenig Mitsprache beim Freihandel : EuGH-Gutachten

Trochu spolurozhodovani v otiazkach volného obchodu : posudek Soudniho dvora EU
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 95 (17.5.2017), S. 13

K nalezu Soudniho dvora EU v otazce vymezeni kompetenci mezi institucemi EU a ¢lenskymi staty
pii ratifikaci mezinarodnich obchodnich smluv se tfetimi staty. Podle soudu sméji narodni parlamenty
Clenskych statli vetovat jejich jednotlivé casti tykajici se finan¢nich investic a ochrany investort.
Ostatni ¢asti obchodnich smluv mtze Evropska komise predkladat ke schvaleni jen obéma spolecnym
zakonodarnym institucim, Rad€ ministrit EU a Evropskému parlamentu. Soud sice nechava oteviené,
jakym zptsobem bude dochézet ke spolupraci mezi unijnimi a narodnimi institucemi pfi uzavirani
téchto smluvnich dokumentii. Podle clanku je ale pravdépodobné, ze dojde k jejich rozdéleni do
separatnich ¢asti podle zptsobu jejich ratifikace.
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Iyan L.H. Offor, Jan Walter

GATT article XX(a) permits otherwise trade-restrictive animal welfare measures

Clanek XX(a) Vseobecné dohody o clech a obchodu umeoZiiuje vyuZivat opatieni, ktera jinak
omezuji obchod, za icelem ochrany zviiat

Global trade and customs journal, Vol. 12 (2017), No. 4, p. 158-166

Ochrana zvifat byva podle autorii obecné oznaCovana za nekompatibilni s volnym obchodem a
pravidly Svétové obchodni organizace, nyni se vSak nazory odbornikli méni. Protekcionisticka
opatfeni zaméfend na ochranu zvirat jsou podle nékterych vykladt odtvodnitelnd ¢lankem XX(a)
Vseobecné dohody o clech a obchodu (GATT). - Pozn.

Peter Kohler, Robert Landgraf

Mit aller Macht zuriick

Vsi silou zpét

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 89 (9.5.2017), S. 30-31

I pres zavedeni kapitalovych kontrol ¢inskou vladou na konci roku 2016 nijak nepolevuje investicni
¢innost ¢inskych firem v zahrani¢i. V Némecku tak nyni objem ¢inskych nakupti akcii a podili v tamnich
podnicich dosahuje téméf stejnych hodnot jako o 12 mésict dfive. Mezi nejvyznamnéjsi transakce
prvnich péti mésict roku 2017 patii navyseni podilti ¢inské investicni skupiny HNA v Deutsche Bank,
¢imz se HNA stala nejvyznamnéjSim akcionafem této banky. DalSim pfikladem byl vstup Cinské
korporace Creat do biotechnologického koncernu Biotest ¢i odkup provozu firmy Bosch na vyrobu
startérti spolecnosti Zhengzhou Coal Mining. Podle v ¢lanku oslovenych experti dosahly Cinské
podniky na domacim trhu limitd svého dalSiho riistu a jejich expanze do zahrani¢i je proto zcela
logickym krokem. V samotném Némecku by tak v pristich letech méla cela ¢tvrtina vSech fuzi a
akvizic jit na konto investorii z Ri3e stfedu. -- K n&kterym &inskym investiénim skupindm s aktivitami
v Némecku viz ¢lanek na s. 31.

Thomas Cernohous, Bianca Ully, Patricia Walter

Osterreichs Zahlungsbilanz 2016 [elektronicky zdroj]

Rakouska platebni bilance v roce 2016

Statistiken - Daten & Analysen, Jg. 2017, Nr. 2, S. 28-39

Analyza vyvoje komponent rakouské platebni bilance a investicni pozice v roce 2016. Podle predbéznych
odhadii bude piebytek bézného Gctu platebni bilance shodny s roky ptedchozimi (tj. kolem 2% HDP).
Bilance zahrani¢niho obchodu u zbozi a sluzeb skoncila pozitivnim saldem ve vysi 10,1 miliard eur,
pricemz podstatny podil na docileném piebytku mély sluzby spojené s turismem (8,6 mld. eur),
zatimco saldo vyvozu a dovozu zbozi bylo vyrovnané. Bilance pieshrani¢nich sluzeb podniki byla
rovnez kladna, od roku 2008 vsak jeji prebytek setrvale klesa (z 5,3 mld. v roce 2008 na 1,4 mld. eur
za rok 2016). Saldo investi¢ni pozice rakouskych rezidentd vici zahrani¢i zato vykazalo rekordni
ptebytek 18,1 miliard eur, coz odpovidalo 5% HDP. - Pozn. Plny text dostupny z:
https://www.oenb.at/dam/jcr:d99¢79bf-bbda-4d48-a399-2319e3b6b829/stat 2017 g2 gesamt.pdf

Jiti Hamernik

Program Customs 2020

Clo-douane, Sv. 51 (2017), €. 5, s. 12-13

Autor v ¢lanku informuje o evropském programu Customs 2020, ktery podporuje ¢innosti provadéné
Clenskymi staty pro zajisténi G¢inného fungovani trhu v oblasti celnictvi. V ¢lanku jsou uvedeny
informace o hlavnich oblastech ¢innosti programu, o jeho realizaci a rozpoctu. Program prosazuje i ¢eska
celni sprava.

K.L. Astapov

Razvitije sotrudnicestva s Kitajem v finansovoj sfere

Rozvoj spoluprice s Cinou ve finanéni oblasti

Finansy, Sv. 2017, no. 3, s. 54-59

V ¢lanku se rozebiraji otizky spoluprace Ruska s Cinou ve finanéni oblasti, existujici potencial a
prekazky dalSiho rozvijeni vztah. Nejvétsi pozornost je veénovana mezibankovni spolupréci,
zuctovani v narodnich ménach a moznostem vzajemné soucinnosti na financnich trzich. - Pozn.
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Fengan Jiang

Should the WTO allow China to impose export duties designed to combat climate change?

Méla by Svétova organizace obchodu povolit Ciné uvalovat vyvozni cla vytvoieni za uifelem
boje s klimatickymi zménami?

Global trade and customs journal, Vol. 12 (2017), No. 4, p. 132-140

V &ervenci 2016 zahajila Evropska unie spolu s USA jiz teti ¥izeni proti vyvoznim clim Ciny
uvalovanym na né&které suroviny. Podle Ciny jsou vyvozni cla jako sou¢ast environmentalni politiky
této zem¢e v souladu s clankem XX GATT. V ptedchazejicich piipadech vSak odvolaci organy urcily,
7e Cina nemiZe pouZivat vyvozni cla ani v piipadech, kdy je jejich tdelem ochrana Zivotniho
prostiedi. Autor v c¢lanku nejprve predstavuje vSechny tii pfipady feSené WTO, které se tykaly
vyvoznich cel Ciny, dale diskutuje o tom, zda mohou vyvozni cla fesit problém s tinikem uhliku
(carbon leakage) a hodnoti vyznam vyvoznich cel v kontextu celkové klimatické politiky Ciny. - Pozn.

Zdenék Cejka

Tarifujeme...[1. dil]

Clo-douane, Sv. 51 (2017), ¢. 5,s. 14

Shrnuti problematiky sazebniho zatazovani farmaceutickych vyrobki. Postupy v praxi, vyjimky pfi
zafazovani. -- PokraCovani v dal$ich ¢islech.

Talat Kaya, Tolga Tuncer

The legal status of pre-shipment inspection before and after : the WTO Trade Facilitation Agreement
Pravni status kontroly pied odesldnim pi‘edtim a potom : Dohoda o usnadiiovani obchodu
Svétové obchodni organizace

Global trade and customs journal, Vol. 12 (2017), No. 4, p. 149-157

Dohoda o usnadinovani obchodu, ktera vstoupila v platnost v inoru 2017, zasadné zménila problematiku
kontroly zbozi pted odeslanim (pre-shipment inspection, PSI). Dohoda o kontrole ptfed odeslanim byla
vytvofena v pribéhu Uruguayského kola mnohostrannych obchodnich jednani, ptfi¢emz Zadna jina
legislativa WTO dosud PSI neupravovala. Odstavec 5 ¢lanku 10 Dohody o usnadiovani obchodu vsak
PSI vyrazn€ méni - konkrétné je zakdzano vyuzivat kontrolu pfed odeslanim ve vztahu k sazebnimu
zafazeni a celni hodnoté. - Pozn. -- Ceska znéni obou dohod viz odkazy na webu MPO.

Podnik a podnikani

Heike Anger

Der gliserne Investor : Briissel schafft einen Auskunftsanspruch fiir Unternehmen
Transparentni investor : Brusel vytvori podnikiim narok na informace

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 89 (9.5.2017), S. 10

K nové smérnici Evropské unie o pravech akcionaiti (tzv. Shareholders' Rights Directive 11, SRD II)
ménici smérnici ¢. 2007/36/EU, kterou schvalil Evropsky parlament dne 14.3.2017 a jez by méla nabyt
platnosti od ¢ervna 2017. Do dvou let pak musi byt transponovana do legislativy ¢lenskych stati EU.
Smérnice by meéla predevsim poskytnout narok akciovych spolecnosti na informace o jejich
akcionarich, ¢imz by mélo dojit také k vysSimu zapojeni akcionaiti do spravy podniku. Nova norma
tak bude vyzadovat kooperaci od bank, investi¢nich fondl a centralnich depozitait cennych papird, a
to i téch se sidlem ve tfetich zemich.

Martin Hamracek

Zivnostenské podnikanie zahraniénych oséb na Slovensku

Obchodni pravo, Sv. 26, (2017) ¢. 3, 's. 99-107

Clanek se zabyva problematikou podnikani zahraniénich osob na Slovensku. Autor analyzuje legislativni
podminky pro start podnikani zahrani¢nich osob na Slovensku, pfedevs§im jaké administrativné-pravni
ukony musi splnit pfed zaatkem podnikani, kdy vznika jednotlivym osobam opravnéni podnikat, jakym
zpisobem musi zahranicni osoby dokladovat splnéni vSeobecnych a zvlastnich podminek pro podnikani
a co vlastné¢ znamena trval¢ usazeni zahrani¢niho podnikatele na Slovensku. Podstatné legislativni
formulace, které se tykaji této problematiky, vysvétluje autor na realnych ptikladech z praxe. - Pozn.
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Pojistovnictvi. Socialni péce

Frank Grund ; [rozhovor vedl] Carsten Herz

"Kein Anlass fiir Entwarnung"

"Neni Zadny diivod pro odvolani pohotovosti"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 87 (5.5.2017), S. 24-25

Rozhovor s F. Grundem, feditelem sekce pro dozor nad pojistovnami pii némeckém Spolkovém turade
pro dozor nad finan¢nimi sluzbami (BaFin). Tématem interview je otazka individualnich solvencnich
kvot, které jsou némecké pojisStovny povinny poprvé zvetejnit do 20.5.2017, a soucasna rizika
vyplyvajici pro némecky pojistovaci sektor. Nejvétsimi vyzvami ziistdva prostredi nizkych urokii a
vysoka volatilita trhd, v kratkodobém a stfednédobém horizontu by vSak potencialné nejvice rizikové
zivotni pojisStovny nemély byt existencné ohrozeny. -- K povinnému zvefejnovani solvencnich kvot
viz také komentat v HB ¢. 99/2017 (23.5.2017), s. 27.

Co na nas chysta Brusel

Profi poradenstvi & finance, Sv. 5, (2017) ¢. 4, s. 50

Ptrispévek stru¢n¢ seznamuje s obsahem a hlavnimi cili Ak¢éniho planu tykajiciho se financnich sluzeb
pro spotiebitele, ktery zvefejnila Evropskd komise 23.3.2017. Tti hlavni oblasti dal$i ¢innosti pro
priblizeni se skute¢né jednotnému trhu pro finanéni sluzby jsou charakterizovany jako zvyseni duvéry
a posileni postaveni spotiebitelti pii ndkupu sluzeb doma nebo z jinych clenskych statli; omezeni
pravnich a regula¢nich piekazek, s nimiz se potykaji podniky, které se hodlaji prosadit v zahranici;
podpora rozvoje inovativniho digitadlniho svéta. Ak¢ni plan by mél také fesit odstranéni piekazek a
stavajicich problémi v oblasti fintech (technologiemi umoznéné a podporované finan¢ni sluzby). V ¢lanku
je pozornost vénovana zejména plantim pro oblast pojistovnictvi.

Véra Kucharové, Olga NeSporova

Ceska rodinni politika : podpora rodin s nezaopatienymi détmi a autonomie rodiny

Férum socialni politiky, Sv. 11, (2017) €. 2, s. 2-13

Pohled na problematiku zakladnich principti i aktualniho smé&fovani rodinné politiky v CR. Autorky
nejprve rozebiraji vyvoj rodinné politiky po r. 1989 a charakterizuji jeji zakladni principy - princip
autonomie rodiny, princip subsidiarity a princip participace. V teoretické Casti dale pojednavaji o idealu
fungujici rodiny, kde definuji rodinu a jeji zakladni funkce. Déle se zaméiuji na konkrétni opatfeni pro
podporu rodin s nezaopatienymi détmi v CR v obdobi 2006-2016. Sleduji vyvoj v oblasti finan¢ni
podpory rodin s nezaopatfenymi détmi (socidlni davky a dafiova opatieni) a v oblasti vzdélavani a
sluzeb denni péce o déti (nefinancni podpora). V zavéreCné Casti autorky stru¢né predstavuji
preference piijemct opatfeni i pohled vefejnosti na jednotliva opatfeni rodinné politiky. - Pozn.

Niklas Hoyer, Sebastian Kirsch

Das Schicksal kann teuer werden : Risikolebensversicherung

Osud se miiZe prodrazit : rizikové Zivotni pojiSténi

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 19, S. 83-84

Rodiny, vlastnici nemovitosti a podnikatelé by meéli zajistit své rodinné pfislusniky. Exkluzivni
zebtiCek WirtschaftsWoche ukazuje nejlepsi pojistky v Némecku, které zajisti pfibuzné v piipade
smrti.

Carsten Herz

Hallo, Herr Roboter

Zdravim, pane robote

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 104 (31.5.2017), S. 26-27

Umela inteligence zacina pronikat i do svétového pojistovaciho sektoru. Prvni pojistovny nasazuji
roboty pro vyfizovani bagatelnich pojistnych udalosti a naptiklad americky start-up Lapetur Solutions
vyviji pro zdravotni pojistovny technologii, jeZ by na zaklad¢ "selfie"-fotografie potencialniho klienta
dokazala vyhotovit analyzu potencialnich zdravotnich rizik a délky doziti. Dcefiné spole¢nost nejveétsi
globalni zajistovny Munich Re, americky vyrobce tepelnych zatizeni Hartford Steam and Boiler, zase
instaluje do svych vyrobkl senzory vysilajici okamzitd upozornéni na zmény teplot a mozna rizika
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Skod. Podle prognézy némecké pojistovny Deutsche Familienversicherung (DFV) pfinese tento vyvoj
v pojistovnictvi dramatické zmény, zejména ve sniZzeni poctu pracovnich mist na nizSich pozicich. --
K tématu viz také rozhovor s pifedsedou piedstavenstva DFV S. Knollem na s. 27.

Antonin Danék

Jaké chyby miiZe zjistit zdravotni pojiStovna kontrolou u zaméstnavatele?

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) ¢. 5, s. 14-18

Blize ke kontrolni ¢innosti zdravotnich pojistoven u hromadnych platct zamétené na kontroly placeni
pojistného a plnéni souvisejicich zdkonnych povinnosti. Autor upozoriiuje na nekteré problémové
oblasti, ve kterych se mohou castéji vyskytovat chyby (nespravné stanoveny vyméfovaci zaklad,
neprovedeni dopoctu do minimalniho vyméfovaciho zédkladu; neodhlaSeni zaméstnance pracujiciho na
dohodu, kdyz piijem poklesne pod potifebnou castku; nezohlednéni piijmu zuctované¢ho po skoncéeni
dohody; neoznameni vzniku/zaniku naroku na platbu pojistného statem; nepodani piehledu o platbé
pojistného zaméstnavatele; neoznameni pracovniho urazu; pieplatek ve zdravotnim pojisténi).

Michaela Vesela

Systém socidlniho zabezpedeni v Rakousku

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) €. 5, s. 9-13

Autorka charakterizuje systém a strukturu socialniho zabezpeceni v Rakousku a principy, na kterych je
systém socialniho zabezpeceni postaven. Piehledné znazornuje jeho institucionalni strukturu s oborovou
piislusnosti. Déle predstavuje aktualni sazby pojistného v r. 2017 a blize se zaméfuje na oblast diichodového
pojisténi, zakonného urazového pojisténi a zdravotniho/nemocenského pojisténi. V zavéru zdlraznuje,
ze vydaje v oblasti socialniho zabezpeceni jsou v Rakousku jedny z nejvysSich v ramci hodnoceni
stati OECD a podil téchto vydajt vi¢i HDP kontinualné roste, v r. 2016 ptedstavoval v souctu 30 % HDP.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Urs Wilterlin

Der teure Traum vom Eigenheim : Australien

Drahy sen o vlastnim bydleni : Australie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 106 (2.6.2017), S. 31

Ceny nemovitosti v australskych aglomeracich od roku 2012 setrvale rostou. Pro nemalou c¢ast
spolec¢nosti se tak koup¢ vlastniho domu ¢i bytu stava ¢im dal méné dosazitelnou. Pfi¢inou ristu cen
jsou podle ¢lanku nejen velkorysa danova zvyhodnéni pro investory na trhu s nemovitostmi (tzv. negative
gearing) ¢i chronicky nedostatek volnych parcel a nefunkéni systém planovani bytové vystavby v fadé
regiond. Poptavku a cenovou hladinu ovliviiuje také vysoka mira pracovni imigrace vysoce
kvalifikovanych a majetnych osob p¥ichazejicich do Australie predevsim z Ciny.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 23

Nesnesitelna tiha bydleni: ceny nemovitosti nabraly prudky rist, byty se stavaji nedostupnymi i pro
stiedni tfidu (s. 12-17) a dalsi ¢lanky s tématem realitni bubliny a dostupnosti bydleni na s. 18-21;
Sirsi realita Prahy: zaraZeni ristu Prahy kvili nedostatku bydleni nebude znamenat nic jiného nez nizsi
HDP v celém Cesku - komentait M. Zameénika (s. 44-45); Opatrny rozjezd vefejnych zakazek: zakon
o vefejnych zakazkach omezil papirovani, nadé€je, ze zadavatelé zacnou tendry posuzovat nejen podle

svvr
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Chris Giles

Basic income "would fail to reduce poverty"

Zikladni piijem "by nesniZil chudobu"

Financial Times, Vol. 2017, No. 39484 (29.5.2017), p. 2

Myslenka vyménit socialni davky za nepodminény zakladni pfijem ziskala pozornost v zemich tak
rozdilnych, jako USA, Svycarsko a Francie. S limitovanymi pokusy se za¢alo ve Finsku a Nizozemsku,
i kdyz zadna zemé se neodhodlala k uplnému zavedeni zékladniho piijmu. V ramci OECD byla
zpracovana studie k této problematice, z niz vyplyva, Ze zavedeni zdkladniho pfijmu by nesnizilo
chudobu ve vyspélych zemich a vyzadalo by si podstatné zvySeni dani.

Norbert Héring

Dein Freund, der Roboter : Automatisierung

Tvij pritel, robot : automatizace

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 98 (22.5.2017), S. 12

Clanek shrnuje ekonomické analyzy, které oponuji prognézam a &astym predstavam o tom, Ze
automatizace vyroby s sebou nese nebezpeCi vyrazné strukturdlni nezameéstnanosti. Naptiklad
americky ekonom Dean Baker tvrdi, Ze je tomu pfesné naopak, o ¢emz ma svédcit i nékolik desetileti
klesajici riist produktivity prace. Pfi platnosti teze o nebezpecich automatizace by totiz méla
produktivita spravné stoupat. Podle Bakera, ale i Darona Acemoglu a Pascuala Restrepa z Massachusetts
Institute of Technology nicméné nastup robotickych technologii dokaze vyvazit vypadky v produktivité
zplsobené starnutim populace. Nepiizniva demografie proto nemusi v budoucnu ptedstavovat tak
vyrazny problém pro narodni ekonomiky, za jaky je Casto povazovana.

Frank Specht

Deutschland sucht Arbeiter : Jobwunder mit Licht und Schatten

Némecko hleda pracovniky : svétlé a stinné stranky zdzraku na pracovnim trhu

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 86 (4.5.2017), S. 1, 4

Pocet zaméstnanych v Némecku sice jiz n¢kolik let setrvale stoupa a i nezaméstnanych je s 2,57 miliony
osob nejméné od roku 1991. Soucasn¢ vSak zaméstnavatelé vykazuji na 1,1 milionu neobsazenych
pracovnich mist. Podle Institutu pro némecké hospodarstvi (IW) je pfitom polovina pracovnich pozic
vypisovana z divodu nedostatku pracovnich sil. Spolkova ministryné¢ prace Andrea Nahlesova by
proto chtéla ¢innost ufadu prace vice smerovat do oblasti poradenstvi a rekvalifikace dlouhodobé
nezameéstnanych a ohrozenych skupin pracovnikd. Podle generalniho feditele némeckych urada prace
Detlefa Scheela by ale takové zméné muselo piedchazet vice prosttedkli pro jeho instituci a rozsahla
debyrokratizace v systémech podpor v nezaméstnanosti a socialnich davek. -- Rozhovor s D. Scheelem
na s. 4-5; k tématu viz také HB ¢. 101/2017 (26.5.2017), s. 44-51.

Ilona Mendlova, Dalibor Holy

Dlouhodoba nezaméstnanost je nejnizsi od roku 1997

Statistika & my, Sv. 7, (2017) €. 4, s. 30-31

Autofi nejprve charakterizuji dlouhodobou nezaméstnanost a jeji nepfiznivé privodni jevy. Dale
rozebiraji aktualni situaci v Ceské republice a informuji o vysledcich mezinarodniho srovnani v podilu
dlouhodobé nezaméstnanych na celkovém poctu lidi bez prace. Pocet lidi hledajicich zaméstnani déle
neZ jeden rok sestoupil v CR na konci . 2016 na rekordné& nizkou troveti (75 tisic osob), podil k celkovému
poctu nezaméstnanych klesl na necelych 39 %. Mezi dlouhodobé nezaméstnanymi prevladaji zeny a
lidé ve vysSim veku. Autofi také identifikuji trendy vyvoje dlouhodobé nezaméstnanosti za obdobi
1993-2016 a dvé viny jejiho narastu v CR. Statisticky pohled na dlouhodobou nezaméstnanost doplituji
predstavenim regionalnich, vékovych a vzd€lanostnich charakteristik. -- Viz také prispévek na s. 20.
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Robin Jessen, Davud Rostam-Afschar, and Viktor Steiner

Getting the poor to work : three welfare-increasing reforms for a busy Germany

Snaha primét chudé k ui¢asti na trhu prace : ti‘i reformy zvySujici spolecensky blahobyt v Némecku
FinanzArchiv, Vol. 73 (2017), No. 1, p. 1-41

Autofi v ¢lanku zkoumaji tfi varianty rozpoctoveé neutralnich reforem v Némecku, jejichz ucelem je
zvySeni Ucasti na trhu prace u osob s nizkymi piijmy. Prvni varianta (flat tax scenario) spoc¢iva v zavedeni
zakladniho nepodminéného pifijmu spolu s rovnou dani, alternativy (employment scenario, full-time
scenario) pak zahrnuji subvence pro osoby, které¢ odpracuji alespon stanoveny pocet hodin mési¢né.
Vsechny tfi reformy vedou v riizné mite ke zvyseni nabidky prace v prvnim decilu rozd¢€leni pfijmd,
celkovou ucast na trhu prace vsak snizuji (popt. je jejich vliv sporny). - Pozn.

Looking east

Pohled na vychod

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9042, p. 63

Nebylo by spravedlivé nazyvat Francii nemocnym muzem Evropy (fada zemi ma problémy), ale
prostoru pro zlepSovani je hodné. Realny vystup na hlavu se v uplynulém desetileti sotva zvysil;
vladni vydaje ¢ini 57 % HDP a piekracuji pfijmy z dani; rozpoctovy deficit dosahuje 3,4 % HDP a
patfi k nejvétsim v eurozong. NejvetSim problémem je vSak nezaméstnanost. Prezident Macron musi
predvést némecké kouzlo - od marasmu trhu prace k zazraku - za polovinu doby, kterou to trvalo
Némecku. Za zaklad uspéchu jsou v ¢lanku oznaceny Hartzovy reformy, ale také jsou uvadény
argumenty, pro¢ by je prezident Macron nemél napodobovat pfili$ otrocky.

M. Ivanova, A. Balajev, Je. Gurvic¢

Povysenije pensionnogo vozrasta i rynok truda

ZvySovani dichodového véku a trh prace

Voprosy ekonomiki, Sv. 2017, no. 3, s. 22-39

Autofi analyzuji dusledky zvySovani véku odchodu do dichodu pro rusky trh prace. Na zaklad¢
kombinace vlastnich prognoznich odhadii ekonomické aktivity obyvatelstva s demografickou
prognoézou Rosstatu uvadeéji, ze k roku 2030 se pocet pracovnich sil snizi oproti roku 2015 o 5,6 mil.
osob. Poptavka po praci se pfitom také snizi, ale v daleko mensi mife. Jestlize nebudou pfijata razna
opatfeni, vznikne ke konci obdobi deficit pracovni sily rovnajici se 6 % ekonomicky aktivniho
obyvatelstva, coZ podstatn¢ zbrzdi rst ekonomiky. I rychlé a rozsahlé zvyseni véku odchodu do
dichodu jen castecné zmirni dtisledky negativnich tendenci pro trh prace. - Pozn.

Ladislav Jouza

Piislib zaméstnani a vybérové fizeni

Narodni pojisténi, Sv. 48, (2017) ¢. 4, s. 25-27

Clanek piehledné shrnuje zdkonné pozadavky na tGcastniky jednani pred vznikem pracovnépravniho
vztahu a uzavienim pracovni smlouvy. Upozoriiuje na zavazky plynouci z uzavieni dohody o pfijeti
do zaméstnani, charakterizuje mozné nepoctivé jednani v ramci jednani o smlouvé a rozebira dalsi
otazky predsmluvnich pravnich jednani. Dale ptedstavuje zvlastni informaéni povinnosti zaméstnavatele
podle § 30 a § 31 zakoniku prace a zdlraznuje nutnost seznamit osobu zaméstnance s vyplyvajicimi
pravy a povinnostmi jest¢ pred uzavienim pracovni smlouvy.

Claudia Olivetti and Barbara Petrongolo

The economic consequences of family policies : lessons from a century of legislation in high-
income countries

Ekonomické dopady rodinnych politik : pouceni z legislativy v uplynulém stoleti v zemich
s vysokymi ptijmy

The Journal of economic perspectives, Vol. 31 (2017), No. 1, p. 205-230

Autorky v ¢lanku zjistuji G¢inky rtiznych opatieni rodinné politiky na zaméstnanost zen, na vysi
rozdild mezi platy muzi a Zen a na Ghrnnou plodnost (total fertility rate). Pfi vyzkumu autorky
analyzuji dosavadni publikované studie obsahujici mezinarodni srovnani i mikrostudie, ve kterych
jsou zkoumany ucinky vzdy pouze jednoho opatieni v urcité zemi. Mikro- i makrostudie naznacuji, ze
podpora zafizeni péCe o deti vede k vy$§i zaméstnanosti zen. Z literatury, ktera se zabyva vlivem
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rodicovské dovolené a souvisejicich prav a benefitl, nevyplyvaji jednozna¢né zavéry: mezinarodni
srovnani naznacuji, Zze rodi¢ovska prava a souvisejici vyhody koreluji s vys$§i zaméstnanosti zen-
matek, tento ucinek se nicméné projevuje zejména u mén¢ vzdelanych Zen a u kratsi a stiedni délky
rodicovské dovolené. Z mikrostudii vyplyva, Ze rodicovska dovolena vétSinou oddaluje nastup do
prace, v dlouhém obdobi vSak miru zamé&stnanosti spiSe neovliviiuje. - Pozn. -- Dalsi ¢lanky k tématu
"Zeny na pracovnim trhu" viz s. 161 a's. 183.

ZKkracené obsahy Casopisi
Plné texty clanki jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 65, (2017) €. 5

Aktualni aspekty vysilani zaméstnancti v ramci poskytovani sluzeb (s. 9-13); Otazky kolem pracovni
doby a odménovani prace ve svatek ( s. 18-19); Zdravotni pojisténi zaméstnavatele a souvisejici
pravni uprava v roce 2017 (s. 26-30); Evropska unie a zdravotni pojisténi - zvlastni piipady vydelecné
¢innosti (s. 31-33); OECD: jak vysoka je skute¢na sazba dan¢ z ptijmu (s. 37-38).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 12, (2017) €. 6

Novela zdkona o nemocenském pojisténi - otcovska davka (s. 3-6); Zapocitavani prestavek do
pracovni doby (s. 16-18); Nasledky neplatného rozvazani pracovniho poméru (2.) (s. 19-22);
Povinnosti zaméstnavatele pfed vznikem pracovniho poméru (s. 23-25); Minimum BOZP (s. 28-31);
Ptevedeni na jinou praci a pielozeni (1.) (s. 32-34); Manzelstvi a zaméstnani - podle ZP a NOZ (s. 39-41);
Dohoda o provedeni prace (brigada) - pravidla, zdanéni a odvody (s. 46-50); Obec vykonava statni
spravu (2.) (s. 63-64); Najem nemovitych véci z pohledu DPH u neziskovych subjekti (s. 65-67);
Pocatek a konec pracovni cesty zaméstnancii (s. 68-69).

Pravo

Petr Cerny

(Ne)sdé€lovani informaci o platu zaméstnanci verejné spravy

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 8, s. 296-298

V souvislosti s odmitanim poskytnout informace o platu a odménach ufednikii vefejné spravy
nékterymi organy vefejné spravy v CR se autor zamysli nad otazkou presahu soudni moci do ptisobnosti
moci zakonodarné a nad systémovym nedostatkem prava. Nejprve seznamuje s judikaturou k danému
tématu a se zasadnim judikdtem NSS z fijna 2014, ze kterého vyplyva, Ze se informace o platech
zaméstnancil vefejné spravy podle informacniho zakona poskytuji. Poté rozebira praxi nerespektovani
a zamérného ignorovani zavazného pravniho ndzoru nadfizeného organu ze strany nékterych subjektti
1 ochranu proti uvedenym obstrukcim ze strany Nejvyssiho spravniho soudu. Polemicky hodnoti feSeni
NSS, kdy v podstaté teleologickym vykladem s argumentaci ochrany prava na informace podle ¢l. 17
odst. 5 Listiny zakladnich prav a svobod NSS opustil vyklad obecnych pravnich norem, ktery soudni
moci pfislusi, i dosavadni koncepci spravniho soudnictvi a vytvoril si pravni normu vlastni s argumentem,
ze je toho potieba. - Pozn.

Sebastian Mock

Das neue Konzerninsolvenzrecht nach dem Gesetz zur Erleichterung der Bewiltigung von
Konzerninsolvenzen

Nové insolvencéni pravo tykajici se koncernii podle zikona o usnadnéni piekonani
koncernovych insolvenci

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 17, S. 951-957

K némeckému zakonu o uleh¢eni prekonani koncernovych insolvenci z 13.4.2017, ktery vstoupi v ucinnost
dne 21.4.2018. Zakon mimo jiné¢ umozni celé podnikatelské skupiné projednavat své insolvence
v navzajem propojenych soudnich fizenich, zadat o spolecného insolvenéniho spravce a jmenovat
svého procesniho koordinatora. Dale jsou v normé poprvé kodifikovana pravidla pro komunikaci mezi
insolvencnimi spravci, soudy a zastupci veéfiteld. - Pozn. -- K zdkonu viz také Handelsblatt ¢. 94/2017
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(16.5.2017), s. 10.

Christoph Uhlénder

Die Krise des Insolvenzsteuerrechts : aktuelle Baustellen im Verfahrens- und Ertragsteuerrecht
Krize daniového prava v oblasti insolvenci : aktudlni mista zrald na opravu v procesnim pravu a
v legislativé k dani z prijmii a zisku

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 17, S. 923-934

Podle autora je némecké financni pravo ve vztahu k insolvencim velmi neptehledné, k cemuz ptispiva
1 tamni judikatura. Nejednozna¢né jsou mimo jiné otazky ruceni daiiového poplatnika za pochybeni
danového poradce a danového poradce za opominuti svych povinnosti a neupozornéni na hrozici
insolvenci. Rovnéz nejasna je role financni spravy jako vymahatele dani a zarovei i jednoho z véfitelt
podniku. Zde se dne 28.11.2016 postaral o nemaly rozruch rozsudek Spolkového finan¢niho dvora,
podle néhoz je stavajici praxe odpousténi dané z ptijmu a ziskd spojenych se sanaci podniku v rozporu
se zasadou ftadné spravy. Autor shrnuje a hodnoti reakci zakonodarce na tento judikat a
kontextualizuje ji nalezy Soudniho dvora EU, které odpusténi zbytku dluzné dan¢ ze strany financnich
ufadll nepovazuji za nedovolenou statni podporu. - Pozn. -- K rozsudku Spolkového finan¢niho dvora
a nasledné zakonodarné iniciativé viz také: Handelsblatt ¢. 94/2017 (16.5.2017), s. 10; Der Betrieb
sv. 70, (2017) ¢. 18, s. M5; Der Betrieb sv. 70, (2017) ¢. 22 s. 1224-1233; Finanz-Rundschau:
Ertragsteuerrecht sv. 99, (2017) €. 10, s. 453-457.

Petr Troster

K systému prava socialniho zabezpeceni

Spravni pravo, Sv. 50, (2017) ¢. 2,s. 97-112

Pichledovy ¢&lanek o systému prava socialniho zabezpedeni v Ceské republice. Autor nejprve
predstavuje soucasnou zékladni strukturu tohoto systému se Ctyimi slozkami (zdravotni pojisténi,
socialni pojisténi zahrnujici nemocenské a diichodové pojisténi, statni socidlni podporu a socialni
pomoc) a kratce shrnuje vyvojové tendence systému od r. 1918 do soucasnosti. ZdUraziuje podstatné

vvvvvv

systému. Poté se vénuje prameniim prava socialniho zabezpeceni a oblasti rozhodovani a fizeni
v jednotlivych subsystémech socidlniho zabezpeCeni. Nasledné se zaméfuje na pravni zaruky
socidlnich prav a narokt a na povinnosti zaméstnancti a zaméstnavatell se zietelem na socialni rizika.
Ptiloha obsahuje aktualni ptehled pravnich ptedpist platnych pro zkoumanou oblast. - Pozn.

Jan Dé&di¢, Petr Suk

Nad novelou zikona o obchodnich korporacich (aneb sporné otizky nové upravy
zaméstnanecké participace)

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 9, (2017) ¢. 4, s. 97-104

Clanek se vénuje tzv. zaméstnanecké novele zdkona o obchodnich korporacich. Tou se v akciovych
spolecnostech po tfech letech znovu zavadi povinnost volby jedné tfetiny clenti dozorci rady
zaméstnanci spoleCnosti, pokud ma spole¢nost vice nez 500 zaméstnanci v pracovnim pomeéru.
Povinna zaméstnanecka participace s sebou pfitom nese fadu spornych otazek, k vétSiné z nichz se
autofi ¢lanku postupné vyjadfuji. - Pozn.

Karel Cibulka

Nejvyssi_soud Ceské republiky: K ukladani_penéZitého trestu v piipadé uéelové zaloZené
pravnické osoby

Trestnépravni revue, Sv. 16, (2017) €. 5, s. 126-129

K ukladani penézitého trestu v pripade ucelove zalozené pravnické osoby, komentovana judikatura.

Michal Nulicek

Nova evropska legislativa a jeji dopady na prava a povinnosti ISP

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 9, s. 317-321

Clanek pfiblizuje zmény, které Evropska komise navrhuje v ramci Strategie pro jednotny digitalni trh
tzv. druhym autorskopravnim baliCkem pro oblast pravni upravy cCinnosti poskytovatelti sluzeb
informaéni spole¢nosti (ISP). Autor nejprve rozebira soucasny stav pravni tpravy vylouc¢eni odpovédnosti
poskytovateli sluzeb informacni spoleCnosti (tzv. bezpecny piistav dle smérnice o elektronickém
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obchodu a zakona ¢. 480/2004 Sb.). Dava ho do kontrastu s konkrétnimi ustanovenimi navrhované
pravni Upravy smérnice o autorském pravu na jednotném digitalnim trhu z r. 2016 a hodnoti jeji
dopady na oblast ISP. Poukazuje také na fadu nedostatkli navrhované tipravy vnimanych odbornou
vetejnosti. Uvadi, Ze navrhovany rezim, kde ISP musi vyhledavat, ovéfovat a odstrafiovat obsah
prostfednictvim neefektivnich filtra¢nich mechanismil a kde jsou mu kladeny pfekazky v moznosti
optimalizace jeho sluzeb, povede ke zmenSeni rozsahu a snizeni uzivatelské privétivosti sluzeb i k atlumu
digitalni ekonomiky. - Pozn.

Stanislav Klika

Nova pravidla ochrany osobnich idaji

Veftejna sprava, Sv. 28, (2017) ¢. 10, s. 10-13

Evropsky parlament pfijal nové natizeni, tzv. obecné nafizeni o ochrané osobnich udaji (General Data
Protection Regulation - GDPR), které zasadnim zplisobem zméni evropskou legislativu v oblasti
ochrany osobnich udajti. Pro v§echny subjekty (soukromé i vetejné), které zpracovavaji osobni udaje
obcaniti Evropské unie, znamenad GDPR vznik novych povinnosti v souvislosti se zvySenim ochrany a
prav ob&ant EU. Nafizeni nabude ué¢innosti 25.5.2018 a v Ceské republice nahradi sou¢asnou pravni
upravu ochrany osobnich udaju. - Pozn.

Lenka Holikova

Odmitnuti dédictvi s vihradou povinného dilu

Ad Notam, Sv. 23, (2017) €. 2, s. 7-10

Ustanoveni § 1485 nového obcanského zidkoniku umoziiuje neopominutelnému dédici odmitnout
dédictvi s vyhradou povinného dilu. Autorka upozoriuje na nékteré problémy s praktickou aplikaci
tohoto institutu a poté predstavuje némeckou tpravu odmitnuti dédictvi s vyhradou povinného dilu a
srovnava ji s pravni Upravou v ¢eském prostredi. - Pozn.

Lukas Jicha

Omezeni mistni prisluSnosti exekutoru

Pravni radce, Sv. 25, (2017) ¢. 4, s. 38-40

Autor kriticky hodnoti o¢ekavané piinosy planu na zavedeni principu teritoriality do praxe soudnich
exekutord (prostfednictvim projednavané senatni novely exekucniho fadu). Ten spo¢iva v omezeni
prava opravnéného na svobodny vybér soudniho exekutora a v ndhodném ptidéleni exeku¢niho navrhu
soudnimu exekutorovi se sidlem v kraji, v némz je trvaly pobyt dluznika. Haji nutnost podpory
podnikatelského postaveni soudniho exekutora a dovozuje, ze jedinym faktickym dopadem zavedeni
principu teritoriality by bylo vylouceni konkurence mezi soudnimi exekutory. Déle zvaZzuje a navrhuje
nékteré kroky vedouci k moznému feSeni problémi v oblasti exekuci. - Pozn. -- BliZe k pfipravované
novele exekuéniho fadu s omezenim viceCetnych exekuci viz Pravni rozhledy ¢. 10/2017, s. 11 (aktual.).

FrantiSek Korbel ... [et al.]

Sank¢éni nasledky neuverejnéni smlouvy v registru smluv

Bulletin advokacie, Sv. 2017, ¢&. 5, s. 32-35

Zakon o registru smluv pfinasi fad¢ subjektl, na néz bude uvefejiiovaci povinnost dopadat, novou
povinnost uvetejnit smlouvu v registru smluv. V roce 2017 odstartuje tzv. ostry rezim, v jehoz dusledku
dojde ke zruseni smlouvy, kterd méla byt v registru smluv uvetejnéna, avsak nebyla. Pfitom zakon
nevaze povinnost uvefejnéni k urcité smluvni strané, ale ke smlouvé jako takové. Nedopada tudiz
pouze na povinné subjekty, ale také na jejich kontraktacni protistrany. UrCeni povinnych subjektti v praxi
nepiedstavuje vzdy jednoduchou otazku. Ugelem ¢lanku je upozornit na hlavni problémy spojené
s povinnosti uvetejnéni smluv a sankci absolutni neplatnosti neuveiejnénych smluv. - Pozn.

Krystof Horn

Svérensky fond po zménach pravni ipravy

Ad Notam, Sv. 23, (2017) ¢. 2,s. 11-14

Piispévek predstavuje a hodnoti zmény obsazené v prvni novele ¢. 460/2016 Sb. obcanského
zakoniku, které se s u¢innosti od 1.1.2018 dotknou prava svéienskych fondl, zejména s ohledem na
dopady do notarské praxe. Uvadi, Ze v oblasti svéfenskych fondi byly zavedeny nové evidence a
administrativni naro¢nost piivodné flexibilniho institutu nariista. Nova pravni uprava ptinasi zménu v uprave
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vzniku svéfenského fondu, ktery noveé vaze na zapis do ziizené evidence svétenskych fondd. Zasadné
omezuje anonymitu jako jednu ze zékladnich vyhod konstruktu svéfenského fondu jako takového, a to
zejména ve vztahu vici statnim organdm. - Pozn.

Gerhard Kraft

Unionsrecht als Forschungsgegenstand der Betriebswirtschaftlichen Steuerlehre : illustriert anhand
aktuell anhiingiger Meilensteinverfahren

Unijni prave jako piedmét vyzkumu dafiové nauky podnikové ekonomie : ilustrovino na
zakladé aktualné projednavanych precedencnich fizeni

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 9, S. 405-411

Prispévek zkouma vyznam specificky danoveé-ekonomické metodiky pro vyvoj danového prava v Evropské
unii. Svilij ndzor na nezbytnost ekonomickych analytickych metod pro pravni argumentaci v danové
oblasti autor doklada na nékolika kauzach z let 2015 a 2016 projednavanych u Soudniho dvora EU a
némeckych finan¢nich soudt (napiiklad se jedna o spor ohledné zdanéni vyplaceného vlozeného
kapitalu ze tretich zemi ¢i o fizeni tykajici se slucitelnosti prava EU a némeckych ustanoveni o zdanéni
pfijma plynoucich z pieshrani¢nich pievodnich cen). - Pozn.

Lubos Brim

Vybrané problémy urcovani vlastnictvi statu k historickému majetku cirkvi

Pravni rozhledy, Sv. 25, (2017) ¢. 8, s. 291-295

Blize k problematice soudnich fizeni vedenych na zédklad¢ Zalob, jez jsou cirkevnimi pravnickymi
osobami podavany s odkazem na § 18 odst. 1 zakona €. 428/2012 Sb., o majetkovém vyrovnani s cirkvemi
a nabozenskymi spole¢nostmi, s cilem doZadovat se ureni vlastnického prava statu k historickému
majetku cirkvi. Autor se omezuje na problematiku ur€ovani vlastnictvi statu k vécem nemovitym,
pfiCemz vétSina zaveért je primerené aplikovatelna také na spory tykajici se movitosti. Nejprve se
vénuje piipadiim urceni trvajiciho vlastnictvi statu s ohledem na poruseni blokace zakotvené v zdkonech
¢. 229/1991 Sb. a €. 92/1991 Sb. Dale rozebira vyznam restituovatelnosti majetku, k némuz ma byt
urCeno vlastnické pravo, a otazky rozlozeni dikazniho biemene v téchto sporech. Zdiraznuje, ze
Nejvyssi soud se ve své dosavadni judikatute mél ptilezitost vyslovit jen k nékterym spiSe technickym
a méné nosnym aspektim. Reseni zasadn&jsich koncepénich problémi se da odekavat v budoucnosti. -
Pozn.

Statistika. Demografie. Sociologie

Deutsche Bundesbank

Demografischer Wandel, Zuwanderung und das Produktionspotenzial der deutschen Wirtschaft =
Demographic change, immigration and the potential output of the German economy
Demografické zmény, pristéhovalectvi a produkéni potencidl némecké ekonomiky

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 4, S. 37-50

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 69, (2017) No. 4, p. 35-47

Progndéza demografického vyvoje v Némecku do roku 2025 a jeho vlivu na produktivitu tamniho
hospodarstvi. Autofi analyzy o¢ekavaji, ze do roku 2020 bude potencial ekonomicky aktivnich osob
stoupat, pak ovSem i pfes pokraCovani vnéjsi migrace dojde k poklesu a v roce 2025 bude potencial
zameéstnanosti na urovni roku 2016 (za ptedpokladu trendu ¢isté migrace 500 tisic osob za rok 2016 a
vice nez 200 tisic osob v roce 2025). Zarovei ale vzroste pocet osob ve vékové kohorté mezi 60 az 74
lety o 3 miliony, zatimco niz§i veékové kohorty zaznamenaji pokles Ci stagnaci. Jako dulezité
proménné hospodaiského vyvoje se tak jevi migrace a vys$si zaméstnanost starSich vékovych skupin.
Demograficky pokles ale pravdépodobné nebudou schopny zcela vyrovnat, coz se ve sttednédobém
horizontu zifejm¢ projevi v poklesu investic podnikt a stagnujici produktivité. - Pozn. -- Prispévek je
dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.
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Matthias Bieg, Dieter Schifer

Preisentwicklung 2016

Vyvoj cen v roce 2016

WISTA, Jg. 2017, Nr. 2, S. 76-102

Statisticka analyza cenového vyvoje v Némecku za rok 2016. Primérny trend vyvoje cen byl shodny s rokem
predchazejicim. Pokles ¢i stagnaci zaznamenaly zejména ceny v odvétvich dovozu, vyroby a velkoobchodu.
Naopak stoupajici tendenci bylo mozné pozorovat ve sluzbach, stavebnictvi a u spotiebitelskych cen.
Nicméné oproti predchozimu roku ¢inila inflace (vyjadfena harmonizovanym indexem
spotiebitelskych cen) 0,4 procenta, coz je o tfi desetiny procentniho bodu vice nez v roce predchozim.
Rozhodujici vliv na celkovy cenovy index mély ceny energii, jejichz vyvoj je v ¢lanku podrobnéji
analyzovan. - Pozn.

By Samuel Bazzi

Wealth heterogeneity and the income elasticity of migration

Heterogenita bohatstvi a diichodova elasticita migrace

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 9 (2017), No. 2, p. 219-255

Autor v ¢lanku zkouma, jak zména pfijmu ovliviiuje migraci z chudych zemi. Rist piijmu zvysuje
naklady obétované prilezitosti migrace, zaroven ale také odstranuje omezeni likvidity u obyvatel. Oba
tyto protichlidné ucinky zvyseni pfijmu na migraci do jinych oblasti autor vyuziva ke zjisténi celkové
dichodové elasticity migrace. Nasledné autor teorii aplikuje na datech z Indonésie a zjist'uje, Ze pozitivni
prijmovy Sok v zemédélskych oblastech zemé zvysSuje migraci (u malych vesnic), v nejrozvinutéjSich
oblastech vSak migrace klesa. - Pozn.

Jiti Kamenicky, Karolina Sukupova

Zavér roku 2016 piinesl zlom v cenovém vyvoji

Statistika & my, Sv. 7, (2017) €. 4, s. 16-17

Struéné k makroekonomickému vyvoji CR v r. 2016 a déle statisticky pohled na oZiveni cenového
rustu na konci roku. Bliz§i seznameni s ristem spotiebitelskych cen od fijna 2016 (u slozek
spotiebniho kose bydleni a energie, potraviny a nealkoholické napoje a doprava). Autofi upozornuji na
vyraznou akceleraci cenového ristu nabidkovych cen nemovitosti a faktory ovliviujici tento vyvoj, na
celkové navysSeni poctu pracovnikli v ekonomice i na silny rist mzdového medianu ve 4. ctvrtleti roku.

Ucetnictvi

Zden€k Moravek

Daiiové odpisy u prispévkovych organizaci

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penéle [PaM], Sv. 12, (2017) €. 5, s. 69-72

Autor rozebira problematiku danového odpisovani u pfispévkovych organizaci a zduraziuje, Ze hlavnim
problémem je vymezeni okruhu subjektli, které majetek mohou danoveé odpisovat. Uvadi, Ze statni
ptispévkové organizace jsou vyslovné zahrnuty do skupiny odpisovatelil, ale piispévkové organizace
ziizené tzemn¢ samospravnymi celky nikoliv (ty mohou odepisovat pouze ten majetek, ke kterému
maji vlastnické pravo). Na fade praktickych prikladi pak ukazuje fesSeni problematiky odpisovani u statnich
ptispévkovych organizaci a rozebira judikat NSS sp. zn. 6 Afs 98/2014-31, jehoz predmétem byla
skute¢nost, zda je organizace zfizena USC opravnéna dafiové odpisovat majetek, ktery ji byl svéfen
ziizovatelem. V zavéru pak upozorfiuje na zmény v moznosti danoveé odpisovat svéfeny majetek, které
jsou soucasti danového balicku.

Petr Zima

Nékolik ivah k ocenovani podniki

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 9, (2017) ¢. 5, s. 139-142

Clanek se zabyva problematikou hodnoceni diikazi znaleckymi posudky majicimi za tikol stanovit
hodnotu podniku, piipadné hodnotu akcii ¢i obchodnich podilti. - Pozn.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 24, (2017) ¢. 4

Eticky kodex je pro auditory zavaznou normou (s. 5); Vybrané aspekty etiky z pohledu praxe obchodni
spole¢nosti (s. 6-9); Zajisténi odborné zptisobilosti a fadné péce v podminkach stfedné velké auditorské
spolecnosti (s. 10-12); Poskytovani neauditorskych sluzeb auditory (s. 13-17); Eticky kodex v podminkach
velké auditorské spolecnosti (s. 17-19); Postaveni etiky a etickych kodext v kontextu regulace finan¢niho
trhu (s. 20-22); Uloha etiky v u&etni a auditorské profesi: rozhovor s Tonym Bromellem, vedoucim oddéleni
Integrity and Markets Institutu autorizovanych ucetnich znalcti Anglie a Walesu (ICAEW) (s. 23-25);
Disciplinarni vybor RVDA - vize sank¢ni politiky a pravni ramec Cinnosti - ¢ast II (s. 26-31).

Ucetnictvi v praxi

Sv. 17, (2017) ¢. 4

Dailovy balicek 2017/2018 - zmény v danich z piijma (s. 4-9); DPH ve stavebnictvi (s. 10-14);
Uttovani o odlozené dani - odlozeny dafiovy dluh a odlozena daiiova pohledavka (s. 15-20); Smluvni
sankce v podnikatelské praxi - Grok z prodleni a smluvni pokuta v ucetnictvi (s. 27-35).

Verejna sprava

Barbora Karo, Alena Holaskova

Co prinasi povinnost elektronické komunikace ve VZ v praxi?

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 5, (2017) ¢. 3 (kvéten), s. 4-6

Elektronizace verejnych zakazek ma piispét ke zjednoduseni uverejiiovani a zvyseni transparentnosti v ramei
postuptl pii zadavani vefejnych zakazek. Novy zakon ¢. 134/2016 Sb. zavadi zadavatelim a dodavatelim
povinnost komunikovat prostfednictvim elektronickych prostredkii, podle vykladového stanoviska
MMR se povinnost elektronické komunikace vztahuje pouze na VZ zadavané v zaddvacim fizeni, tj.
nikoliv na VZ malého rozsahu. Autorky v ptispévku rozebiraji n¢které praktické otazky této povinnosti
(nabidky v elektronické podobé¢, original bankovni zaruky v elektronické podobg, aj.) a uvadéji, ze se
uvazuje také o stanoveni povinnosti vS§em zadavatelim uZzivat jediny elektronicky nastroj, tzv. Narodni
elektronicky nastroj (NEN).

Tomas Palenicek, Irena Kaletova

Ochrana a poskytovani informaci v ramci vei‘ejnych zakazek. (I.)

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 5, (2017) ¢. 2 (biezen), s. 24-28

Autofi se zamétuji obecn€ na ochranu a poskytovani informaci v rdmei zadavani vetejnych zakazek
s dirazem na oteviené fizeni. Vénuji se problematice kategorii chranénych informaci, které¢ se mohou
pii zadavani vefejnych zakazek vyskytnout, a prostiedkli jejich ochrany z pohledu zadavatele a
dodavatele. Ochrana informaci v tomto piipadé zahrnuje pfedevsim informace spadajici mezi
utajované informace, osobni idaje, obchodni tajemstvi ¢i jiné informace, jejichZ ochrana vyplyva ze
smluvnich ujednani. Bfemeno ochrany informaci dodavatele lezi predevSim na strané zadavatele,
kterému je uloZeno v zdjmu transparentnosti zadavaciho fizeni zvefejilovat sdéleni a vi¢i némuz
uplatiiuje vefejnost pravo na informace. Mezi prostiedky ochrany informaci zadavatele patfi zejména
vyjimky z uvefejiiovaci povinnosti a moznost pozadovat po dodavateli pfijeti opatfeni k ochrané
informaci. Dodavatel je omezen na oznaceni svych informaci za divérné a v ptipadé neopravnéného
poskytnuti jeho informaci zadavatelem tietim osobam je opravnén domahat se kompenzace.

Lenka Matochova

Stanoveni predpoklddané hodnoty verejné zakazky. (I.)

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 5, (2017) ¢. 2 (btezen), s. 12-17

Autorka popisuje obecna pravidla pfi stanovovani pfedpokladané hodnoty veiejné zakazky dle zakona
¢. 134/2016 Sb., o zadavani veiejnych zakazek. V této Casti se nejprve vénuje aspektim stanoveni
predpokladané hodnoty na zakladé¢ udaji a informaci o podobnych zakazkach nebo na zakladé
informaci ziskanych prizkumem trhu, pfedbéznymi trznimi konzultacemi nebo jinym vhodnym
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zpisobem. Dale rozebira, co v§e ma zadavatel zahrnout do predpokladané hodnoty vefejné zakazky,
jaké jsou ulevy spocivajici v moznosti zadat uritd plnéni samostatné¢ a jaké jsou moznosti pro
oddéleni casti vetejné zakazky (dle § 17 - § 19 ZZVZ).

Lenka Matochova

Stanoveni predpoklidané hodnoty verejné zakazky. (I1.)

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 5, (2017) ¢. 3 (kvéten), s. 18-21

Autorka popisuje obecna pravidla pfi stanovovani pfedpokladané hodnoty veiejné zakazky dle zakona
¢. 134/2016 Sb., o zadavani veiejnych zakazek (ZZVZ). V této zavéreCné Casti upozornuje na
odli$nosti nové pravni upravy v porovnani se zakonem ¢. 137/2006 Sb. Informuje, kdy musi zadavatel
stanovit pfedpokladanou hodnotu (pfed zahajenim zadavaciho fizeni, pied zadanim VZ na zakladé
vyjimky podle § 30 ZZVZ i k okamziku zadani VZ, pokud nebyla zadana v zaddvacim fizeni). Dale
rozebira, za jak dlouhé obdobi ma zadavatel predpoklddanou hodnotu pocitat (u VZ pravidelné
povahy, u VZ na sluzby a u VZ na dodavky). Autorka zdlraziiuje, ze predpokladanou hodnotu
stanovuje zadavatel primarn€ pro své interni potieby, aby spravné ur€il rezim a druh vetejné zakazky a
tu pak mohl zadat v souladu se zakonem. Zadavatel tedy obecné nema povinnost uvadét tuto
predpokladanou hodnotu v zadavaci dokumentaci.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Vefejna sprava

Sv. 28, (2017) €. 10

Rozmisténi ufadl by mélo odpovidat pfirozenym vazbam v tizemi: rozhovor s Davidem Slamou z MV
(s. 2-5); Jicin ziskal titul Historické mésto roku 2016, ale nezije jen historii (s. 6-9); Nova pravidla
ochrany osobnich udajt (s. 10-13); Informace k novele zakona o statni sluzb€ (s. 15); Zmény sluzebniho
poméru: zatazeni mimo vykon sluzby (s. 15-18); Kurzy a vzdélavaci akce na objednavku (s. 19);
Harmonogram tikolt a lhiit pro volby do Poslanecké snémovny (s. 22-26); Nekteré dalsi ukoly a lhity,
které vyplyvaji ze zakona a vyhlasky (s. 27-28); Starosta a volby do Poslanecké snémovny (s. 28-29);
reSITE 2017: In/visible City pfiveze do Prahy svétové Spicky ve vylepSovani mést (s. 30).

Vefejna sprava

Sv. 28, (2017) ¢. 11

Zakladni signaly o obci a jeji radnici vysilané do svéta - prezentace ¢innosti radnice (s. 2-3); Filip Zadrazil:
Dvacetilety mladik nechce pouzivat stejnou socialni sit’ jako jeho matka - aktivni vytvareni image
radnice, dialog s vefejnosti (s. 4-7); Umite se bavit s novinafi? (s. 8-9); Obecni facebooky zazivaji
rozmach. Pozici ale uh4ji i tiSténé zpravodaje (s. 10-11); Obce loni hospodafily s piebytkem 27 miliard
korun (s. 14); Republika, nase vlast. Cast 5. Ceské pivo Pilsner Urquell (s. 15-18); Jak se do média
vola, tak se z vefejnosti nemusi ozyvat (s. 20-23); Zname nejpiivetivéjsi tfad roku 2017 (s. 24-25);
Zeny a bariéry jejich piisobeni v politice (s. 26).

Verejna sprava

Sv. 28, (2017) €. 9

Konference ISSS/V4DIS pfinesla n€kolik zasadnich témat (s. 2); Nestaci evoluce, potfebujeme
digitalni revoluci (s. 3-6); Ceska republika je na padesatém misté ve svétovém Zebii¢ku hodnoceni
eGovernmentu (s. 7-8); Projekt eSbirky a eLegislativy - souCasny stav (s. 9); Kanalizace je pro fadu
obyvatel Ceska stale nedosazitelny luxus (s. 10-11); Proé potfebuje &eska vefejna sprava fidit
kontinuitu svych &innosti (s. 12-14); Republika, nase vlast. Cast 4. Narodni divadlo (s. 15-18);
Zahradni terapie pro zdravy rozvoj krajt (s. 19); Miroslav Barta: Zijeme v dobé na rozhrani (s. 20-23);
Ztizovatelé se zacali vice zajimat o MAP - mistni akéni plany (s. 24-25); Zahrada Narodniho divadla
aneb Jak zvelebovat zelenn ve mésté (s. 28).
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Verejné finance. Rozpocet

Anton Germanovi¢ Siluanov ; [rozhovor vedl] Mathias Briiggmann

"Keine Aufhebung der Sanktionen" : Russlands Finanzminister erwartet kein Entgegenkommen
des Westens - aber mehr Investitionen

"Ke zruSeni sankci nedojde' : ministr financi Ruské federace neocekdva od Zapadu vstiicnost -
ale vice investic

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 84 (2.5.2017), S. 10

Rozhovor s ruskym ministrem financi A. G. Siluanovem o konsolidaci ruskych vefejnych financi,
planech jeho vlady v oblasti dani a investic a perspektivach ruské ekonomiky. Ruské ministerstvo
financi nepocita s novymi infrastrukturnimi projekty financovanymi z vefejnych zdrojd, ale spise se
bude soustied’ovat na snizovani miry zadluzovani zemé. Pro rok 2017 ptedpovida rast HDP ve vysi
0,6 % a cenu ropy kolem 40 dolarti za barel, pficemz veskeré¢ piijmy z prodeje ropy a zemniho plynu
nad touto hranici by plynuly do zvlastniho rezervniho fondu. VIada nicmén¢ v roce 2017 emituje statni
dluhopisy za 29 miliard eur na domacim trhu a za 3 miliardy na zahrani¢nich trzich. Rovnéz je v planu
danova reforma, ktera ma pii zachovani stavajici slozené danové kvoty (32 % vuci HDP) snizit dané
pfimé a zvysit ty nepiimé. Brzky konec sankci EU a USA ministr Siluanov nepfedpoklada, v oblasti
ekonomickych vztahd ale doufa, Ze na obou stranach prevazi pragmatismus. -- K momentalnimu stavu
rusko-némeckych vztahti viz ¢lanek na téze strané.

Martin Greive, Jan Hildebrand, Donata Riedel

Die grofe Steuerflut : Geldsegen fiir den Staat

Velka dariova zaplava : penéZni poZehnani pro stat

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 88 (8.5.2017), S. 4-5

Podle ptedbéznych odhadii budou danové piijmy némeckého statu, spolkovych zemi a obci do roku
2020 o 55 miliard eur vyssi, nez bylo dosud ocekavano. Kazdy rok by tak pfijmy vefejnych rozpocti
mély byt oproti ptivodnim planiim o 10 az 18 miliard eur vyssi, pfiCemz v roce 2020 budou celkové
danové prijmy statu dosahovat rekordnich 825 miliard eur. Tato jinak velmi pozitivni zprava ovSem
podle ¢lanku ptichazi pro spolkového ministra financi W. Schiubleho v nevhodnou chvili, nebot’ se
mu nyni sotva podafi zabranit tomu, aby se otazka zvySovani vydajii ¢i snizovani dani stala klicovym
tématem pro nadchazejici parlamentni volby v zaii 2017. -- Clanek je rovnéZ shrnut v ¢isle na s. 1; k tématu
viz také komentat v HB ¢. 89/2017 (9.5.2017), s. 13; k danovému zatizeni némeckych obc¢and a
diskusi o pfipadném snizovani dani viz HB ¢. 91/2017 (11.5.2017), s. 1, 4-5.

By Sabrina T. Howell

Financing innovation : evidence from R&D grants

Financovani inovaci : poznatky z grantii na vyzkum a vyvoj

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 4, p. 1136-1164

Kritici grantd na vyzkum a vyvoj nékdy poukazuji na to, ze vefejna podpora vyzkumu vytéshuje
soukromé investice a vede k neefektivni alokaci zdroji. Podpora vyzkumu z vefejnych zdroju je
odtivodnovana neschopnosti soukromého sektoru zohlednit spolecensky piinos inovaci a tim, Ze malé
firmy v pocatcich vyzkumu neinvestuji dostatecné z dtivodu financ¢nich frikei a ndkladného financovani
z vngjsich zdroja. Autorka v ¢lanku zkouma efektivnost grantii na vyzkum a vyvoj s vyuzitim dat z programu
"Small Business Innovation Research" (SBIR), ktery provozuje americké ministerstvo energetiky.
Dochazi k zavéru, ze poskytnuti grantu v rané fazi vyzkumu a vyvoje zvySuje pravdépodobnost
ziskani rizikového kapitalu a vede i k riistu patentové ¢innosti. - Pozn.

Heiko T. Burret, Lars P. Feld, and Ekkehard A. Kohler

Fiscal sustainability of the German linder : times-series evidence

Fiskalni udrzitelnost némeckych spolkovych zemi : poznatky s vyuzitim ¢asovych rad
FinanzArchiv, Vol. 73 (2017), No. 1, p. 103-132

Autofi v ¢lanku hodnoti udrzitelnost vetejnych financi némeckych spolkovych zemi s vyuzitim dat z obdobi
1950-2011 (pro spolkové zemé byvalého zapadniho Némecka) a 1991-2011 (pro zemé byvalé NDR).
Verejné finance vétSiny spolkovych zemi s vyjimkou Bavorska nejsou podle autorti udrzitelné, popt.
jsou pouze slab¢ udrzitelné. - Pozn.
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Lenka Rihova

Navratnost vybéru dani z prijmii osob samostatné vvdéle¢né ¢innvch z pohledu statu

Foérum socialni politiky, Sv. 11, (2017) €. 2, s. 14-21

Blize k problematice rentability vybéru dani z pfijmil osob samostatné vydélecn¢ ¢innych. Autorka
nejprve vymezuje subjekt OSVC, vyvoj jejich poétu a shrnuje situaci OSVC ve vztahu k dafiovym
odvodim. Poté vycisluje vydaje statu na vybér téchto dani, tedy vydaji finan¢nich Gradi spojenych s inkasem
dané z piijmi OSVC, a porovnava je s piijmy statu z &innosti téchto subjektdl, tzn. zjistuje navratnost
jejich ¢innosti z makroekonomického hlediska za obdobi 2011-2015. Mapuje také alarmujici situaci
vysokého podilu OSVC na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu CR. Prostiednictvim kalkulace
potencialni zmény p¥ijmi a vydaji statu pii snizeni podilu OSVC na uroven ekonomicky rozvinutych
zemi za stavajiciho stavu danového systému dokumentuje pfinosy pro statni rozpocet, vcetne
predpovédi tohoto vyvoje na obdobi 2016-2020. - Pozn.

No relief : Greece's debt odyssey

Z4dn4 dleva : Fecks dluhovs odysea

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9042, p. 22

Recky parlament schvalil v kvétnu dalii balik reforem pozadovanych Evropskou unii a Mezinarodnim
ménovym fondem, hlavnimi véfiteli Recka. Cilem bylo ziskat dalsi finan¢éni pomoc, kterou vlada
potiebuje, aby dokazala splnit zavazky vyplyvajici z cervencové splatnosti statnich dluhopisti. Véci vsak
komplikuje dlouhodoby spor mezi Némeckem a MMF, protoze fond se odmitl zapojit do pomoci
Recku v r. 2015 a ted’ némecky ministr financi Schiuble nechce poskytnout finanéni podporu bez
ucasti MMF.

By Klaus Adam and Michael Grill

Optimal sovereign default

Optimalni platebni neschopnost statu

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 9, (2017) No. 1, p. 128-164

Autorti si kladou otazku, v jaké situaci je optimalni pro plné zavazanou (fully committed) vladu
vyhlasit platebni neschopnost. Na zaklad¢ predpokladli malé oteviené ekonomiky s domacim
vyrobnim rizikem a s nepodminénym (noncontingent) vladnim dluhem ukazuji, ze je za jistych
okolnosti (ex ante) optimalni odchylit se od pravné zavazné splatky a uhradit dluh pouze ¢astecné, a to
i v ptipadg, Ze to s sebou (ex post) nese znacné naklady mrtvé vahy. Nesplaceni zavazk je vSak optimalni
pouze v reakci na dlouhotrvajici a velmi zavazny negativni Sok domacimu produktu. Autoii aplikovali
vysledky svého vyzkumu na situaci v Recku, v jeho piipadé usuzuji, ze dle optimalni politiky

vvvvvv

s rozhodnutimi z roku 2012. - Pozn.

Pavel Breinek

Pristupy k fiskalni politice jako nastroji stabilizace ekonomiky : historicky pohled

Scientia et Societas, Sv. 13, (2017) ¢. 1, s. 61-72

Clanek popisuje zmény v postojich vlad vyspélych statil a v mainstreamové ekonomii k fiskalnépolitickym
ekonomickym stimulim ve 20. a na pocatku 21. stoleti tak, jak jsou shrnuty v analyzach ekonomu a
historikii hospodatskych déjin. Do Velké hospodaiské krize nebyla fiskalnépoliticka opatfeni pii
stabilizaci ekonomiky povazovana za zadouci. Teprve v disledku krize i druhé svétové valky byla
fiskalni politika fazena k vyznamnym multiplikatorim stimulace ekonomickych vystupi a byla

vvvvvv

vyuzivani fiskalni politiky a vysoka inflace naopak ptinesly v 70. letech tzv. neoklasickou renesanci a
dominanci monetaristickych ekonomd, jez vyustila az do nového konsensu na tom, Ze centralni banky
mohou pomoci svych néstroji efektivné fidit agregatni poptavku. Od vypuknuti finan¢ni krize v roce
2008 ale opé¢t roste volani po diskre¢nich (pfimych a jednorazovych) opatfenich fiskalni politiky. -
Pozn.
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Taking the ultra-long view : government debt

Z mimoiadné dlouhého hlediska : vladni dluh

The Economist, Vol. 423, (2017) No. 9039, p. 59

Ve snaze pajcovat si co nejlevnéji se vlady rozhoduji, v jakém poméru prodavat dlouho-, stfedné- a
kratkodobé dluhopisy. V soucasném prostiedi nizkych urokovych sazeb se objevuji argumenty, ze
vlady by mély zvysit pomér dluhopisi s dlouhou dobou splatnosti, aby platily nizké uroky po fadu
desetileti a tim uSetfily penize danovych poplatnikti. Nékteré zemé se jiz touto cestou vydaly: Britanie,
Kanada a Italie prodaly bondy s padesatiletou splatnosti a Mexiko, Belgie a Irsko se stoletou. Posledni
zemi, ktera si pohrava s touto myslenkou, je Amerika. Ne kazdy vS8ak emise obligaci s ultra-dlouhou
dobou splatnosti povazuje za vyhodné.

Marianna Sinicakova, Veronika Sulikova, Beata Gavurova

Twin deficits threat in the European Union

Hrozba dvojitych deficiti v Evropské unii

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 20, (2017) No. 1, p. 144-156
Studie pfinasi empirickou analyzu potencialnich hrozeb dvojitych deficitd (twin deficit) a jejich
existence v EU, ktera je tvofena heterogenni skupinou ekonomik. Autorky modelovym zplsobem zkoumaji
vztahy mezi deficity béZného Gctu a rozpoctovymi deficity ve 28 evropskych zemich v obdobi 2000-2014 a
porovnavaji situaci v riznych skupinach zemi (staré versus nové ¢lenské staty; rozvinuté a rozvijejici
se ekonomiky; Clenské staty eurozony versus neClenové; staty PIIGS - Portugalsko, Irsko, Italie,
Recko a Spanélsko - versus zbyvajici zemé). Identifikuji existenci dvojitych deficitli ve vybranych
zemich, jejich piic¢inné souvislosti a okamziky zptsobujici zmény vztahu mezi vnéjSimi a vnitfnimi
deficity. Vice ¢i méné zavazné problémy dvojitych deficitli nachazeji minimalné u poloviny ¢lenskych
stati EU.

Michael Seféik

Vyznam tiidéni vvdaji izemnich samospravnych celkii na béZné a kapitalové a dopady tohoto
tiridéni pro jejich financovani

Dang¢ a finance, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 22-25

Autor zvazuje vyznam odliSovani béznych a kapitalovych rozpoctovych vydaji Uzemnich
samospravnych celkli z hlediska hodnoceni efektivity vetejnych vydaji a z hlediska pfipustnosti
dluhového financovani vefejnych vydaji. Nejprve podrobnéji charakterizuje a tiidi bézné a kapitalové
vydaje. Dale zkoumad, zda na zakladé¢ poméru kapitalovych a béznych vydajii 1ze alespon caste¢né
hodnotit efektivitu vydaji Gzemnich samospravnych celkd. Kratce také rozebira otazky financovani
kapitalovych rozpoctovych vydajii. Jeho zjisténi ukazuji, ze pro ucely hodnoceni efektivity vefejnych
vydajt USC lze povazovat bézné a kapitalové vydaje za piili§ §iroké kategorie a jejich ¢lenéni nema
pro toto hodnoceni vyznam. Prakticky vyznam c¢lenéni mize spocivat v rozdilném nahliZeni na
pripustnost uvérového financovani u obou tfid vetejnych vydaja. - Pozn.

Zemédélstvi

Bazyli Czyzewski, Katarzyna Smedzik-Ambrozy

The regional structure of the CAP subsidies and the factor productivity in agriculture in the EU 28
Regionalni struktura dotaci ze Spole¢né zemédélské politiky a produktivita vyrobnich faktori
v zemédélstvi ve statech EU

Agricultural economics = Zemédé€lska ekonomika, Vol. 63, (2017) No. 4, p. 149-163

Analyza vlivu dotaci na produktivitu zeméd€lskych podnikti v Evropské unii. Autofi seznamuji se zavery
tiistupiiového modelového zkoumani vychazejiciho z hypotézy, ze produktivita zemédélskych zdrojii
neni ovlivnéna celkovou vysi dotaci, ale spiSe jejich strukturou. Nejprve identifikuji oblasti v EU 28,
kde se uplatituje obdobny model zemédélskych dotaci (klastrova analyza na zaklad¢ dat z evropské
zeméedélske ucetni datové sit¢ EUFADN za obdobi 2007-2012), dale provadéji analyzu vztahu mezi
strukturou dotaci ze Spole¢né zeméd¢€lské politiky (na zaklad¢ identifikovanych modelll) a vyvojem
zavislych proménnych vypovidajicich o produktivité pracovniho kapitalu, pidy, vyrobnich aktiv a
prace. Poté diskutuji zjisténé vysledky a uvadéji, ze analyza potvrdila vyznamny vliv struktury
zemédelskych dotaci dle jednotlivych modelii podpory na produktivitu fixnich aktiv.
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Zivotni prostredi

By Kyle C. Meng

Using a free permit rule to forecast the marginal abatement costs of proposed climate policy
Vyuziti pravidla, prisuzujiciho urcitym firmam volné povolenky, k prognézovini meznich
nakladi na zamezeni znediSténi u navrhované klimatické politiky

The American Economic Review, Vol. 107 (2017), No. 3, p. 748-784

Pri zavadéni zcela nové regulace byva podle autora obtizné prognoézovani nakladi spojenych s touto regulaci.
S podobnym problémem se potykaji i Spojené staty pii zavadéni klimatické politiky. Autor v ¢lanku
vyviji novou metodu prognézovani tzv. meznich nakladi na zamezeni znec€isténi (marginal abatement
cost, MAC) s vyuzitim specifik Waxmanova-Markeyho zakona (klimaticky zakon v USA, o jehoz
zavedeni se uvazovalo v letech 2009-2010, nakonec vSak neproSel Senatem). Mezni naklady na
zamezeni znecCiSténi se podle autorovych vypoctl pohybuji mezi 5 a 19 americkymi dolary na tunu
CO2e (tzv. ekvivalent oxidu uhli¢itého). - Pozn.

Ostatni

Corinna Nohn

Fit fiir die Marktwirtschaft : Wirtschaftsunterricht in Polen

Byt fit pro trzni hospodarstvi : vvuka ekonomie v Polsku

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 85 (3.5.2017), S. 12

Od roku 2002 je predmét "Zaklady podnikani" povinné vyucovan na vSech polskych stiednich Skolach.
Jeho stavajici pojeti je nicméné tercem nemalé kritiky jak kviili nizké Casové dotaci a nedostatku
teoretické pripravy, tak i pro okolnost, Ze z tohoto pfedmeétu zatim nelze skladat maturitni zkousku.

By Ina Ganguli

Saving Soviet science : the impact of grants when government R&D funding disappears
Zachrana sovétské védy : vliv granti, kdyZ stat pi‘estane financovat vyzkum a vyvoj

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 9 (2017), No. 2, p. 165-201

Sovétsky svaz ptivodné financoval védu a vyzkum ve srovnatelném objemu se Spojenymi staty, se
zanikem SSSR v roce 1991 a souvisejicimi krizemi se ale vydaje na védu a vyzkum radikalné snizily.
Autorka v ¢lanku v této souvislosti zkouma i€innost programu George Sorose, ktery poskytl finan¢ni
podporu vice nez 28 000 ruskych védct. Granty vedly k rGstu publikacni ¢innosti védci a podpoftily
jejich setrvani u vyzkumu i v zemi samotné (omezeni tzv. "Gniku mozkd" - brain drain). Uginky
poskytnuti finanéni pomoci byly dlouhodobé. Podle autorky byl program jednoznacné efektivni. -
Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 61, (2017) €. 19

Stat o nas chce védét vic - téma Cisla o databazich a rejstiicich, v nichz stat shromazd’uje udaje o obcanech
a podnikatelich, véetné zdravotnich registrii (s. 14-25); Miliardy mezi Francii a Ceskem - pisobeni
francouzskych firem v CR a &esko-francouzsky zahrani¢ni obchod (s. 34-35); Byznys se boji valky
politik. OhroZeny jsou zakony za miliardy (s. 38-40); Financovani fotbalu chybi jasnad pravidla -
problematickd statni podpora sportu (s. 40-41); Marie Terezie: vladaika, ktera dala Cechiim
kapitalismus - ekonomika Evropy v terezianskych Casech (s. 44-49); Pravnické firmy ¢eka revoluce,

ey

az dvé tetiny z nich nepfeziji - inovace v pravnim byznysu (s. 62-63).

Ekonom : tydenik Hospodai‘skych novin

Sv. 61, (2017) ¢. 20

Bydleni ovladla drahota - téma ¢&isla o zdraZovani cen bytd, najma i pronajmi v CR (s. 14-24); Stoleti
politickych krizi - od r. 1920 do r. 2017 v CR (s. 34-37); Evropské dotace: chybi projekty, nejhiie
Cerpaji resorty ANO - Cerpani unijnich fondi mélo byt vladni prioritou, v polovin€ obdobi je ovSem
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vycerpano ani ne pét procent (s. 42-43); Stat vyzene kutaky na ulici - zakaz koufeni v restauracich (s. 44-45);
Nova pravidla pro ochranu dat: ani hrozba miliardovych pokut firmy nerozhybala - GDPR (s. 54-55).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 61, (2017) ¢. 21

Kam kracis, Cesko? - téma ¢isla o diisledcich vladni krize a o scénatich, kudy se CR po volbach miize
vydat (s. 14-23); Jak hospodafili ministii financi - jak si béhem svého funk¢éniho obdobi vedli B. Sobotka,
M. Kalousek a A. Babis (s. 24-25); Musime se zménit - rozhovor s demografem T. Fialou (s. 26-33);
Rozhybani zkostnatélého byznysu. Auditofi se pretahuji o klienty i zaméstnance (s. 40-41); Ctyfi
stovky novinek v danich schvaleny, prvni jsou u¢inné od Cervence: vladni danovy balic¢ek ¢eka na
vyhlaseni. Ekonom zmapoval, kdy zacnou jednotlivé zmény platit (s. 52-54).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 61, (2017) ¢. 22

Finan¢ni start-upy ptitahuji investory, ve hie je byznys velkych bank: ¢eské aplikace na osobni finance
pouzivaji i Thajci. Slibny byznys podpofi i evropska smérnice - PSD2 (s. 42-43); Afrika bohatne, Cesti
exportéii chtéji byt u toho - ¢esky vyvoz (s. 44-45); Kdo je zodpovédny za splaseného robota? Brusel
hleda odpovéd’: Evropa chystéa pravidla pro odpovédnost robottl. Cesko si zatim vystaéi se stavajicimi
zakony (s. 54-55).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 19

Noc¢ni miry Andreje Babise: k dosud propiranym kauzam ministra financi mohou pfibyvat dalsi -
téma Cisla k vladni krizi (s. 12-17); Svéfenskym fondtim konci dvoji zdanéni (s. 32); Bilion z ciziny:
do Ceskych bank jiz ze zahrani¢i ptitekly vklady a uvéry pievysujici bilion korun. Pfi¢inou jsou
spekulace na posileni koruny (s. 36-38); Zakon o CNB mize piistup k hypotékam zkomplikovat:
nevolame po regulaci trhu, ale po systémovém zjednodusSeni vystavby (s. 45); Dané podle Trumpa -
hlavni principy danové reformy v USA (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 20

Miliardy na medaile: stat pumpuje penize do zastaralych sportovist, aby vychoval olympijské vitéze -
narodni sportovni centra (s. 22-26); Ropa netece, a piesto zleviiuje: oblibena strategie OPEC nezabira,
omezeni tézby bohaté vynahradili americti tézafi z btidlic a cena ropy spadla zpatky pod 50 dolarti za
barel (s. 34); Macromotyl Emmanuel - hospodaisky program nového francouzského prezidenta (s. 38-40);
Generalova fata morgéana: v pousti mezi Kahirou a Suezskym priplavem roste nova egyptska
metropole Wedian (s. 42-44); Fenomén volby z nutnosti: novy francouzsky prezident chce ménit svou
vlast i Evropu. S tim druhym bude muset pockat, az jak rozhodne jedna star§i némecka dama -
komentai M. Zamecnika (s. 53-53).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 21

Uber jde pied soud - rozhovor s Tomasem Petovskym, $éfem Uberu pro CR a SR (s. 22-25); Bomba
mezi reaktory: v rovinaté krajin€ jizniho Ruska vyrostla zatim nejmodernéjsi jaderna elektrarna na
sveété. Stejny typ reaktoru nyni Rosatom nabizi po celém svété (s. 34-35); Plynové namluvy - plynovod
Nord Stream 2 (s. 36-38); A nejhorSi ze vSeho jsou trpaslici: Ctvrt stoleti stara Ceska ustava neni
Spatnd. Jen nepocita s tim, Ze se do Cela statu postavi neslusny clovek a nezdrzenlivy politik (s. 46-48);
Dynamika vzajemného obchodu neklesa: Cesko a Rakousko si vloni vyménily zbozi za 10,7 miliardy
eur, coz je nejvice v dosavadni historii (s. IV pfil. Rakousko); Jste soucasti naSeho podnikatelského
uspéchu - rozhovor s CH. Leitlem, prezidentem Rakouské hospodatské komory (s. VII-IX pfil.
Rakousko); Pozor na transferové ceny (s. XXIV pfil. Rakousko).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 22

Investice do uméni: laska je v o€ich toho, kdo se diva, pravi stara moudrost a totéz plati i pro ceny
uméleckych dél - svétovy trh s uméleckymi predméty (s. 18-20); Koufové signaly: od stiedy si v restauracich
nikdo nezapali. Zaniknou stovky pfedevs§im venkovskych hospod, jinym to naopak pomize (s. 30-34);
EET srazila platby kartou na internetu. Rychly rtst online plateb zpomalil, e-shopy je rusi kvtli EET (s. 36);
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Vyhotelé teplarenstvi - dtsledky zpfisnéni limitlh emisi oxidu siry a dusiku (s. 38-39); Horsi nez
Watergate: Donald Trump se po ¢tyfech mésicich v Bilém domé ocitl na pokraji odvolani. Jeho ruska
aféra krok po kroku (s. 48-52).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 105 (1.6.2017)

Rodina pfedevsim: jak si stoji tuzemska rodinna politika ve srovnani se zbytkem EU? Davky a datiové
slevy jsou nad primérem, v pomoci matkam s navratem do prace a vydajich na $kolky jsou ale Cesi na
chvostu (s. 2); Mésic politickych propadu (s. 5); Agentury prace ¢eka "Cistka": tésné pied schvalenim
je novela zakona o zaméstnanosti. Ma vyzrat na agentury, které obchazi zakony a neplati dané (s. 13);
VSE o ... rodinnych firmach (s. 14).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) ¢. 89 (10.5.2017)

Cesku hrozi blamaz kviili pijéce ménovému fondu (s. 6) a komentaf na téze strang; O méné vyhodné
hypotéky je zdjem. Proto nadéle podrazuji (s. 14); U novely "obcana" plati, Ze méné¢ je vic: zmény
v obcanském zakoniku odstranily nékteré technické nedostatky. Podle kritikti nebyly nutné (s. 19);
Stavbu rodinného domu suzuje byrokracie. Novela to neméni: desitky vyjadieni ke stavbé by si mél
podle predstavy odbornikl zajistovat ufad, a nikoliv investor (s. 21).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 94 (17.5.2017)

Ekonomika pfidala plyn a koruna sili: tempo riistu piekvapilo CNB i experty (s. 1) a komentaf nas. 8;
Nastupce Valachové musi dat do poradku dotace na sport a vyjednat rozpocet pro skolstvi (s. 3);
Spolky maji novou kuchaiku na EET. Limit "svobody" se zvedl na 300 tisic (s. 5); Francii ¢eka prode;j
statnich podili ve firmach (s. 6); CEZ vy¢leni jaderné elektrarny do nové divize, bude tam patiit také
vystavba novych bloki - organizaéni zmény energetické spole¢nosti CEZ (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 96 (19.5.2017)

Firmy ziskaly zbran proti finan¢nim tfadim: provéfit partnery postaci z vetejnych zdroju - karuselové
podvody (s. 1); Noviny jako nadace. Babi$ se chysta vyvést Mafru z holdingu (s. 4); Fotbal penize
dostane, ale stat je posle pfimo klublim - statni dotace (s. 4); S eurem nespéchejme - rozhovor s novym
&lenem bankovni rady CNB Markem Morou (s. 1 a 16-17).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) ¢. 98 (23.5.2017)

Omezeni hypoték se zmiriiuje: poslanci chtéji, aby na hypotecni uvéry dal dosahlo vice lidi (s. 1) a
komentaf na s. 8; Diichodci, davky, vojaci: zadluzeni Ceska se ma i p¥isti rok zvysit - navrh rozpoétu
na r. 2018 (s. 2); Sportovci si na jasna danova pravidla pockaji (s. 4); "Nepratelé" hledaji shodu nad
registrem smluv (s. 4); Hodnota vSech virtualnich mén je jiz vice nez 70 miliard dolard - posilovani
kurzu bitcoinu (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 99 (24.5.2017)

Zeman jmenuje Pilného, piedtim pfijme BabiSe - novy ministr financi (s. 4); Platby kartou porazi u e-shopt
dobirku. Diky vétsi bezpecnosti i nakuptim v zahrani€i (s. 5); Spofeni na diichod se nevyplaci: penzijni
fondy nedokazou ptekonat inflaci. Mnohem Iépe si vedou spolecnosti, které investuji do akcii - vynosy
transformovanych fondi (s. 12); OPEC a Rusko prodlouzi dohodu o omezeni t€zby - cena ropy (s. 14);
CNB: tempo riistu cen byttt zpomali (s. 18).

Ucetnictvi

Sv.2017,¢.5

Novela zédkona o ucetnictvi 2017 - spolecenska odpovédnost firem (s. 20-22); Vyzvy spravce dané
podle danovych zakont (s. 23-30); Zvlastni rezim pro obchodniky s pouZzitym zbozim, uméleckymi
dily, sbératelskymi predméty a starozitnostmi (s. 49-55).
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Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 15 (2017), ¢. 4

Neptimé podnikani nevydeleénych organizaci (s. 3-6); Dan¢ a pojistné u dohod o pracich konanych
mimo pracovni pomér (s. 7-11); Zvefejiiovani ti€etnich zaveérek nevydéleCnych organizaci (s. 12-13);
Nezbytné upravy rozpoctli obci na rok 2017 - na zakladé novely rozpoctové skladby (s. 16-29).
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Dané

28800

Vladimir Pelc, Vladimir Pelc (ml.)

Prokazovani pivodu majetku a danové trestné ¢iny : komentai k zakonu ¢. 321/2016 Sh.,
charakteristika daiiovych prvkii a pojmii normy, predchozi legislativni iniciativy, dafiové trestné ¢iny
Olomouc : ANAG, 2017, 263 s.

Zakladni charakteristika zakona o prokazovani piivodu majetku a predchozi legislativni iniciativy v této
oblasti. Znéni zakona ¢. 321/2016 Sb., kterym se méni n€které¢ zédkony v souvislosti s prokazovanim
puvodu majetku. Charakteristika danovych prvkd a pojmit normy. Komentai k jednotlivym
ustanovenim zdkona, napt. k vyzveé k prokazani pfijmd, povinnosti prokazat pfijmy, k stanoveni dané
podle pomicek zvlastnim zpiisobem a urceni penale, k vyzvé k podani prohlaSeni o majetku,
nalezitostem prohlaSeni o majetku atd. Danové trestné Ciny a jejich nejdulezitéjsi aktualni problémy
(trestni sankce, institut 0¢inné litosti, pravidla zakazu nuceni k sebeobvinovani). Vyklad ustanoveni
trestniho zékoniku o jednotlivych danovych trestnych ¢inech. - 1. vyd. - Kli¢ova slova. - ISBN: 978-
80-7554-072-0 (broz.)

28799

Tomas Hajdusek, Milan Vodicka

Prvni zkuSenosti s EET - elektronickou evidenci trzeb

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xviii, 211 s. : il.

Uceleny ptehled informaci o elektronické evidenci trzeb (dale jen EET). Zakladni principy fungovani.
Legislativni Giprava, metodika, konkrétni praktické kroky a postupy pii zavadéni EET ve firmach a
provozu v praxi u riznych podnikatelskych subjektti. Trvale vyloucené trzby z EET. Vybrané i nestandardni
situace. Technické aspekty EET. Kontrola dodrzovani EET a sankce. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7552-
589-5 (broz.)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28807

Miroslav Cervenka, Dagmar Ircingova, Miroslav Skvara

Spotiebitelské tivéry 2017 : priivodce teorii a praxi uvérovani dle zdakona ¢. 257/2016 Sb.

Praha : Miroslav Skvara, 2017, 158 s. : il.

Nova regulace spotiebitelskych avért a jejich poskytovani nebo zprostiedkovani. Zakon ¢. 257/2016
Sb., o spotiebitelském Uveru, piinasi zménu s Gcinnosti od 1.12.2016. Vyklad je roz¢lenén do Casti:
Spolecna cast pro vSechny typy uvérG (Gcastnici finanéniho trhu, financni matematika, ochrana
spotiebitele, subjekty na trhu spottebitelskych tvérti, posuzovani uveéruschopnosti, smlouva o spotiebitelském
uveru, zajisténi spottebitelského Gvéru); Spottebitelsky uvér jiny nez na bydleni; Spotiebitelsky uveér
na bydleni; Vazany spottebitelsky uvér; Pojisténi. Grafy, schémata, tabulky a komentare vyklad
dopliyji. Skripta jsou uréena nejen k piipravé na odbornou zkousku pro poskytovatele a zprostredkovatele
uverq, ale i jako studijni material pro studenty i k samostudiu. - 1. vyd. - Nazev z obalky. - ISBN: 978-
80-904823-4-0 (broz.)

28780

James Rickards

The road to ruin : the global elites' secret plan for the next financial crises

Cesta ke krachu : tajny plin globalni elity pro dalSi finan¢ni krize

[S. 1.] : Portfolio Penguin, 2016, x, 340 s.

Podle Jamese Rickardse pfichazi dalsi finan¢ni krize, elity nam o tom ale nechtéji dat védét. Globalni
elity se na krizi pfipravuji tajnym hromadénim hotovych penéz a tvrdych aktiv. Neobvyklé predpisy
umoznuji regula¢nim tfadim zmrazit vSechna aktiva nékolika stisky klavesy ve sviij prospéch. Autor
odhaluje, jak vlady po celém svété nemaji vycCitky konspirovat proti svym ob¢aniim. Kniha je
¢tenaiim navodem k tomu, jak bystfeji myslet, rychleji jednat a Zit s klidnym védomim, ze navzdory
jakymkoliv plantim globalnich elit je vaSe jméni v bezpeci. - ISBN: 978-0-241-18920-7 (broz.)
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Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28810

Eduard Kubd, Jindtich Soukup, Jifi Sousa eds.

Fenomén hospodaiské krize v Ceskych zemich 19. aZ podatku 21. stoleti : cyklicky vyvoj
ekonomiky v procesu gradujici globalizace

Ostrava : Ostravska univerzita, 2015, 606 s. : il.

Zkoumani fenoménu krize v jeho stfedoevropskych podobach a v jeho teritorialni, ¢asové, ale i oborové
podminénosti. Jednotlivé piispévky této kolektivni monografie mapuji souvislosti od ekonomie,
ekonomické teorie k histografii hospodaiskych dé&jin a poté problematiku krizi v historické
perspektiveé. TEzisté prace spociva ve sledovani vybranych problémt sestupné faze cyklického vyvoje
ekonomiky (s diirazem na Ceské zemée pred rokem 1993) a jejich vliv na statni hospodatskou politiku a
chovani jednotlivych podnikatelskych subjektd. Zmapovany jsou nejriznéjsi podoby, kontexty a
promény krizovych vyvoja hospodarstvi v 19., 20. i zacatku 21. stoleti. Pfispévky jednotlivych autora
jsou roz¢lenény do Ctyt oddila: Teoretické a histografické otazky; Krize v trzni ekonomice ¢eskych
zemi/Ceskoslovenska do konce 30. let 20. stoleti; Krizové projevy v direktivné Fizené ekonomice;
Deprese a recese obdobi transformace a ekonomické soucasnosti. - Vyd. 1. - Céasteéné slovensky text. -
ISBN: 978-80-7464-774-1 (Ostravska univerzita ; vaz.)

Podnik a podnikani

28795

Véaclav Dobrozemsky, Jan Stejskal

Nevydéleéné organizace v praxi

Praha : Wolters Kluwer, 2017, 301 s. : il.

Aplikace jednotlivych vybranych ustanoveni prévnich predpisi pro specificky okruh subjektd
nevydélecné sféry. Prvni ¢ast obsahuje univerzalni vzory pisemnosti potiebné k zalozeni, zapisu do
vetejného rejstiiku, pfemeéné ¢i zaniku nevydéleénych organizaci (spolky, UGstavy, obecné prospésné
spole¢nosti, nadace a nadacni fondy). Druha oblast obsahuje vzory smluv a dalSich pisemnosti, které
nevydélecné organizace v praxi nejéastéji pouzivaji. Oblast dani je rozdé€lena podle jednotlivych dani,
se kterymi se musi organizace vyporadat. Nejvice se vyklad vénuje dani z piijma pravnickych osob,
zékonu o DPH a kontrolnimu hlaseni. Jsou zde uvedeny modelové ptiklady a jejich feSeni a ukazky.
Postupy uctovani v podvojném ucetnictvi, vzory pisemnosti a vyklad pravidel pro vedeni
jednoduchého ucetnictvi jsou obsahem zavérecné ¢asti knihy. Publikace je zpracovana dle pravniho
stavu k 1.1.2017. - 2. akt. vyd. - Obalkovy podnazev: pravo, dang, ticetnictvi. - ISBN: 978-80-7552-
476-8 (broz.)

Prace. Zaméstnanci. Zameéstnavatelé

28801

Jiti Vecernik (ed.)

Prace, hodnoty, blahobyt : ¢eské redlie v evropském kontextu

Praha : Sociologicky ustav AV CR, 2016, 415 s. : il.

Studie vénovana trhu prace, vzdélani a zejména subjektivnim aspektim lidského blahobytu, jeho
vyvoje a souvislosti s makro- a mikropodminkami. Primarné je pozornost vénovana CR, ale v nékterych
pripadech jsou Ceské realie zasazeny do komparativniho kontextu evropskych zemi. Prvni ¢ast
publikace se vénuje ceskému trhu prace a vzdélani. Patfi sem témata vyvoj a problémy ceského trhu
prace, prace na Casteny uvazek v evropskych zemich, vliv nizké pracovni intenzity na chudobu ve
stiedni Evropé a CR, vzdélanostni nesoulad na &eském trhu prace, vzdélavani dospélych. Druha &ast
se zamétuje na objektivni a subjektivni blahobyt, jejich métitka, determinanty a souvislosti. Tieti ¢ast
posuzuje spokojenost se Zivotem a zaméstnanim v CR a v evropskych zemich, vliv zaméstnani na
spokojenost matek v CR, hodnoty prace v CR a evropskych zemich, vliv religiozity na pracovni
orientaci a socialni Zivot v soucasné Ceské spole¢nosti. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7330-295-5 (vaz.)
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Pravo

28798

editorka: Stanislava Cerna

Obchodni korporace a ochrana slabsi strany

Praha : Wolters Kluwer, 2017, 188 s.

Rtzné podoby ochrany slabsi strany v pravu obchodnich korporaci obecné. Popis moznosti, které
ochrang¢ slabsi strany poskytuje Ceska a slovenska legislativa. Ochrana specifickych kategorii osob,
jimiZ jsou napt. mensinovi spolecnici ¢i ¢lenové statutarnich organt. Zakaz konkurence ve spolecnosti
s.r.0. Analyza vybranych problému ochrany slabsi strany v obchodnim pravu, jako napf. spotiebitelské
vztahy, oslabovani postaveni véfitele, postaveni obchodni korporace vici vefejnému zadavateli Ci
oddluzeni fyzickych osob podnikatelil z pohledu véfitele. - Vyd. 1. - Casteéné slovensky text. - ISBN:
978-80-7552-555-0 (broz.)

28797

Svejkovsky, Kabelkova, Vychopei a kol.

Vzory smluv, petitii a zaklddacich listin dle nového ob¢anského zdkoniku

Praha : C.H. Beck, 2017, xxxi, 714 s.

Pfirucka obsahuje vice nez 420 vzorl ke vSem ¢astem nového obcanského zakoniku ¢. 89/2012 Sb.
(obecna cast, rodinné pravo, absolutni majetkovad prava, relativni majetkova prava) a vzory
spolecenskych smluv podle zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich. VSechny vzory obsahuji
uvodni komentar. - 2. uprav. a rozs. vyd. - ISBN: 978-80-7400-648-7 (broz.)

28806

Karel IStvanek, Pavel Simon, FrantiSek Korbel

Zakon o odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii vykonu veiejné moci rozhodnutim nebo
nespravnym uiednim postupem : komentai

Praha : Wolters Kluwer, 2017, xvii, 356 s.

Komentované znéni zak. ¢. 82/1998 Sb., ve znéni pozdéjsich zadkonl (posledni zapracovany zak.
¢. 303/2013 Sb.). Primarni pravni pfedpis pii uplatiiovani nahrady Skody, o niz se poskozeni
domnivaji, zZe jim ji zpusobil stat, resp. izemni samospravny celek pti vykonu vefejné moci svétené
jim zakonem v samostatné ptisobnosti. Zakon definuje odpovédnost statu a izemnich samospravnych
celkti, podminky odpovédnosti a nahradu vzniklé nemajetkové Gjmy. Komentat dopliuji odkazy na
souvisejici ustanoveni, predpisy i judikaturu. Pravni stav publikace je ke dni 1.11.2016. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7552-521-5 (broz.)

28796

Ivo Macek ... [et al.]

Zakon o zadavani verejnych zakazek : prakticky komentaf s judikaturou

Praha : Leges, 2017, 844 s.

Komentaf k zakonu ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vefejnych zakazek, ptinasi popis a prib¢h jednotlivych
ukonli v procesu zadavani vetfejnych zakazek. Vyklad je zaméfen na prakticky piistup k této
problematice, a to formou nazornych piikladi a odkazii na souvisejici piedpisy a pouzitelnou
judikaturu k jednotlivym ustanovenim zakona. Zahrnuje téz ptiklady, jez pomohou zadavatelim pii
realizaci zadavacich fizeni, resp. dodavatelim pfi podani nabidky a i€asti v téchto fizenich. V komentaii
jsou obsazena rovnéz rozhodnuti Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze, spravnich soudt i Soudniho
dvora EU i vykladova stanoviska Ministerstva pro mistni rozvoj. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7502-171-7
(vaz; nakl. Leges)

Uplné znéni zikont (UZ)
28701/1193
Autorské pravo. Priimyslova prava : redakéni uzavérka 10.4.2017 /

28701/1195
Katastr nemovitosti. Zemémétictvi. Pozemkové upravy a ufady : redakéni uzavérka 17.4.2017
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28701/1192
Obce, kraje, hl. m. Praha, ufednici obci a krajti, obecni policie : velka novela zdkona o stietu zajmu :
redak¢ni uzavérka 3.4.2017

28701/1191
Poplatky : spravni, soudni, mistni, ostatni : redak¢ni uzavérka 3.4.2017

28701/1194
Skolstvi : velka novela $kolského zakona: redakéni uzavérka 10.4.2017

Statistika. Demografie. Sociologie

28809

Paul Collier ; [ptelozili Blanka Bobokova a Vincent Richards]

Exodus : jak migrace méni nas svét

Praha : Libri, 2017, 258 s.

Problémy migrace z rGznych thld pohledu, z perspektivy migranti samotnych, dale téch, ktefi
zustavaji ve své vlasti a nakonec z perspektivy obyvatel zemi, které migranty pfijimaji. Komu by mélo
byt dovoleno migrovat a komu ne? Jaké jsou argumenty pro a proti omezovani poc¢tu imigrantti? Jaké
dopady ma migrace na spolecnost, a k ¢emu by vedla neomezena migrace? Je migracni politika
pfiméfena? Autor nabizi provokativni a vystiznou analyzu problému a navrhuje feseni, jak zajistit, aby
migracni politika slouzila svému ucelu. - 1. vyd. - z anglického originalu Exodus. How migration is
changing our world. - ISBN: 978-80-7277-557-6 (vaz.)

Ucetnictvi

28804

Zden¢€k Nejezchleb, Ivana Schneiderova

Dlouhodoby majetek USC, DSO a p¥ispévkovych organizaci

[Praha] : Acha obec uctuje, 2017, 377 s.

Vyklady, postupy a piiklady evidence, ocenovani a klasifikace majetku kraji, mést, obci,
dobrovolnych svazkt obci a ptispévkovych organizaci k 1.1.2017. Jednotlivé kategorie dlouhodobého
majetku (nemovity majetek, samostatné movité véci, soubory, ostatni typy dlouhodobého hmotného
majetku, napf. umélecka dila & vécnd bfemena, finanéni investice). Uletni a dafiové souvislosti
dlouhodobého majetku (ocetiovani, ucetni a danové odpisovani, rozliSovani oprav a technickych
zhodnoceni majetku, pofizovani a vyfazovani majetku, majetkopravni vztahy). DPH u dlouhodobého
majetku (sazby dané u vystavby, rezim pienesené dailové povinnosti ve vystavbe, prondjem a prevod
nemovitosti, zéklady prace s odpocty DPH pfi pofizovani dlouhodobého majetku). - 1. vyd. -
Elektronicka ptiloha, odkaz ke stahnuti. - ISBN: 978-80-905420-5-1 (broz.)

Verejna sprava

28705V

Milan Vodicka; kolektiv autort

Elektronicky podepsat, podat, dorudit - novinky a zmény; Dotazy z praxe

Praha : Svaz Gcetnich, 2017, 64 s.

Informace o vyvoji v oblasti elektronické komunikace. Nové evropské natizeni eIDAS a jeho dopady
do Ceského pravniho fadu. Pehled zakladnich pojmt a zkratek z této oblasti. Otazky elektronického
podpisu a identifikace, nastroje a prostfedky elektronické komunikace, elektronicka podani a
dorucovani (daiové procesy, socialni a zdravotni pojisténi, vefejné rejstiiky). V druhé ¢asti publikace
je uverejnéna aktudlni informace ke zméné pfiloh v pfiznani k dani z pfijmd pravnickych osob.
Nasleduji stanoviska k dotazlim z praxe, tykajici se napf. kraceni stravného, ndkupu zbozi do celniho
skladu, pronajiméani nemovitosti v Chorvatsku ¢i pfispévku zaméstnavatele na penzijni ptipojisténi. -
ISBN: 978-80-87367-77-3 (broz.)
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Verejné finance. Rozpocet

28782

OECD

Integrity framework for public investment

Ramec integrity pro verejné investice

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, 2016, 91 s. : tab., grafy, ramecky
V prvni kapitole otazky integrity ve vefejnych investicich pro udrzitelny hospodaisky rust. Ve druhé
kapitole ramec k podpofe integrity ve vetejnych investicich. - ISBN: 978-92-64-25175-5 (broz.)

28803

Ivana Schneiderova, Martin Tocauer

Rozpoctova skladba v roce 2017

[Praha] : Acha obec uctuje, 2017, 295 s.

Novela rozpoétové skladby & 463/2016 s uginnosti od 1.1.2017 - vyznaéené zmény. Uplné znéni
vyhlasky MF ¢. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve znéni pozdéjsich predpist, s komentafem.
Rozpoctovy proces obci a dobrovolnych svazkli obei. Hospodaiska ¢innost, sdruzené a cizi prostredky
mimo rozpocet obce. - ISBN: 978-80-905420-4-4 (broz.)

28805

Bojka Hamernikova

Veieiné finance : vybrané problémy

Praha : Wolters Kluwer, 2017, 162 s. : il.

Vyklad vybranych oblasti a problému teorie a praxe vefejnych financi. Podstata, vyznam a ucel
vetejnych financi, jejich subjekty a vzajemné vztahy. Fungovani fiskalniho systému. Dan¢, ucel zdanéni
a danové principy. Charakteristika danové soustavy. Vetejné vydaje, vefejné sluzby a statky, vetejné
zakazky. RozpocCtovy deficit a vefejny dluh. Prostorové aspekty vefejnych financi (fiskalni
decentralizace versus centralizace, mistni finance). Clenstvi v EU skrze dopady na oblast vefejnych
financi. Obecny vyklad je doplnén informacemi o situaci v CR a otazkami a ukoly k procvi¢ovani
problematiky vefejnych financi. - Vyd. 1. - Vykladovy slovnik zékladnich pojmi. - ISBN: 978-80-
7552-577-2 (broz.)

Zivotni prostredi

28781

edited by lan Goldin

Is the planet full?

Je planeta Zemé uZ plna?

New York : Oxford University Press, 2016, xiii, 245 s. : tab., grafy

Jaké jsou dopady populacniho rlstu? Mize nase planeta uspokojit pozadavky ocekavaného poctu
deseti miliard svétové populace v poloviné tohoto stoleti? V této knize pfedni akademici s Sirokou
Skalou odbornych znalosti v oblasti demografie, filozofie, biologie, klimatologie, ekonomie a
udrzitelnosti zivotniho prostfedi zkoumaji souvislosti, ndklady a pfinosy, které ma naristajici populace
pro nas ekonomicky, socialni a environmentalni systém. - ISBN: 978-0-19-878487-6 (broz.)

Ostatni

28808

Jana Kapounova, Pavel Kapoun

Bakalarska a diplomova prace : od zadani po obhajobu

Praha : Grada, 2017, 134 s. : il.

Struktura vysokoskolské kvalifikacni prace a kritéria hodnoceni. Hledani a vybér informacnich zdrojt.
Bibliografické citace a dodrzovani citadni etiky. Norma CSN ISO 690. Sazba textu. Prezentaéni
dovednosti. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-271-0079-8 (broz.)
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28802

autorsky kolektiv: Prochazka Jan, Huncova Magdalena, Krtkova Eva, Navratil Petr, Reznickova
Veronika, Stainer Miroslav

Ekonomicka demokracie : teorie a praxe

Praha : KSLP - Ceska spole¢nost pro zaméstnaneckou participaci, z.s., 2016, 199 s.

Ekonomicka demokracie jako jeden z nastroji obrany demokratického systému. Je zalozena na
principu odmitani soukromokapitalistickych korporaci a rozvoji ob¢anské spolecnosti. Jejim cilem je
ekonomicky model zalozeny na novych ekonomickych hodnotach vyvazeného riistu a zaméstnanecké
a obcanské iniciativé na pracovistich, v ramci regionu, statu i v ramci spoluprace statii. V publikaci
jsou zmapovany ruzné formy a principy ekonomické demokracie ve svétovych nabozenstvich, ve
vykladech alternativni filosofie vyvoje demokratické spolecnosti a v myslenkach jejich predstaviteld.
Nasleduji ptiklady ekonomické demokracie ve svété (druzstevni soustavy, komunitni formy, ptiklady
statnich pokust o ekonomickou demokracii aj.) a v CR (druzstevni hnuti, podpirné fondy a spolky). Je
popsan stav zaméstnanecké participace v CR a ¢innost Ceské spolecnosti pro zaméstnaneckou
participaci. Zavérecna kapitola pojedndva o sociologickych limitech kolektivnich ekonomickych
aktivit. - Slovnicek zkratek. - ISBN: 978-80-270-0805-6 (vaz.)

28811

[editor Filip Sebesta]

IVK v roce ¢tvrtém : vybér texti

Praha : Institut Vaclava Klause 2017, 244 s.

Vybér nejzasadnéjsich textii pracovnikl Institutu V. Klause publikovanych v roce 2016. Prvni kapitola
se zabyva pokracujici migraéni krizi, jejiz hlavni pfiCiny zlstavaji stale nevyteSeny. Nasleduje kapitola
"Brexit a Trump", ktera se vénuje dvéma zasadnim udalostem roku 2016. Tradicnim obsahem dalsi kapitoly
je snaha o stale tésnéjsi evropskou integraci a unifikaci. Dals§i domaci témata shrnuje ctvrta kapitola
knihy. Pfinasi mimo jiné projev V. Klause k statnimu svatku 28. fijna nebo jeho esej na téma "Je Ceska
republika opravdu nase?". Nasleduje vybér z ekonomickych textl a analyz na domdci i zahrani¢ni
témata, textl na téma kulturnich a civilizacnich zmén, ptipominky historickych vyroci a ivahy o zahrani¢ni
politice. Zavérecna kapitola nabizi vybér ze zapiskli ze zahranicnich cest byvalého prezidenta V. Klause. -
Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7542-033-6 (broz.)
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