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Vazeni Ctenari,

pfedkladdme Vam lednové ¢islo dokumentaéniho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
informace o nejnovéjsich odbornych ¢lancich, knihach a
jinych informac¢nich zdrojich vztahujicich se k problematice
Ministerstva financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématiim najdete dva prehledové ¢lanky,
prvni se jmenuje ,K aktudlnim diskusim o nepodminéném
zdkladnim pfijmu“ se vénuje debaté ekonomd, ktera probiha
v odborném tisku po té, co bylo oznameno nékolik pilotnich
projekt( se zamérem testovat tzv. zakladni pfijem v praxi.

Druhy ¢lanek pod nazvem ,Vliv zvySeni drokovych sazeb
Federdlnim rezervnim systémem na ekonomiku eurozény“ a snazi
se shrnout komentife k ocekdvanym makroekonomickym
dopadim zminéného opatieni v kontextu soucasného stavu a
o¢ekavaného vyvoje svétové ekonomiky.

Véfime, Ze Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankd
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudini trendy a komentdi'e v odborné literature.
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AKTUALITY

Evropskd komise se bude zabyvat navrhem, aby
Ceska republika mohla spustit pilotni projekt,
v jehoZ ramci by bylo mozné plos$né a bez slozitého
schvalovani ostatnimi staty zavést obracenou dariovou
povinnost. Tento navrh bude muset jesté schvalit
vSech 28 ¢lenskych zemi.

9. prosince 2015 vstoupila v platnost Smlouva mezi
Ceskou republikou a Ukrajinou o zamezeni dvojiho
zdanéni a zabrdnéni daftiovému tniku v oboru dani
z pfijmu a z majetku, kterd byla podepsédna v Kyjeveé
dne 21. 10. 2013.

Od 16. ledna 2016 je zrusena povinnost pfedem
oznamit Ministerstvu financi pfevody finan¢nich
prostiedk@i mezi Ceskou Republikou a Iranem,
resp. pii vys$ich hodnotach pfedem Zadat o povoleni
takovych pievodt. V nékterych pripadech byla ale
nové zavedena povinnost mit obchody s urc¢itym
zbozim ¢i technologiemi piedem schvalené
piislusnym organem. Tim je podle charakteru
zbozi ¢i technologii zpravidla Licenc¢ni sprava
Ministerstva primyslu a obchodu nebo Statni urad
pro jadernou bezpe¢nost.

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
27.12. 2015 — 27. 1. 2016 se tentokrat vénuje tématu:

Pfenesend dariovd povinnost/ reverse charge

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serveri a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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K aktualnim diskusim o nepodminéném zakladnim p¥ijmu

Marek Benda, B. A.
Oddeleni 3804, Informacni podpora a knihovna

Nepodminény zéakladni piijem pro kazdého obcana piestava byt pouze tématem akademickych debat,
ale stava se ¢im dal vice predmétem zajmu politiktt v mnoha zemich. V poloviné roku 2016 se bude ve
Svycarsku konat referendum o jeho zavedeni, a¢ zde spolkova vlada i viechny parlamentni strany
zamér odmitaji." Ve Finsku ale tamni vlada planuje spusténi pilotniho projektu pro deset tisic obyvatel
v roce 2017.2 Dopad zékladniho pjmu na pracovni navyky ob&anti a méstské finance hodl4 testovat
i 20 nizozemskych mé&st véetng tiisettisicového Utrechtu.®> A o zavedeni zakladniho piijmu uvazuje
rovnéz vlada kanadské provincie Alberta.* O piislibech a rizicich zavedeni pausalni davky, ktera by
nahradila veskeré socialni transfery, proto stale vice diskutuji také ekonomové. Tento piehledovy
¢lanek se nebude zabyvat obtizné rozhodnutelnym psychologicko-filozofickym sporem kolem
nepodminéného zakladniho pfijmu, ale shrne nazory zabyvajici se mirou uzite¢nosti tohoto projektu
pro narodni hospodaistvi, trh prace a funkce statu.

Nejprve je vSak tfeba poznamenat, Ze zatim nejrozpracovanéjsi Svycarské a finské navrhy zakladniho
pfijmu se od sebe zna¢né lisi a jejich zastanci je také odlisné oduvodiiuji. Na rozdily mezi nimi
upozoriuje ¢lanek Floriana Diekmanna Grundeinkommen in der Schweiz und Finnland: Gleiches
Geld fur alle® uvefejnény na internetovych strankach némeckého tydeniku Der Spiegel. Névrh
Svycarskych aktivistd nazyva Diekmann ,humanistickym modelem®, nebot’ piedpokladaji zakladni
ptijem v jejich navrzich ve vysi 2500 frankd (1500 eur) pro kazdého dospélého ob&ana v produktivnim
veku a 625 frankti na kazdé dité. Tato forma zakladniho pfijmu ma primarné zrusit spojeni prace s nutnosti
vlastni obZivy. Financovani by pochazelo z vydélka z pracovnich pomérti nad 2500 frankti mési¢né,
z prostiedkd stavajiciho socialniho pojisténi a z vysSich dani. Oproti tomu zamér finské vlady
Diekmann oznacuje jako ,,neoliberdlni model*, protoZe jeho cilem je pomoci mési¢niho zakladniho
piijmu ve vys$i 800 eur zvySsit motivaci ob¢anti piijimat i hiife placené pozice a shiZit ndklady statu na
socialni davky a na jejich administraci.

Prvnim kritickym hlasem proti témto navrhiim zakladniho piijmu bylo jiz v roce 2014 stanovisko Svycarské

spolkové vlady. Svij odmitavy postoj kabinet shrnul ve zpravé Botschaft zur Volksinitiative ,,Fir
ein bedingungsloses Grundeinkommen®.® Ve zpravé vlada uvadi, Ze vefejné rozpodty by pro kryti

! SCHINDLER, Felix. Diese 8 Themen garantieren Ziindstoff. In: tagesanzeiger.ch [online], 01. 01. 2016 [cit.
2016-01-04]. Dostupné z: http://www.tagesanzeiger.ch/schweiz/standard/darauf-freuen-wir-uns-im-jahr-
2016/story/19981929; Parlament gegen ,,bedingungsloses Grundeinkommen®. In: srf.ch [online], Donnerstag
17. Dezember 2015, 13:47 Uhr [cit. 2016-01-04]. Dostupné z:
http://www.srf.ch/news/schweiz/session/parlament-gegen-bedingungsloses-grundeinkommen

2 DAKE, Bjérn. Erster Realtest fiir das bedingungslose Grundeinkommen. In: deutschlandfunk.de [online], 29.
12. 2015 [cit. 2016-01-04]. Dostupné z: http://www.deutschlandfunk.de/finnland-erster-realtest-fuer-das-
bedingungslose.795.de.html?dram:article_id=341025

¥ BOFFEY, Daniel. Dutch city plans to pay citizens a ,basic income*, and Greens say it could work in the UK.
In: theguardian.com [online], Saturday 26 December 2015 23:00 GMT [cit. 2016-01-04]. Dostupné z:
http://www.theguardian.com/world/2015/dec/26/dutch-city-utrecht-basic-income-uk-greens

* BREAN, Joseph. Old anti-poverty idea — guaranteed minimum income — getting new life in Alberta. In:
news.nationalpost.com [online], June 8, 2015 [cit. 2015-12-31]. Dostupné z:
http://news.nationalpost.com/news/canada/old-anti-poverty-idea-guaranteed-minimum-income-getting-new-life-
in-alberta

®> DIEKMANN, Florian. Grundeinkommen in der Schweiz und Finnland: Gleiches Geld firr alle, in: spiegel.de
[online], 25. 12. 2015 — 10:06 Uhr [cit. 2015-12-31]. Dostupné z:
http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/grundeinkommen-was-sich-2016-in-der-schweiz-und-finnland-
entscheiden-wird-a-1069076.html

® SCHWEIZERISCHER BUNDESRAT. Botschaft zur Volksinitiative ,,Fir ein bedingungsloses
Grundeinkommen* vom 27. August 2014 [Nr. 14.058]. Dostupné z: https://www.admin.ch/opc/de/federal-
gazette/2014/6551.pdf [cit. 2016-01-06]
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naklad na zakladni pfijem potiebovaly ziskat dodatecné ro¢ni piijmy alespont ve vysi 25 miliard
frankli za pfedpokladu, Ze se pocet osob v pracovnim poméru vyrazné nezméni. Rovnéz by stat musel
sledovat a administrovat odvody z kazdého piijmu nad 2500 frankd. To by znamenalo jednak dohled
nad dal$imi 130 miliardami frankd, jednak neimérné danové zatizeni nizSich pfijmu, tfebaze by se
ob¢antim jejich ,,odvedena” Castka z platu vratila zpét na zékladnim ptijmu. Vzniklo by ale nemalé
riziko, ze se stiedni platové pozice s mési¢nimi piijmy kolem 2500 franki stanou neatraktivnimi nebo
ze dojde Kk naristu Sedé ekonomiky.

Kritice neuSel ani finsky model zakladniho pfijmu. Odmitavé se k nému vyjadril 12. prosince 2015
profesor ekonomie z UBC Vancouver School of Economics Kevin Milligan. V ¢lanku Everyone talks
about basic income. Here’s why they don’t implement it’ pro denik The Globe and Mail se Milligan
pokusil odhadnout naklady finského zakladniho pfijmu v kanadském kontextu. Podle né&j by si i tento
,,skromné&jsi systém vyzadal vice nez dvojnasobné zvySeni dani. Zaroven ucinnost zakladniho piijmu
by podle né&j byla vice nez pochybna, nebot’ vysoce piijmovym skupinam obyvatel by stat posilal
penize, které nepotfebuji, zatimco obaniim s nizkymi ptijmy by nijak vyrazn€ nepomohl.

Stejného ndzoru byl v uplynulém roce také feditel kanadského ekonomického think-tanku Macdonald-
Laurier Institute Brian Lee Crowley v textu Guaranteed Annual Income the Wrong Solution to a
Complex Problem® psaného rovnéz pro The Globe and Mail. Podle Crowleyho by zavedeni
nepodminéného zakladniho pfijmu vyrazné¢ omezilo moznosti vlady aktivné utvafet politiku
zaméstnanosti. A aby se naplnil hlavni pfislib existence zakladniho piijmu v podobé odbourani statni
byrokracie, bude stat sotva moci 0¢inn¢ reagovat naptiklad na rozdilnou vys$i zivotnich nakladd
v riznych ¢astech zemé.

Naopak k zastancim zakladniho piijmu patfi emeritni profesor politické ekonomie univerzity v britském
Warwicku a byvaly mluvéi konzervatived ve Snémovné lordt Robert Skidelsky. V zakladnim piijmu
spatfuje nemaly potencial, zejména pii srovnani S minimalni mzdou. V ¢lanku Minimum Wage or
Living Income?® opira Skidelsky svou argumentaci o analyzu oxfordskych vyzkumnikdi Carla
Benedicta Freye a Michaela Osborna pojednavajici o ohrozeni jednotlivych profesi na pracovnim trhu
v USA v souvislosti s rozvojem informaénich technologii.'® Z této analyzy plyne, Ze témé&f 47 procent
ze zkoumanych 702 povoléani se v piistich letech stane neperspektivnimi. Skidelsky proto tvrdi, Ze
politika navySovani minimalni mzdy a redukce socialnich davek, kterou provadi Cameronova vlada ve
Velké Britanii, nebude jako opatfeni v boji proti chudob¢ efektivni. Naopak idea fixniho zakladniho
pfijmu by snizila nutnost prace na plny uvazek v malo placenych nebo perspektivu postupné
ztracejicich profesi a poskytla by i nizkopiijmovym skupinam alespon cast tviir¢i svobody, jaké
pozivaji drzitelé vétsiho objemu kapitalu.

Problematikou promén pracovniho trhu a vznikem novych typu povolani ve stavajicim systému
zavislosti prace a obZivy se zabyva také Tim Harford z Financial Times v komentafi An economist’s
dreams of a fairer gig economy.' Podle n&j bude v piistich letech s daldim rozvojem internetu a

" MILLIGAN, Kevin. Everyone talks about basic income. Here’s why they don’t implement it. In:
theglobeandmail.com [online], Dec. 12, 2015 5:00 AM EST [cit. 2015-12-31]. Dostupné z:
http://www.theglobeandmail.com/report-on-business/rob-commentary/everyone-talks-about-basic-income-heres-
why-they-dont-implement-it/article27723204/

8 CROWLEY, Brian Lee. Guaranteed Annual Income the Wrong Solution to a Complex Problem. In:
theglobeandmail.com [online], Dec. 11, 2015, citovano podle: macdonaldlaurier.ca [online]. PIny text dostupny
z: http://www.macdonaldlaurier.ca/guaranteed-annual-income-the-wrong-solution-to-a-complex-problem-brian-
lee-crowley-in-the-globe/ [cit. 2015-12-31]

% SKIDELSKY, Robert. Minimum Wage or Living Income? In: project-syndicate.org [online], Jul 16, 2015 [cit.
2015-12-31]. Dostupné z: https://www.project-syndicate.org/commentary/basic-income-tax-subsidies-minimum-
wage-by-robert-skidelsky-2015-07

Y EREY, Carl Benedict; OSBORNE, Michael A. The Future of Employment: How Susceptible are Jobs to
Computerisation?, September 17, 2013. Dostupné z:
http://www.oxfordmartin.ox.ac.uk/downloads/academic/The_Future_of Employment.pdf [cit. 2015-12-31]

1 HARFORD, Tim. An economist’s dreams of a fairer gig economy. In: FT.com [online], December 20, 2015
7:16 [cit. 2015.12-31]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/1280a92e-a405-11e5-873f-
68411a84f346.html?siteedition=intl
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mobilnich aplikaci ptibyvat novych povolani s flexibilnimi tivazky a proménlivou pracovni dobou.
Pracovnici v téchto oblastech jsou ale jiz nyni znevyhodiovani oproti zaméstnanciim v konven¢nich
pracovnich pomérech. Piikladem je taxisluzba Uber, ktera poskytuje svym ,,zaméstnancim* ¢asovou
flexibilitu 1 moZnost prace pro konkurenci, ov§em za cenu absence fadné pracovni smlouvy, a tedy
i socialniho zabezpedeni. Fenomén téchto ,,nezavislych pracovniki a jejich nerovné postaveni s ostatnimi
by mohla vyfesit existence byt i velmi minimalniho zakladniho pfijmu. Ten by kromé narovnani prav
pfinesl zaméstnanciim také vyssi nezavislost na zameéstnavatelich a podnitil vyssi nabidku benefitl ze
strany konkurujicich si zaméstnavatell. Tento model Harford nazyva , libertarianismem se zachrannou siti.

V roce 2015 zaznélo ovSsem z fad ekonomu je$té dalsi volani po zavedeni zakladniho pfijmu jako
jednoho z doporuceni pro feseni poklesu produktivity prace. Ktomuto zavéru dochazi skupina
ekonomi finanéni skupiny Citigroup pod vedenim Willema Buitera. V analyze Poor Productivity, Poor
Data and Plenty of Polarisation® z 12. srpna 2015 dokladaji, Ze rast produktivity prace v roce 2004
poklesl v rozvinutych ekonomikach na 1,5 procenta a po roce 2012 se ptiblizuje spise 1 procentu.
Jednim z dtivodu tohoto trendu je podle zpravy sldbnouci agregovana poptavka po zboZi a sluzbach
zpusobena stoupajici polarizaci v pfijmech mezi zaméstnanci a korporacemi a mezi nejvice rostoucimi
firmami a témi ostatnimi. Nové a lépe ohodnocené pozice vznikaji jen jako ¢aste¢na nahrada za
pracovni mista uetiena diky novym technologiim. ReSenim stagnujici poptavky a klesajici
produktivity by proto mohla byt pravé n¢jaka forma zdkladniho piijmu, negativni dané nebo jiné
formy danovych transfer, ptfi¢emz vzhledem krozvoji inovaci autofi studie ocekavaji spolu
S poptavkou i imérmne vyssi rust nabidky, a tudiz jen mirny rist inflace.

Snad nejvice alarmujici argument ve prospéch zakladniho ptijmu pfednesl podnikatel v oblasti vyvoje
softwarti Martin Ford, jehoz kniha The Rise of the Robots: Technology and the Threat of a Jobless
Future® ziskala v listopadu 2015 vyroéni cenu deniku Financial Times a spoleénosti McKinsey za
nejlepsi knihu o podnikani. Fordovy argumenty shrnul recenzent Edward Luce ve Financial Times.**
Ford povazuje soucasnou technologickou revoluci za zdvaznéjsi fenomén pro trh prace, nez byla faze
industrializace v prvni poloviné 20. stoleti. Zatimco tehdej$i pramysl dokazal absorbovat vétSinu
pracovnikd v zeméd¢lstvi, souCasny terciarni sektor podobnou dynamiku nevykazuje, ba naopak.
Zatimco v roce 2000 pracovalo v New Yorku ve finan¢nich sluzbach 150 tisic lidi, o patnact let
pozdéji je to jiz pouze 100 tisic. Zaroven aZ 70 procent obchodd s akciemi dnes probihd pomoci
nastavenych algoritmii bez ucasti lidského faktoru. Také uspésné spolecnosti podnikajici na internetu
maji jen velmi maly pocet zaméstnanct v relaci ke své trzni hodnoté. Napiiklad spolecnost Whats-
App, kterou firma Facebook koupila v roce 2014 za 19 miliard dolard, zaméstnavala 55 pracovnik.
Ve firmé Instagram, koupenou Facebookem o dva roky dfive za 1 miliardu dolard, pracovalo dokonce
jen 13 lidi. Ve Facebooku samotném je nyni tfeba jednoho technika na 20 tisic administrovanych pocitact.
Technologizace a automatizace s sebou zjevné pfinaSeji pracovni nejistotu pro velkou ¢ast populace.
Vychodiskem vSak neni jeji zastaveni, ale akceptace skutecnosti, Ze roboti nas o naSe vlastni zasluhy
na trhu prace zkratka pfipravuji. A nepodminény zékladni pfijem ¢i jina forma ,,obCanské dividendy*
by podle Forda mély ztratu vyznamu lidského faktoru ve vyrobnim procesu ucinn¢ kompenzovat.

Aktualni postoje k otazce zavedeni zakladniho piijmu pro kazdého ob¢ana nejsou jednozna¢né. A i mezi
zastanci nebo odptrci této myslenky je mozné najit akcentaci rozmanitych aspekta celé problematiky.
Jednotnou délici linii mezi obéma hlavnimi nazorovymi proudy lze vSak pfesto rozpoznat. Zatimco
argumenty odpulrcti poukazuji na prekazky, které vyplyvaji ze stavajici logiky fungovani statu a role
lidské prace v ekonomice, nazory piiznivett nepodminéného zakladniho pfijmu poji pohled upieny
vylucné na mozné budouci trendy v oblasti vyvoje produktivity lidské prace a poctu pracovnich pfilezitosti.

2 RAHBARI, Ebrahim; BUITER, Willem; SEYDL, Joe; FRIEDLANDER, George. Poor Productivity, Poor
Data, and Plenty of Polarisation, Citi Research, Economics Global Economics View, 12 August 2015. Dostupné z:
https://ir.citi.com/3sPTB1qubudMFTKt6NpvgpCiY Bp%2FFjyxXINW7tARrkgD2c8PZgPosdx1%2B3xCN8CKbO
HY%2BIsAlc4Q%3D [cit. 2016-01-04]

3 FORD, Martin. Rise of the Robots: Technology and the Threat of a Jobless Future. New York: Basic Books, 2015.
Y LUCE, Edward. ,,Rise of the Robots: Technology and Threat of a Jobless Future®, by Martin Ford, in: FT.com
[online], May 8, 2015 5:45 pm [cit. 2016-01-06]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/21fealae-f3e7-
11e4-a9f3-00144feab7de.html#axzz3wTLWKWw3
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Vliv zvySeni arokovych sazeb Federalnim rezervnim systémem na
ekonomiku eurozony

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddeleni 3804, Informacni podpora a knihovna

Dopady prosincoveho zvySeni Grokovych sazeb Federalnim rezervnim systémem (Fed) prozatim nelze
presvédcive hodnotit na zaklad€ dat z realné ekonomiky. Tato skute¢nost vSak nebrani shrnuti diskuse
mezi ekonomy a ekonomickymi komentatory, kterou o¢ekavani tohoto kroku a jeho samotna realizace
nesporné¢ rozpoutaly. Cilem tohoto pifispévku neni ani tak analyza teoretickych predpokladi, ze
kterych ucastnici piislusné diskuse vychazeji, jako spiSe piiblizeni jejich pohledu na makroekonomické
dopady dan¢ho opatieni v kontextu soucasného stavu a vyvoje svétové ekonomiky. Zvlasté relevantni
pro ¢eskou ekonomiku je ptitom potencialni vliv na hospodatskou kondici eurozony.

Po zatijovém zavahani v souvislosti s vyprodeji na svétovych burzach, jez byly spustény Spatnymi
zpravami z ¢inské ekonomiky a z ekonomik dal3ich rozvijejicich se zemi, Fed nakonec 16. prosince
oznamil zvySeni zékladni Urokové sazby o ¢tvrt procentniho bodu z0 — 0,25 % na 0,25 — 0,5 %.
Zaroven bylo deklarovano, Ze by se urokové sazby mély zvySovat jesté Ctyfikrat v prabéhu roku 2016.
Vétsina investortl viak oéekava pomalej§i tempo monetarni restrikce.! Kromé meziroéni miry jadrové
inflace (bez potravin a energii) blizici se dvéma procentim a slusného hospodatského ristu k tomuto
rozhodnuti ptispély i ptiznivé udaje zamerického trhu prace — stabilné solidni podet noveé
zaméstnanych osob (tzv. ,non-farm payroll growth®) a nizkd mira nezaméstnanosti ve vysi 5%.
Zvyseni urokovych sazeb se vSak neobeslo bez rozpord uvnitif Rady guvernérii Fedu, kdy dva jeji
¢lenové jmenovani Barackem Obamou prosazovali mirnéjsi postup.

Ve svém ¢lanku ,, The challenges of central bank divergence*® uvadi Martin Wolf &ty divody proti

zvySeni drokovych sazeb. Za prvé nevidi Zadné zndmky vyznamnych tlakd na rist inflace a silny dolar
povazuje za dostate¢nou pojistku, aby se inflace nevymkla kontrole. Za druhé tvrdi, Ze Fed uplatiujici
symetrickou politiku by mél udrZzovat miru inflace ve stejné mife pod i nad dvéma procenty. Za treti
uvédi, Ze ménova restrikce, zvlasté pokud je vnimana jako opakované zvySovani urokovych sazeb,
muze mit vétsi negativni efekt na redlnou ekonomiku USA, nez jaky je ocekavan. To by mohlo
v podminkach vyvolané recese vést k rychlému prehodnoceni ménové politiky. Posledni a podle
participace na trhu prace. Pokud by se tirokové miry nezvySovaly, mohlo by to podle né& vést
k zapojeni vétsi Casti obyvatelstva do prace, k akceleraci investic a rastu produktivity. Také Keith Fray
ve svém ¢lanku ,,Developed economies start year at widely differing stages of recovery stages*” tvrdi,
ze divody pro zvySeni sazeb nejsou nepochybné. Upozorniuje pfitom na relativné pomalu rostouci
mzdy v USA.

1 Viz FLEMING, Sam. US jobs report: what to watch for. In: FT.com [online]. January 7, 2016, 8:53 pm [cit.
2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/385a7b8c-b578-11e5-8358-
9a82b43f6b2f.html#axzz3weDmATGS.

> FINANCIAL TIMES. A soft world economy meets a divided Fed. In: FT.com [online]. October 24, 2015,
12:17 am [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/9f3e2b00-796e-11e5-933d-
efcdc3c11c89.html#axzz3xaeJDwSh.

¥ WOLF, Martin. The challenges of central bank divergence. In: FT.com [online]. December 8, 2015, 2:31 pm
[cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/dec41b70-9a7c-11e5-a5c1-
ca5db4add713.html#axzz3xaeJDwSh.

* Wolf doporuduje Fedu, aby se poucil z nepfili§ usp&sného zvysovani trokovych sazeb japonskou centralni
bankou v letech 2000, 2006, 2007.

®> FRAY, Keith. Developed economies start year at widely differing stages of recovery stages. In: FT.com
[online]. December 27, 2015, 6:16 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/2d8920e8-
a8d3-11e5-9700-2h669a5aeh83.html#axzz3xaeJDwSh.
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Wolf nejen ve vySe zminéném ¢lanku odmitd argumentaci zastancti zvySovani sazeb, Ze uvolnéna
meénova politika sama o sob& vede k destabilizaci finan¢niho systému. Konkrétné v ¢lanku ,,Time to
change the investment recipe*® Edouard Carmignac uvédi, Ze se Fed dostal do prekérni situace. Sedm
let levného financovani podle n€j vedlo ke zvyseni finan¢niho rizika zvlasteé prostfednictvim
opétovného zvySovani pakového efektu firmami ve Spojenych statech. To podle Carmignaca vyvolalo
neadekvatni alokaci zdroji, nafouklo bubliny na akciovych trzich a Fed tak musi za¢it se zpfistiovanim
meénové politiky v dobé€, kdy realné hrozi zpomaleni hospodaiského rustu. Obavy z nafukujicich se
bublin ve své vyroéni zpravé uvadi také Banka pro mezinarodni platby.’

Ackoliv prevlada ocekavani, ze americkd mira inflace bude i nadale velmi mirna, publikuje kolektiv
autorti v &lanku ,, The surprise factor for investors in 2016“® postoj n&kolika investortl, ktefi upozoriiuji na
prozatim nepravdépodobné riziko vyssiho riistu mezd a cen, jenz mtze, ale nemusi byt ve Spojenych
statech doprovazen vy$§im hospodarskym riistem. Vysledna volatilita na ménovych i akciovych trzich
by pak mohla zpiisobit vyznamné problémy ve svétové ekonomice, zvlaste rozvijejicim se trhim.

Co se ty¢e dopadu zvySovani urokovych sazeb v USA na ekonomiku eurozény, uvadi Claire Jonesova
v &lanku ,,Economists warn of threat to eurozone from higher US rates“,® 7e vysledny efekt bude
slozeny z n€kolika protichidnych faktord. Na jednu stranu vétSina ekonomu ocekava v dusledku
zvySeni urokovych sazeb oslabeni eura vici dolaru, coz by do eurozéony mohlo pfinést vyssi inflaci
prostfednictvim cen importovaného zbozi a podpofit vyssi hospodatsky rist skrze lepSi vnéjsi
konkurenceschopnost. Takovy vyvoj by byl i v souladu s cili Evropské centralni banky (ECB), ktera
svou politikou kvantitativniho uvolnovani a zapornych depozitnich sazeb usiluje pravé o zvyseni
inflace a hospodarského rustu. Na vzajemnou zavislost mezi ménovou politikou Fedu a ECB v této
souvislosti poukazuje v ¢lanku ,,The interplay of a Fed tightening and an ECB easing”*® byvaly &len
Vykonné rady ECB Lorenzo Bini Smaghi.

Na druhou stranu néktefi ekonomové tvrdi," Ze vy$si urokové sazby jiz byly trhy zohlednény, a tudiz
nelze ocekavat vyraznéjsi depreciaci eura vii¢i dolaru a nasledny tlak na vyssi inflaci a hospodarsky
rast v eurozon€. Rozhodnuti Fedu mohou také ohrozit stabilitu finanéniho systému eurozony. Miize piimo
dojit ke zvySeni nakladti dlouhodobych pujcek jak statniho, tak soukromého sektoru prostiednictvim
pfehodnoceni portfolii globalnimi investory. Nepiimo mulize byt eurozona zasaZzena dopady zvySeni
arokovych sazeb a posileni dolaru na rozvijejici se trhy.*? Silici dolar totiz zvy3uje predeviim velikost
soukromého zadluZeni t&chto ekonomik a ¢ini je zranitelné viiéi odlivu kapitalu. Rada z nich navic &eli
problémtim spjatym s klesajicimi cenami komodit. Vysledna volatilita globalnich finan¢nich trhti se
pak muze prelit i do stale jesté zranitelné eurozény. Jonesova také zminuje nazor ekonoma Nicka
Bosanqueta, jenz neptfedpoklada zadné efekty divergujici ménové politiky Fedu a ECB v oblasti
hospodaiského riistu. Lze podle néj pouze ocekavat presun kapitalu z eurozony do Spojenych stata.

Ackoliv na zhodnoceni politiky Fedu je stale jestd p¥ili§ brzy, nabizi Keith Fray®® &tenatom prvni
kritéria, podle nichz Ize pfedbézné posuzovat rozhodnuti Fedu o zvySeni urokovych sazeb. Prvni

® CARMIGNAC, Edouard. Time to change the investment recipe. In: FT.com [online]. December 2, 2015, 6:29
am [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/93c2014a-8f8d-11e5-a549-
b89aldfede9b.html#axzz3xaeJDwSh.

" Viz WOLF, Martin. Reason for low rates is real, monetary and financial. In: FT.com [online]. October 8, 2015,
9:13 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/516a3548-615b-11e5-a28b-
50226830d644.html#axzz3xaeJDWSb.

8 Viz MCCRUM, Dan; BLITZ, Roger; HUME, Neil; WHEATLEY, Jonathan; WIGGLESWORTH, Robin. The
surprise factor for investors in 2016. In: FT.com [online]. January 1, 2016, 12:57 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné
z: http://lwww.ft.com/intl/cms/s/O/aeaca70e-a98b-11e5-9700-2b669a5aeb83.html#axzz3xaeJDwSh.

° Viz JONES, Claire. Economists warn of threat to eurozone from higher US rates. In: FT.com [online].
December 27, 2015, 2:39 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/90c0fh30-a988-11e5-
955¢-1e1d6de94879.html#axzz3xaeJDwSh.

19Viz SMAGHI, Lorenzo Bini. The interplay of a Fed tightening and an ECB easing. In: FT.com [online].
November 10, 2015, 5:13 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://blogs.ft.com/the-exchange/2015/11/10/the-
interplay-of-a-fed-tightening-and-an-ecb-easing/.

1Viz poznamku 9.

12 Tato vazba je zduraznovana v celé fadé ¢lankt a komentaiti. Viz napf. poznamku 3 a 8.

¥ Viz poznamku 5.
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lednovy pracovni tyden byla uvetejnéna Cisla z amerického trhu prace, kterd vyznivaji vyrazné 1épe,
neZ analytici ogekéavali.** Ve stejném tydnu viak statistici pfisli s Gidaji ohledn& amerického primyslu,
které k optimismu nevedou, ackoliv primysl tvoii jen 13% HDP USA a nemusi tak nutné¢ vyrazné
poznamenat ekonomiku taZenou piedeviim spotiebnimi vydaji.® Co se ty&e nejéerstvgjsich dat
ohledn¢ miry inflace Vv eurozoné, nenasvédCuji prozatim tomu, ze by rozhodnuti Fedu a ECB m¢la
n&jaky vyrazny vliv.*®

Na zéklad¢ vySe uvedenych piispévkl lze dospét k zaveéru, Ze pohled jednotlivych autord na zvySeni
urokovych sazeb americkou centralni bankou se fundamentalné 1i8i. Shoda nepanuje jiZ v otazce, zda
dosavadni vyrazné uvolnénd ménova politika Fedu nebyla Skodliva, zvlasté s ohledem na stabilitu
finan¢niho systému. Ekonomové a ekonomicti komentatofi se také neshodnou, zda soucasny vyvoj
americké ekonomiky je dostatecné presvédCivy, aby opraviioval zvyseni sazeb. Nejasny je rovnéz
mezinarodni dopad na hospodarskou kondici eurozény a dalSich svétovych ekonomickych center.
Stale vSak prevladaji argumenty pro mirné a postupné zvySovani urokovych sazeb, které bude citlive
reagovat na potencialni Soky pfichazejici ze svétové ekonomiky. Pfevazuje rovnéz nazor, ze by
eurozona z takového rozhodnuti Fedu mohla profitovat zvlasté prostiednictvim oslabeni kurzu eura
vici dolaru.

¥ Viz BLACKDEN, Richard. US stock futures rise on blockbuster jobs report. In: FT.com [online]. January 8,
2016, 1:34 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/89850120-b60a-11e5-b147-
ebebbbad2e51.html#axzz3weDmATG3.

>V/iz DONNAN, Shawn. US manufacturers see weakest demand in 6 years. In: FT.com [online]. January 4,
2016, 5:49 pm [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/0d5890f6-b305-11e5-8358-
9a82b43f6b2f.html#axzz3weDmATG3.

16 Viz JONES, Claire. Eurozone inflation setback puts pressure on ECB. In: FT.com [online]. January 5, 2016,
11:22 am [cit. 2016-1-18]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b312375e-b396-11e5-8358-
9a82b43f6b2f.html#axzz3weDmATGS.
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Dané

Danuse Nerudova

Ak¢ni plan Evropské unie - opraseni projektu CCCTB

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2015, €. 4, s. 31-36

Evropska komise zvetejnila v Cervenci 2015 Akéni plan, jehoZ tkolem je zavést v EU novy piistup ke

74

umoznil efektivné fesit problematiku vyhybani se placeni dani. Jeho soucasti je zavedeni konceptu
spolecného konsolidované¢ho zakladu dané¢ z pfijmi pravnickych osob (CCCTB) a moznosti
preshrani¢niho zapoctu ztrdt mezi matetskou a dcefinou spolecnosti. Autorka shrnuje vychodiska
Ak¢niho planu a ukazuje, Zze CCCTB se stava komplexnim feSenim problematiky pfevodu zisku a
efektivniho zdanéni v misté, kde je zisk generovan. Dale upozornuje na dalsi opatieni pro zlepSeni
datiového prostiedi pro podniky a v oblasti daiiové transparence. Na zavér pfinasi modelovy piiklad
dopadu zavedeni piechodného pteshrani¢niho zapoctu ztrat na velikost celkového korporatniho
zékladu dané zdafiovaného v CR. - Pozn.

Zuzana Kollarova

AKo neplatit’ zbyto¢né vysoké dane a odvody

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 49, s. 36-37

Prehled zmén v zakonech tykajicich se dani a odvodl na Slovensku od ledna 2016. Rozsifil se okruh
vydaji, které si lze zapocitat do nakladii az po jejich zaplaceni. Nékteré se uz nedaji uplatnit viibec.

Hana Erbsova

Automatickd vyména informaci o financ¢nich vi¢tech s USA a nové opati‘eni Evropské unie v boji
proti dafiovym unikiim

Dané a pravo v praxi, Sv. 20, (2015) €. 12, s. 42-45

Piispévek se zaméfuje na spolupraci CR a USA v oblasti automatizované vymény informaci o finanénich
uctech a na dalsi opatieni EU cilena k boji proti daiovym tnikim a proti tzv. prani Spinavych penéz.
Podrobnéji k dohodé FATCA (Dohoda mezi CR a USA o zlep$eni dodrzovani dafiovych piedpisti
v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy USA o informacich a jejich oznamovani),
k zakonu ¢. 330/2014 Sb. o vymeén¢ informaci o finan¢nich uctech s USA pro tcely spravy dani a
k povinnostem z nich vyplyvajicim. Dale k nové smérnici 2015/849/EU o piedchazeni vyuzivani
finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu. - Pozn. -- Viz také piispévek
Automatickd vyména informaci o financ¢nich tctech v evropském a svétovém méritku v ¢as. Dané a
pravo v praxi ¢. 9/2015, s. 17-20.

Michael Hendricks

Automatischer Austausch von Finanzkontendaten - Beginn einer neuen Epoche

Automaticka vyména dat o financnich victech - zacatek nové epochy

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 47, S. M5

Némecky Spolkovy sném schvalil 12. listopadu 2015 vladni navrh zdkona o automatické mezistatni
vyméné dat o finan¢nich kontech. Nova norma ma cilit proti danovym Unikiim. Zakon se zaklada na
smérnici Rady EU ¢. 2011/16/EU o administrativni spolupraci v oblasti zdanéni ve znéni novely
z 16. prosince 2014 a tzv. Vicestranné dohody s 50 staty svéta z 29. fijna 2014. Bude zavedena
povinnost finan¢nich instituci jednou ro¢né sdélovat Spolkovému ustfednimu ufadu pro dané
informace o kontech svych klientii. Relevantni data pak budou sdilet némecké finan¢ni urady se svymi
protéjsky z kooperujicich stati. Podle autora schvalend ptedloha zlep$i vymahatelnost danovych
zakonu. Riziko vSak spociva ve spolupraci se staty s niz§i urovni ochrany osobnich udaja.
Nedostatecné chranéna data by se totiz mohla stat predmétem zajmu organizovaného zlocinu. Proto by
kooperace s malo divéryhodnymi zemémi neméla byt v této oblasti prohlubovana.
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Veronika Dvorakova

BEPS: CFC pravidla proti agresivnim dafiovym praktikdm v ramci akéniho planu ¢&. 3

Dané a pravo v praxi, Sv. 20, (2015) ¢. 12, s. 2-8

Problematika BEPS a doporuceni k zamezeni pfesouvani ziski a naruSovani danovych zakladen.
Autorka analyzuje zmény, se kterymi se mohou podniky v souvislosti s mezinarodnim danovym
planovanim s ohledem na BEPS setkat. Zaméfuje se konkrétn€ na oblast CFC pravidel (controlled foreign
company rules, pravidla o ovladanych zahrani¢nich spolecnostech), ktera jsou vytyCena v akénim
planu ¢. 3: pozitiva a negativa CFC pravidel; CFC pravidla na evropské trovni; podoba pravidel
v ramci projektu BEPS a jejich definovani; poZadavky pro jejich aplikaci; vymezeni urovné kontroly;
vymezeni CFC piijmtl a pravidla pro jejich vypocet; prevence vylouceni dvojiho zdanéni a dusledky
aplikace pravidel. - Pozn.

Xénia Makarova

Daniari budi za dlhé kontroly platit’ podnikatePom uroky

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 48, s. 32-33

Soudni dvur Evropské unie vyhlasil, Ze odpirani trokt z prodleni firmam v dob& danovych kontrol
neni v souladu s evropskymi pravidly. Témet kazda ctvrta danova kontrola na Slovensku trva déle nez
jeden rok. Pokud béhem ni podnikatel ¢eka na svoje penize od statu, protoze kontrola provétuje jeho
narok na nadmérny odpocet DPH - takzvanou vratku, nedostava dosud od danari zadné tiroky z prodleni.
Usneseni Soudniho dvora EU otevielo cestu k Grokiim nejen pro aktualné probihajici kontroly, ale
o doplaceni by se mohli uchazet i podnikatelé, kterym uz kontrola skoncila.

Andreas Kowallik

Das interne Kontrollsystem fur Steuern : Status Quo sowie neue Entwicklungen

Interni kontrolni systém pro dané€ : jak status quo, tak novy vvvoj

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 48, S. 2774-2779

Némecké podniky zvySuji v poslednich letech i na zakladé rozsudkti soudd interni kontrolu
dodrzovani vnitrostatnich ¢i relevantnich zahrani¢nich pravnich piedpist (Compliance Management
Systems). A tfebaze pro danové predpisy zatim zadny detailni standard neexistuje, diskusni navrhy
Spolkového ministerstva financi naznacuji posun i v této oblasti. Clanek na zakladé stavajicich diskusi
a legislativnich zmén (zejména s ohledem na definitivni zruSeni ¢asteéného sebeudani) poskytuje
navrh struktury a zasad vnitropodnikového danového kontrolniho systému. - Pozn.

Stanislav Kouba

Evidence trzeb v Ceské republice. (&st 1.)

Finanéni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 23, (2015) ¢. 4, s. 26-27

Piispévek piedstavuje a popisuje zakladni fungovéani evidence trZzeb dle projedndvaného néavrhu
zakona o evidenci trzeb, jeji vécny a personalni rozsah a dalsi naleZitosti s ni spojené. V této Casti se
zamétfuje na standardni zplisob fungovani elektronické evidence trzeb, jeji zjednoduSeny rezim dle
§ 23 a rezim poruchy pfipojeni v § 21 a 22 zakona. - Pozn. -- Pokracovani v ¢. 1/2016.

Drahomira Murinova

GATCA: globalni automatickd vyména dafnovych informaci

Pojistny obzor, Sv. 92, (2015) ¢. 3, s. 32-33

Ceska republika se v Fijnu 2014 piipojila k mnohostranné dohodé o automatické vyméné informaci
o finan¢nich uétech, ktera predstavuje vyznamny nastroj v boji proti datovym unikiim a umoziuje
spolupréci s pfislusnymi orgéany jinych smluvnich statd na zakladé¢ automatické vymény informaci.
Autorka v ptispévku informuje o pravnim zakladu automatické vymény informaci GATCA (MCCA,
CRS), o Ceské narodni tpravé a zakladnich piedpokladech pro pfipojeni se k automatické vymeéné
informaci na bazi globalniho standardu. Podrobnéji rozebira otazku oznamujicich finanénich instituci,
oznamovanych finan¢nich uc¢td a jejich majitelti, oznamovanych daji a ochrany osobnich udajt. --
Viz také prispévek Automatickd vymeéna informaci o finan¢nich uctech v evropském a svétovém
m¢éfitku v ¢as. Dané a pravo v praxi ¢. 9/2015, s. 17-20.
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Carlos A. Vegh, Guillermo Vuletin

How is tax policy conducted over the business cycle?

Jak je danova politika provadéna v pribéhu hospodaiského cyklu?

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 7, (2015) No. 3, p. 327-370

Clanek se vénuje otazce, zda dafiova politika rozvinutych a rozvojovych zemi je procyklicka &i
proticyklicka v prib&hu hospodarského cyklu a zda se tyto skupiny zemi od sebe néjak 1isi. Autofi na
zékladé nového metodologického piistupu a dat z 62 zemi z let 1960-2013 dochézeji k zavéru, Ze
danova politika je v rozvinutych zemich proticyklicka a v rozvojovych zemich vétSinou procyklicka.
Cim je kvalita instituci (napf. mira korupce, kvalita byrokracie) vyssi, tim je dafovéa politika vice
proticyklicka a ptispiva k tltumeni hospodarského cyklu. - Pozn.

Vaclav Benda

Kontrolni hlaSeni a dalSi zmény zakona o DPH od 1.1.2016

Financni, dafiovy a ucetni bulletin, Sv. 23, (2015) ¢. 4, s. 2-5

Prispévek se zaméfuje na zmény zakona o dani z piidané hodnoty, které byly provedeny zakonem
¢. 360/2014 Sb. zavadgjicim povinnost predkladat kontrolni hlaseni, a to s odlozenou G¢innosti od 1.1.2016
a nckterymi dal$imi zménami. Autor osvétluje zejména povinnost podat kontrolni hlaseni k DPH,
nalezitosti a zptisob tohoto podani, lhlity a opravné a nasledné kontrolni hlaSeni i sankce. Vysvétluje
pravidla pro podani kontrolnich hlaseni v¢etné piedepsanych tdajd. V zavéru prispévku jsou struéné
charakterizovany dal$i zmény zédkona o DPH, a to jak jiz schvalené, tak projednavané. -- Viz také
informace v piispévku Struktura pro podani kontrolniho hlaseni v ¢as. DHK ¢. 1/2016, s. 9.

Glinter DreRler

Neuerungen bei AulRenprifungen und Steuerberatungen

Novinky v dafiovvch kontrolich a dafiovém poradenstvi

Finanz-Rundschau, Jg. 2015, Nr. 23, S. 1070-1082

Piehled implementace némeckych zakonti, metodickych pokynti Spolkového ministerstva financi a
judikatt finanénich soudd pro danovou kontrolu pravnickych osob ze strany financ¢nich uradt a
daniového poradenstvi k poloving listopadu 2015. Clanek piedstavuje mimo jiné podminky pro
roz$ifeni danové kontroly i na aktualni zdanovaci obdobi, pravidla pro uplatnéni srazky DPH na
vstupu a nejnoveéjsi vyvoj ohledné zapocitatelnosti v zahrani¢i odvedené dané€ z ptijmti pravnickych
osob do tuzemské dané z dividend. Dalsi ¢ast ptispévku je vénovana dosud prosazenym opatienim a
zamérum ministerstva financi ve véci elektronického vykaznictvi a sdileni dat s finanénimi Grady
USA, jak stanovuje smlouva FATCA. V zavéru autor shrnuje judikaty financnich soudi z let 2014 a
2015, které jsou relevantni pro praxi némeckych dafovych poradci a jejich povinnosti vici klientim a
organum statni spravy. - Pozn.

Daniela Endres

Nichtsteuerpflichtige in der Mehrwertsteuergruppe nach Art. 11 MwStSystRL

Neplatci dané v dobrovolné skupiné platci dané z pridané hodnoty podle ¢lanku 11 systémové
smérnice EU k DPH

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 64, (2015) Nr. 22, S. 853-860

Komentaf k rozsudku Soudniho dvora Evropské unie C-85/11 z 9. dubna 2013 ve sporu lIrska a
Evropské komise. Soud dospél k zavéru, ze v souladu s ¢lankem 11 systémové smérnice EU k DPH
maji byt také neplatci DPH zahrnuti do dobrovolné skupiny platci DPH. Sami se ale nesmi stat
zastupujicim ¢lenem skupiny pred organy danové spravy. Rozsudek tak implikuje osvobozeni od dan¢
pro transakce uvnitf této skupiny platcd DPH. Srazka dané na vstupu je ale pro skupinu mozna jen
tehdy, pokud se tykad zbozi a sluzeb slouZicich podnikatelské Ginnosti platcti dang. Clanek ale
upozoriiuje na dalsi judikaty Soudniho dvora EU (kauzy Cibo Participation nebo Larentia + Minerva a
Marenave), kdy je srazka dané na vstupu také pripustna, tiebaze se nejednd o podnikatelskou ¢innost
ve smyslu ¢lanku 9 systémové smérnice EU k DPH. Tato moznost se tyka smiSenych financnich
holdingti pii nakupu podil ve vlastnich dcefinych spole¢nostech (zce souvisejicich s jejich
zdanitelnou spravni ¢innosti. Podle autorky je s ohledem na tyto judikaty nutna revize vykladu
skupiny platcd DPH v némeckém pravu. - Pozn. -- Podrobnéji ke kauze Larentia + Minerva a
Marenave a moznosti srazky dané na vstupu u finacnich holdingil viz ¢lanek na s. 861-863.
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Renzi's muddled stance on Italian tax evasion

Zpackany pristup Renziho k dafiovym unikim v Italii

Financial Times, VVol. 2015, No. 39034 (11.12.2015), p. 8

Velikost italské stinové ekonomiky je jednou z nejvétsich piekazek v modernizaci zemé. Neoficialni
sektor stale jeSté predstavuje kolem jedné pétiny HDP. Proto by mélo byt snahou kazdé italské vlady
redukovat rozsah hospodaiskych aktivit, které unikaji zdanéni a evidenci. Italsky premiér Matteo
Renzi vSak nyni zavadi opatieni, které jde opacnym smérem: zvysuje ¢astku, kterou lze zaplatit hotové
za jakoukoliv transakci, z jednoho na tfi tisice eur. Chee tim dat zejména turistim vice moznosti jak
platit za nakupy, ale podle kritikt tak jen podpofi stinovou ekonomiku. -- K problematice viz i ¢lanek
Show me the money: Italian tax evasion v ¢as. The Economist ¢. 8967 ze dne 5. 12. 2015, s. 26-27.

Carten Herz

Staat geht leer aus : die Deutsche Bank und grofRe Investmenthéduser zahlten 2014 in GroRbritannien
kaum Steuern

Stat vychazi naprazdno : Deutsche Bank a velké investi¢ni banky neplatily v roce 2014 ve Velké
Britanii skoro Zadné dané

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 249 (28.12.2015), S. 32

Sedm nejvétsich investi¢nich bank obchodujicich v londynské City odvedlo v roce 2014 na dani z piijmu
pouze 21 milionu liber. Pfitom celkovy obrat téchto korporaci Cinil 31 miliard a zisk 5,3 miliard
dolart. Tato disproporce vznikla diky maximalnimu vyuZzivani daiiové optimalizace, kterou umoznuje
britska dafiova legislativa. Zjisténi vyvolalo bouflivé diskuse mezi britskymi politiky. Clanek
upozoriuje, Ze v ramci EU nenabizi daiiové vyhody zejména pro nadnarodni firmy jen Velka Britanie.
Vedle Lucemburska a Nizozemi, proti jejichZ dafiové politice ale jiZz nepiimo zakro¢ila Evropska komise
na podzim 2015 v kauze Starbucks a Fiat Finance, nabizi moznosti znacnych tlev na dani také Irsko.
Zem¢ sice zruSila koncem roku 2014 moznost danit zisky v Irsku registrované pobocky v danovych
rajich (tzv. Double Irish with Dutch Sandwich), ale misto toho nabizi nizké zdanéni ziski z dusevniho
vlastnictvi ve vysi 6,25 procent (tzv. Knowledge Development Box).

Donata Riedel

Steuererklarung vom Algorithmus : Finanzamt 2.0: Der Computer soll den Beamten in den
meisten Steuer-Fallen komplett ersetzen

Dariové priznani z algoritmu : financni vifad 2.0: pocita¢ ma ve vétSiné dariovych pripadi zcela
nahradit ifednika

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 238 (9.12.2015), S. 10

K zadméru némeckého spolkového ministra financi Wolfganga Schéaubleho zavést do roku 2022 vylucné
elektronicka danova pfiznani pro fyzické osoby. Podle ¢lanku ovSem tento plan vznikl z nouze, nebot’
do roku 2020 némecké financni ufady ceka zvySena vina odchodt do diichodu. Podle odhadt svazu
ufednikti navic jiz nyni chybi dafiové spraveé na 15 tisic pracovnikill. Jednoducha dainova pfiznani by
mél v budoucnu vyhodnocovat specialni software, zatimco ufednici by se méli zaméfovat jen na
komplikovangjsi podani. Konkrétni realizace nového systému by méla vzniknout z dohody mezi
spolkovym ministerstvem financi a ministry financi vSech spolkovych zemi. -- K ndvrhu modernizace
danového fizeni némeckého spolkového ministerstva financi z 27. 8. 2015 viz ¢lanky a komentaie ve
Finanz-Rundschau: Ertragsteuerrecht, sv. 2015, ¢. 22, s. 1010-1029.

Frederic Compin

Tax fraud : a socially acceptable financial crime in France?

Daiiovy podvod : spolecensky akceptovatelny financni zlocin ve Francii?

Journal of financial crime, Vol. 22 (2015), No. 4, p. 432-446

V ¢lanku jsou poskytnuty vysledky prizkumu, ktery se tykal boje proti danovym unikiim ve Francii.
Prizkum probehl v roce 2011 metodou telefonickych rozhovorl. Zucastnilo se jej 20 respondentil
(danovych ufedniktl). Cilem Setfeni bylo zjistit, pro¢ znacna ¢ast francouzské vefejnosti povazuje
danové uniky v rizné podobé za spolecensky akceptovatelné. Respondenti poukazovali naptiklad na
nejasnou hranici mezi danovym unikem a vyhybanim se dani, nedostate¢né metody pro piesné
urovani miry danovych tnikt ¢i nedostatecné prostiedky pro boj s dafiovymi uniky (mj. nadmérna
byrokracie a pomaly justi¢ni systém). - Pozn.
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Jeffrey L. Hoopes, Daniel H. Reck, Joel B. Slemrod

Taxpayer search for information : implications for rational attention

Vyhledavani informaci dafiovymi poplatniky : dopady na racionalni pozornost

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 7, (2015) No. 3, p. 177-208

Autofi zkoumaji otazku, kdy a jak poplatnici dané z kapitalovych piijmi v USA ziskévaji informace
o této dani. Na zaklad¢ dat o poctu telefonnich i internetovych dotazii dochazeji k zavéru, ze danovi
poplatnici informace vyhledavaji systematickym zpusobem v souladu s ideou racionalni pozornosti
(rational attention). Autofi nevyvraceji tezi, ze lidé trpi systematickym nepochopenim slozitého
danového systému, avSak tvrdi, Ze zajem o piislusné informace roste mj. v okamzicich (potencialni)
zmeény daiové politiky ¢i blizicich se danové relevantnich termint. - Pozn. -- V daném cisle ¢asopisu
viz také alternativni pohled nastinény v ¢lanku "Complex tax incentives" na s. 1-28.

Hans-Martin Grambeck

Umsatzsteuerliche Behandlung des echten Factoring : eine halbe Rolle rickwérts zur
Umsetzung des EUGH-Urteils in der Rechtssache GFKL Financial Services AG
OSetreni_pravého faktoringu z hlediska dané z obratu : pil kolecka zpét k implementaci
rozsudku Soudniho dvora Evropské unie v kauze GEKL Financial Services AG

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 51-52, S. 2969-2972

Prispévek shrnuje soudni spory a reakce némeckého ministerstva financi na rozsudky Soudniho dvora
Evropské unie ohledné zdanéni faktoringovych sluzeb. Némecka legislativa do roku 2004 povazovala
tzv. pravy faktoring (tj. prevzeti pohledavek od véfitele véetné rizika jejiho odpisu) za nepodnikatelskou
¢innost. Platba smérem k predchozimu drziteli pohledavek tak nepodléhala u faktora obratové dani,
ale ani odpisu ze zé&lohy na dani. To zménily rozsudky Spolkového finanéniho soudu a Soudniho
dvora EU ve véci MKG-Kraftfahrzeuge-Factoring GmbH. Némecké ministerstvo financi pak jako
zaklad vypoc¢tu dan€ u pravého faktoringu stanovilo rozdil mezi nominalni hodnotou a trzni cenou
pohledavek. Nejasnosti ale nadale zdstaly v piipadé nakladani s nedobytnymi pohledavkami.
Rozsudek Soudniho dvora EU z 27.10.2011 v kauze spolecnosti GFKL Financial Services AG platby
faktora za nedobytné pohledavky opét vyjmul z dafiové povinnosti a znemoznil odpis dan€ odvedené
na vstupu. Spolkové ministerstvo financi vydalo 2.12.2015 piepracovanou provadéci vyhlasku, ktera
tento judikat reflektuje. Stanoveno je pfechodné obdobi do 30.6.2016, kdy mohou smluvni strany jeste
podle predchozi praxe prevadét pohledavky, ptipadné uzavtit smlouvu o jejich pfevodu do 1.1.2019. - Pozn.

Sebastian Matenaer

Umsatzsteuerrechtliche Beurteilung von Leistungen eines Rechenzentrums

Posouzeni sluZeb serverovny z hlediska dané z obratu

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 64, (2015) Nr. 24, S. 933-936

Clanek analyzuje moZnosti osvobozeni z platby dané z piidané hodnoty pii prondjmu serveroven
(v némeckém danové legislativé je DPH fazena pod tzv. dan z obratu). Prondjem ¢i pacht pozemku
nebo budov sice nepodléha platbé DPH. Pronajem serveroven se viak v praxi neomezuje jen na poskytnuti
prostoru, ale je na n¢j navazano mnoho dalSich sluzeb. Jejich danova kvalifikace proto mtize vyvolavat
spory mezi najemcem, pronajimatelem a finanénimi ufady. Autor je toho nazoru, ze v piipade
serveroven neni hlavnim vykonem z pohledu uZivatele pronajem prostor jako takovych, ale uzivani
jejich technického zazemi a energii. Danové osvobozeni zde tedy nepfichazi v iivahu. Na tento druh
prondgjmu a uzivani také neni mozné aplikovat smiSenou smlouvu, podle niz pfedstavuji smluvené
vykony na sob¢ nezavislé sluzby. Myslitelna je naopak pouze tzv. smlouva zvlastniho druhu, ktera
uziti pozemku a prostor nepovazuje za primarni G¢el smluvniho jednani a soucasné obsazené vykony
nejsou od sebe vécné oddélitelné. - Pozn.

Michael Lang

Vymezeni daiiového prava v unijnim pravu

Bulletin Komory danovych poradcii, Sv. 2015, €. 4, s. 9-20

Autor pfinasi analyzu ramce pro danové pravo clenskych zemi stanoveného unijnim pravem. Nejprve
se vénuje nékterym piedpisim vyslovné odvozenym Soudnim dvorem EU ze zakladnich smluv (zakladni
svobody, Charta zékladnich prav a vSeobecné pravni principy, pravo na statni podporu), dale pak
rozebira zésady odvozené z rozhodnuti a normotvorby SDEU (ochrana dobré viry, pfiméfenost aj.).
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Nésledné prezentuje nékteré opakované zminované zasady, které vSak SDEU dosud nerozvinul do
vSeobecné platnych principti (princip efektivity "ability-to-pay", spravedlnost "fairness", zékaz
zneuZziti). - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Piné texty clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 20, (2015) ¢. 12

Novela provadéci vyhlasky k zakonu o G¢etnictvi pro rok 2016 - &. 250/2015 Sb. (s. 9-17); Solidarni zvyseni
dan€ a maximalni vymétovaci zéklad pro socialni pojisténi - rok 2015 (s. 18-24); Zdanovani piijmu
vetejné prospé§ného poplatnika (s. 25-29); Identifikovana osoba v ¢eském pravnim fadu (s. 30-33);
Ovéfovani dani pfi auditu ucetni zaveérky a odpovédnost auditora (s. 36-41); Automatickd vyména
informaci o financnich U¢tech s USA a nova opatieni EU v boji proti daiiovym tniktim - FATCA a
smérnice 2015/849/EU (s. 42-45); K navrhu zakona o Centralni evidenci uéta (s. 48-49); Pokyny
finanénich organt a jejich zakonnost v judikatufe spravnich soudt (s. 52-56).

Darnova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 24

Dan z nemovitych véci u spolecenstvi vlastnikll jednotek (s. 14-20); Danové dopady poruseni
podminek soukromého Zzivotniho pojisténi (s. 20-26); Oddluzeni plnénim splatkového kalendare
v Ceské a némecké pravni upravé (s. 27-30); Obrana proti exekuénimu pfikazu: namitka versus navrh
na zastaveni exekuce (s. 31-33).

Darnovy a icetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi
Sv. 2015, ¢. 25-26
Kontrolni hl&Seni od 1.1.2016 - postupy pii vypliiovani formulafe (s. 1-6).

Darnovy expert : odborny danovy ¢asopis

Sv. 2015, ¢. 6

Pravni dasledky poruseni povinnosti pii spravé dani od 1.1.2015 - Dil II.: PoruSeni povinnosti penézité
povahy (s. 11-22); Stanovisko Finanéni spravy CR k praktickym otazkdm spravy a vybéru DPH (s. 23-25).

Financni, danovy a acetni bulletin

Sv. 23, (2015) ¢. 4

Kontrolni hld3eni a dali zmény zakona o DPH od 1.1.2016 (s. 2-5); Evidence trzeb v Ceské republice
(cast 1.) (s. 26-27); Danové ptiznani k dani silnicni 2015 (s. 28-32); RozSifeni pravomoci obci
poskytnout osvobozeni od dan¢€ z nemovitych véci ve zvyhodnénych primyslovych zoénach (s. 41);
Zdanéni hazardu od 1.1.2016 (s. 47-48); Okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu (s. 71-76).

Verejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢. 24

Samospravy usiluji o vyssi podil z dani (s. 2); Placeni dani na zruSené Uty (s. 3); Malé obce by
nemély byt nechténou popelkou : Den malych obci (s. 11).
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Ekonomické védy. Ekonomie

Tomas Sedlacek ; [rozhovor vedl] Ingo Narat

""Es gehen uns die Drogen aus™ : der Rockstar unter den Okonomen tiber die Mittel der EZB,
verwirrte Kapitalisten und Pleite-Griechen

"Dochazeji nam drogy" : rockova hvézda mezi ekonomy o nastrojich Evropské centralni banky,
zmatenych kapitalistech a bankrotaiskych Recich

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 242 (15.12.2015), S. 28-29

Podle makroekonomického stratéga CSOB Tomase Sedlacka sugeruji Evropska centralni banka a
mnohé dalsi centrélni banky svou strategii nizkych aZ negativnich urokt budoucnost bez rizika. Svého
puvodniho cile, obnoveni hospodaiského riistu, vSak nedosahly. Naopak nizké uroky povzbuzuji
vSechny ucastniky trhu k vy$simu zadluzovani a to v sobé skyta nebezpeci budoucich potizi narodnich
ekonomik. Aby tedy Recko v piistich desetiletich nebylo vniméno jako pionyr ve viné bankrotujicich
statli, musi mit snizovani dluhidi vyssi prioritu pied dosahovanim rtstu. Kapitalismus jako takovy by
také nemél byt spojovan v prvé fadé s ristem ekonomickych ukazatelt, ale se svobodou, demokracii,
vlastnictvim a odpovédnosti.

Paula Puskarova

Analyza vplyvu Pudského kapitilu na celkovi produktivitu faktorov v regiénoch EU s vyuZitim
priestorového Durbinovho modelu

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 5, s. 658-676

Clanek se vénuje zkouméni p¥imych a neptimych efekti lidského a znalostniho kapitalu na souhrnnou
produktivitu vyrobnich faktorG v ramci vzorku 251 regioni EU (NUTS-2) v letech 2000-2010.
Autorka dochazi k zavéru, Ze patentovatelné znalosti jsou pro trajektorii souhrnné produktivity
vyrobnich faktord vyznamné, avSak vyrazné vyssi vliv vykazuje lidsky kapitdl méfeny podilem
stiedoskolsky vzdélané populace. Nepiimé (mezindrodni) efekty z lidského kapitalu jsou silnéjsi nez
nepiimé efekty z patentovatelnych znalosti. - Pozn.

Nicolas Coeurdacier, Stéphane Guibaud, Keyu Jin

Credit constraints and growth in a global economy

Uvérova omezeni a riist v globalni ekonomice

The American Economic Review, Vol. 105, (2015) No. 9, p. 2838-2881

Autofi se v tomto ¢lanku snazi dokazat tezi, Ze interakce mezi ristovymi diferencialy a uvérovymi
omezenimi domacnosti vysvétluje tii predni globalni trendy. Témi jsou divergence miry soukromych
uspor mezi rozvinutymi a rozvijejicimi se ekonomikami, velky ¢isty odliv kapitalu z rozvijejicich se
ekonomik a setrvaly pokles svétové tirokové miry. Empiricky testovana jsou data z USA a Ciny. - Pozn.

Mark Aguiar, Mark Bils

Has consumption inequality mirrored income inequality?

Odrazi se piijmova nerovnost v nerovnosti ve spoti‘ebé?

The American Economic Review, Vol. 105, (2015) No. 9, p. 2725-2756

Autofi se vénuji otazce, zda se narlst piijmové nerovnosti ve Spojenych statech v obdobi let 1980-2010
odrazil do podobné vyznamného narQstu nerovnosti ve spotfebé. Na zakladé nového metodologického
pristupu k prizkumu spottebnich vydajia v USA, jenz podle nich 1épe eliminuje systematickou chybu
mefeni, dochazeji oproti fadé vlivnych studii k zavéru, Ze nerovnost ve spotfebé vskutku vzrostla
podobné vyznamné jako pfijmova nerovnost. - Pozn.

Marco Leonardi

The effect of product demand on inequality : evidence from the United States and the United Kingdom
Efekt poptavky po vyrobcich na nerovnost : diikazy ze Spojenych stati a Velké Britanie
American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 7, (2015) No. 3, p. 221-247

Autofi tohoto ¢lanku na zakladé empirickych dat ze Spojenych statii a Spojeného kralovstvi dochazeji
k zavéru, ze vzdélangjsi spotiebitelé poptavaji nejen vice sluzeb poskytovanych nekvalifikovanymi
pracovniky (mj. uklidova sluzba), ale jesté vyrazné vice sluzeb poskytovanych vysoce kvalifikovanymi
pracovniky (mj. vzd€lani, 1ékaiska péce). V textu je také vysvétlen mechanismus ("vzdélanostni
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elasticity poptavky" - "education elasticity of demand") ovliviiujici poptavku po sluzbach poskytovanych
kvalifikovanymi pracovniky. Autofi tak zkoumaji jednu z méné probadanych pticin polarizace mezd
ve Spojenych statech a Spojeném krélovstvi. - Pozn.

The gifts of the moguls

Dary magnati

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8968, p. 66

Clanek se zaméfuje na otazku, zda filantropie miiZze napravit skute¢nost, ze nerovnost v rozdélovani
bohatstvi je stale vétsi. Ekonomové jsou znepokojeni zna¢né nerovnym rozdélovanim zdroju, a nejde
jen o otazku spravedlnosti. Tim, jak se bohatstvi koncentruje, ztraceji demokratické spole¢nosti viru
ve spravedlnost liberalnich, trzné orientovanych vlad, a to mtze vést ke krizim. Obavaji se rovnéz toho,
Ze nerovnost v bohatstvi miize byt znamkou neefektivnosti. Piispévek cerpa z n¢kolika studii k této otazce.

Norbert Haring

Wo Ricardo irrte : in der Theorie verdienen alle am Welthandel Beteiligten. Doch die Realitat
ist komplizierter

Kde se Ricardo mylil : v teorii vydélavaji na svétovém obchodu vSichni zicastnéni. Nicméné
realita je komplikovanéjsi

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 1 (4.1.2016), S. 11

Teorie predstavitele klasické ekonomie Davida Ricarda o komparativni cenové vyhod¢ je stale vice
kritizovana. Nejnové&ji Ricardovy zavéry o absolutnich ziscich a vzajemném pfizpisobovani cen
obchodujicich stati zpochybiiuji brit$ti ekonomové Kevin Albertson, John Simister a Tony Syme.
Podle nich Ricardo vychazi z premisy zcela volné soutéze a absence rizné vysokych cenovych
prirazek, které si vyrobci stanovuji za své produkty. To vSak prinejmensim u nekterych komodit neplati.
Jako piiklad uvadi Albertson, Simister a Syme uzavieni britskych provozi firmy Levi Strauss v roce
2002. Tento textilni vyrobce pfesunem vyroby do zemi s niz§imi naklady prace usetfil az 60 procent
vyrobnich nakladd, na cené vyrobkd se to ale nijak neprojevilo. Naopak spolec¢nost Tesco zahy
prohrala soudni spor, kdyz chtéla bez zprostitedkovani britské pobocky Levi Strauss do svych
supermarketi dovazet jeji zbozi pfimo z Mexika, USA a Kanady za polovinu plivodni ceny. Ze
zminéné kauzy lze proto dovodit, ze za téchto podminek vyd¢lavaji na obchodni vyméné jen zemé s
absolutné niz§imi naklady u vSech obchodovanych vyrobka. -- Ricardovu kritiku rozviji také dalSi
¢lanek na téze strané.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Peter Praet ; [rozhovor vedli] Jan Mallien, Daniel Schéfer

"Ich bin ein Hardliner" : der Chefvolkswirt der EZB uber (bertriebene Markterwartungen,
mangelnde Transparenz und die Schwéchen der Euro-Zone

""Jsem zastancem tvrdé linie' : hlavni makroekonom ECB o pifehnanych oéekavanich na trzich,
nedostatecné transparentnosti a slabinach eurozony

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 240 (11.12.2015), S. 30-31

Podle Petera Practa je Evropska centralni banka nadéle rozhodnuta ucinit pro dosazeni dvouprocentni
inflace v eurozoné vSechna mozna opatieni v oblasti ménového uvoliiovani. Dosavadni vyvoj inflace
po oznameni zvySeného nakupu statnich dluhopisi v bfeznu 2015 jesté nedokazuje neucinnost
strategie ECB, protozZe i pfes zatim nizkou miru inflace doslo ke zlepSeni podminek pro tvérovani.
Ohledné odhalenych nakupt cennych papiri ze strany narodnich centralnich bank eurozony Praet
vylucuje, Ze by zde dochazelo k financovani stati. Tyto operace bankam slouZzi k zajisténi penzi pro
své zaméstnance, zvySovani vlastniho kapitalu nebo ke spravé investi¢nich portfolii centralnich bank
ze zemi mimo ménovou unii.
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Anselme Imbert

A quoi servent les fonds vautours?

K ¢emu slouZi supi fondy?

Problemes économiques, No. 3119 (2015), p. 59-63

Autor podava ptehled o tzv. "supich fondech". Jde o fondy, které¢ vyhodné nakupuji dluhopisy podniki
nebo verejnych subjekti pred krachem, pozdéji se ale snazi ziskat nominalni hodnotu svych pohledavek.
Tento postup je vysoce ziskovy, fondy ale musi byt schopné financovat vleklé soudni spory. V roce
2014 probéhl tiskem piipad Argentiny, ktera se kvuli supim fondim znovu dostala do bankrotu.
V ¢lanku je vysvétlen ekonomicky model téchto fondu, jejich zplisob fungovani a struktura. Na zaveér
se autor zabyva principem rovného postaveni véfitelt (pari passu). - Pozn.

By John Authers

And then there were nine

A bylo jich devét

Financial Times, Vol. 2016, No. 39051 (4.1.2016), p. 5

Kdyby nebylo hrstky Gspésnych spolecnosti (Facebook, Amazon, Netflix a Google a s menSim
odstupem pét dalSich, dohromady piezdivanych Nifty Nine), rok 2015 by vstoupil do historie jako
straSny pro americké akciové trhy. V souhrnu tak zustaly ceny akcii na téméf neménné Grovni, stejné
jako u dluhopisti a penéz, ¢imz americky trh cennych papird dosahl svého druhého nejhorsiho
vysledku od r. 1995. Takové zuzeni zajmu investor vyvolava obavy z konce by¢iho trhu.

Michael Maisch

Angriff auf die Banken : die klassischen Institute missen sich vor Google & Co. flirchten

Utok na banky : klasické bankovni instituce se musi obavat Google a spol.

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 250 (29.12.2015), S. 26

Klasické bankovni domy celi tlaku ze vSech stran. Jak od centralnich bank a vladnich regulatoru, tak
skrze novou konkurenci internetovych start-upd. Podle autora ¢lanku ale nejvétsi nebezpe¢i pro banky
budou v pristich letech predstavovat velké koncerny ze Silicon Valley. Pravé spolecnosti jako Apple,
Google, Amazon, Paypal a Intuit vyslaly své zastupce do nové zalozené lobbistické organizace v USA
"Financial Innovation Now". Zda se tedy, Ze je pouze otazkou casu, kdy tyto firmy podnikajici
v internetovych sluzbach za¢nou pronikat i do oblasti finanénictvi. Vychozi pozici by mély ptiznivou,
nebot’” burzovni hodnota kazdé z téchto spole¢nosti n¢kolikanasobné prevysuje hodnotu nejvétsich
svétovych bank. V jejich prospéch také bude stale vice hrat i1 fakt, Ze do produktivniho véku nastupuje
generace lidi, ktera na jejich sluzbach vyrostla, zatimco etablované velké banky se stale vyrovnavaji
s povesti vinikil finan¢ni krize z roku 2008.

By Jim Brunsden and Patrick Jenkins

Bondholders on the hook

Drzitelé dluhopist v nesnazich

Financial Times, VVol. 2016, No. 39052 (5.1.2016), p. 6

Poté, co od 1. ledna 2016 vstoupily v platnost nové regulatorni pravomoci, by politicky nepopularni
zachrany evropskych bank z penéz danovych poplatnikii mély byt véci minulosti. Zavedeni nového
rezimu, ktery pienasi ztraty z krachujicich bank z poplatniki na podilniky bank, je posileno vznikem
dozorového grémia Single Resolution Board pod vedenim Elke Konigové. V ¢lanku se popisuje, jak
bude novy mechanismus fungovat, a jsou vyjadfovany pochybnosti, zda bude EU dostatecné silna, aby
dodrzovala sva vlastni pravidla.

Christoph Leitner, Manuel Mayer

Common Credit Assessment System zur Bonitatsbeurteilung von nichtfinanziellen Unternehmen -
das statistische Ratingmodell

Common Credit Assessment System k posouzeni solventnosti nefinan¢nich podniki - statisticky
ratingovy model

Statistiken - Daten & Analysen, Jg. 2015, Nr. 4, S. 49-54

Common Credit Assessment System (CoCAS) je spole¢ny projekt Némecké spolkové banky a Rakouské
narodni banky pro rating solvence nefinan¢nich podnik. Od zavedeni CoCAS v roce 2011 tento
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rating vyuzivaji také narodni banky Spanélska, Portugalska a Belgie. Uziti tohoto ratingu slouzi
k hodnoceni nefinan¢nich podnikt, jejichz uvéry tvoii aktiva zpisobila pro ucely operaci ménové
politiky eurozony (v ramci tzv. eurosystému). Néarodni banky tento rating pouzivaji ke kontrole
Gvérovani jim podléhajicich bankovnich ustavii. Clanek predstavuje proces tvorby statistického
ratingového modelu CoCAS.

Deutsche Bundesbank

Das makrodkonomische und finanzielle Umfeld = The macroeconomic and financial environment
Makroekonomické a finan¢ni prostredi

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitatsbericht, Jg. 11, (2015), November 2015, S. 17-27

Deutsche Bundesbank - Financial stability review, Vol. 2015, November 2015, p. 17-27

Analyza miry zavislosti némeckého finan¢niho systému na zahrani¢nich trzich v roce 2015. Turbulence
v polovin¢ roku kolem splaceni feckych pohledavek nijak vyrazné nepostihly bankovni sektor.
Naopak pokracoval trend pfesunu rizik plynoucich z feckych zdvazkl ze soukromého sektoru do
sektoru vefejného, pricemz vétSina evropskych bank navysila miru svého vlastniho kapitalu a snizila

vvvvvv

bude spise situace v Cing, na rozvijejicich se trzich a v USA po zvyseni urokovych sazeb. Celkové
vykazuje némecky financni systém vysokou miru propojeni se zahrani¢im, zejména v sektoru
pojistovnictvi a investi¢nich fondd tvofi zahranicni aktiva az dvé téetiny vSech kapitalovych investic. -
Pozn.-- Prispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu. -- K némeckému
finan¢nimu sektoru podrobnéji viz ¢lanky na s. 29-609.

Holger Alich

Das Zinswunder von Bern : trotz negativer Leitsatze steigen die Zins-Ergebnisse der Schweizer
Banken

Bernsky urokovy zazrak : pres negativni sazby stoupaji vynosy z uirokii Svycarskych bank
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 242 (15.12.2015), S. 32

Tiebaze Svycarska narodni banka (SNB) uplatituje od ledna 2015 zapornou Grokovou sazbu ve vysi
0,75 procenta na vklady bank, jsou urokové vynosy Svycarskych bankovnich domid v mirném plusu.
Tento paradoxni vyvoj lze vysvétlit zvy$enim trokovych marzi a poplatki.. Svycarské regulacni
orgény budou proto jejich vysi sledovat, zejména po predpokladaném budoucim zvyseni trok.

Der Yuan wird offizielle Reservewahrung

Jiian se stane oficidlni rezervni ménou

Auszlige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 50, S. 21-22

Mezinarodni ménovy fond rozhodl, Ze zafadi ¢insky jlian do svého koSe hlavnich svétovych mén. Jiian
se stane soucasti kose od fijna 2016 a bude tak stat po boku amerického dolaru, eura, japonského jenu
a britské libry. Rozhodnuti je podle séfky MMF Christine Lagardeové meznikem v integraci Cinské
ekonomiky do svétového finanéniho systému. - Pieti§téno z Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Frankfurt n. M., z 1. prosince 2015.

Martin Hobza

Distribuce investi¢nich nistroji

Pravni radce, Sv. 23, (2015) ¢. 12, s. 42-45

Tématem piispévku je distribuce investi¢nich nastrojli investicnimi zprostiedkovateli ve svétle navrhu
novely zdkona o podnikani na kapitalovém trhu. Touto normou ma dojit k transpozici unijni smérnice
MiFID II do ¢eského pravniho radu. Ptijeti zékona podle autora povede ke snizeni poctu investi¢nich
zprostiedkovatelt na Ceském kapitalovém trhu, jejichz tlohu nejspiSe pfevezmou pfimo sami
obchodnici s cennymi papiry. S ohledem na planované odnéti opravnéni investicnim zprostiedkovatelim
poskytovat investiéni sluzby k nékterym investi¢nim cennym papirim vznika otizka, zda se nebude
jednat o nedivodné zatéZujici transpozici unijni legislativy (tzv. gold-plating). - Pozn.
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Jens, Munchrath, Christian Rickens, UIf Sommer, Benjamin Wagener, Christian Wermke

Draghis Geschenk : Strategien gegen den Nullzins

Draghiho déarek : strategie proti nulovemu uroku

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 235 (7.12.2015), S. 51-55

Kwvuli pokracujici nizké trokové hladiné budou muset némecti stfadatelé zménit své investi¢ni
chovani. Vynosy z oblibenych Zivotnich pojistek nejspiSe nebudou na zabezpeCeni ve stafi stacit.
Autofi ¢lanku se proto domnivaji, ze dojde k rozsSifeni obchodovani s cennymi papiry, nebot na
akciové vynosy nema urokovd mira piimy vliv. Také domacnosti by mohly mit diky nizkym
hypote¢nim trokdm na tyto investice prostfedky. Pokud Evropska centralni banka ponecha Uroky na
nizké trovni dlouhodobé, budou obcané stfedni a mladsi generace bez ohledu na parametry statniho
penzijniho systému také nuceni déle pracovat, necht&ji-li v pozdé€j§im veku trpét vyraznymi financnimi
omezenimi. Na druhé strang, jestli ECB po urcité dob& tirokovou miru zvysi, dostane se do potizi
nemalo investi¢nich projektl. Nejptiznivéjsi strategii pro vétSinu stfadatelti proto budou investice do
nemovitosti s dlouhodobé vazanym urokem a Siroké akciové portfolio. -- K tématu viz také ¢lanky
v Cisle na s. 24-25 a 56-59.

Jan Mallien, Dietmar Neuerer

Huter unter Verdacht : nationale Notenbanken erwerben in groem Stil Wertpapiere. Das
alarmiert die Politik und die EZB

Hlidadi v podezi‘eni : narodni centralni banky si poFizuji cenné papiry ve velkém stylu. To alarmuje
politiky a ECB

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 239 (10.12.1025), S. 28-29

Centralni banky statti eurozony nakupuji ve velkém cenné papiry mimo oficialni program Evropské
centralni banky kvantitativniho uvoliiovani. Tyto obchody potvrzuji statistiky o rezervach cennych papirt
na uctech narodnich bank, které zverejnil ve své disertaci ekonom Daniel Hoffmann. Podle Hoffmanna
vzrostla hodnota cennych papirit v drzeni narodnich bank od roku 2006 o 200 miliard na celkovych
575 miliard eur. Zejména némecti politici tuto skutecnost kritizuji kviili netransparentnosti téchto nakup.
Nekteti z nich dokonce podeziraji banky z potizovani rizikovych obligaci ¢i tajného financovani stata.
Nékupy cennych papirG maji byt sice regulovany v kazdoro¢né aktualizované dohod¢ "Anfa"
(Agreement on Net-Financial Assets) mezi ECB a centralnimi bankami. Obsah tohoto dokumentu
vsak nebyl dosud nikdy zvetejnén. -- K tématu viz také rozhovor s Danielem Hoffmannem na s. 29.

Deutsche Bundesbank

Kapitalmarktunion - Finanzstabilitdt und Risikoteilung = Capital markets union - financial
stability and risk sharing

Unie kapitalovych trhi - finan¢ni stabilita a sdileni rizik

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitatsbericht, Jg. 11, (2015), November 2015, S. 87-96

Deutsche Bundesbank - Financial stability review, Vol. 2015, November 2015, p. 85-94

Clanek se zabyva vyznamem budované unie kapitalovych trhii pro minimalizaci rizik a krizovych
symptomu v eurozong. V soucasné dobé tvofi v ménové unii vétsinu preshrani¢nich kapitalovych tokt
investice ve form¢ ciziho uvérového kapitalu, ¢asto skrze sluzby bank. To v sobé skryva nebezpeci
predluzeni a riziko pro finan¢ni stabilitu jednotlivych narodnich kapitalovych trhli. Vyplaceni podila a
pujcek z ciziho kapitalu totiz neni zavislé na momentalni situaci pfijemce kapitalu, jak bylo patrné po
roce 2008 v zemich jizni Evropy a Irska, kde podil Gvérového kapitalu na zahrani¢nich investicich
dosahoval az 76 procent. Riziko nestability navic posiluje dosud slabé sdileni investi¢nich
preshraniénich rizik mezi zemémi eurozony. Proto je nezbytné prosadit cile unie kapitalovych trhd,
zejména zruseni danového zvyhodnéni uvérového investi¢niho kapitalu a zvySovani podilu investic
vlastniho kapitalu. Dal$im dilezitym opatfenim bude také harmonizace pravidel pro kapitalové
produkty (tj. jednotny ramec pro pfeménu pohledavek na cenné papiry, private placement nebo kryté
obligace). - Pozn. -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi ¢asopisu. -- K tématu
snizovani systémovych rizik v eurozoné viz také ¢lanek na s. 73-86 (v anglické verzi na s. 71-83);
prehled piijatych opatieni v zemich EU za rok 2015 na s. 97-108 (v anglické verzi nas. 95-106).
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Emmanuel Mourlon-Druol

La zone euro est-elle viable?

Je eurozona zivotaschopna?

Problemes économiques, No. 3115 (2015), p. 57-63

Dalsi ptispévek k tématu udrzitelnosti eurozony v souvislosti s problémy v Recku. Recko si vyjednalo
v roce 2015 jiz tfeti "zachranny balicek", coz vedlo ke znovuotevieni debat o mozném "Grexitu"
(odchodu Recka z eurozény). V &lanku jsou probrany historické okolnosti spolené evropské mény,
motivy pro jeji zavedeni i soucasny stav. Z hlediska souc¢asnosti autor zji$t'uje, zda eurozona patii mezi
tzv. optimalni ménové zony (zones monétaires optimales, ZMO) a na ¢em zavisi jeji Zivotaschopnost. - Pozn.

Hervé Dumez

Le premier marché financier au XVlle siecle

Prvni financni trh v 17. stoleti

Problemes économiques, No. 3115 (2015), p. 44-49

Bankér Joseph de la Vega vydal v roce 1688 knihu "Confusion de Confusiones", ktera se jako viibec
prvni kniha zabyvala fungovanim financnich trhti. Veglv popis finan¢nich trhi v 17. stoleti vSak
vykazuje nékteré paralely také se soucasnymi finan¢nimi trhy. Patfi mezi n¢ napiiklad existence
finan¢nich derivatd, iracionalni chovani nebo vSudypiitomnost spekulanti. - Pozn.

Gerald Braunberger

Mihsamer Kampf gegen Spekulationsblasen : eine wachsende Zahl von Lé&ndern geht mit
Regulierungspolitik gegen einen Boom am Immobilienmarkt vor

Namahavy boj proti spekula¢nim bublindm : rostouci pocet zemi zakrocuje regula¢ni politikou
proti boomu na trhu s nemovitostmi

Auszlige aus Presseartikeln, Jg 2015, Nr. 48, S. 11-12

V mnoha evropskych zemich stoupaji ceny nemovitosti. To ozivuje obavy ze vzniku novych
investi¢nich bublin. Vlady a centralni banky nékterych zemi uz proto ¢ini preventivni opatfeni. Ve
Svycarsku a Svédsku se jiz od roku 2013 zvysuje podil vlastniho kapitalu bank na financovani
hypoték. Toto opatfeni se ale nejevi jako dostate¢né, jak ukazala Spanélskd bankovni krize v roce
2008. Ta vypukla navzdory vys§im pozadavkim na vlastni kapital nez bylo v ostatnich evropskych
zemich bézné. Proto se v Evropé ¢im dal vice uvazuje o regulaci udélovani hypotecnich tivért. V Irsku
musi od unora 2015 vSechny banky vazat maximalni vysi udélovaného uvéru na trzni hodnotu
nemovitosti. Zarovein nesmi maximalni vySe Gvéru presahovat tii a ptl nasobek hrubého ro¢niho
pfijmu klienta a v piipad¢ financovani nemovitosti s dal§im trznim vyuzitim smi banka pujcit
nanejvyse 70 procent trzni hodnoty stavby. Podobna, byt’ o néco mirnéj$i opatfeni nyni existuji také ve
Velké Britanii, Estonsku, Norsku a Svédsku. Clanek nicméné upozoriiuje na nazor Banky pro
mezinarodni platby (Bank for International Settlements - BIS), ktery je skepticky i k G¢innosti téchto
regulaci. Centralni banky by se spiSe mély zaméfit na racionalizaci své ménové politiky. - Pretisténo
z Frankfurter Allgemeine Zeitung z 12. listopadu 2015. -- K tématu viz také ¢lanek v ¢isle na s. 12.

Lubos Sestak

Slovensky finanény sektor z pohl’adu finanénej stability

Biatec, Sv. 23, (2015) ¢. 10, s. 4-9

Analyza vyvoje slovenského finan¢niho sektoru v roce 2015. Autor konstatuje, ze diky ekonomickému
rustu, zvySeni platl a poklesu nezaméstnanosti dokonce pod predkrizovou tiroven vznikly predpoklady
pro sniZzeni uvérovych rizik. Nicméné i slovenské finanénictvi je vystaveno negativnim dusledkim
pohybtll na svétovych trzich (pokles hospodaiského riistu rozvijejicich se zemi, nizka hladina uroki
nebo niz8i rust v eurozong). Potencialni riziko piedstavuje rovnéz narust zadluZeni slovenskych
domacnosti, které se mezi roky 2013 a 2014 zvysilo o vice nez 10 procent a jehoz dynamika vyrazné
prevysuje situaci srovnatelnych zemi stiedni a vychodni Evropy. Na druhou stranu bylo mozné v roce
2015 rozpoznat faktory minimalizujici rizika. K tém patfi nizka mira hypoték s vy$§im pomérem LTV
(tj. pomér mezi hypote¢nim uvérem a zastavni hodnotou nemovitosti) a protikrizové regulace
v bankovnictvi a pojistovnictvi (nova metodika vypoétu interniho kapitalu pro kryti tiirokoveho rizika
a Solventnost I1). - Pozn.
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Darina Jasickova

Smérnice AML: co piinese nova pravni uprava?

Pojistny obzor, Sv. 92, (2015) ¢. 3, s. 22-25

Charakteristika hlavnich zmén pravni upravy oblasti prani penéz a financovani terorismu v EU (nova
4. AML smérnice 2015/849/EU) a seznameni s pripravovanou novelizaci zdkona ¢. 253/2008 Sb.,
o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ktera ma
smérnici implementovat do ceského pravniho fadu. Podrobnéji k centralnimu registru kone¢nych
vlastnikti pravnickych osob a svéfenskych fondi, k piistupu k udajim z centralniho registru, k rezimu
politicky exponovanych osob, zesilené kontrole klientdi nebo transakci v rizikovych oblastech a
k sjednoceni sankci na unijni Grovni. Dale k provadécim opatfenim na urovni EU a k transpozici
smérnice v CR. - Pozn.

Stressful times : emerging-market banks

Néarocné casy : banky rozvijejicich se ekonomik

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8967, p. 63-65

Zatimco diive by svétové finan¢ni kruhy jen stézi zaregistrovaly potize bank z rozvijejicich se zemi,
dnes jsou tyto banky v centru pozornosti. Cty¥i nejvétsi banky svéta sidli v Cin& a pata nejvétsi,
HSBC, vétsinu svého podnikani fidi z Hongkongu. Regulatofi se nastésti pouéili z minulych krizi,
takze systémové problémy nejsou pravdépodobné, ale zpochybnovana je schopnost bank financovat
navrat k rychlému hospodaiskému ristu. Obchodni skupina Institute of International Finance
predpovida, ze rok 2015 bude prvnim rokem cistého odlivu kapitalu od r. 1988. Celkové jsou potize
bank v rozvojovych zemich hodnoceny spiSe jako chronické nez akutni.

Laura Noonan ... [et al.]

The future of banking

Budoucnost bankovnictvi

Financial Times, Vol. 2015, No. 39036 (14.12.2015), sep. sect. (4 p.)

Clanky piehledu se zaméfuji na konkurenci tradi¢nich bank ze strany start-uptl, zatim neusp&nou
snahu Evropy dosahnout integrace, restrukturalizaci bank, alternativni bankovnictvi aj.

Randall K.Q. Akee, Katherine A. Spilde, and Jonathan B. Taylor

The Indian gaming regulatory act and its effects on American Indian economic development
Zakon_regulujici hazardni_hry indiani a jeho u¢inky na ekonomicky rozvoj indianskych
rezervaci v Americe

The journal of economic perspectives, Vol. 29 (2015), No. 3, p. 185-208

Zakon regulujici hazardni hry indiant (Indian Gaming Regulatory Act, IGRA), ktery byl ptijaty v USA
v roce 1988, vyznamnym zptsobem zlepsil ekonomickou sobéstacnost indianskych rezervaci. Diive
byly indianské kmeny pievazné zavislé na ruznych grantech. Mnohé projekty, které vznikly diky
grantlim, nebraly v tvahu poptavku a konkurenci a byly spiSe zakladany podle toho, na co byly granty
v té dobé vypsany. V 70. a 80. letech 20. stoleti zaCaly kmeny rozvijet hazardni primysl, legislativa
vSak nebyla jednotna a dochazelo k riznym soudnim sporum. Uréitym prilomem bylo rozhodnuti
soudu v ptipadu Cabazon, ktery v roce 1987 uznal vyznam hazardniho primyslu pro ekonomickou
sobé&stacnost indianskych kment. Zakon regulujici hazardni hry indidnd, ktery byl pfijat v roce 1988,
rozdélil hazardni hry do tfech kategorii podle jejich spoleCenské Skodlivosti. Regulace her (zadosti
o povoleni) se lisila v zavislosti na kategorii a statu. Zakon ukladal také dal§i povinnosti (napf.
investovat pfijmy z hazardniho primyslu do rozvoje rezervaci ¢i minimalni pozadavky v oblasti
dohledu). Celkové je hazardni primysl pro indidnské rezervace prospésny, v budoucnu ale pravdépodobné
bude muset dojit ke zmé€nam, aby byly podniky schopné obstat v konkurenci napt. online her. - Pozn.

Rudolf Sujan

Vyznamné zmeny v ochrane vkladov na Slovensku

Biatec, Sv. 23, (2015) ¢. 10, s. 21-23

Prispévek poskytuje pfehled o zménach slovenské legislativy v souvislosti s implementaci unijni

smérnice ¢. 2014/49/EU o pojisténi vkladl, ktera nabyla na Slovensku ucinnosti 15. fijna 2015.
Zaroven je podrobnéji pfedstavena nova uprava c¢innosti slovenského Fondu ochrany vkladu. - Pozn.
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Daniel Schéafer

Wette niemals gegen Yellen!

Nikdy nesazej proti Yellenoveé!

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 245 (18.12.2015), S. 22

Komentat ke zvyseni urokovych sazeb v USA az k 0,5 procenta. Podle autora tento krok snizi riziko
vzniku investi¢nich bublin na americkém finan¢nim trhu. M¢&l by ale byt pouze zacatkem postupného
zvySovani Grokll. RovnéZ piedsedkyné centralni banky USA (Fed) Janet Yellenové svym rozhodnutim
reflektuje chyby vedeni Fedu z konce 90. let, kdy i pies nizkou inflaci, klesajici cenu ropy a stoupajici
kurz dolaru nedoslo ke zvyseni trokovych sazeb. Nebyl tak vyslan signal, Ze doba "levnych penéz"
mize skoncit, coz nakonec skoncilo krachem hypotecniho trhu v roce 2008. Ve prospéch zvyseni
urokd mluvi i dosavadni nartst rizikovych investic, zejména do t€zby ropy pomoci frackingovych
technologii. -- K tématu viz také ¢lanky na s. 24-25.

Marek Stépan

Zdanéni hazardu od 1.1.2016

Finanéni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 23, (2015) ¢. 4, s. 47-48

Pispévek rozebira aktualni legislativni vyvoj oblasti upravujici provozovani a zdanéni loterii a jinych
podobnych her a piedstavuje vladni navrh novely zakona o loteriich a jinych podobnych hrach
(s planovanou ucinnosti od 1.1.2016). Jeho hlavnim cilem je posileni pfedchazeni a potirani socialné
patologickych jevi spojenych s provozovanim hazardnich her a ochrana hract. Upravuje také sazby
odvodu z loterii a jinych podobnych her a rozpoctové uréeni odvodu. Autor nasledné zminuje nedavny
rozsudek Soudniho dvora EU ve véci C-98/14 (Berlington Hungary a dalsi vs. Mad’arsko) tykajici se
zaloby o nahrady Skody podané obchodnimi korporacemi z ditvodu Skody, ktera jim vznikla v disledku
uplatnéni vnitrostatnich zakonii tykajicich se provozovani vyhernich hracich pfistroji v hernach.
Vyvozuje zavér, ze vladni navrh novely zakona neni v rozporu se stanoviskem SDEU uvedeném
v rozsudku. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisi
PIné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2015, ¢. 12

Financovani obci - Uskalim je nemoZnost oddluZeni (s. 10-11); 25 let zkuSenosti v 25 odpovédich
Pavla Kysilky - rozhovor (s. 15-18); Finan¢ni arbitr zacne fesit vice sport (s. 28-29); Stavebni spofeni
ma i nadale svou budoucnost (s. 38-41).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Dirk Heilmann

Achtung, Olspur!

Pozor, olejové stopa!

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 241 (14.12.2015), S. 14

Komentat k celosvétovému poklesu cen ropy. Za aktualnim poklesem je podle autora vice nabidky,
méné poptavky a nové technologie. Na nabidkové strané hraje klicovou roli strategie Saudské Arabie,
ktera i pres klesajici ceny rozsifuje tézbu. Tim zmirfiuje rozSifovani ropnych poli v Iranu a USA a
chrani si svou pozici na svétovych trzich. Stranu poptavky zase ovliviiuje slabnouci rtst rozvijejicich
se zemi a jejich mens$i zajem o ropné produkty. Nové tézebni technologie (zejm. fracking) byly zase
vyvinuty jako reakce na fazi vysokych cen ropy, které prekracovaly 100 dolarti za barel. Prave
fracking stoji za ptreménou USA z nejvétsiho dovozce ropy v jejiho nejvétsiho producenta. Nizké ceny
ropy jsou ale podle autora také rizikem pro rozvinuté ekonomiky, a to ze tii dtivodd. Za prvé, jiz nyni
pusobi negativné na zahrani¢ni obchod s mnoha ropnymi staty. Za druhé, cena ropy z frackingové
t€zby v USA je uméle udrzovana na nizké trovni, aby si t€zebni spolecnosti udrZely konkurenceschopnost
a mohly spléacet uroky za Gvéry na potizeni drahé technologie, ¢imz zvysuji své zadluzeni a rizikovost
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svych akcii. A za tieti, levné barely podkopavaji klimatické cile vlad statl, které budou muset vice
subvencovat ekologické technologie a zavadét surovinové dané.

Zuzana Stuchlikova

Cinska ekonomika v roce 2015: hlavni trendy a problémy

Scientia et Societas, Sv. 11, (2015) ¢&. 3, s. 37-47

Analyza vybranych aspektll vyvoje ¢inské ekonomiky na pozadi diskusi o zpomalovani jejiho ristu.
Clének nabizi pfehled 0 V}'lvoji rustu éinského HDP indexu spotfebitelsk}'/ch cen, salda Vefejn}’lch

vvvvvv

15 letech. Zavérecna cast shrnuje parametry planovanych hospodatskych reforem, jak byly cinskym
vedenim zvefejnény v roce 2013. Podle autorky je ze soucasnych ¢inskych snah patrnd snaha zménit
ristovy model ekonomiky smérem k naro¢néj$im a pracovné-intenzivnim sektoriim zalozenym na vyuzivani
pokrocilejsich technologii a produkci s vyssi pfidanou hodnotou. Zustava ale otazkou, zda s t€émito
zamery spojena deregulace ekonomiky bude mozna bez politickych a institucionalnich reforem. - Pozn.

Malte Fischer

Das Wohlstands-Mysterium : digitaler Kapitalismus

Mystérium blahobytu : digitalni kapitalismus

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 52, S. 70-75

Rozvoj digitalizace a komunikac¢nich technologii vyvolava mezi ekonomy diskusi o mife jejich vlivu
na hospodaisky rust. Analyza profesora ekonomie z Northwestern University v Illinois Roberta
Gordona doklada, ze USA a dalsi rozvinuté zemé vykazuji od roku 1972 o vice nez tietinu nizsi ro¢ni
narGst produktivity, nez tomu bylo v dob¢ elektrifikace, stavby vodovodi a vyvoje prvnich spalovacich
motord po roce 1891. Vyjimku tvofilo pouze obdobi mezi lety 1996 a 2004, kdy v dasledku prechodu
od ekonomiky primyslu k ekonomice sluzeb dosahoval rtist produktivity rekordnich hodnot (az 2,5 procenta).
Informacni technologie ale podle Gordona neptedstavuji pro generovani zbozi a sluzeb tak revolucni
zménu, jakou byl automobil nebo Zarovka. S timto nazorem polemizuje ekonom Erik Brynjolfsson
z Massachusetts Institute of Technology, podle jehoz vyzkumt podniky jen velmi zvolna ptizptisobuji
své vyrobni procesy novym technologiim. Historik hospodaiskych d&jin Paul David z univerzity ve
Stanfordu dodava, Ze i po vynalezu eletromotorl na zacatku 20. stoleti trvalo v USA skoro tficet let,
nez zacaly dominovat ve vyrobe. Vzdélavani co nejvice zaméstnancti v uzivani novych technologii je
proto pro produktivitu klicovym faktorem.

Martin Wolf

Hope and fear in the endless Greek crisis

Nadéje a obavy v nekonecné fecké krizi

Financial Times, VVol. 2015, No. 39044 (23.12.2015), p. 7

Recka hospodaiska krize ochromila zemi a eurozonu na $est let. Autor hleda odpovéd’ na otazku, zda
by v roce 2016 mohlo nastat hospodaiské oziveni. Zminuje fadu piekazek, které brani hladkému
vyvoji: revize zachranného programu eurozény, k niZ dojde na pocatku roku; ukonéeni programu
MMF v bieznu; kiehkost ekonomiky a nedostatek divéry v Recku samotném a mezi Reckem a véfiteli.
Upozoriiuje rovnéz na rozdilné stanoviska hlavnich hraca: fecké vlady a SirSiho politického spolecenstvi;
Mezinarodniho ménového fondu; vétiteld v eurozoné, zejména Némecka.

Malte Buhse

Kater garantiert : was Unabhangigkeit Katalanen, Schotten und Flamen kosten wiirde
Zarucena kocovina : co by Katalance, Skoty a Vlamy stala nezavislost

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 236 (7.12.2015), S. 13

Hlavni argument piiznivet nezavislosti Katalanska, Skotska a Flander zni, Ze subvence ostatnim
¢astem zemé jdou na ukor jejich hospodaiského ristu. Argumentem odpidrcd odtrzeni je zase vyssi
atraktivita vétSich statli pro investory a vyssi zranitelnost mensich statnich celkt vici globalnim
krizim. Podle analyzy profesora makroekonomie na Kalifornské univerzité v Berkeley, Andrewa
Rosea, v8ak argumenty ani jedné strany neplati a velikost stati s vysi jejich hospodaiského ristu
nesouvisi. Nicméné samotny proces vzniku nového statu by pfinesl nemalé naklady, jak financniho
rdzu, tak v podob¢ zvysené nejistoty mezi investory. To ukazuje ptipadova studie ekonomi Rogera
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Grahama a Janet Morrill vénovana Quebecu, kde byl i deset let po netispeésném referendu o nezavislosti
rating tamnich podnikli a mnozstvi investic niz§i nez ve zbytku zemé. Scénafe politologa ze
Zapadoontarijské univerzity Roberta Younga zase uvadéji, Ze v nejptiznivej§im piipade€ trva témer 21 let,
nez se odtrZzeny region vrati na uroven blahobytu pted vyhlasenim nezavislosti. -- K tématu viz také

¢lanek o analyzach ekonomickych dopadi rozpadu Jugoslavie na téze strané.

Jean-Raphaél Chaponniere et Marc Lautier

Le XXle siecle, siecle de I’ Asie

21. stoleti, stoleti Asie

Problemes économiques, No. 3121 (2015), p. 5-13

Na prelomu tisicileti uvadeli ekonomové, Ze dochdzi k presunu "gravitatniho centra" svétového
hospodarského rtistu smérem k asijskym zemim. Soucasné zpomaleni ¢inské ekonomiky by nemélo tento
trend zvratit. Hospodatsky rozvoj v Asii bude pravdépodobné vice svazan s ristem Ciny nez s riistem
Indie, jejiz ekonomika je zaloZena na spotiebé a sluzbach. Cina se viak bude muset vyporadat
s nékterymi vyzvami, mezi nez patii mj. sniZzeni socialnich nerovnosti, zmirnéni geopolitického napéti
Vv regionu a modernizace instituci. - Pozn. -- Tématu hospodaiského ristu a asijskych zemi se vénuji
také clanky na str. 14, 23,32 a 41.

Amartya Sen

Les conséquences économiques de I’austérité

Hospodaiské diisledky tuspornych opatieni

Problemes économiques, No. 3116 (2015), p. 56-62

Drzitel Nobelovy ceny za ekonomii Amartya Sen se vyjadiuje k otdzce uspornych opatfeni a jejich
moznych hospodarskych disledkid pro zemé, jez je aplikuji. Sen pied pfiliSnymi Gspornymi opatieni
varuje. Argumentuje paralelami z minulosti (situace Némecka po 1. sv. valce a ndzor ekonoma J. M. Keynese
na usporna opatieni a jejich dopady). Podle Sena jsou mozné disledky, pfed kterymi varoval Keynes
(nezaméstnanost, ztrata produkéni kapacity, chudoba, aj.), platné i v dnesni dobé, a to nejen u Recka
postizeného dluhovou krizi, ale také napf. u zemi, jako je Velka Briténie. - Pozn.

Konrad Fischer, Karin Finkenzeller, Hans Jakob Ginsburg, Matthias Kamp, Katharina Matheis,
Silke Wettach

Nationaler Rickwartsgang : Europa

Nérodni zpétny chod : Evropa

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 51, S. 70-74

Piehled o zamérech evropskych pravicovych populistickych stran v hospodaiské politice. Jejich
ekonomické programy poji silny diiraz na ochranu pracovniho trhu a socialnich systému pted obCany
jinych zemi, odmitani programi rozvojové pomoci a mimo rakouské Svobodné také odpor K euru,
pfi¢emz soucasné zadna ze stran pfimo nevystupuje proti spolecnému evropskému trhu. V dalSich
opattenich, zejména v dafiové a socialni politice, uz se ale tyto politické¢ formace odliSuji a prosazuji
bud’ siln¢ liberalni, nebo vyrazné etatistické ptistupy. -- K podrobné&jSimu zhodnoceni hospodaiského
programu francouzské Front National viz ¢lanky a komentare v Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 237
(8.12.2015), s. 1, 4-5 a 14.

Miroslav Titze

Netradi¢na menova politika a kvantitativne uvol’iiovanie centralnej banky Japonska v rokoch
2001-2006

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 5, s. 603-623

Cilem clanku je detailni a komplexni zkoumani vzajemnych souvislosti netradi¢nich opatieni centralni
banky Japonska mezi lety 2001-2006 z teoretického i praktického hlediska v kontextu celkového
makroekonomického vyvoje japonské ekonomiky. Autor rovnéz poukazuje na praktické problémy a
aspekty kvantitativniho uvolnovani, kterymi se centralni banka musela zabyvat pfi implementaci
netradi¢nich ménovych opatieni pii daném makroekonomickém vyvoji. Dochazi k zavéru, ze kvantitativni
uvolnovani mélo vyznamny stabiliza¢ni charakter a dokazalo sniZit finan¢ni nejistotu, ackoliv
nepiineslo vyraznéjsi podptirné makroekonomické dopady. - Pozn.
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By Steve Johnson and Jamie Smyth

Northern pivot

Smér na sever

Financial Times, Vol. 2015, No. 39047 (29.12.2015), p. 5

Australie ¢eli poklesu poptavky po komoditach, a proto se snazi rozsitit obchod s Asii prostfednictvim
investovani do méné rozvinutych oblasti na severu zemé&. Nékteti komentatoii jsou viak znepokojeni
zavislosti na ¢inskych investicich do primyslu a dopravy. Federalni vlada podporuje i plan na to, aby
se severni regiony staly velkym dodavatelem ekologicky cistych potravin, uréenych pro asijskou
stfedni tfidu.

Joachim Ragnitz ; traduit de I'allemand par Rachel Bouyssou

Ou en est I’Allemagne de I’Est aujourd’hui?

Kde je dnes vychodni Némecko?

Problemes économiques, No. 3117 (2015), p. 23-28

Zhodnoceni soucasné hospodaiské situace byvalého vychodniho Némecka. Ackoli od sjednoceni
Némecka uplynulo v roce 2015 jiz 25 let, rozdily mezi spolkovymi zemémi vychodniho a zapadniho
Némecka stale ptetrvavaji. Hruby domaci produkt spolkovych zemi vychodu nedosahuje ani dvou
tretin HDP spolkovych zemi zapadu. Disponibilni pfijmy domacnosti z vychodni casti tvofi ptiblizné
84 % disponibilnich pfijmi domacnosti ze zapadu (Zivotni troven domacnosti ze zapadu je tedy stale
vys8i). Domaci poptavka spolkovych zemi z vychodu je vy3Si nez bohatstvi vyprodukované timto
regionem. Tento stav bude pravdépodobné nadale pietrvavat: divodem jsou strukturalni problémy
(nedostatek velkych firem), tinik mozkd na zapad i1 absence politickych opatieni, které by tento stav
mély zvratit. - Pozn. -- Pielozeno z néméiny. -- Clanek je soucasti ¢isla tematicky zaméfeného na
vyroci 25 let od sjednoceni Némecka. Dalsi ¢lanky k tématu jsou na str. 5, 17, 29 a 35.

Francois Faure

Pays émergents : entrainés par la Chine ...

Rozvojové zemé : ve stopach Ciny

Conjoncture, No. 9 (2015), p. 11-19

Hospodaisky rist Ciny se v poloving roku 2015 zpomalil, coz se zacalo promitat i do ekonomik dalgich
rozvojovych zemi. Dochazi k devalvaci jianu vzhledem k americkému dolaru, rostou tlaky na ceny
komodit. Zpomaleni Ciny se jiz projevilo v latinskoamerickych zemich a hrozi, Ze se promitne i do
rozvojovych zemi v Asii. OhroZeny nejsou jen zemé vyvazejici komodity, ale 1 dal$i zemé, vzhledem
k jejich t&snym obchodnim vztahiim s Cinou. V poslednich letech dochédzi také k nariistu vyuzivani
dluhopisti v americkych dolarech nadnarodnimi spole¢nostmi, coz mutze byt v budoucnu dalSim
zdrojem rizika. - Pozn. -- Clanek dostupny také v anglické verzi na webu BNP Paribas.

Malte Fischer

Schoner Schein : Konjunktur 2016

Krasné zdani : hospodarsky rist v roce 2016

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 1, S. 10-14

K vyhlediim némecké ekonomiky v roce 2016. Nizké uroky a levna ropa stoji za riistem spotieby,
kterou v poslednich mésicich navic posiluji vydaje vefejnych rozpoc¢ti v souvislosti s pfichodem
uprchlikii. Nicméné investice podnikt stagnuji a svétové hospodaistvi stale vice poznamenava
nejistota zpuisobena slabnutim zejména rozvijejicich se trhli. Tam plyne nyni také na 40 procent
némeckého vyvozu, tedy vice nez do zemi eurozony. Jako ¢im dal vétsi riziko se podle autora ¢lanku
jevi dynamika zadluzovani ¢inskych podnikt, jejichz zavazky béhem uplynulych sedmi let vzrostly ze
100 na 160 procent HDP Ciny. Pokud americké centralni banka Fed piikro¢i k op&tovnému navyseni
urokovych sazeb, miize dojit k exodu kapitalu z rozvijejicich se trhti, k padu tamnich mén a v disledku
i kK nemalym potizim némeckych vyvozcu. Dalsi potencidlni nebezpeéi piedstavuje také pocinajici
boom v némeckém stavebnictvi a stoupajici ceny nemovitosti, coz mize v budoucnu vyustit i do
vzniku investiénich bublin. -- K o¢ekavani manaZzeri némeckych podnik od roku 2016 viz shrnuti
ankety Ifo-institutu na s. 16.
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By Roman Olearchyk and Neil Buckley

Still hoping for change

Ukrajina stale jesSté doufa ve zménu

Financial Times, Vol. 2015, No. 39042 (21.12.2015), p. 7

Ani dva roky po protestech na kijevském Maidanu nemaji Ukrajinci pocit, Ze jejich nové prozapadni

vvvvv

revoluce se ekonomika zmenSila o 18 %, Rusko anektovalo Krym a valka se separatisty
podporovanymi Moskvou si vyzadala 9 000 Zivot. Pocit deziluze a hnévu je spojen s pietrvavajici
nadvladou oligarchti a v§udyptitomnou korupci.

Christian Thimann

The microeconomic dimensions of the eurozone crisis and why European politics cannot solve them
Mikroekonomické dimenze krize eurozény a proc¢ je evropsti politici nemohou vyiesit

The journal of economic perspectives, Vol. 29 (2015), No. 3, p. 141-163

Debaty okolo krize eurozony se vétsSinou soustiedi na makroekonomickou stranku problému (ménova
a fiskalni politika), mikroekonomickym dimenzim krize je v8ak vénovana mensi pozornost. Podle
autora spociva hlavni problém krize eurozény ve vysoké nezaméstnanosti v zemich nejvice postizenych
krizi (Recko, Irsko, Kypr, Portugalsko, Spanélsko) a v zemich, které stagnuji (Francie a Italie). Opatieni
fiskalni a monetarni politiky sama o sob&é nedokazou problém nezaméstnanosti vyfesit (nedokazou
vytvofit potiebna pracovni mista nebo zabranit dlouhodobé stagnaci). Pfi¢iny vysoké nezaméstnanosti
a stagnace jsou podle autora dvé: nedostatecna konkurenceschopnost dot¢enych zemi plynouci z vysokych
pracovnich nakladu a strukturalni bariéry. V zemich, které byly krizi nejvice postizeny, doslo k vyraznému
ristu nominalnich mezd (primémé o 40 %), ale pouze k mirnému rustu realné produktivity
(v priméru o 7 %). Zemé¢, jako je napf. Némecko, Finsko nebo Nizozemi, zvysily mzdy pouze o 22 %,
pticemz produktivita vzrostla o 12 %. Kofenem nedostate¢né konkurenceschopnosti je tedy nevyhoda
v oblasti ndkladt a produktivity. Druhym problémem jsou strukturalni bariéry. Jejich feSeni je v EU
o0 to obtiznéjsi, Zze zemim, které vstoupily do eurozony, bylo pfislibeno, Ze socialni politika a politika
pracovniho trhu ziistane v kompetencich jednotlivych zemi (nedojde k harmonizaci). - Pozn.

Sylvain Bellefontaine

Turquie : consolidation macroéconomique inachevée

Turecko : nedosazena makroekonomické konsolidace

Conjoncture, No. 10 (2015), p. 21-32

Hodnoceni stavu turecké ekonomiky, ktera se po sérii negativnich $okd, k nimZ doslo od roku 2013,
potyka s vysokou finan¢ni nestabilitou. Ménova politika se musela pfizpiisobit zpomalujicimu se
hospodaiskému ristu, komplikaci ale byla neuspésna snaha podpofit domaci Gspory. Pfic¢inou byla
vngjsi zranitelnost ekonomiky, predevsim vysoka uroven dluhi nefinan¢nich korporaci v cizich meénach.
Podminkou sniZeni zranitelnosti a zvySeni domach uspor je, aby ekonomické subjekty a investofi
zacali vérit ve stabilitu zemé v institucionalni, hospodaiské i finan¢ni oblasti. Dale je také nezbytna
nezavisla, prihlednd a divéryhodna ménova politika spolu se strukturdlnimi reformami (vytvotreni
pravniho ramee, ktery bude podporovat dlouhodobé Uspory). - Pozn. -- Clanek dostupny také v angliéting
na webu BNP Paribas.

Petra Cufinova

Vzestupy a pady ¢eského stavebnictvi

Statistika & my, Sv. 5, (2015) ¢. 9, s. 14-15

Stavebni produkce je povazovana za jeden z dulezitych indikatori vyvoje ekonomiky. Autorka piinasi
historicky pohled na vyvoj stavebnictvi a bytové vystavby a jejich zmény od r. 1948 do soucasnosti.
Podrobnéji charakterizuje dynamiku tohoto odvétvi od 90. let dvacatého stoleti. Graf ilustruje
dlouhodoby vyvoj stavebni produkce v letech 1948-2015. -- Viz také ptispévek v ¢. 10/2015 Vykon
stavebnictvi prekvapil, s. 14-15 a Co se stalo s cenami ve stavebnictvi od roku 2008, s. 34-35.
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Martin Wolf

Why economic disaster is an unlikely event

Pro¢ hospodarska katastrofa neni pravdépodobna

Financial Times, Vol. 2016, No. 39053 (6.1.2016), p. 7

Méfeno paritou kupni sily, svétova ekonomika rostla kazdym rokem od r. 1946, i kdyZ nerovhomérng.
Autor se zamysli nad tim, ¢im byly zptsobeny hospodarské poklesy od pocatku 20. stoleti, a za
soucasna rizika oznacuje vysokou inflaci, financni krize a geopolitické pfevraty a konflikty. Podle n¢j
nezaleZzi tolik na tom, zda bude svét dobfe fizen, ale zda se dokaze vyhnout katastrof€.

Dirk Heilmann

Wunder ade : Konjunkturprognose

Sbohem zazraku : prognéza hospodaiského riistu

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 240 (11.12.2015), S. 1

Podle prognézy Handelsblatt Research Institute (HRI) pro rok 2016 bude Némecko muset pocitat
s vyrazné niz§imi pfebytky zahrani¢niho obchodu a meziro¢nim snizenim ristu exportu o 3 procentni
body na 2,1 procenta. Tento vyvoj vyplyva v prvé fadé z ristu dovozu zptisobeného dobrou situaci na
némeckém pracovnim trhu a riistem mezd. Vyznamnym faktorem ale je také oslabeni hospodaiského
ristu rozvijejicich se trhd, a to zejména Ciny. Pravé v Ciné byly od roku 2008 hlavnim tahounem
poptdvky po némeckych strojirenskych produktech vladni proristové programy, které jsou nyni
omezované. Oslabeni exportu podle HRI snizi rist némeckého HDP az o 0,3 procentniho bodu. -- K tématu
progndzy HRI a dalSich ekonomickych think-tanki ohledné némeckého ristu viz také ¢lanky na s. 6-9.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Stavitel : mési¢nik Hospodarskych novin
Sv. 23, (2015) €. 12
Zakazky zacinaji signalizovat problémy (s. 12).

Informatika. Pocitace

Thomas Ludwig

Der gefesselte Krake : Datenschutz

Svézana chobotnice : ochrana dat

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 244 (17.12.2015), S. 12

Komentat k nafizeni Evropské komise o ochrané dat, se kterym pifedbézné souhlasil Evropsky
parlament a Rada ministr EU. Jednotny pravni rimec pro ochranu dat na internetu, ktery vstoupi v G¢innost
v roce 2018, je podle autora jednim z predpokladti pro vybudovani jednotného unijniho digitalniho
trhu. Dale je vyraznym posunem zvyseni prav vSech uzivateld pfi nakladani s jejich osobnimi tidaji ze
strany poskytovateli sluzeb na internetu. Sjednocena pravidla také snizi byrokratickou zat¢z pro podnikatele.
Autor nicméné pochybuje, zda tim podniky skute¢né uSetii Komisi avizovanych 2,3 miliardy eur
ro¢né€, nebot’ vSechna spornd mista a narodni vyjimky nebyly odstranény. -- K tématu podrobnéji viz
¢lanky na s. 6-7.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Alexandra Estiot

La nécessité d'une fle : ou pourqoi I'Europe fonctionnerait moins biens sans le Royaume-Uni
Nezbytnost ostrova : aneb pro¢ by EU fungovala hiife bez Spojeného kralovstvi

Conjoncture, No. 9 (2015), p. 3-10

V roce 2015 britsti konzervativci ziskali v parlamentnich volbach jasnou vétSinu, ¢imz se zvysila
pravdépodobnost konani referenda o tzv. "brexitu" (odchodu Velké Britanie z EU). Clanek analyzuje
problematiku pohledem EU - uvéadi, co britsky premiér David Cameron od unie poZaduje, kde ma
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nejvétsi Sanci uspét a zda se Evropské unii vyplati na britské pozadavky pfistoupit. -- Clanek dostupny
také v anglické verzi na webu BNP Paribas.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Robert Zoellick, [rozhovor vedl] Moritz Koch

"TTIP ist ins Schleudern geraten' : der Republikaner leitete die Weltbank und kénnte Finanzminister
der USA werden. Er hat einen Plan, das umstrittene Freihandelsabkommen zu retten

"TTIP ztratila pidu pod nohama" : republikan vedl Svétovou banku a mohl by se stat piiStim
ministrem financi USA. Ma plan, jak zachranit kontroverzni smlouvu o volném obchodu
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 237 (8.12.2015), S. 10-11

Byvaly prezident Svétové banky Robert Zoellick soudi, ze jednani mezi Evropskou unii a USA
ohledné¢ Smlouvy o transatlantickém obchodnim a investi¢nim partnerstvi (TTIP) ztratila dynamiku.
Na vin¢ jsou ptitom jak evropské vlady, tak Obamova administrativa. Jako vychodisko ze souc¢asn¢ho
mrtvého bodu v jednani o TTIP Zoellick navrhuje nejprve jednat o odbourani 95-97 procent cel a az
poté se zaméfit na regulaci jednotlivych odvétvi vzajemné obchodni vymény. Spor ohledné rozhod¢ich
soudd je naopak nadbyte¢ny, protoze bez téchto instituci se obé strany mohou obejit a jurisdikci
pfenechat narodnim soudiim zuacastnénych zemi. -- K vyvoji v jednani mezi EU a USA o TTIP viz
¢lanek na s. 10.

Vendulka Hola

Asijsko-evropské setkani

Clo-douane, Sv. 49, (2015) ¢. 11, s. 16-17

Zprava z 11. zasedani generalnich feditelti celnich sprav v ramci ASEM (Asijsko-evropské setkani),
které se konalo od 7. do 9. fijna 2015 v indickém Goa. Piedstaveni ak¢niho planu na zjednoduseni
obchodu (Trade Facilitation Action Plan - TFAP) a ramce pro bezpecnostni standardy v mezinarodnim
obchodu Svétové celni organizace (WCO SAFE Framework of Standards). Vyznamnym bodem
jednani byla otazka uznani opravnéného hospodaiského subjektu (Authorized Economic Operator -
AEO) mezi EU a asijskymi zemémi, pii¢emz doslo k uzavieni dohody mezi EU, Indii a Kambodzou.
DalsSim dtlezitym bodem bylo projednavani projektu zlepSeni spoluprace pfi monitoringu bezpecnosti
vyrobkil. Koordinatorem projektu za EU je Celni sprava Ceské republiky.

Jan Hanousek, EvZen Koc¢enda

Determinanty evropského zahrani¢niho obchodu : instituce, kultura, infrastruktura a geografie
Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) €. 5, s. 624-640

Clanek se vénuje otazce, jak byl obchod v ramci EU v obdobi 1992-2008 ovlivnén fyzickymi
i institucionalnimi determinantami. Autofi ukazuji intuitivni a proménlivé vlivy geografickych,
kulturnich a instituciondlnich determinanti, ptiznivé ucinky mekké a hrubé infrastruktury a zasadni
vyznam obchodu mezi pivodnimi a novymi ¢leny EU. Pfichazeji mj. se zavérem, Ze narodni hranice
v politickém smyslu pro obchod v integrované Evropé prestavaji hrat roli. Autofi také predlozili
dikazy ptiznivého vlivu spolecné mény na vzajemny evropsky obchod. - Pozn.

Friedbert Pfliger

Eine Sache des Marktes : Friedbert Pfliger entkraftet die Ansicht, der Bau der Pipeline Nord
Stream 2 sei Geopolitik

Véc trhu : Friedbert Pfliiger vyvraci nazor, Ze stavba plynovodu Nord Stream 2 je geopolitickou
zalezitosti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 247 (22.12.2015), S. 48

Planovana stavba plynovodu Nord Stream 2 pies Baltské moie mezi Némeckem a Ruskem vyvolala
v prosinci 2015 kontroverze mezi vladami statii Evropské unie. Reditel vyzkumného centra EUCERS
pii londynské vysoké Skole King's College soudi, ze tento projekt mezinarodniho konsorcia
energetickych firem je v zajmu Evropy, nebot’ pifisp&je k vyssi konkurenci mezi distributory a nizsi
cené zemniho plynu. Naopak posilovani plynové trasy pies Ukrajinu by jen podporovalo pozici
americké firmy LNG pfi jejim oCekavaném vstupu na evropsky trh. Sama EU ve vztahu k Rusku jiz
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disponuje jistou diverzifikaci svych plynovych zdroji, kdyz béhem mandatu komisaie pro energetiku
Giinthera Oettingera bylo zahéjeno ziizovani novych lozist’ a technologii zajistujicich v plynovodech
proudéni v opacném sméru ("reverse flow").

Alain Fabre

L’excédent allemand et la stabilité de la zone euro

Pirebytky Némecka a stabilita eurozony

Problemes économiques, No. 3117 (2015), p. 35-44

Piebytky obchodni bilance Némecka jsou stale pfedmétem debat, autor tuto strategii vSak obhajuje.
Podle né&j jsou vné&jsi prebytky Némecka prvkem stability eurozény a snaha o sniZeni (napt. umélou
stimulaci poptavky) by mohla poskodit hospodaisky riist celé eurozony. -- Clanek je soucasti &isla tematicky
zaméteného na vyroci 25 let od sjednoceni Némecka. Dalsi ¢lanky k tématu jsou na str. 5, 17, 23 a 29.

Ale§ Gor¢ik, Nikola Sulakova

Na viIné ¢esko-némecké spoluprice

Clo-douane, Sv. 49, (2015) ¢. 10, s. 14-15

Shrnuti navstévy delegace Celni spravy v sidle némeckého Celniho kriminalniho ufradu
(Zollkriminalamt, ZKA) v Koliné¢ nad Rynem, ktery od 1. ledna 2016 piejde pod nové ziizené
Generalni feditelstvi cel (Generalzolldirektion). Piedstaveni Ukold a kompetenci ufadu véetné jeho
vnitini struktury.

Nicolas Berman, Antoine Berthou et Jérome Héricourt

Quand exporter aide a vendre chez soi

KdyZ export poméhé prodavat doma

Problemes économiques, No. 3116 (2015), p. 43-47

Podniky, které vyvazeji do zahrani€i, se pravidelné potykaji s poptavkovymi Soky. Studie CEPII
zjistuje vztah mezi témito Soky a prodeji v domaci zemi (konkrétné ve Francii). Na zaklad¢ empirické
analyzy autofi dochazeji k zavéru, ze nartst vyvozu o 10 % vede ve stejném roce ke zvySeni prodejti
na domaci pudé o 1 - 3 %. Pii poklesu vyvozu jsou ucinky obdobné. Dale autofi vysvétluji
mechanismus pfenosu zahrani¢nich poptavkovych Sokli na domaci ptdu. - Pozn.

Silke Wettach

Warum die WTO in der Handelspolitik keine groRRe Rolle mehr spielt : Weltwirtschaft

Proc Svétova obchodni organizace uz nehraje v obchodni politice velkou roli : svétové hospodarstvi
WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 51, S. 38

Podle autorky ¢lanku je Svétova obchodni organizace (WTO) jiz dlouhodobé neakceschopna a ztraci
relevanci ve svétové obchodni politice. Nejen kvili zasadé konsensualniho rozhodovani mezi jejimi
162 cleny, ale také kviili narGstajicimu poctu regionalnich obchodnich a investi¢nich partnerstvi. WTO
kromé& toho nedisponuje efektivnimi néstroji napiiklad ve stanoveni standard na ochranu spotiebitele,
protoZe sama své poZadavky v zajmu odbourani protekcionismu snizila na minimum.

Podnik a podnikani

Josef Abrhéam ... [et al.]

Factors that influence the competitiveness of Czech rural small and medium enterprises
Faktory, které ovliviiuji konkurenceschopnost ¢eskych malych a strednich venkovskych podniki
Agricultural economics = Zemédélska ekonomika, Vol. 61, (2015) No. 10, p. 450-460

Empiricka analyza klicovych faktord ovliviujicich konkurenceschopnost a inovativnost malych a
stiednich podnik® na ¢eském venkoveé. Autofi vychazeji z dotazovani ndhodné vybraného vzorku 1144
podnikii v r. 2014 v CR. Rozebiraji specifickou ulohu venkovskych malych a stiednich podnikii v rozvoji
regionu a zvazuji soucasny stav tohoto segmentu podnikd v ramci rozvoje venkova. Na zaklade
vysledkli analyzy autofi stanovuji nejvyznamnéjs$i faktory stojici za uspéchy venkovského malého
nebo stiedniho podniku.
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By Leo Lewis and Kana Inagaki

Spend, spend, spend

Porad utracej

Financial Times, Vol. 2015, No. 39044 (23.12.2015), p. 5

Japonské firmy Celi hrozbé domaci demografické ¢asované bomby a rostouci konkurence piredevsim
ze strany ¢inskych podnikii a jsou vystaveny intenzivnimu tlaku, aby néco udélaly se svymi penézi.
Rok 2015 tak byl ve znameni velkych vydajii na zahrani¢ni akvizice, jen v pojistovnictvi doslo
k obchodiim v hodnoté 25 mld. USD. K zahrani¢nim fuzim a akvizicim vede japonské spole¢nosti
i slaby domaci rast a nedavno dohodnuté Transpacifické partnerstvi, které je ptipravi do jisté miry
o0 ochranu ze strany statu.

Thomas Loy

Szenarioanalyse und Jahresabschlusssimulation im Controlling zur proaktiven Vermeidung von
Unternehmenskrisen

Scénaiova analyza a simulace ro¢nich uzivérek v controllingu za ielem proaktivniho zamezeni
podnikovym Krizim

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 50, S. 2885-2892

Podrobny vyklad modelovani krizovych scénaifti a simulaci na zakladé mozZnych vysledku
podnikovych rocnich uzavérek. Zatimco krizové scénafe by mély slouzit k analyze dlouhodobych
trenddi, simulace ro¢nich uzavérek jsou urceny ke kratkodobym ¢i stfednédobym prognézam. Tyto
strategie predstavuji podle autora G¢inny nastroj pro v€asné rozpoznani krizového vyvoje a zahdjeni
pripadné restrukturalizace podniku. - Pozn.

Jozef Andacky

Vela peiiazi, malo start-upov

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 48, s. 10-13

Clanek se zabyva situaci start-upti na Slovensku. Na vznik a rozvoj novych napadii se tu vytvotily
vhodné podminky. Podstatné se rozsitily moznosti financovani start-upti. Na trhu se vyprofilovalo
nékolik desitek investort, ktefi jsou ochotni podpofit zacinajici projekty. Pfesto zaroven pribyva
kritickych hlast. I kdyz je pry start-upt celkem dost, nejsou piili§ kvalitni. Autor zjistuje, jaka je
realita. -- K tématu start-upu téz rozhovor se spoluzakladatelkou soutéZe StartupAwards.SK
Michaelou Jacovou na str. 14 a ¢lanek Koniec start-upového boomu na Slovensku?, Trend 2015, ¢. 50,
S. 68-69.

PojisStovnictvi. Socialni péce

entretien avec Alain Supiot ; [propos recueillis par] Nadia Kesteman

La solidarité en questions

Otazka solidarity

Problemes économiques, No. 3121 (2015), p. 51-57

Alain Supiot, specialista v oblasti socidlniho prava, se v souvislosti se sedmdesatym vyro¢im
francouzského systému socidlniho zabezpeleni vyjadiuje k principu solidarity, na kterém jsou
zaloZeny systémy socialniho zabezpeceni v Evropé. Supiot se podilel na vydani knihy "La Solidarité.
Enquete sur un principe juridique”, ktera vysla v roce 2015. V rozhovoru Supiot komentuje rizné
vyznamy pojmu "solidarita”, historicky vyvoj principu solidarity i projevy principu solidarity v systému
socialniho zabezpeceni ve Francii. - Pozn.

Andrea Gondova

Regulicia kapitdlovych poZiadaviek v poistovnictve

Biatec, Sv. 23, (2015) ¢. 9, s. 19-23

K regulaci vySe vlastniho kapitalu pro pojistovny, jak ji pfedepisuje unijni smérnice Solventnost I
vstupujici v Evropské unii v ucinnost 1. ledna 2016. Pfedstaveni rovnice vypoctu pozadavku na
zékladni kapital (SCR) a popis jednotlivych druht rizik, ktera vyplyvaji z vypracovanych stresovych
scénail pojistoven a zajisténi jejich obchodnich partneri. Smérnice pojistovny zavazuje provadét
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jednou ro¢né vypocet SCR, pticemz kazdé tii mésice by mélo dochazet také k aktualizacim minimalni
vyse zakladniho kapitalu (MCR), ktera by se méla pohybovat od 25 do 45 procent SCR. - Pozn.

Peter Thelen

Renaissance der deutschen Rente

Renesance némeckého diichodu

Handelsblatt, Jg 2015, Nr. 233 (2.12.2015), S. 6-7

Vynosy némeckého pribézného diichodového pilife dosahuji v soucasnosti hranice tii procent a jsou
tak vys$$i nezZ u soukromych penzijnich fondi. Divodem je dlouhodobé€ nizka Grokova hladina, vysoka
zameéstnanost a zejména v mezinarodnim srovnani nadprimérna zameéstnanost osob ve véku nad 55 let.
Podle progno6z OECD a Evropské komise je némecky vetejny diichodovy systém fiskalné dlouhodobé
udrzitelny, jestlize budou vydaje na penze v roce 2060 dosahovat jen 12,7 procent HDP zemé.
Nicméné navzdory této dobré bilanci se relativné zhorSila socialni situace piijemcd starobnich
dichodi. Témet kazdy desaty némecky diichodce nyni pobirda méné nez polovinu medidnového piijmu
a je tak ohrozeny chudobou. Ve Francii, Nizozemi ¢i Dansku se ptitom pocet dichodcti ohrozenych
chudobou pohybuje od dvou do péti procent. -- K tématu viz také ¢lanky na s. 7.

Jaroslav Urban

Vyvoj pojistného trhu: prelomovy rok 2014

Pojistny obzor, Sv. 92, (2015) ¢. 3, s. 28-31

Rozbor zakladnich ukazatelti vyvoje pojistného trhu v CR v roce 2014 dle vysledki zveiejiiovanych
CAP. Zhodnoceni aktualniho vyvoje v oblasti neZivotniho a Zivotniho pojisténi i vyplacenych
pojistnych plnéni, také s ohledem na dlouhodoby vyvoj klicovych ukazatelti.

Katefina Lhotska

Zprostiedkovatelska novela v proudu ¢asu

Pojistny obzor, Sv. 92, (2015) ¢. 3, s. 10-13

Problematika novely zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti. Pfispévek shrnuje navrhy zmén a hodnoti jejich piednosti a slabé
stranky. Vénuje se zejména oblastem kategorizace zprostiedkovatelll, otazkam vstupu do odvétvi z hlediska
odbornosti a poplatkd a tipraveé informacni povinnosti. Zabyva se také otazkami spojenymi s ukazatelem
nakladovosti a navrhy na regulaci provizi v zivotnim poji$téni. Zmifiuje i politické souvislosti, které
novelu ovlivnily.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Die L6hne steigen in Rekordtempo

Mzdy rostou rekordnim tempem

Auszige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 40, S. 20

V 1. ¢tvrtleti roku 2015 stouply mzdy zaméstnancti v Némecku ve srovnani s minulym rokem o 3,2 %.
Sdélil to Spolkovy statisticky ufad ve Wiesbadenu s tim, Ze jde o nejvys$si nartst od zacatku Casové
fady v roce 2008. Po upravé o soucasny rust cen zlstava mzda vyssi o 2,7 %. - Pretisténo z Frankfurter
Allgemeine Zeitung, Frankfurt n. M., z 23. zati 2015.

Odile Chagny et Frédéric Lainé

France-Allemagne : une comparaison des salaires

Francie - Némecko : porovnani plati

Problemes économiques, No. 3121 (2015), p. 58-63

Analyza vyse mezd ve Francii a Némecku (rozprostfeni mezd mezi zaméstnanci v riznych sektorech,
mzdova nerovnost, minimalni mzdy, aj.). V Némecku je median mezd ve srovnani s ostatnimi zemé&mi
EU vysoky, jsou zde ale také vysoké mzdové nerovnosti. V nékterych sektorech v Némecku jsou
pomérn¢ nizké mzdy, to je vSak kompenzovano rGznymi transfery. Ve Francii je na rozdil od
Némecka minimalni mzda zavedena pomémé dlouho. - Pozn.
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Getting the new arrivals to work : European business and refugees

Jak dostat nové piichozi do prace : evropské podniky a uprchlici

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8968, p. 54-56

Uprchlici v soucasnosti prichazeji do Evropy v daleko vétsim poctu, nez tomu kdy bylo od konce 2. svétové
valky. VétSinou jde o mladé lidi, z nichz néktefi nemaji vzdé€lani, ale dalsi jsou stfedo- i vysokoSkolaci
a jini ovladaji rizné profese a femesla. Prichazeji v dobé, kdy Evropané nechtéji vykonavat malo

wevr

000 pracovniki ovladajicich matematiku, IT, pfirodni védy a technické pfedméty. Hladky piesun
uprchlikil na evropska pracovisté vsak brzdi fada prekazek.

Xénia Makarova, Lukas Kvasnak

Matkam pracu!

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 47, s. 10-13

Clanek mapuje situaci matek malych déti na pracovnim trhu na Slovensku. Odchodem na mateiskou a
pozdé&ji rodi¢ovskou dovolenou se Zena dostavd do nelehké situace z pohledu profesniho Zzivota.
Clanek upozoriiuje na problémy jako jsou chybgjici statni jesle, nedostatek $kolek, mala podpora
castecnych uvazku ¢i rozdil v platech mezi muzi a Zenami. Pomoci matkam vratit se na pracovni trh je
prospésné nejen pro samotné zeny, ale i firmy a stat. Nahradit stale rychleji starnouci obyvatelstvo

vvvvvv

Axel Schrinner

Schaffen wir das? : die Wirtschaft sucht so viel Personal wie seit langem nicht. Vor allem bei
Dienstleistern haben Fluchtlinge gute Chancen

Zvladneme to? : hospodarstvi hledd tolik pracovnikii jako dlouho ne. Pitedevs§im ve sluZzbach
maji uprchlici dobré vyhlidky

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 248 (23.12.2015), S. 10-11

Anketa ekonomického institutu Ifo mezi 9500 némeckymi podniky potvrzuje pozitivni vyvoj na
némeckém pracovnim trhu. Firmy deklaruji od dubna 2011 viibec nejvyssi ochotu k nabirani novych
zaméstnanci. V sektoru sluzeb je dokonce pro ziskani zaméstnani nejpfiznivejsi situace v historii.
Podobné vyznivaji také prognézy ostatnich ekonomickych think-tankt, které jsou ohledné¢ nartstu
zamestnanosti optimistictéjsi nez spolkova vlada. Co se ale poctu nezaméstnanych tyce, oekava vétsina
analytikd zejména v disledku imigrace do roku 2017 skokovy, byt celkové mirny, nartst o 200 az 300 tisic
na zhruba 3 miliony osob v evidenci Gfadii prace. Reditel Spolkové agentury prace a Gfadu pro imigraci
Frank-Jirgen Weise ocekava, ze do péti let ziska zaméstnani nanejvyse padesat procent azylantd,
priCemz tficet procent se nejspiSe do pracovniho trhu neintegruje ani za deset let. -- K vyvoji ristu
plat viz ¢lanek na tychZ stranach.

Dagmar BroZova

Trhy price Ceské republiky, Rakouska a Slovenska: komparace vybranych ukazateli

Scientia et Societas, Sv. 11, (2015) €. 3, s. 25-36

Empiricka studie srovnavajici vyvoj na trhu prace v Ceské republice, Rakousku a na Slovensku
v letech 2008-2013. Cilem piispévku je testovani zavéra, k nimzZ dosla Evropska komise v Navrhu spole¢né
zpravy o zameéstnanosti z roku 2013 ohledné dopadd ekonomické krize na rist nezaméstnanosti
v Evropské unii. Témito zavéry jsou vyssi dopad hospodatského cyklu na nezameéstnanost ve vékové
kategorii do 25 let, rychlejsi nartist nezaméstnanosti muzl nez Zen a zdvojnasobeni poctu dlouhodobé
nezameéstnanych. Konkluze studie zni, Ze ve sledovaném obdobi se ¢esky trh prace celkové vyvijel 1épe
nez slovensky a hiife nez rakousky. Sou¢asné na rozdil od Rakouska a Slovenska vzrostla v Ceské republice
po roce 2008 relativné vice nezaméstnanost u zen nez u muzt. To je podle autorky dano vyssi mirou
nezaméstnanosti zen v Ceské republice, kterd dlouhodobé pievysuje nezaméstnanost u muzii o dva
procentni body. Cesky trh prace se ale na druhé strané vyznaGuje v ramci EU podpramérnou
nezamestnanosti osob s tercidrnim vzdélanim, kterd byla v roce 2013 dokonce nizsi nez v Rakousku.
Také vyvoj poétu dlouhodobé nezaméstnanych v CR oproti obéma sousednim zemim stagnoval na
arovni 3 procent (v Rakousku doslo ke zvy3eni o 0,3 a na Slovensku o 3,3 procentniho bodu). Analyza
rovnéZ popisuje vztah mezi poftem nezaméstnanych a poctem volnych pracovnich mist (pomoci
Beveridgeovy kiivky) ve viech tfech zemich. - Pozn. -- K vyvoji zaméstnanosti zen a muzii v Ceské
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republice po roce 2008 viz také Clanek na s. 3-24 (Vaviinova, Tereza [et. al.]: Dopady recese na
ekonomickou aktivitu a zam&stnanost Zen a muzt v Ceské republice).

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Préace a mzda

Sv. 63, (2015) ¢. 12

Odmeénovani zaméstnancit mzdou a platem od 1.1.2016 podle zakoniku prace a provadécich nafizeni
vlady (s. 18-25); Parametry socialniho pojisténi pro rok 2016 (s. 30-35).

Préce, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penéale [PaM]

Sv. 11, (2016) ¢. 1

Zalohy a dafiové zvyhodnéni za zdanovaci obdobi 2015 - roéni z(ctovani (1.) (s. 3- 8); Kontrolni hlaSeni
od 1.1.2016 (1. dil) (s. 12-15); Pravni uprava dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér (2.) (s. 28-30);
Zajisténi prav zaméstnavatele podle NOZ (s. 46-49); Davky nemocenskeho v r. 2016 - nové vyse
redukénich hranic (s. 52-56).

Pravo

Richard Kral

On the gold-plating in the Czech transposition context

O gold-platingu v ¢eském transpozi¢nim kontextu

Pravnik, Vol. 154, (2015) No. 12, ptil. The Lawyer Quaterly No. 4/2015, p. 300-307

Terminem gold-plating je oznac¢ovana transpozice smérnic Evropské unie do narodnich ptedpisu, ktera
jde nad ramec minimalnich pozadavkl unijniho prava vici ¢lenskym zemim EU. Podle autora by se
této praxe méla vlada a parlament spiSe vyvarovat, protoze piisné€jsi normy zpravidla kladou znacnou
regulacni zatéZ na podniky i jednotlivce. V konkurenci s ostatnimi unijnimi staty tak mohou vznikat
nemala znevyhodnéni vlastniho trhu ¢i dokonce muze dojit k diskriminaci vlastnich obcand pied
ob¢any ostatnich &lenskych stati. Clanek piedstavuje situace, kdy ke gold-platingu dochazi a kdy
muze byt odivodnény. Autor nicméné upozoriuje, ze metodické pokyny ceské vlady zatim postradaji
jasna kritéria opravnénosti piisnéjsi transpozice unijnich smérnic do narodniho prava. Reforma
metodiky je proto nutna. - Pozn.

Jaromir Patil

Unijni uprava vymahani nahrady $kody za poruseni soutéZzné pravnich piedpisi : rozhodné
pravo a smérnice 2014/104/EU

Antitrust, Sv. 2015, ¢. 3, s. 77-84

Problematika harmonizace otdzek tykajicich se narokti na nahradu skody spojenych s porusenim pravidel
hospodaiské soutéze v pravnich fadech Clenskych stati EU. Autor nejprve rozebira vefejnopravni a
soukromopravni vymahani dodrzovani soutézné pravnich predpisti na urovni EU a v ¢lenskych statech
a unijni pravni Gpravu uréeni rozhodného prava v piipadé narokl na nahradu Skody. Poté se vénuje
nové smérnici k ndhradé skody ¢. 2014/104/EU smétujici k zefektivnéni soukromopravniho vymahani
soutézniho prava na unijni trovni. - Pozn.

David Baros

Vybrané otizky aplikace intertemporalnich pravidel prechodnych ustanoveni obcanského
zakoniku na smlouvy

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 22, s. 771-778

Podle autora nepanuje v odbornych kruzich shoda, jaky okamzik je rozhodny pro urCeni zavazné
pravni Upravy na pravni pomeéry vyplyvajici z uzavienych smluv. Otazka této pravni jistoty se stala
aktualni zejména v souvislosti s pfijetim nového obéanského zakoniku. Clanek nejprve nabizi analyzu
pravné-teoretickych vychodisek feseni stietu predchoziho a nového zékona (vyklad ¢asové determinace
pravni relevance skutkovych podstat a vymezeni pravé a nepravé retroaktivity pravniho piedpisu).
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Prakticka cast se zaméfuje na plisobnost intertemporalni klauzule § 3028 odst. 3 Ob¢Z na smlouvy.
Autor dochazi k zavéru, ze smlouva a na ni zaloZzeny pravni pomér by se mély fidit pravni Gpravou
ucinnou v okamziku perfektniho doruceni navrhu nabidky jejimu pfijemci (tzv. oblatovi). Teprve
v tom okamziku mé pfijemce mozZnost se sezndmit nejen s nabidkou, ale také s aktudlnim pravnim
rezimem. - Pozn.

Statistika. Demografie. Sociologie

Susana Garcia Diez

Indikatoren zur Lebensqualitat : VVorschléage der européischen Expertengruppe and ausgewahlte
nationale Initiativen

Indikétory kvality Zivota : ndvrhy evropské expertni skupiny a vybrané narodni iniciativy
WISTA, Jg. 2015, Nr. 6, S. 11-21

Ptehled vybranych névrhl evropskych statistickych ufadi k méfeni blahobytu, k jejichz vypracovani
v roce 2009 a 2010 vyzvala francouzskou vlddou ustanovena Stiglitzova, Senova a Fitoussiho komise
a strategie Evropské komise "Evropa 2020". Pfedstavena je nejprve soustava dimenzi a indikatort
kvality zivota, kterou navrhl Eurostat spolu s experty narodnich statistickych Gifad zemi EU. Srovnani
s koncepty méteni blahobytu uzivanymi statistickymi tfady Velké Britanie, Rakouska a Italie. - Pozn.

Georg Cremer ; traduit de I'allemand par Rachel Bouyssou

La veérité sur la pauvreté en Allemagne

Pravda o chudobé v Némecku

Problemes économiques, No. 3117 (2015), p. 29-34

V roce 2015 byla v Némecku vydana zprava, ze které vyplyvalo, Ze v Némecku dochazi k rtstu
chudoby. Tato zprava byla hojné¢ citovana v zahrani¢nim tisku, v Némecku se vSak setkala s kritikou.
Odpurci poukazuji na vysoké zkresleni tidaju v této zprave. Zprava dokonce ziskala nelichotivou cenu
"Antistatistika mésice". - Pozn. -- Pfelozeno z néméiny. -- Clanek je souasti ¢isla tematicky
zaméteného na vyroci 25 let od sjednoceni Némecka. Dalsi ¢lanky k tématu jsou na str. 5, 17, 23 a 35.

Ucetnictvi

Alfred Simlacher

Die Behandlung von unsicheren Ertragsteuerschulden und -forderungen im IFRS-Abschluss :
die Vorschlage des D1/2015/1

Nakladdani s nejistymi nedoplatky nebo poZadavky na vraceni dani z piijmi a zisku v ucetni
uzavérce podle IFRS : navrhy z D1/2015/1

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 49, S. 2829-2834

K metodickému navrhu Rady pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) z 21.10.2015, ktery se tyka
nakladani se zatim nejistymi pozadavky na doplaceni ¢i vraceni dani z ptijmu a zisku v mezinarodnich
ucetnich standardech IFRS. Autor ¢lanku aplikuje navrh do kontextu némeckého danového prava a
ukazuje na praktickych ptikladech, kdy mohou byt podniky pii koncipovani ro¢ni uzavérky a
danového pfizndni vystaveny moznosti danovych nedoplatkd ¢i pieplatk. Pojednany jsou pfitom
situace, v nichz zisk plyne z vnitrostatni nebo z pieshrani¢ni obchodni ¢innosti. - Pozn.

Jiti Koch

Novela zakona o tcetnictvi od 1. 1.2016

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 23, (2015) ¢. 4, s. 49-60

Autor se vénuje vykladu zakona ¢. 221/2015 Sb., kterym se méni zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
s ohledem na pozadavky vyplyvajici ze Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU
o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych
forem podnikti. Pfehledn€ seznamuje s vécnymi Gpravami zakona o Ucetnictvi: zavedeni kategorizace
ucetnich jednotek a konsolidacnich celkti; zavedeni kategorie "subjekt vefejného zajmu"; povinnost
sestavovat a zvetejnovat zpravu o platbach; vedeni ucetnictvi ve zjednoduseném rozsahu; management
report; zpusoby zvetejiiovani; konsolidovana ucetni zavérka; ocenovani; zprava o platbach organtim
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spravy; jednoduché Gcetnictvi a jeho vedeni. -- Viz také piispévek v ¢as. Danovy expert ¢. 6/2015, s. 26-36
a v ¢as. Pravni rozhledy ¢. 23-24/2015, s. 855-858.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty c¢lankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ucetnictvi

Sv. 2015, ¢. 12

Ugetni zavérka 2015 (aneb podrobnéjsi pohled na rozvahu) (s. 2-10); Koordinaéni vybor k nepenéznimu
likvidaénimu ziistatku (s. 11-19); Metodicka pomiicka k pokynu GFR D-22 (8) (s. 25-38).

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2015, ¢. 4

Legislativni zmény od 1. ledna 2016 ve vyhlasce & 410/2009 Sb. (s. 2-5); Uéetni konsolidace statu -
novinky od 1. ledna 2016 (s. 16-19); Zmény ve zdravotnim pojisténi k 1. lednu 2016 (s. 40-42).

Utetnictvi v praxi

Sv. 15, (2015) €. 12

Zmeény danové a ucetni legislativy od 1.1.2016 (s. 4-7); Danové ptiznani fyzické osoby za rok 2015 -
shrnuti zmén oproti roku 2014 (s. 8-12); Da silni¢ni a dait z nemovitych véci - stav pfed koncem roku
(s. 21-23); ZvySeni minimalni a pramérné mzdy k 1.1.2016 (s. 29-30); Danova kontrola (s. 31-34);
Kontrolni hlaSeni v ptikladech (s. 35-38).

Verejna sprava

Andrea Schelleova

Bid rigging, nebo-li zakazana dohoda mezi uchazedi o vei‘ejnou zakazku

Antitrust, Sv. 2015, ¢. 2, s. 56-57

K problematice zakazanych dohod pii zadavani vefejnych zakazek ¢i tenderovych kartelt, které jsou
oznaCovany jako bid rigging. Autorka piinasi definici bid riggingu, rozebira podstatu a legislativni
tipravu bid riggingu v CR, nasledné se zaméfuje na trestnépravni rovinu a nejéastéji formy bid
riggingu. Na zaveér charakterizuje spravnépravni odpoveédnost soutézitelll a souvisejici aspekty. - Pozn.

Frantisek Korbel, Katetina Stanikova, Michala Hengalova

Krok smérem k moderni spravé, nebo jen ustupek evropské hamonizaci? : zakon o statni sluzbé
Pravni radce, Sv. 23, (2015) €. 12, s. 54-59

Shmuti zakladnich parametrti Ceského zakona o statni sluzbé. Rozbor vazby sluzebniho poméru na zakonik
prace, prav a povinnosti statnich zaméstnancu, fizeni ve vécech sluzby a pfechodného reZzimu, ktery by
mél skoncit 30. 6. 2017. Podle autorti kone¢na podoba zakona dodrzuje pfinejmensim v teoretické
roviné umysl zakonodarce ucinit statni spravu transparentnéjsi, kvalitn€jsi a daveéryhodnéjsi.
Vykladové problémy u jednotlivych ustanoveni Ize ale o¢ekavat, takZe se norma stane v piistich
mésicich jednou z hlavnich oblasti zajmu pravnické obce. - Pozn.

Ondfej Vondracek

Transparentnost vlastnickvch struktur prijemci vei‘ejnych prosti‘edkii ve svétle prava EU
Pravnik, Sv. 154, (2015) ¢. 12, s. 1087-1096

Problematikou transparentnosti vlastnickych struktur pravnickych osob se od roku 2014 zabyva i unijni
legislativa. Tzv. ¢tvrtd smérnice proti prani Spinavych penéz (2015/849/EU) s Gcinnosti od 6. cervna
2017 zavazuje Clenské staty k implementaci takovych pravidel, kterd odkryji vlastnické struktury
vSech pravnickych osob a zpfistupni informace o vlastnictvi kterékoliv osobé nebo organizaci.
Smérnice o zadavani vetejnych zakédzek (2014/24/EU) s Gc¢innosti od 18. dubna 2016 a podepsana
Dohoda o partnerstvi mezi Ceskou republikou a Evropskou unii na programové obdobi 2014-2020
zase pozaduji zvefejnéni konec¢nych vlastniki podnikd uchazejicich se o zakazky vefejnych
zadavatell, respektive o projekty kofinancované z rozpo¢tu EU. Pfedmétem ¢lanku je nejprve analyza
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souladu pravidel obsazenych v téchto dokumentech s hlavnimi principy unijniho prava (zasada
rovného zachazeni, nediskriminace, volného pohybu a pfiméfenosti). Dale si autor klade otazku, jak
nastavit systém rozkryvani vlastnickych struktur. Konstatuje, Ze na monitoring vlastnickych struktur
lze jen obtizné€ aplikovat zakon proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu kvuli
odlisnému ucelu téchto norem. Tento zdkon v ¢eském pravnim fadu (zakon €. 253/2008 Sb.) rovnéz
nedostate¢né upravuje odkryvani majetkové struktury u podilnikd spole¢nosti, kdyz se vztahuje pouze
na podilniky s vice nez 25 procenty hlasovacich prdv. Namisto toho autor navrhuje sniZit prah pro
povinné odkryvani informaci o spole¢nicich na hranici 5 procent vlastnického podilu. - Pozn. -- K tématu
viz také ¢lanek v ¢as. Pravni radce ¢. 12/2015, s. 34-37.

Verejné finance. Rozpocet

20 Milliarden Euro an Fluchtlingskosten

20 miliard eur na naklady spojené s uprchliky

Auszige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 47, S. 13-14

Zvladnuti uprchlické krize bude podle némeckého Ifo-Institutu mnohem drazsi nez se predpokladalo.
Jen v tomto roce narostly naklady na 21,1 miliard eur. Dosud institut odhadoval naklady na zakladé
osmi set tisic uprchlikii na 10 miliard eur. Nyni se pocita s tim, Ze do Némecka do konce roku uprchne
1,1 miliénu lidi. Naklady se d€li na vyzivu, jesle, Skoly, kurzy némciny, vzdélavani, administrativu a
ubytovani. - Pieti§téno z Frankfurter Allgemeine Zeitung, Frankfurt n. M., z 11. listopadu 2015.

Bundesministerium der Finanzen

Bund unterstutzt Kommunen auf vielfaltige Weise : Bundespolitik und Kommunalfinanzen
Spolkové vldda podporuje obce rozmanitymi zpisoby : spolkova politika a obecni rozpodty
Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 12, S. 9-20

Prehled o vyvoji danovych piijmi némeckych mést a obci vyjma mést se statutem spolkové zemé
(Berlin, Hamburk, Brémy) v letech 2005 az 2014. Od roku 2012 vykazuje jejich celkové hospodaieni
opét mirné prebytky. Tento vyvoj souvisi nejen s vysSimi piijmy vefejnych rozpocti v disledku
ekonomického oziveni, ale také diky thradé nékterych socialnich vydaji ze spolkového rozpoctu a
pfiznivym podminkam pro ziskani Givért.. Vyssi ptijmy také pochézeji z dani z pozemkl a nemovitosti,
které obce mezi roky 2005 a 2014 navysily v pruméru o 12,5 procenta. Druha ¢ast prispévku je
vénovana dosavadnim a planovanym opatienim spolkové vlady, ktera maji ulehéit komunalnim
rozpo¢tim a podporovat obecni investice. Dulezitou tlohu, zejména pti vydajich obci na podporu
zadatel o azyl, bude zaujimat novy statni podpirny fond na podporu komunalnich investic
(Kommunalinvestitionsforderungsfonds), ktery bude do roku 2018 v objemu 3,5 miliardy eur
financovat investi¢ni projekty méné bohatych obci az z 90 procent. - Pozn.

Axel Schrinner

Der Realitats-Check : Konjunkturprognosen fiir die Haushaltsplanung des Bundes miissen
kunftig gepriuft werden - aber von wem?

Kontrola reality : prognézy hospodaiského riistu musi byt pti sestavovani spolkového rozpoctu
kontrolovany - ale kym?

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 231 (30.11.2015), S. 11

K implementaci natizeni ¢. 472 a 473/2013 o sledovani a posuzovani navrhti rozpoctovych pland a
zajistovani napravy nadmérného schodku c¢lenskych stati v eurozoné (tzv. Two pack). Tato natizeni
mimo jiné stanovuji pro ¢lenské staty ménové unie povinnost nechat vyhotovovat prognézy
hospodaiského ristu nezavislymi ekonomickymi grémii. To pro ¢asovy harmonogram schvalovani
némeckého rozpoétu bude predstavovat nemalé komplikace. Clanek predstavuje dosavadni jednotlivé
kroky pfi sestavovani a schvalovani statniho rozpoctu a jiz existujici poradni skupinu ekonomd pti Radé
rozpoctové stability (Stabilitétsrat). Poradni skupina ma za tikol kontrolovat navrh rozpoctu z hlediska
dodrzovani kritérii Paktu stability a rustu a fiskalniho paktu. Tento organ zatim také ¢astecné plni
funkci odhadce vyvoje hospodarské konjunktury.
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Cour des comptes

Le redressement des finances publiques ralentit

OzZiveni vefejnych financi se zpomalilo

Problemes économiques, No. 3118 (2015), p. 42-48

Hodnoceni stavu vefejnych financi Francie v roce 2014 podle Uéetniho dvora Francie. Vefejny deficit
se mirn¢ snizil a ustalil se na urovni 4 % HDP. Vetejny dluh rostl tempem srovnatelnym s predchozimi
roky a dosahl urovné 95,6 % HDP. Tento vyvoj je horsi oproti pivodnim ocekavanim a lze jej pricist
nepiiznivym ekonomickym okolnostem. - Pozn. -- Clanek je souéasti ¢isla zaméfeného na zhodnoceni stavu
francouzské ekonomiky. Dalsi ¢lanky k tomuto tématu viz str. 5, 10, 15, 22, 27 a 34 (napf. hospodarsky
rust, demografie, HDP, aj.). K tématu také viz ¢lanky v ¢islech 3059, 3070, 3091 a 3096.

Martin Mana

Na vyzkum a vyvoj davame uz vice nez Evropa

Statistika & my, Sv. 5, (2015) ¢. 10, s. 18-21

Statisticky pohled na oblast financovani vyzkumu a vyvoje v CR za obdobi 2011-2014 a jeji
porovnani s ostatnimi staty EU. Ukazatel GERD - celkové vydaje na VaV. Déle podrobnéji k nartstu
poctu zaméstnancl ve VaV, ke struktuie hlavnich zdroju financovani, k poméru vydaji mezi riznymi
subjekty a k zaméteni podnikl provadéjicich VaV. Nasledné tdaje o vefejném vyzkumu a dynamice
financovani ze statniho rozpoétu v CR.

Zdeng¢k Pikhart, Lukas Pfeifer, Pavla Chmelova

Reakéni funkce a udrzitelnost fiskdlni politiky

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 5, s. 545-569

Clanek se zaméfuje na vymezeni fiskalni udrzitelnosti, analyzu stavu a vyvoje dluhovych ukazatelii a
odhad historické reakéni funkce fiskalni politiky v zemich EU. Autofi pfichdzeji se zjiSténim, Ze
uroven zadluzeni se zvySuje mj. s ristem urokové sazby. Opaénym zpiisobem (vyjma krizového roku
2009) pisobi ukazatel ristu HDP. Mezi vysvétlujici proménné reakéni funkce fiskalni politiky jsou
zafazeny zpozdéna hodnota primarniho salda, mezera produktu, podil vydaji na HDP, kvalita
institucionalniho prostiedi, vynos vladnich dluhopist se splatnosti deset let, cena ropy Brent a CPI.
Autoti zjistuji, ze fiskalni politika ma ve vSech zkoumanych skupinach zemi (tedy ve starych
¢lenskych statech, novych Clenskych statech i v tzv. statech PIIGS) spiSe procyklicky charakter, jenz
znaci vyrazné&jsi zvyseni strukturalniho primarniho deficitu v expanzi. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Hospodaiské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 3 (6.1.2016)

Vyrovnany rozpocet se vzdaluje: stat loni hospodatil s deficitem 62,8 miliardy korun - 0 vyS3i schodku
statniho rozpoctu za r. 2015 a jeho faktorech (s. 1) a komentai BabiSova vratka jizda na rozpoctovém
koni (s. 8).

Zdravotnictvi

Fit as fiddles : American health insurers

Zdrave jako ryby : americké zdravotni poji§tovny

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8967, p. 66-67

Americkym zdravotnim pojistovnam se dafi. Kandidati na prezidenta pozaduji vétsi kontrolu
planovanych fizi, vefejnost je také nema rada, ale ceny akcii péti nejvétsich zdravotnich pojistoven
vzrostly béhem poslednich péti let na trojnasobek. Velké pojistovny jsou trvale vysoce ziskové, jejich
zisky podpotila i konsolidace odvétvi.
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Zemédélstvi

Lucien Bourgeois

Le revenu des agriculteurs : une notion imprécise

Piijem zemédélci : nepiesné oznaceni

Problemes économiques, No. 3117 (2015), p. 55-58

Média i rizna statisticka Setfeni zminuji a vyuzivaji ukazatel "pifijmi v zeméd¢€lstvi". Autor nejprve
uvadi, pro¢ pifijmy v zemé&d¢€lstvi sledovat, a zmifiuje faktory, které maji vliv na tyto piijmy. Déle
vysvétluje, pro¢ mohou byt rizné ukazatele v zeméd¢lstvi zavadgjici.

Zivotni prostredi

Daniel Delhaes, Klaus Stratmann

Autofahrt mit Zertifikat : mit der VW-Diesel-Affare werben Experten, den Verkehr in den
Emissionahandel einzubeziehen

Jizda autem s certifikdtem : v souvislosti s dieselovou aférou automobilky Volkswagen odbornici
prosazuji zapojeni dopravy do obchodu s emisnimi povolenkami

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 234 (3.12.2015), S. 8

K poslednim debatam mezi ekonomy, ekology a prumyslniky o rozsifeni obchodu s emisnimi
povolenkami i na pohonné hmoty. Po skandalu Volkswagenu s manipulovanim hrani¢nich hodnot
emisi u dieselovych motorti jsou tomuto opatieni otevieni i vyrobci aut. Podle klimatologti jsou vSak
soucasné ceny povolenek pfili§ nizké a nepfedstavuji tak dostatecny impuls pro inovace smérem
k Setrn&jSim spalovacim motordm.

Dirk Heilmann

Hohere Steuern fur die Verkehrswende

VysSsi dané pro obrat v dopravé

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 1 (4.1.2016), S. 12

Klesajici ceny ropy ohroZuji rozvoj a rozsifovani automobild na elektricky pohon a tim i cile, které si
predsevzaly staty sveta na parizské klimatické konferenci OSN v prosinci 2015. Tento problém se tyka
i Némecka, kde provozni ndklady u elektrickych automobilt jsou znaéné vy$8i neZz u vozidel se
spalovacimi motory. Rovnéz provoz nabijecich stanic nebude v dohledné dobé rentabilni. Podpora
statu pro cenovou dostupnost elektromobill a budovani potiebné infrastruktury bude proto nezbytna.
Potrebné prostiedky by bylo mozné ziskat zvySenim spotfebni dan¢€ na pohonné hmoty az o 20 procent.
Ceny benzinu a nafty by se tak vratily na stav z podzimu 2015 a vetejné rozpocty by ziskaly v piipadé
Némecka az 8 miliard, v ptipadé zavedeni jednotné spotfebni dané v celé EU az 50 miliard eur navic.

Raymond Van der Putten

Changement climatique : un défi sans précédent en termes d'investissement et de financement
Klimatické zmény : bezprecedentni vyzva ve smyslu investic a financovani

Conjoncture, No. 10 (2015), p. 3-19

Clanek je vydany k piileZitosti konani klimatické konference COP21, ktera se konala v prvni poloving
prosince roku 2015 v Pafizi a jejimz cilem byla snaha dosahnout zavazné dohody o snizeni globalniho
oteplovani. Autor nejprve predstavuje disledky globalniho oteplovani a stru¢ny vyvoj objemu emisi
sklenikovych plynti v Case, dale se vénuje ocenovani emisi uhliku a uvadi odhady investic do
infrastruktury, které by byly nezbytné k dosaZzeni stanoveného cile. Déle jsou zminéna rizika pro
investory spojena s vytvatrenim infrastruktury (politickd, spolecenska, technologicka, fyzicka, trzni a
obchodni rizika). Na z&vér autor shrnuje, jaké byly podniknuty iniciativy ve snaze ziskat dostatek
finanénich zdrojti k podpote rozvojovych zemi. - Pozn. -- Clének je dostupny také v anglické verzi na webu
BNP Paribas. K tématu také ¢lanek v ¢asopise Problemes économiques (Hors-série septembre 2015,
¢. 8,s.116).
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The best is the enemy of the green

Nejlepsi je nepritel zelenych

The Economist, Vol. 417, (2015) No. 8967, p. 68

Ekonomové jiz dlouho prosazuji cenu "uhliku" jako idealni cestu k omezeni sklenikovych plyna.
Zatim se vSak svét k n¢jakému druhu rezimu pro ur¢ovani cen uhlikovych emisi nepftiblizil ani o krok.
Nejveétsi prekazkou jsou politici, kteti se ohanéji hrozbou ztraty pracovnich mist. V ¢lanku se navrhuji
tii cesty, jak ucinit ceny uhliku politicky stravitelnéjsimi.

Zivotni aroven

Drahomira Dubska

Prijmovia nerovnost Prahy a regionii

Statistika & my, Sv. 5, (2015) ¢. 9, s. 30-31

Autorka informuje o regionalnich disparitich v CR a jejich zménach v ¢ase, zaméfuje se na rist
pfijmové nerovnosti a sledovani regionalnich rozdild v disponibilnich pfijmech na obyvatele.
Identifikuje pticiny piijmovych nerovnosti i vliv vstupu do Evropské unie na vysi pfijmu. Grafy
ilustruji mezirocni vyvoj piijmu - Cisty disponibilni dichod domacnosti v pfepoctu na obyvatele - za
obdobi 1996-2013 a HDP na obyvatele v parité kupni sily dle jednotlivych kraji CR v r. 2013.

Joseph E. Stiglitz

Wenn Ungleichheit tétet : Joseph E. Stiglitz gewéhrt einen tiefen Einblick in die vielfach
gespaltene US-Gesellschaft

KdyZ nerovnost zabiji : Joseph E. Stiglitz poskytuje hluboky vhled do namnoze rozdélené
americké spolecnosti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 243 (16.2.2015), S. 48

Podle Josepha Stiglitze dostal ekonom Angus Deaton v fijnu 2015 Nobelovu cenu zcela opravnéné,
nebot’ jeho vyzkum vyvoje Zivotni irovné v USA relativizuje vypovidaci hodnotu ukazatele hrubého
domaéciho produktu na obyvatele. V nejnovéjsich déjinach USA podil HDP na obyvatele kazdy rok
s vyjimkou roku 2009 stoupal. Angus Deaton spole¢né s ekonomkou Ann Case ale dokladaji
zhorSovani zdravotniho stavu a zkracovani primémé nad€je na doziti u bilych Americanl se
sttedoSkolskym vzdélanim. Rovnéz dle nich doslo za poslednich 40 let také u stfedoskolakti-muzt ke
sniZzeni redlnych mezd o 19 procent. Stiglitzv zavér zni, Ze USA jsou mezi vyspélymi zemémi na
cesté stat se prvni zemi bez faktické existence stiedni tfidy.

Ostatni

Charles Kenny

Des OMD aux ODD : un monde plus ambitieux

Od rozvojovych cili tisicileti k cilim udrZitelného rozvoje : jesté ambiciéznéjsi svét

Problemes économiques, No. 3116 (2015), p. 5-13

V roce 2000 pfijaly ¢lenské zem& OSN osm Rozvojovych cilu tisicileti, kterych mélo byt dosazeno do
roku 2015. V 1été roku 2015 na tyto cile navazal dalsi program - tzv. Cile udrzitelného rozvoje. Téchto
17 cilt, stanovenych na obdobi 2015-2030, nahrazuje Rozvojove cile tisicileti. Cile se tykaji mj. otazek
snizeni chudoby, rozvoje zdravotnictvi, vzdélavani, bezpecnosti, zivotniho prostiedi a rovnosti mezi
pohlavimi. Autor se vyjadiuje také k financovani programu. - Pozn. -- Tématu se vénuje v Cisle
n¢kolik dalsich ¢lankd (viz str. 14, 23, 30 a 37).

Antoine Math

Le cout des enfants pour la société

Naklady spolecnosti na déti

Problemes économiques, No. 3118 (2015), p. 57-63

Odhad nékladt, které spolecnost ve Francii vynalozi na vychovu déti do 20 let. Primérné ro¢ni naklady
pro spole¢nost na vychovu jednoho ditéte jsou odhadovany na 30 000 eur. Témét 40 % z tohoto Cisla
tvoti zbozi a sluzby vyprodukované samotnymi domacnostmi, 23 % nakladl ptedstavuji naklady na
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zbozi a sluzby ziskané domécnostmi na trhu a 38 % odpovida vetejnym vydajim. Hodnoceni mutze
poskytovat i jiny thel pohledu na imigraci: ackoli je imigrace Casto prezentovana jako bfemeno pro
spole¢nost, ve skute¢nosti miize spole¢nost usSetiit zna¢nou ¢ast nakladi na vzdélavani a odborny
vycvik. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 49

Kde vydélate nejvic - srovnani mezd ve 200 nejvyznamnéjSich Ceskych firmach (s. 8-17); Za pfiliv
imigrantd si mize Evropa sama - rozhovor se sociologem Ivem Moznym (s. 18-21); Sliby jako faktor
ekonomického ristu - hodnoceni ¢eské vlady (s. 22-25); Jak zastavit bumerang terorismu (s. 36-37).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) €. 50

Zivotni pojistka: Jak zastavit okradani klientd (s. 8-11); Rybnik je maly, ale 3tiky jsou tu dravé -
rozhovor s podnikatelem Pavlem DoleZalem (s. 12-16); Biliony za dva stupné Celsia - globalni investice
do obnovitelnych zdroju energie (s. 18-21); Marné ¢ekani na ¢eské Silicon Valley - podpora podnikéni
(s. 22-25); Byznys v Egypté: Hlad po energiich rychle roste (s. 40-43).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 51

Dluhy jako vydélek pro desetitisice firem - kdo vydélava na dluznicich (s. 8-11); Cesti miliardati letos
opét bohatli (s. 12-17); Dal3i roky se slabou korunou - ménova politika CNB (s. 18-19); Valka v Syrii
uz ma vitéze: Zbrojaiské firmy (s. 20-23); Rozpodet: Optimismus nafouknuty ristem (s. 24-27);
Outsourcing, nejlepsi cesta k chybdm? (s. 36); KdyZ nerovnost zabiji - ¢lanek profesora Kolumbijské
univerzity Josepha E. Stiglitze (s. 38-39); Bezbolestné krachy evropskych bank - k ochrané
bankovniho sektoru (s. 40-41); Evropa jde za levnéj$imi bankovnimi sluzbami (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) €. 52-53

Dérky v duchu socialismu - srovnani darki pied rokem 1989 se soucasnosti (s. 8-11); Socialni stat ma
néco do sebe - rozhovor s expertem MMF Jaromirem Hurnikem (s. 12-15); Praga, Favorit, Remoska.
Jak vydélat na piibéhu - sazka na tradiéni znaéky se vyplaci (s. 16-19); Remeslnou praci proti ¢inské
laci - vyroba hudebnich néstrojii (s. 22-25); Mecenasi za lepsi Cesko - &edti filantropové z fad
podnikatel (s. 26-31); Ceny ropy a globalni rist - komentai Kennetha Rogoffa (s. 52-53); Evropa
proti korupci: Velké vydaje a mala efektivita (s. 56-57).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 49

Mimozemstan z jin¢ho ¢asoprostoru - rozhovor s ministrem spravedInosti Robertem Pelikanem (s. 22-25);
AZ se budou vracet dotace - rozhovor s 8éfkou ERU Alenou Vitaskovou (s. 32-34); Koruna neni
Svycarsky frank - rozhovor s &lenem bankovni rady CNB Kamilem Janackem (s. 40-41); Velka
farmaceuticka loupez (s. 42-44).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 50

Filmovy hrackat ¢. 1 - George Lucas a jeho Hvézdné valky (s. 10-14); Pro¢ Evropa neroste? (s. 17);
Nesnesitelna lehkost odepisovani Evropy (s. 18); Provinénost je n&S osud - rozhovor se spisovatelem
Pavlem Kosatikem (s. 22-25); Predatofi Gito¢i - pochybna vydavatelstvi z celého svéta nabizeji ceskym
védctim za penize publikaci jejich ¢lankt (s. 26-29); Pro rekreaci i zisky jed’te na Jamajku - investice
(s. 38-39); Podpalit Chram sv. Vita - rozhovor s advokatem TomaSem Sokolem (s. 42-43).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 51-52

Merkelova chce sviij ein Volk - rozhovor s exprezidentem Vaclavem Klausem o migraci (s. 22-25);
Jak porazit islamistické extremisty - ndzory byvalého premiéra Velké Britanie Tonyho Blaira (s. 28);
Vyvoz ¢inského modelu - k ¢inské inciativé Jeden pas, jedna silnice se vyjadiuje Clen védeckého sboru
Stanfordovy univerzity Francis Fukuyama (s. 29); Tii globalni pierody - stanovisko Christine
Lagardeové, generalni feditelky MMF, k mezinarodni spolupraci (s. 30); Velkd malatnost pokracuje -
Joseph E. Stiglitz k hospodaiskému vyvoji (s. 31); Piskani na vlastni nebezpe¢i - pravni ochrana
whistleblowert (s. 40).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 1 (4.1.2016)

Pul milionu platctt DPH zac¢ne velka kontrola faktur - elektronické podani ptiznani k DPH a kontrolni
hlaseni (s. 2); Druhy pilif skoncil, tfeti se ma zatraktivnit - aktualni zmény v dichodovém systému (s. 2);
Rodi¢am zistane vic pen€z, zvysuji se danové slevy na déti (s. 3); Lichvart ubude. Ziskat nebankovni

M

Poradce vefejné spravy [PVS]

Sv. 9, (2016) ¢. 1

Statni sluzba (s. 3-8); Rezim pieneseni dafiové povinnosti od 1. ledna 2016 (1.) (s. 12-15); Neoznameni
zmény zdravotni pojiStovny zaméstnancem (s. 23- 24); Otazniky kolem pracovniho poméru na dobu
uréitou (1.) (s. 37-38).

Unes - icéetnictvi neziskového sektoru

Sv. 13, (2015) ¢. 12

Dan z nemovitych véci (s. 14-19); Nadfizeny organ PO obce ¢i kraje podle zdkona o svobodném
ptistupu k informacim - I1.¢4st (s. 20-25).

Vefejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢&. 25-26

Piiprava zakona o socialnim bydleni je v plném proudu (s. 23-25); Tvorba planu a jeho uplatnéni v praxi
fizeni mésta (s. 26-29).
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Dané

28310

Peter Samko

Daiiové podvodné konania a ich dokazovanie

Bratislava : Wolters Kluwer 2015, 419 s.

Hmotnépravni a procesnépravni aspekty danovych podvodu a jejich dokazovani ve slovenské praxi.
Vymezeni problematiky. Rozbor skutkovych podstat trestného ¢inu kraceni dan€ a danového podvodu:
subjekty trestného ¢inu, pokracovani v trestné Cinnosti, u¢inna litost, mafeni vykonu spravy dani,
zkreslovani udajii hospodarské a obchodni evidence. Vyklad je zaméten na aplikacni praxi a praktické
problémy. - ISBN: 978-80-8168-262-9 (vaz.)

28230

editor Andrei Cracea ; OECD, IBFD

OECD model tax convention on income and on capital (condensed version - 2014) : Key tax
features of member countries 2015

Vzorova smlouva OECD o zamezeni dvojiho zdanéni pFijmu a kapitalu (zkrdcena verze - 2014) :
Hlavni danové charakteristiky ¢lenskych statii z roku 2015

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, 2015, 904 s. : tab.

Publikace je rozdelena do dvou casti, ¢ast A pfinasi znéni Vzorové smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni pfijmia a kapitalu aktualizované ke dni 15.7.2014 s detailnim komentafem. Cast B piinasi
prehled systému pfimych dani (dané¢ z pfijmd pravnickych a fyzickych osob a zdanéni kapitalu)
v jednotlivych €lenskych staitech OECD s pfihlédnutim k mezinarodnim aspektim problematiky.
Ptehled je doplnén tabulkou se sazbami dané z piijma pravnickych osob, sazbami domaci srazkové
dan¢ platné pro dividendy, Groky a tantiémy a pichledem sazeb srazkové dané dle mezinarodnich
dafiovych smluv mezi jednotlivymi staity OECD (stat zdroje, stat sidla). Udaje v &asti B jsou
aktualizovany ke dni 15. dubna 2015. - Pozn., piil. - ISBN: 978-90-8722-332-8 (broz.)

28232

OECD Development Centre

Revenue statistics in Asian countries 1990-2013 : trends in Indonesia, Malaysia and the Philippines
Statistika veiejnych pFijmi v asijskych zemich za léta 1990-2013 : trendy v Indonésii, Malajsii a
na Filipinach

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, 2015, 86 s. : tab., grafy

Zprava uvadi podrobna, mezinarodné porovnatelnd data vetejnych piijma péti asijskych ekonomik,
z nichz dvé (Korea a Japonsko) jsou ¢leny OECD. Poskytuje také ptehled hlavnich danovych trendd,
datiové spravy a souvisejicich reforem v Indonésii, Malajsii a na Filipinach. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-
92-64-23425-3 (broz.)

28301  Pouze prezencné

Vladimir Pelc

Zikon o danich z prijmi : komentar

V Praze C.H. Beck 2015, xxiv, 1403 s.

Obsahlé komentované znéni zdkona &. 586/1992 Sb., ve znéni pozdg&jsich zakoni. Uvod piinasi
komentovany piehled poslednich novelizaci zdkona o danich z pfijml. Soucasti komentare jsou
odkazy na souvisejici ustanoveni, predpisy a judikaturu. Kniha obsahuje i provadéci predpisy, pokyny
a sdéleni MF. - 2. vyd. - DalSi zdroje informaci v Uvodu. - ISBN: 978-80-7400-517-6 (vaz.)
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Ekonomické védy. Ekonomie

28294

Tomas Subrt a kolektiv

Ekonomicko-matematické metody

Plzeti : Cengk, 2015, 331 s. : il.

Vyklad nejdtlezitéjSich ekonomickych a matematickych metod: linearni programovani, distribu¢ni
lohy, rozhodovaci modely, teorie her, modely vicekriterialniho rozhodovani, metoda datovych obalt,
strukturalni analyza, teorie grafil, stochastické modely a systémy hromadné obsluhy. Soucasti vykladu
jsou i priklady praktickych aplikaci téchto metod, otazky k opakovani a ptiklady k procviceni. - ISBN:
978-80-7380-563-0 (broz.)

28299

Jan Véavra, Miloslav Lapka, Eva Cudlinova (eds.)

Ekonomika v souvislostech

Praha : Filozoficka fakulta Univerzity Karlovy 2015, 170 s. : il., mapy

Cilem sborniku je nacrtnout kontext feSeni globalnich vyzev dnesniho svéta, at’ uz politickych,
environmentalnich, nebo finan¢nich. Jednotlivé ptispévky umoznuji podivat se na ekonomické jevy
z mnoha pohledt. V sedmi kapitolach jsou ¢tenaiim ptedstaveny riznorodé pohledy na problematiku
zivotniho prostfedi, prace, fair trade, ekonomického riistu a nertistu a etickych souvislosti ekonomiky.
Nazvy prispévkt: Eutrofizace v povodi Orlické piehrady: ekonomicky efektivni stav nebo problém
vhodny k feseni? Prace a pristupy k jejimu zkoumani v SirSich souvislostech s detailnim zaméfenim na
analyzu regionalniho trhu prace (piiklad okresu Ceské Bud&jovice); Aplikace principti zelené
ekonomiky v EU; Koncept udrzitelného nertistu a nertistového hnuti v Evrop¢; Druzstva v rozvojovych
zemich a jejich role v rdmci fair trade; VVnimani fair trade a ekonomické vzdélani; Ekonomika a etika;
Filozoficky koncept Ustavy Zemé. Kniha obsahuje také medailonky autori jednotlivych ptispévki. -
Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7308-571-1 (broz.)

28305

Steven D. Levitt, Stephen J. Dubner ; pteklad: Ivo Magera

Freakonomie : skryta ekonomie vieho

V Brné : BizBooks 2015, 280 s.

Neobvyklé, podnétné a provokativné kladené otazky, které se tykaji riznych kazdodennich, zvlastnich
a bizarnich zivotnich situaci, s nimiz se lze setkat. V odpovédich na tyto otazky pak autoii srozumitelné
vysvétluji zakladni ekonomické principy. Vychazeji z nékterych myslenek, napf. motivace je
zakladnim pohonem moderniho Zivota, vefejné minéni se Casto myli, dramatické efekty cCasto vznikaji
ze vzdalenych a mnohdy zcela nenapadnych pficin, slozity svét se stava mnohem jednodussim, vite-li
co a jak mérit. Priklady z polozenych otazek: Opravdu potifebujeme miliony sobésta¢nych péstitelti?
Prilakaly by vyssi platy lepsi politiky? Existuje alternativa k demokracii? Jakou vyhodu znamena ve
sportu domaci prostiedi a pro¢? - 1. vyd. - PfeloZeno z angli¢tiny. - ISBN: 978-80-265-0415-3 (broz.)

28291

Vaclav Klaus

Velci ekonomové jsou mou inspiraci

Praha Institut Vaclava Klause 2015, 178 s.

Sbornik obsahuje autorovy texty, které vznikly u pfilezitosti riznych vyroci spojenych se jmény slavnych
ekonomi minulosti i soucasnosti. Pfispévky jsou vénovany jméntim jako napt. L. von Mises, J. Schumpeter,
S. Pejovich, J. Stiglitz, M. Friedman, A. Greenspan, F.A. Hayek, P. Samuelson, J. Buchanan aj.
Sbornik uvadi autorova pfedmluva. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7542-005-3 (véz.)
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28231

Nathaniel Popper

Digital gold : the untold story of bitcoin

Digitalni zlato : dosud nevypravény piibéh bitcoinu

[S.1.] : Allen Lane the Penguin Press, 2015, xv, 398 s.

Bitcoin, meznik digitalnich penéz a finan¢ni technologie, byl pfic¢inou vzniku globalniho socialniho
hnuti s utopickymi ambicemi. Pfedstava nové mény, udrzované pocitaci uzivateld po celém svéte, byla
tercem mnoha vtipli. Pfesto vyrostla v technologii v hodnoté miliard dolard, podporované hordami

vvvvvv

Pekingu po Buenos Aires vidi jeho potencial jako finan¢niho systému nezavislého na bankach a
vladach a jako novych globalnich penéz pro digitalni v€k. Kniha vypravi neobvyklé ptib&hy osob,
které vytvorily bitcoin, jako jsou Satoshi Nakamoto - nepolapitelny tviirce bitcoinu, bratii Winklevossovi
a Ross Ulbricht - zakladatel online drogového trhu Silk Road. Bitcoin je jednim z nejvice fascinujicich
testd toho, jak penize funguji, kdo z nich profituje a jak budou mozna v budoucnu vypadat. - ISBN:
978-0-241-18061-7 (vaz.)

28307

Pavel Safaiik

Spekulativni manie a burzovni krachy : kdyzZ svét financi Sili

Praha : Ekopress 2015, 128 s. : il.

Kniha se zabyva vyznamnymi udalostmi na finan¢nich trzich, pfi¢inami burzovnich krachd v historii
1 novodobymi anomaliemi na finan¢nich trzich. Jaké udalosti vedou ke vzniku spekulativnich manii a
burzovnich krachi? Je mozné jejich pocatek predvidat a zabranit tak ni¢ivym dopadim na
ekonomiku? Silné trzni anomalie vznikaji na zakladé rozhodnuti ucastnikti trhu. Ne vsak na zakladé
racionalni analyzy, ale spiSe na zakladé¢ emoci. Jen mala ¢ast ucastnikti trhu si je védoma toho, Ze trh
prochazi abnormalnim vychylenim, které se musi vratit do rovnovahy. Jakmile se trend oto¢i, nastavaji
mohutné vyprodeje, které obvykle vedou k burzovnimu krachu. Riziko je vysoké, piesto se v dobé
spekulativnich manii na trhu pohybuje mnohem vice tugastniki. Divod je ziejmy, zvySena
rozkolisanost trhu sice zvysuje riziko, ale imérn¢ tomu se zvysSuje i potencial vydélku. Pohyby na
akciovém trhu maji nemaly dopad na blahobyt obyvatelstva, jelikoZ jsou vyznamnym zdrojem
bohatstvi a soucasné ovliviiuji ekonomické klima. ldentifikace spekulativnich bublin a rady a tipy na
obchodovani béhem spekulativnich bublin jsou popsany v zavéru knihy. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-
87865-21-7 (broz.)

28303

Bohumil Stadnik

Trhy dluhopist

Praha : Oeconomica 2015, 209 s. : il.

Ptehled dluhopisové problematiky, véetné praktickych aspektii. Dtiraz je kladen na finan¢ni matematiku
dluhopist, kalkulace vynost, citlivostni analyzu, na investovani do dluhopist a jeho rizika, ocenovaci
metody a finan¢ni interpretaci dluhopisové problematiky pro finan¢ni praxi. Text je provazen fadou
ptikladd. Kniha téz obsahuje publikované vyzkumy autora z oblasti modelovani vyvoje trzni ceny
dluhopisi, rezimii vyvoje volatility a fadu originalnich odvozeni a uvah. - Vyd. 1. - Na obalce nad
nazvem: Fakulta financi a uéetnictvi, VSE. - ISBN: 978-80-245-2084-1 (broz.)
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Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

279551

Jiti Stépek

Sto let piidélovych systémii na izemi byvalého Ceskoslovenska 1915-2015 : druh &ast (1945-2015)
Praha : Narodohospodatsky ustav Josefa Hlavky, 2015, 389 s. : il.

Popis piidélovych systémil (racionace) existujicich na uzemi byvalého Ceskoslovenska za uplynulych
sto let. Tato druha cast popisuje pridélové systémy v letech 1945-1951 v Ceskych zemich i na
Slovensku. Jsou probirany nejen ptidélové doklady, ale i zavedeni limit na listky, vyfazeni uréitych
osob z vazaného zasobovani, jsou zjisStovany i piidély jednotlivych druhii potravin a dalSiho zbozi
v téchto letech. Pozornost je vénovana i bodovému systému a popsan je i stav, kdy existoval vedle
vazaného i1 volny trh s vys$§imi cenami. Sledovany jsou i politické vlivy na utvafeni pridélovych
systémul. Zaveérecné kapitoly se vénuji zruseni pridélového systému v roce 1953 a téz popisuji tzv.
pohotovostni pridélové systémy z let 1959-2015. Ty byly piipraveny v riznych obdobich pro pfipad
necekané udalosti postihujici ekonomiku. Text je doplnén fadou ptiloh a fotografiemi pridélovych
dokladu. - Obsahuje ptilohy. - ISBN: 978-80-88018-02-5 (broz.)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

28289

Lenka Fojtikova, Bohdan Vahalik

Analyza dlouhodobych zmén ve vyvoji zahrani¢niho obchodu Ceské republiky

Praha : Narodohospodaisky ustav Josefa Hlavky 2015, 150 s. : il.

Cilem studie je provést zhodnoceni dlouhodobého vyvoje zahraniéniho obchodu CR a uréit zmény,
které nastaly v jeho objemu a struktufe v letech 1993-2013. Studie obsahuje dvé roviny zkoumani.
Prvni z nich je teoreticko-metodologicka. Vymezuje podstatu zahrani¢niho obchodu a dosavadni Groveni
poznéni v této oblasti, regulativni prosttedi pro realizaci zahrani¢niho obchodu véetné institucionalnich
zmén v obchodni politice CR, které nastaly v obdobi pred vstupem do EU (1993-2003) a od roku
2004, po vstupu CR do EU. Druha &ast je aplikaéni a zaméfuje se na analyzu zmén v objemu a
struktufe zahrani¢niho obchodu CR, na sou¢asna liberalizaéni jednani EU a jejich vyznam pro CR a na
obchodni aspekty politické krize na Ukrajin€. Analyza pokryva predevsim obchod s primyslovym a
zemé&délskym zbozim. Vzhledem k vysledkiim analyz uvedenych v této studii Ize potvrdit stanovenou
hypotézu o pozitivnim vlivu liberalizace obchodu a integrace CR s dalsimi ¢lenskymi staty EU na jeho
objem a strukturu. - ISBN: 978-80-88018-01-8 (broz.)

Podnik a podnikani

28317

OECD

OECD business and finance outlook 2015

Vyhled OECD pro podniky a finance 2015

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, 2015, 245 s. : tab., grafy, ramecky
Prvni vydani Vyhledu OECD pro podniky a finance zkouma, jak se spolecnosti, banky,
zprostiedkovatelé stinového bankovnictvi a institucionalni investoii snazi vyrovnat s prostiedim velmi
nizkych urokovych sazeb a strukturdlnich zmén ve svétové ekonomice. Dochazi k zavéru, ze nebudou-
li ptijata nalezita opatieni, je splnéni pfislibul ristu, pracovnich mist a dichodovych pfijmt ohrozeno. -
Piil. - ISBN: 978-92-64-23261-7 (broz.)
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28298

Jifi Fotr, Ivan Soucek

Tvorba a fizeni portfolia projektii : jak optimalizovat, fidit a implementovat investicni a
vyzkumny program

Praha : Grada 2015, 285 s. : il.

Uvod do problematiky. Zakladni faze tvorby a fizeni portfolia projektl, kterymi jsou: piiprava
vychoziho souboru projekti, vlastni tvorba portfolia a jeho optimalizace, fizeni realizace zvoleného
portfolia véetné jeho korekce a postimplementacni analyzy. Zavére¢na kapitola se vénuje zavadéni
systému fizeni porfolia projekt ve firmé z hlediska jeho procesni a organiza¢ni stranky. Pozornost je
vénovana 1 uplatnéni pokrocilych nastrojii (pocitatové podporované optimalizac¢ni a simulacni
modely), shrnuti poznatkli nejlepsi zahrani¢ni praxe a piiklady tvorby a fizeni portfolii projekti
z oblasti prumyslu a vyzkumu. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-247-5275-4 (vaz.)

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

28293

Milan Taraba, Lenka Vesela

Rédce najemnika bytu

Praha : Grada, 2015, 255 s.

Komplexni a uceleny pfehled informaci z oblasti najemného bydleni podle nového obcanského
zakoniku. Prakticka pfirucka obsahuje Casto pokladané dotazy ndjemctt a vlastnikli nemovitosti
s vypracovanymi odpovéd'mi, plnd znéni ¢i vybrana ustanoveni platnych pravnich pfedpisti a vzory
smluv a podani. Vysvétluje roli statu v najemnich vztazich, zejména piispévek na bydleni a zptisoby
jeho Cerpani. V knize je k dispozici i nova legislativni uprava sluzeb spojenych s uzivanim bytu. -
8., zcela preprac. vyd. - Obsahuje odkazy na zakony a piehled souvisejicich pravnich ptedpist. -
ISBN: 978-80-247-5030-9 (broz.)

Pravo

28302

Zdenék Kucera, Monika Pauknerova, Kvétoslav Rizicka a kol.

Mezinarodni pravo soukromé

Plzeti : Cenék 2015, 430 s.

Od roku 2014 nabyl u¢innosti nejen novy obcansky zakonik, ale i zdkon o mezinarodnim pravu
soukromém. Pro CR se staly zavazné Getné mezinarodni smlouvy a natizeni EU. Nova &eské4 Gprava
mezinarodniho prava soukromého pfinesla celou fadu zmén a feSeni otazek, které nebyly diive
upraveny a toto vydani na vSechny tyto zmény reaguje a poskytuje kvalifikovany vyklad
mezinarodniho prava soukromého v &astech: Uvodni vyklad; Metody tpravy, kolizni metoda, zékladni
otazky koliznich norem; Vyklad a pouzivani koliznich norem; Pfima metoda; Uplatnéni nutné
pouzitelnych imperativnich piedpist pii upravé soukromopravnich pomérti s mezinarodnim prvkem;
Zvlastni ¢ast; Mezinarodni civilni pravo procesni. - 8. vyd. - Cizojazy¢ny slovnicek. - ISBN: 978-80-
7380-550-0 (Cenék : vaz.)

28309

Bill Warner ; ptelozilo a vydalo CSPI International

Pravo Saria pro nemuslimy

Brno : CSPI International 2015, 84 s. : il., mapy

Islam je politicky systém s vlastni sbirkou zakoni, kterd se nazyva Saria. Toto pravo je postaveno na
uplné jinych principech nez evropsky pravni systém. Kazdy pozadavek muslimii je zaloZen na
mysSlence nastoleni prava Saria, pfiCemz mnoho jeho nafizeni se tyka i nemuslimd. Publikace
vysvétluje zaklady fungovani prava Saria (rodinné pravo, postaveni Zeny, dzihad, svoboda nazord,
finance aj.). - 3. rozsit. vyd. - Pod ndzvem: Centrum pro studium politického islamu. - ISBN: 978-80-
88089-18-6 (broz.)
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28308

Eva Horzinkova, Zden¢€k Fiala

Spravni prave hmotné : obecna ¢ast

Praha : Leges, 2015, 224 s. : il.

Vyklad zakladnich hmotnépravnich pojmi a instituti obecné ¢asti spravniho prava. V tivodni ¢asti
ucebnice jsou vylozeny obecné pojmy spravniho prava a je piiblizena problematika organizace vefejné
spravy v CR. St&Zejni ¢ast vykladu je orientovana na jednotlivé formy spravnich &innosti. Zavéretné
kapitoly se vénuji kontrolnim mechanismiim a zakladim odpovédnostnich vztahti ve vefejné spravé a
v evopském spravnim pravu. - 2. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-7502-092-5 (broz.)

Uplné znéni zakoni (UZ)
27990/1103

Pracovnépravni predpisy. Zakon o zaméstnanosti : Ufady prace, odbory, ochrana zaméstnanci,
inspekce prace : redakéni uzaverka 26.10.2015

27990/1102

Zivotni prostiedi : vodni hospodafstvi, ochrana ovzdusi, ptirody a krajiny, zemédélsky ptdni fond,
horninové prostiedi, odpadové hospodarstvi, obaly, posuzovani vlivli, chemické latky, geneticky
modifikované organismy a produkty, prevence zavaznych havarii, integrovana prevence, ekologicka
ujma, ukladani oxidu uhli¢itého : novela zakona o odpadech G¢inna od 1.1.2015

Ucetnictvi

279851X

Jana Pilatova a kolektiv autori

Novela zikona o tdetnictvi. Dotazy z praxe

Praha : Svaz GCetnich 2015, 64 s.

Komentat k novele zakona o ucetnictvi ¢. 221/2015 Sb. Hlavni vécné zmény od ucetniho roku 2016
(kategorizace tcetnich jednotek a konsolidacnich skupin, zmény tykajici se oceniovani majetku a zavazkd,
fizeni o ulozeni pokuty). V dalsi ¢asti jsou uvefejnéna odborna stanoviska a nazory k dotaziim. V tomto
Cisle napf. vérohodnost piivodu a neporusenost obsahu danového dokladu v elektronické podobeé,
srazkova daf a jeji odvod, zdanéni piijmi studenti VS z odborné praxe, DPH doméfena za
predchazejici rok aj. - Rubrika: Okénko odborné anglictiny. - ISBN: 978-80-87367-61-2 (broz.)

28300

Jana Pilatova

Zakon o ucetnictvi s komentirem : s i¢innosti od 1.1.2016

Praha : Grada 2015, 95 s.

Uplné znéni zdkona ¢. 563/1991 Sb., u¢inné od 1.1.2016, doplnéné Gvodnim komentifem. Ten je
zaméfen zejména na nove platna ustanoveni (nové ¢lenéni tcetnich jednotek, nova pravidla pro ucetni
zavérku, zplisoby zvetejnovani, jednoduché Géetnictvi). - 1. vyd. - ISBN: 978-80-247-5804-6 (broz.)

Verejné finance. Rozpocet

28297

Alena Maaytov4, FrantiSek Ochrana, Jan Pavel a kolektiv

Verejné finance v teorii a praxi

Praha : Grada 2015, 208 s. : il.

Ucebni text nabizi vyklad v kapitolach: Teoretické i praktické otdzky spojené s problematikou
vetejnych financi; Teorie vefejné volby; Vymezeni a definovani hlavnich problémii spojenych s vetrejnymi
vydaji; Vefejné zakazky a PPP projekty; Systém socialniho zabezpeéeni, davkovy systém CR; Vefejné
ptijmy, charakteristika dafiové soustavy CR; Uloha tizemnich samosprav v systému vefejnych financi
(fiskalni federalismus); Fiskalni a rozpoc¢tova politika; Rozpocétovy deficit a finanéni fizeni vefejného
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dluhu. Kazda kapitola obsahuje také zavéreéné shrnuti, piiklad a soubor dopliyjicich otdzek. - 1. vyd. -
ISBN: 978-80-247-5561-8 (broz.)

Zivotni prostredi

28306

Tomas Hak, Alena Oulehlova, Svatava Janouskova a kolektiv

Environmentélni bezpec¢nost

Praha : Ekopress 2015, 155s. : il.

Kniha se zabyva environmentalni bezpe¢nosti v historickém vyvoji, kontextem environmentalni
bezpecnosti v mezinarodnich studiich a vytyCenim témat rdmce environmentalni bezpecnosti.
Nésleduje popis aktualnich témat v oblasti surovinové, energetické, biologické a ekologické
bezpecnosti. V dalsich kapitolach jsou analyzovany bezpecnostni strategie vybranych zemi a popsany
nastroje environmentélni bezpeénosti uplatitované v CR. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-87865-19-4 (broz.)

Ostatni

28304

Ondrtej Srba, Michal Schwarz

Déjiny Mongolska

Praha Nakladatelstvi Lidové noviny 2015, 464 s. : il.

Chronologicky vyklad d&jin mongolské civilizace s piesahy do d&jin rozsahlé ¢asti Asie véetné Ciny.
Od prehistorie do zacatku 21. stoleti. Zavére¢na kapitola mapuje ¢esko-mongolské vztahy. - Vyd. 1. -
dodatky. - ISBN: 978-80-7422-331-0 (vaz.)
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Seznam ceskych periodik pro rok 2016

SEZNAM CESKYCH PERIODIK PRO ROK 2016

1000 feseni

Acta Oeconomica Pragensia

Acta VSFS

Ad Notam

Agricultural economics
Akademicky bulletin

Antitrust

Auditor

Bankovnictvi

Bulletin advokacie

Bulletin Komory danovych poradct
Clo-douane

Computer

Casopis pro pravni védu a praxi
Ctena

Dang¢ a finance

Dan¢ a pravo v praxi

Dang¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale
Dang, ucetnictvi - vzory a ptipady
Danova a hospodarska kartotéka
Datovy a ucetni TIP

Demografie

Dokumentaéni zpravodaj

dTEST

E+M Ekonomie a Management
Ekonom

Ekonomické revue

Euro

Finance a uvér

Finan¢ni a ekonomické informace
Finan¢ni, dafovy a G¢etni bulletin
Forbes

Forum socialni politiky
Hospodaiské noviny

Chip

Interni auditor

Judikatura Evropského soudniho dvora
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dvoumésicnik
dvoumésicnik
3-4x ro¢né
dvoumésic¢nik
mésiénik
mesiénik
Ctvrtletnik
10x ro¢né
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
dvoumésic¢nik
mesiénik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
mési¢nik
mésiénik
¢trnactidenik
mesiénik
mésiénik
¢trnactidenik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
11x ro¢né
mesiénik
Ctvrtletnik
tydenik
Ctvrtletnik
tydenik
dvoumésic¢nik
mesiénik
Ctvrtletnik
mésiénik
dvoumeésicnik
tydenik
mésiénik
Ctvrtletnik

dvoumesi¢nik
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Jurisprudence

Knihovna

Konkurs a vyrovnani

Macroeconomic forecast - Czech Republic
Makroekonomicka predikce Ceské republiky
Mezinérodni vztahy

Moderni obec

Moderni fizeni

Mzdova ucetni

Narodni pojisténi

Obec & finance

Obchodnépravni revue [OR]

Obchodni pravo

Odhadce a ocenovani majetku

Parlament, vlada, samosprava

Pohledy

Pojistné rozpravy

Pojistny obzor

Politicka ekonomie

Politologicka revue

Politologicky ¢asopis

Poradce

Poradce vetejné spravy [PVS]

Prace a mzda

Préace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]
Prakticka personalistika

Pravni radce

Pravni rozhledy

Pravnik

Pro-Energy magazin

Profi poradenstvi & finance

Piehled kulturnich potfadd v Praze

Respekt

Sbirka pravnich pfedpist hlavniho mésta Prahy
Sbirka rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu
Shirka soudnich rozhodnuti a stanovisek

Shirka soudnich rozhodnuti a stanovisek - vybér z rozhodnuti Evropského

soudu pro lidska prava ve Strasbourgu
Sbirka zakonti Ceské republiky
Scientia et Societas

Senat
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dvoumésic¢nik
2x ro¢n¢
mesiénik
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mésiénik
mésiénik
mésiénik
mésiénik

5x rocné
mésiénik
mésiénik
Ctvrtletnik
nepravidelné
dvoumésicnik
nepravidelné
Ctvrtletnik
8x rocn¢

2x ro¢n¢

3x ro¢né
nepravidelné
mésiénik
mésiénik
mésiénik
dvoumésic¢nik
mesiénik
¢trnactidenik
mésiénik
Ctvrtletnik
mésiénik
mésiénik
tydenik
nepravidelné
nepravidelné

10x ro¢né

Ctvrtletnik
nepravidelné
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
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Seznam ceskych periodik pro rok 2016

Sondy

Soudni inZenyrstvi

Soudni judikatura

Soudni rozhledy

Spravni pravo

Statistika

Statistika & my

Stavebni pravo - Bulletin

Stavitel

Trestnépravni revue

Tyden

Ugetni a dang

Ucetnictvi

Ugetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci
Ugetnictvi v praxi

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru
Vefejna sprava

Veftejné zakazky

Zemédelec

Zeméméric
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mésiénik
Ctvrtletnik
mesiénik
mésiénik

8x rocné
Ctvrtletnik
mésiénik
Ctvrtletnik
mesiénik
mésiénik
tydenik
mésiénik
mésiénik
Ctvrtletnik
mesiénik
mésiénik
¢trnactidenik
dvoumeésicnik
tydenik

meési¢nik
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SEZNAM ZAHRANICNICH PERIODIK PRO ROK 2016

American Economic Journal : Applied Economics

American Economic Journal : Economic policy
American Economic Journal : Macroeconomics
The American Economic Review
Auszige aus Presseartikeln

Biatec

CESifo Economic studies

Der Betrieb

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht
Deutsche Bundesbank - Monthly report
The Economist

Ekonomické rozhlady

Environmental finance

Financial Times

Finansy

FinanzArchiv

Finanz-Rundschau

Fiscal studies

Focus on European economic integration
Global trade and customs journal
Handelsblatt

International financial statistics
Jahrbicher flr Nationalékonomie und Statistik
The Journal of economic literature

The journal of economic perspectives
Journal of financial crime

Monatsbericht des BMF

Problemes économiques

Statistiken - Daten & Analysen

Trend

Umsatzsteuer-Rundschau

Voprosy ekonomiki

WirtschaftsWoche

WISTA

Zeitschrift fur Wirtschafts- und Unternehmensethik
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USA

USA

USA

USA
Némecko
Slovensko
Velkéa Britanie
Némecko
Némecko
Némecko
Velka Britanie
Slovensko
Velkéa Britanie
Velkéa Britanie
Rusko
Némecko
Némecko
Velkéa Britanie
Rakousko
Holandsko
Némecko
USA
Némecko
USA

USA

Velkéa Britanie
Némecko
Francie
Rakousko
Slovensko
Némecko
Rusko
Némecko
Némecko

Némecko

¢tvrtletnik
¢tvrtletnik
ctvrtletnik
5x roéné

2x tydné
mgésicénik
¢tvrtletnik
tydenik
mesiénik
mesiénik
tydenik
¢tvrtletnik
mgésicénik
denik
mesiénik
ctvrtletnik
¢trnactidenik
¢tvrtletnik
¢tvrtletnik
mesicénik
denik
mesiénik
dvoumesicnik
¢tvrtletnik
¢tvrtletnik
¢tvrtletnik
mesiénik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
tydenik
¢trnactidenik
mesicénik
tydenik
dvoumesicnik

3x ro¢né
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