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Vazenictendi,

dostavate do rukou dal&iislo naSeho periodika, které Vanfirasi aktualni informace
z Sirokého spektréeskych a zahragmich odbornyclkasopis.

V ptehledu jsou zpracovanitanky za posledni obdobi @sic leden). Vzhledem kKiznym
opozdinym dodavkam, déam a tizné periodic& se mohou v dokumentaci vyskytnout i statiSia
casopisi.

Informace s timto ighledem vychézeji 1x ¢aicné a jsou pro Vas dostupné v &8é podobk
na sekretariatech odioa v elektronické pod@bvéetns archivu na intranetovych strankach odborné
knihovny MF na adreséittp://knihovna.mfcr.cz/bulletin.php

V tomto ¢isle jsou zéeskych tituli  podchycena n@ptémata: @vody proti gijeti eura
v CR, daiova exekuce podle zakona o sgrélani a poplatk, institut skupinové registrace (DPH),
pitimy inek snérnic ES a jeho saasné meze, regionalnéetni komory v Polsku, editai povinnost
vroce 2008 (zékork. 261/2007 Sb.), dast CR v sedmém ramcovém programu EU praw a
vyzkum, mozné zrudeni stavebnihoigm, ekonomicka moc suverénnich forad Ceska republika a
eurozoéna.

Ze  zahraniénich zdroji pak upozdiujeme nap na clanky tykajici se
uplatiovani UMAGuU (zakona k podnikové integrih modernizaci odppéiho prava), navrhu zakona
k reforme dare dédické, mezinarodniho davého planovani po refokm podnikovych dani,
kartelovych dohod a reformy starobniho péjigtnemajetnych (vSe se tyk&mNecka), dale dopadu
recese na trhu nemovitosti v USA na gebt, trend vefejnych vydaij ve Francii, dslediki daiovych
systéni bez d#ového piznani na strukturu individudliniiipmové daw v USA, rostoucich cen
potravin a boomu biopaliv, lidského kapitalu v Ewqkonference), investic statnich fand Asie a
Stredniho vychodu do stovych bank, vykonového rozpiovani a akrualniho rozptovani a
radikalni zngny britského bankovniho systému.

V dalSi ¢asti  Informaci Vam nabizimprieklady z imeckého tisku: Darling poZzaduje
systém vasného varovani (k prevenci firaich krizi), Brusel nefistoupi na rozséhlou reformu
meénoveé politiky, Mensi zlo (fedpokladany vyvoj celogtové inflace vroce 2008 vzhledem
k nekortici uwroveé krizi) a Ztraty, @véra a odpowdnost (postoj bank k riziku). Z britského tisku
byla vybrana staNaprava z&ina doma: finaéni regulace.

Navic jsme pro Vas fipravili informaci o vybranych elektronickych zdrojich a géav
tisttném periodiku.

Prejeme Vam, abyste v nasich Informacich nalezicégpotebujete.

Mgr. A. Sahankova
VO 303
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UPOZORNENI

Nabidka elektronickych zdroji

Odborna knihovna MF zprasidkovava fistup kiad elektronickych zdrdj, nékteré z nich jsou
nove, ostatni bychom radiipomrgli.

K dispozici jsou #které zdroje z oblasti judikatury: kromé jiz dive dostupnéDatabanky
judikatury spole&nosti LexisNexis, je to zejména CD-ROSbudni judikatura 2002 - 2003:
z oblasti ok¥anskeho, obchodniho a pracovniho pravaProducentem j&SPI Publishing.
ObsaZeny jsou vSechny judikaty ¢asti Literatura z databaze ASPI, tak jak jsou pxavany
v tiSttném periodiku Soudni judikatura. Navic lze hledadlp spisovych zri@k a kltovych slov.

Do Infobdze, kterou maji fistupnou ze svych gdaca vSichni pracovnici, byla nevzaazena
databazeEurostat statistics Oproti webove, vok dostupné verzi, je zde uZivateli nabidnuto
komfortrejSi vyhledavani. fedevSim vSak lze sestavit vlastni tabulky vybranjudikatof za
poZadované obdobi a Gzemi. Export tabulek je mdbnySech BZznych forméak. V odborné knihové

je k dispozici obdobny CD-ROMDECD Statistical Compendium s gislusnymi statistickymi adaji
OECD.

K tisttnému periodikuFinancial Times byl now prikoupen piistup do placené sekce na webu
vydavatele. Zde jsou k dispozici informace typu alert, kratd&udélni zpravy, gizkumy trhi apod.
Archiv elektronické verze Financial Timesje téZ dostupny v databa#roquest (s vyjimkou
aktualnihagisla z daného dne§iast archivu je k dispozici v off-line verzi na GBBMu.

Zawrem bychom jegtpripomreli, Ze i nadéle Ize pro jednotliva ofldni MF Zidit individualni G éty

v databazich Proquest a Ebscolze zde najit plné texty z ohromného mnoZstviraaitnich
ekonomickych a spotenskoednich periodik. V pipadt z4mu je poskytovano Skoleni ve
vyhledavani vdchto zdrojich.

Detailni popis vSech aktualnich elektronickych (aladicnich tiSgénych) zdrofi je pristupny na
webovych strankach odborné knihovny Mikttp://knihovna.mfcr.cz/zdroje.php
V ptipact zajmu nabizi oddleni 303 proskoleni (Mgr. Benda, |. 2182).

Nova tisténa periodika

Shirka rozhodnuti Soudniho dvora a Soudu prvniho sipné. Cast |. — Soudni dvir; Soudni dviir
Evropskych spolé&enstvi

Shirka evropskych soudnich rozhodnuti — vychazisiapuCeské republiky do Evropské unie od
r. 2005 véeském jazyce five Report of Cases before the Court of JusticethedCourt of First
Instance).

Vyd.: Lucemburk, Wad pro dedni tisky Evropskych spaienstvi 2005 —

Periodicita: nepravideln&
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Dané

Stefan Obermair

Abgrenzung selbstandiger zu nicht selbstandiger Tékeit im Umsatzsteuerrecht

Vymezeni mezi samostatnou a nesamostatnéunnosti v pravni Upravé dané z obratu
Umsatzsteuer-Rundschau, 20. Dezember 2007, Jilr584, S. 921-927

Autor upozotiuje na daové vymezeni samostatné ¥ekneé ¢innosti i¢i nesamostatné v souvislosti
s dani z obratu v ramci volného pohybu pracovnicii EU (po rozsfeni EU o nov&lenské zera
ziskalo na dlezitosti pro pracovniky ze zemitstini a vychodni Evropy). Vyklada pojem
"samostatnosti" podleémeckého diaového prava, podle evropského prava a provadhjejgjemné
srovnani. - Pozn.

Alexander v. Wedelstadt

Die Anderungen der Abgabenordnung durch das Jahressuergesetz 2008

Zmény Poplatkovéhoiédu v disledku daiového zakona pro rok 2008

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 47, S. 2558-2561

Prehled zmin v nimeckém Poplatkovérfddu na zéklad daiového zakona pro rok 2008ugdbeni
insolvereniho a likvid&nihotizeni na kompetence finamich Gadi. Nové zrni § 42 (zneuZziti prava
Skodlivymi daiovymi praktikami). Roz$éni inform&ni povinnosti soul a radi statu, zemi a obci
vici Spolkovému centralnimu davému dadu. Zngéna vztahu trestnih&izeni k déaovémuiizeni. -
Pozn.

Andreas Richter, Anna Katharina Eichler

Anderungen des Spendenrechts aufgrund des Gesetzemur weiteren Starkung des
burgerschaftlichen Engagements

Zmény darovaciho pradva na zakla@ zdkona o dalSim posilovani ofanské angazovanosti
Finanz-Rundschau, 20. November 2007, Jg. 89, 2ef621037-1041

V souvislosti s novou pravni Upravou ob&gmosgESnécinnosti a darovaciho prava widecku autti
vitaji zprehledréni a zjednoduSeni davych odpdéta dari a podpor. Behled@ seznamuji s hlavnimi
body této nové Upravy davych odpéta podle zakona o dalsim posilovanicabské angaZzovanosti
Z 21.9.2007 a poskytuji i petoné informace pro praxi lavého poradenstvi. - Pozn.

Donata Riedel

Burokratiemonster Abgelstungsteuer

Byrokratické monstrum definitivni srazkové dané

Handelsblatt, 19.12.2007, Nr. 245, S. 4

Definitivni srazkova dia zatne v Nemecku platit 1.1.2009 a banky by pak z veSkerygbit&ovych
vynosi (nad nezdanitelny limit) pauS&lrodvadly 25procentni d& + piispévek solidarity a ev.
i cirkevni da financnimu Gadu. Redpoklad, Ze pro spitele/investory by uz ne#a platit povinnost
daiového prohlaseni, se v8ak nenaplni vieahe¢npiipad nékterych fondi (nag. dichodovych)
budou i nadale investiddaiovi poplatnici muset zdavat tzv. zisky v mezidobi a pokud bude jejich
osobni sazba darz pijma nizsi nez 25 procent, bude pré daiové Fiznani vyhodsjsi. - K tématu
blize viz WirtschaftsWoche, 2007, 48, s. 190-197.

Shlomo Yitzhaki

Cost-benefit analysis of presumptive taxation

Analyza nakladi a vynodi u piedpokladaného zdagni

FinanzArchiv, September 2007, Vol. 63, No. 3, d-326

Autor upozotiuje, Ze pedpokladané zd@ni nemusi byt vyuZivano jen v rozvojovych ekonoroikéa
ale diky mnoha svym formam seube stat sotésti daéaoveého systému i ve vyslych zemich.
Predstavuje vybrané formy tohoto typu z&aiha podrobé&ji seznamuje s dani existujici v lzraeli
(tachshiv) pro malé podnikani a osoby samostagiklecné ¢inné. Ukazuje vyhody a nevyhody této
metody zda#ni a srovnava ji sdinou dani z ijmu. - Pozn.
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text zdkona doplnili komenitiga piiklady Radka Maskova ... [et al.]

Daii z elekiFiny

Ekonom, 2007, réa 51,¢. 49, sted. fil. (12 s.)

V Uvodu materialu k problematice zdai energie. Nasleduje komehtécastictyricaté sedmé zakona
¢. 261/2007 Sb., o stabilizaci fegnych rozpéti, kterd se tykd da&nz elektiny (vymezeni pojm,
platce a pednet darg, vznik povinnosti d& priznat a zaplatit, zaklad, sazba a v§gb dar,
osvobozeni od d&nnabyti elekliny bez dat apod.). Dopléno vzorem piznani k dani z elekiny a
informaci, jak postupovatipjeho vyphovani.

Daii z energie
Danové a @etni poradenstvi, 2007,&010,¢. 51-52, s. 1-3

Zdanovani energii \CR; vznik povinnosti fiznat a zaplatit dg zakladni sazba danosvobozeni od
darg, nabyti energie osvobozené od #awydani povoleni k nabyti energie. Evidence kalgm
ucetim vedené dodavatelem energieniDae Fiznani, splatnost d&nregistrace (u celniha@du).

Alena Holmes

Daii z nemovitosti po novele provedené zdkonem o stabéci verejnych rozpotti

Finartni, daiovy a &etni bulletin, 2007, ra 15,¢. 4, s. 50-51

Strikny komenté ke znménam, které Hinasi novela zakona o dani z nemovitogtis( patd zakona
¢. 261/2007 Sb.). RoZ&ini pravomoci obci (n&posvobozeni zeédélské pidy od dag z pozemi,
stanoveni mistniho koeficientu), gny pro poplatniky v roce 2008 a v roce 2009.

pripravili Boris Gnoth, Pavel Beran, Kristyna Sitkéva

Daii z pFijm a firmy

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 1, sted. @il. (8 s.)

Pravodce zasadnimi reformnimi novinkami v oblasti @angijmut, kterécekaji firmy v roce 2008.
Podrobuji napt. o gijmech z dividend a jinych podilna zisku, o prodeji obchodnich pddlil

o finartnim leasingu, o sniZzeni sazby danaijma pravnickych osob, o pravidlech nizké kapitalizace
apod.

Lenka Hrstkova DubSekova

Daiiova exekuce podle zakona o spré&wani a poplatkii

Darg a pravo v praxi, 2007, é012,¢. 12, s. 40-45

Pravni Uprava deové exekuce, zémy zdkona o spré&vdani a poplatk v roce 2007, spravce daa
opravrené organy k provedeni tlavé exekuce, zakonné podminkyndeeé exekuce, vymezeni
zpasohi provedeni d@ové exekuce, riizeni a odloZeni d@vé exekuce, neoprd&mé vymahani,
exekuni naklady.

Pavel EBhounek

Daiiova reforma - zmény ve zdaréni prijmi ze zavisl&innosti

Prakticky poradce v d@avych otdzkach, 200¢, 25-26. Rubrika: 2 - Oaz pijmd, s. 1-11

V rdmci tzv. déové reformy provedené zdkonem261/2007 Sb., o stabilizaci i&gnych rozpeétu,
dochézi od 1. ledna 2008 - zavedenim principu zékldag na arovni superhrubé mzdy -
k systémove zgm¢ zdargni prijmt ze zavisl&innosti a funknich poZitk a rovreéz k dalSim didim
zmeénam (tykajicim se na&pprispsvku na penzijni pipojisteéni). Doplreno rekolika piiklady. - Tématu
piijeti zakona o stabilizaci ¥ejnych rozpéti jsou Enovany i dalSi fisp. v tomtcaiislecas.

Bohumir Holeek

Daiiové reforma. 1.¢ast

Ucetnictvi, da a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 200723-24. Rubrika: 1 - Aktualni
informace, s. 1-37

Zakon o stabilizaci uejnych rozpeétu ¢. 261/2007 Sb., zémy v daiové oblasti (da#hz prijma, DPH,
majetkové da#), leasing od 1.1.2008, nemocenské davky v roc&.28{pojeno plné zéni materialu
projednavaného na Koordikrdm vyboru KDP a MFCR, ktery se tyk4 majetkovych poilil
z transformace druZstev (dle zdkona o danichjm).
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Bohumir Holeek

Daiiova reforma. [2. ¢ast] - dokore.

Ucetnictvi, da a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 200725-26. Rubrika: 1 - Aktualni
informace, s. 1-10

Ke znEnam v oblasti dani acétnictvi od ledna 2008. V tétgasti FispEvku se autor jestveénuje
problematice transforndaich narok z daiového hlediska, dale pak pojedndva o novele zédkona
o Wetnictvi, o znéndch déovych zakoh v pribéhu roku 2007, o pokynech MF D-307 a D-309 a
0 vyvoji sazelCNB (pro obvyklé Groky z prodleni a fijgky).

Richard W. Fetter

Dary a dédictvi bez darg

Ekonom, 2007, r& 51,¢. 49, s. 64

Strikna informace o vyznamnych Zméach v oblasti majetkovych dani (v souvislosti fomaou
vetejnych financi). Autor se zatfuje na nové deové vyhody pro bezplatnégvody (darovani a
piechody), tj. ddéni majetku v rodit. Doplréno griklady.

Dagmar Fitikova, Dagmar Prochazkova

Dodéani a pdizeni pouZitych vozidel v ramci Evropského spotenstvi a jejich nasledny prodej
v tuzemsku

Ugetnictvi, 2007¢. 12, s. 20-22, 24-29

Problematika dodani, piaeni a nasledného prodeje pouZzitych vozidel v rédBut z pohledu dah
Z pridané hodnoty. Dopkno ¢etnymi Fiklady a testem.

Vaclav Benda

DPH u ubytovacich a stravovacich sluzeb

Danova a hospodékéa kartotéka, 2007, ¢015,¢. 23, s. 11-16

S vyuZitim gikladh autor vys¥tluje postup i uplatiovani DPH u ubytovacich a stravovacich sluzeb,
pokud jsou poskytovany dujako samostatné sluzby, nebo jakodsmt cestovni sluzby.

Helena Machova

Editaéni povinnost v roce 2008

Danova a hospodékéa kartotéka, 2007, ¢015,¢. 23, s. 16-19

K novym edit&nim povinnostem, kteréfipasi s dinnosti od 1. ledna 2008 zakén261/2007 Sb.,
o stabilizaci véejnych rozpéta. Autorka se z pohledu spravce dargnuje doplgnim a zrdnam,
které se tykaji dani Zf{mu a dar z gidané hodnoty.

Eindadmmung der Normenflut im Steuerrecht

Utlumeni p¥ilivu norem v daiiovém pravu

Monatsbericht des BMF, Oktober 2007, Nr. 10, S483-

Prispivek popisuje iniciativu Spolkového ministerstva dirci (BMF) v Nmecku z roku 2002
zanttenou na redukovani a aktualizaci spravnitgdpisi v oblasti majetkovych a dopravnich dani.
Vychazi z posouzeni jednotlivychiipisi v rozcleni podle¢asovych obdobi ¢ed 1. lednem 1980, od
1. ledna 1980 do 31. prosince 2004 a od 1. ledib)28 gehled’ predstavuje vysledky tohoto
piezkoumani.

Die EU-Richtlinie zur Besteuerung ausléandischer Zisertrage

Smeérnice EU o zdargni zahrani¢nich urokovych vynosi

Monatsbericht des BMF, Oktober 2007, Nr. 10, S551-

Prispivek informuje o praktickych vysledcich 8mice EU o zdagni zahraninich Grokovych vynas

(Smernice 2003/48/EU ze 3cervna 2003). Na zakladautomatické vyrny informaci je zde
zakotvena snaha zabranit Uniku dani z Urokovyclosiypres hranice. Tabulky informuji agvodech
dare srdZené u zdroje z urokovych vyfiae zahragi do Némecka a naopakievodi z Némecka do
zahranti v letech 2005 a 2006.
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Tobias Stewen

Européisches Anerkennungsprinzip und deutscher Typevergleich

Evropsky princip uznavani a némecké srovnani typ

Finanz-Rundschau, 20. November 2007, Jg. 89, 2ef621047-1055

Autor upozotiuje na problémy spojené s mezinarodni uznatelbgsiispol&nosti a s tim spojenych

daiovych pgredpigi. Na konkrétnich iikladech vysitluje rozdily mezi pravem upravujicim pravni
porrery spol€nosti a daovym pravem, rozdily mezi teorii mista sidla spotesti a mezi srovnanim

typu spolénosti uzivanym v #&meckém pravu. Ukazuje, Ze p&srovnani podle typu jeuitkzité

u spol€nosti, které vykazuji jak znaky osobni, tak i kalgivé spolénosti. - Pozn. -- K tématu viz téz
piispivek Das Anerkennungsprinzip im Europdischen Ergtegerrecht, FR 200¢, 5, s. 217-225.

Roy Bahl and Sally Wallace

From income tax to consumption tax? : the case ofanaica

Od zdanéni prijma ke zdargni spotreby? : péiklad Jamajky

FinanzArchiv, September 2007, Vol. 63, No. 3, -394

Prispivek se zabyva problémenigehodu od &ného pijmového zdaéni na ploSné zd&ni spoteby

v rozvojovych zemich (se za&enim na Jamajku). Vystluje systém ploSného zdari spoteby a

jeho vyhody. Dale adtuje platnost teoretickych zé&wi na konkrétni situaci davych reforem na
Jamajce, a to za podminkiijmové neutrality pechodu na plosné zdari spoteby. - Pozn.

Jochen Ludicke

Gesetzentwurf zur Erbschaftsteuerreform - kritische Wirdigung und Handlungsempfehlungen
zur Nutzung des derzeitigen Rechts

Navrh zakona k reformé dané dédické - kritické hodnoceni a doporweni k vyuZiti soasného
prava

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 51/52, S. 2792-2797

Priblizeni reformniho navrhu k danidické v Nemecku, pehled obsahovych zm s kritickymi
pripominkami. Uprava nezdanitelnycastek pro deovou tidu I-lll, postaveni partnerstvi na rave
S manzelstvim, systematika diogani pro daové ely, odpdty resp. daové Ulevy v pipack
deédictvi podniku (piklady), nedslednost Upravy zvyhodni podnikového majetku tam, kde spravni
majetek pesahuje kvotu 50 procent atd. V tabuldehted nezdanitelnyckidstek podle starého a
noveho prava. - Pozn.

Robert F. van Brederode

The harmonization of sales and use taxes in the Ued States

Harmonizace dar€ z prodeje a uziti ve Spojenych statech

International VAT monitor, 2007, Vol. 18, No. 6,487-445

V ¢lanku je popséan projekt na zjednoduSeniédaprodeje, jehoZ cilem je harmonizace dani z jeode
a uziti v jednotlivych americkych statech na dolotoe bazi. - Problematikou se zabyvallanek
téhoz autora v International VAT Monitér4 z r. 2007 na s. 270-276 pod nazvem "Introdadiothe
US sales and use taxes". -- V§ttv

Hilfen fur Helfer : Gesetz zur weiteren Starkung des birgerschaftlichen Engagements vom
10. Oktober 2007 (BGBI. | S. 2332)

Pomoc pomahajicim : zdkon o dalSim posilovani édanské angaZovanosti z 1&ijna 2007 (BGBI.

| s. 2332)

Monatsbericht des BMF, November 2007, Nr. 11, S7/863

Prispivek seznamuje s cilem a obsahem zakona o dalSinoy@od olktanské angaZovanosti
z 10.10.2007 v Bimecku. Cilem zakona je zlepSit ramcovéala podminky pro dary na dokioné
Gcely, zvysit spoléenskou prestiz obeémprosgsnécinnosti, odstranit byrokratické&gkazky aj. Dale
jsou grehledr uvedena hlavni opani tohoto zakona.
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Janet Hotzblatt

Implications of return-free tax systems for the stucture of the individual income tax

Disledky daiovych systénia bez daioveho gfiznani na strukturu individualni p #Fijmové dang
FinanzArchiv, September 2007, Vol. 63, No. 3, p/-329

Prisptvek zkoumd, za jakych podminek by bylo vyhodné gawdo systému individualniho
piijmového zdaéni v USA metodu prbéZného zdaeni piijma bez jednordzového slavého giznani
na konci zdaovaciho obdobi. Popisuje tento model aplikovanywiee jak ticeti zemich a zvazuje
jeho vyhody a nevyhody pro americky systém. Ukgzigefednosti tohotoifistupu je jednoduchost.
Cim vice d#ovy systém sleduje dalsi cile socialni aala politiky, tim obtizyjsi je zprostit ¥tSinu
daiovych platé povinnosti daoveho giznani. - Pozn.

Rainer Zielke

Internationale Steuerplanung nach der Unternehmenstuerreform 2008

Mezinarodni dainové planovani po reforn€ podnikovych dani od roku 2008

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 51/52, S. 2781-2791

Reforma podnikovych dani v dhecku snizi celkové davé zatizeni kapitalovych spoheosti
(korpor&ni dai, Zivnostenska da prispsvek solidarity) o jednuétvrtinu z 39,5 na 31 procent,
sowasrt je vyrazré rozSten vyneiovaci zéklad. K tomu jeSt40 procent vSech staEU v piiibehu
lonského roku sniZilo své vynosové darPrehled zmdn ve zdamni kapitdlovych spolaosti.
Prezentace moZnosti snizeniiale kvéty koncernu s kapitalovymi sp&h@stmicinnymi v EU a
zvl&se v Némecku, piklady. Balooning. - Pozn.

llona Knebel, Marcus Spahn, Jirgen Plenker

Jahressteuergesetz 2008 - Anderungen im Einkommeasterrecht

Daiiovy zakon pro rok 2008 - znény v pravu dané z piijm i

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 50, S. 2733-2739

Hlavni zneny v oblasti da#& z piijma vyplyvajici z déaového zakona pro rok 2008tifmové hranice
pro neomezenou davou povinnost, vyZzivné manzelce/manzelovi v zattiargjistovani zisku,
odpisovani drobného investiho majetku. Zvlastni vydaje, mit@na finagini zatizeni. Vyjimky
k definitivni srdZzkové daniipfinancovani back-to-back. @avé Ulevy. Zda#ni zangstnand. - Pozn.

Jahressteuergesetz 2008 (JStG 2008) : vom 20. Debem2007

Daiiovy zakon na rok 2008 : z 20. prosince 2007

Bundesgesetzblatt. Teil I, 28. Dezember 2007, 397 2Nr. 69, S. 3150-3188

Znéni daiového zakona na rok 2008 vydaného 20. prosince 20&Mmecku. Zakon obsahujélezité
zmeny daiovych gedpigi pro rok 2008 podle jednotlivych driuldani.

Kristyna Simékova

Jeden za vSechny : skupinova registrace

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 1, s. 52-55

K institutu tzv. skupinové registrace, kterou odetdna 2008 zavadi novela zdkona o dantidamé
hodnoty. Spojené osoby, teritorialni princip, nakupina (vznik, zrény, zanik), zastupujicélen,
daiové doklady, evidence proitlavé Eely, daiova povinnost, kraceni naroku na otipiodar.

Ewald Dotsch, Alexandra Pung

JStG 2008: die Anderungen der KStG, des UmwStG undes GewStG

Daiiovy zakon pro rok 2008: zmény zékona o dani korporani, zakona o zda®ni_podnikové
transformace a zakona o dani Zivnostenské

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 49, S. 2669-2679

Némecky daovy zakon pro rok 2008 umitidje mnohé zrny v pravu podnikovych dani; objasra
je nag. nova Uprava k zohledni sniZzeni zisku v souvislosti sijpkou poskytnutou spodaikem
firmy, zakonn& kodifikace vyrovnavaci poloZzkynd&é jednotky a obnovené Zny pri vyplat
daiové pohledavky k dani korpamai. RozSfeni ddéiového pojmu "tuzemsky" {pzdaréni pijmu
z vyroby energie &rnymi turbinami na mi@). - Pozn.
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Jan Zeman

K navrhu novely zadkona o silnéni dani : doprava

Zpravodaj Ministerstva Zivotniho prasdi, 2008, rd. 18,¢. 1, s. 27-28

K novele zakona o dani silfmi, kterou pipravuje Ministerstvo financi. Séasné daova zvyhodgni
u silnicni daré, problémy daovych zvyhod#ni k ochrag Zivotniho prosedi u silnéni darg,
navrhované zmy a jejich hodnoceni.

Jarmila MikSékova, Vigzslav Pisa

K novele zakona o spdtebnich danich platné od 1.1.2008

Finartni, daiovy a &etni bulletin, 2007, & 15,¢. 4, s. 9-11

Komenté& k jedenact&asti zakona o stabilizaci ¥gnych rozpeta, tj. zmené zdkonat. 353/2003 Sb.,
0 spotebnich danich, ve #ni pozd&jSich gedpigi. Striiné shrnuti hlavnich zén, podrobg;ji
k jednotlivym ustanovenim.

Bert Losse

Marginal entlastet

Marginalni odlehéeni

WirtschaftsWoche, 2007, Nr. 52, S. 48, 50

Danova a odvodova zé&t fyzickych osob v Mmecku, porovnani vyse zatiZzeni prosinec 2007/leden
2008 naitech typech doméacnosti po sniZzeni socialnfetpgvka od 1.1.2008.

Alena Balazova, Martin DiviS

Nova prilezitost : Evropska unie

Euro, 2008¢. 1, s. 64

Autofi informuji o pgiipravované novele stmice EU gindSejici zniny predpisi o DPH pro odetvi
finanénich a pojigovacich sluzeb. ZvaZuji dopady této novely pro a&fpmisti podnikajici v tomto
odwtvi, pricemz upozatuji zejména na vyhodu navrhované moznosti zvoliesim zdéovani svych
sluZzeb. Zabyvaji se téZ zmami v systému sdileni nakiadosvobozeni od DPH pro centra sdilenych
nakladh).

Erna MikuldSova

Novela zdkona o dani ddické, dani darovaci a dani z pevodu nemovitosti fijata zdkonem
¢. 261/2007 Sb.

Finartni, daiovy a &etni bulletin, 2007, o 15,¢. 4, s. 52-53

Vi s

Z prevodu nemovitosti od 1. ledna 2008.

Zderek Kunes

Novela zakona o dani z fidané hodnoty provedena zakonem o stabilizaci ¥ejnych rozpotti

Darg a pravo v praxi, 2007, ¢012,¢. 12, s. 3-11

K zasadnim zenam, které finesla novela zakona o dani #idané hodnoty (sdinnosti od 1. ledna
2008). ZvySeni snizené sazby DPH z 5 % na 9 %tngpiasazby DPH u stavebnich Uprav, oprav a
rekonstrukci staveb pro bydleni po 1.1.2008; upkdtsazby DPH u nové vystavby rodinnych dom
bytd a bytovych dora po 1. lednu 2008; zavazné posouzeni spravnostzeni zdanitelného pini

z hlediska sazby danvraceni DPH ze zdrdjEU poskytnutych na podporu projékvyzkumu a
vyvoje; skupinova registrace. Problematika je floigdna na mnohatikladech.

Eva Sedlakova

Novela zakona o danich zjmu ¢. 261/2007 Sb. I¢ast

Ucetnictvi, dag a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 200725-26. Rubrika: 10 - Da

z piijma, s. 1-17

K z&konu¢. 261/2007 Sb., o stabilizaci #egnych rozpéta, ktery gFinesl v ¢asti prvni rozsahlou
novelu zakona o danich Zijni. Prehled nejdlezitéjSich zmén, které se tykaji ndip zdaiovani

ptijmu fyzickych osob, nezdanitelnyaléstek zakladu d&n neuhrazenych zavazkupravy zakladu

dare pii prechodu na vedentétnictvi apod. Doplkno griklady.
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Martina Pulcova

Procesni postaveni rditele v daiovémfizeni po tzv. technické novele zdkona o spré&dani

Danova a hospodékéa kartotéka, 2007, ¢015,¢. 23, s. 25-28

K nekterym Upravam postaveniditele v daiovémtizeni, které finesla tzv. technicka novela zakona
0 spra¢ dani a poplatk Podrobgji napt. k terminologickému Zgsréni pojmu "nedoplatek”,
k podminkam obnovyizeni, k pos&kani Ghrady nedoplatku nebo jeho zaplaceni ve lsquiht

k uhrad nedoplatku jak dluznikem, tak iditelem. Ripojeno upozoréni na rozsudek Nejvyssiho
spravniho soudu, ktery se tykal otazkyemi spoléniki vefejné obchodni spateosti za daové
nedoplatky.

Sébastien Raspiller

Reduced-rate corporation tax for SMEs

Snizena sazba korpor#&ni dané pro malé a stedni podniky

Trésor-economics, November 2007, No. 23, p. 1-8

Autor zkouma dopady sniZzené sazby korporaarg na malé a gedni podniky ve Francii. Vystluje
divody zavedeni této snizené sazby, sledujgetpdirem, které maji na snizenou sazbu nérok a
zjist'uje, které sektory z ni nejvice profituji. - Pozn.

Klaus-Dieter Drien, Stefan Liedtke

Die Reform des Gemeinnutzigkeits- und Zuwendungsréts und seine europarechtliche Flanke
Reforma pravni Upravy obecné prosgSnosti a darovaciho prava a jeji evropské aspekty
Finanz-Rundschau, 5. Januar 2008, Jg. 90, Nr. 1-1S5.

Prispivek se zabyva zakonem o dalSi pagpottanské angazovanosti (Gesetz zur Weiteren Starkung
des burgerschaftlichen Engagements) z 10.10.2003mecku. Zamuje se pitom na jeho propojeni

s daiovym zvyhod®nim obecné proggnosti a darovaciho prava v rdmci EU. V této sdosis
analyzuje rozhodnuti Evropského soudniho dvora &vngr Wci Stauffer a odhaduje vysledek
projednavanéhoifpadu Persche u Spolkového figaiho dvora. - Pozn.

Pavel Nesnidal

Rovna dai ve vybranych statech EU a dalSich zemich

Dare a finance, 2007, t0 15,¢. 12, s. 20-22

Souhrn argumefitve prospch rovné da#i proti ni. Rehled stét, které rovnou danow zavadiji,
nebo tento krok zvazuji.

Zderek Kunes

Sazba dar stavebnich a montaznich praci i zabudovani vestavnych spdebica

Danova a hospodékéa kartotéka, 2007, ¢015,¢. 24, s. 12-16

K problematice uplagni darg z pridané hodnoty i dodani materidl, zaizeni a spdebica a i
jejich zabudovani do stavby. Autor upoZaje, Ze je teba rozliSit, zda jde o dodani zboZi, nebo
0 poskytnuti sluzby. Kratce se také #nje o najmu zézeného bytu (podle ZDPH). Problematiku pak
ilustruje na gkolika piikladech.

Pavel Kyselak

Smlouva o zamezeni dvojimu zdami s Gruzii

Darg a pravo v praxi, 2007, €012,¢. 12, s. 59-62

Koment& ke smlou¢ o zamezeni dvojimu zdam a zabragni daiovému Uniku v oboru dani
z prijma a z majetku mezZ{R a Gruzii, ktera se zae provadt od 1. ledna 2008. Struktura smlouvy,
piehled z&kladnich ustanoveni.
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Martin Strahl

Steuerrechtliche Implikationen von Kooperationen im Hochschulbereich : Rechtsformen,
Modelle, Chancen, Risiken

Daiiové disledky kooperaci vysokych Skol : pravni formy, modg, moznosti, rizika
Finanz-Rundschau, 5. Januar 2008, Jg. 90, Nr. 1524

Prispivek se zabyva problematikou propojeni aktivit vygdk Skol s privatni sférou, fipadré
kooperaci s jinymi v@jnopravnimi organizacemi (vysokymi Skolami, vyzkumi organizacemi
apod.) a jejimi d#govymi disledky. Systematicky probir&ané moZnosti propojeni a kooperace a
z pohledu daového poradceipdklada i mozna devaieseni. - Pozn.

Haig Simonian

Swiss tax system offers less affluent cantons a wee boost

Svycarsky daiovy systém nabizi méhbohatym kantoniam vitany stimul

Financial Times, 19./20.1.2008, No. 36593, p. 2

Na pikladu malého Svycarského kantonu Obwalden se ij&azak viady jednotlivych regian
vyuZivaji daové souwtZe k rilakani podnik a bohatych rezideint

Tax bonanza : Italy's fiscal policy

Necekana daiova nadilka : italské fiskalni politika

The Economist, January 5th 2008, Vol. 386, No. 89626

PEijmy z dani v Italii v r. 2007 vzrostly:¢asti je to picitdno fistu HDP, 2asti fFijatym opatenim a
lepSimu vylru dani. Krons opateni k zabragni daiovym unikim vSak vlada zvysila i celkovou
daiovou zatz.

Hermann-Josef Tehler

Teilweise  Gemeinschaftsrechtswidrigkeit der  Durchdmittssatze  fur land-  und
forstwirtschaftliche Betriebe nach § 24 UStG

Césteiny rozpor s pravni tpravou v EU u piimérnych sazeb pro zenidélské a lesnické podniky
podle 8 24 zakona o dani z obratu

Umsatzsteuer-Rundschau, 20. Dezember 2007, Jilr584, S. 917-921

Autor upozotiuje, Ze pauSalni Uprava 8 24 zédkona o dani z obvatle k nezdami obraf
zentdélskych vyrob@ a je v rozporu se zamem smdrnice o systému da&nz pridané hodnoty
v Evropské unii. Doklada to i soudnimi vyroky Evstgho soudniho dvora a Spolkového fifrdho
dvora v Nmecku k této tématice. - Pozn.

Alexander Becker, Jens Kretzschmann

Umsatzbesteuerung von Gastvortrdgen unter Bericksitigung der aktuellen EuGH-
Rechtsprechung

Zdanéni _dani z obratu u prednaSek hostujicich pednaSejicich se zohledimim aktualni
judikatury Evropského soudniho dvora

Umsatzsteuer-Rundschau, 5. Dezember 2007, Jg.65628] S. 873-881

Autofi zvaZuji, zda pednasky a dalSi vthvaci akce v rdmci celoZivotniho &évani na statnich
vysokych Skolach a obeg&rprosgsnych zéizenich, zejména jsou-li konany za Uplatu, podiéhaj
zdareéni podle § 1 odst. £ 1 zakona o dani z obratu. Vychazejitgm z aktualniho rozhodnuti
Evropského soudniho dvora v prava€iv'Horizon College" a "Haderer". - Pozn.

Rolfjosef Hamacher, Andrea Haustein

Umsatzsteuerfreiheit von Kreditfabriken : EUGH-Urteil in der Rechtssache Velvet & Steel
Osvobozeni od da#é z obratu u tzv. "tovaren na uwry" : rozsudek Evropského soudniho dvora
v pravnim sporu Velvet & Steel

Umsatzsteuer-Rundschau, 20. November 2007, J¢He5622, S. 837-844

Autori upozonuji, Ze judikatura Evropského soudniho dvora stdaokritéria pro osvobozeni
finanénich sluZzeb od d&z obratu, kterd Ize aplikovat i na oblast poskstuvinera. Vyplyva z toho,
Ze sluzby poskytovani @k, které jsou v ramci outsourcingudkgrény na tetiho poskytovatele, jsou
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pii splréni stanovenychiedpoklad v zasad rovrez osvobozeny od dare obratu §. 13 dil B pism.
d) 6. smérnice EU). - Pozn.

Wolfgang Schmidbauer, Uwe Wittstock

Umsatzsteuerliche Behandlung der Privatkliniken : Aiswirkung der jungsten BFH-
Rechtsprechung

Daii z obratu u soukromych klinik : dopad nedavného rohodnuti Spolkového finaréniho dvora
Umsatzsteuer-Rundschau, 20. November 2007, JiH&622, S. 845-848

Autori zkoumaiji, zda Iékaké vykony na soukromych klinikach widecku podléhaji dani z obratu
nebo zda jsou od ni osvobozeny (podle &.414 zakona o dani z obratu). Vychazefitgm

z nedavného rozhodnuti V. Senétu Spolkového &midno dvora z 15.3.2007 - V R 55/03, které se
zabyvalo obratovym zdé&nim laboratornich vykan a z judikatury Evropského soudniho dvora. Na
zakladt rozboru dospivaji k zé&w, Ze soukromé kliniky maji narok na toto osvobhozeze je v tomto
smyslu nutné novelizovat i 8¢ 14 a 16 zakona o dani z obratu. - Pozn.

Ursula Ley, Hermann Bernwart Brandenberg

Unternehmensteuerreform 2008: Thesaurierung und Ndoversteuerung bei
Personenunternehmen

Reforma podnikovych dani 2008: tezaurace a dodateé zdar&ni u osobnich spol&nosti
Finanz-Rundschau, 5. Dezember 2007, Jg. 89, Hef$ 2B085-1109

Autofi rozebiraji problematiku nové Upravy tezauraceemez jejich dodatsmého zda#ni v ramci
reformy podnikovych dani 2008 veiecku. Na celéads prikladh dokumentuji praktické problémy,
které v tomto siru mohou nastat, a uvgidk nim jak stanovisko deového poradenstvi, tak i fin&mi
spravy. Nasleduji téZ navrhy mozné Upravy zdan Pozn.

Milena Drabova

Uplatiiovani darg z pfidané hodnoty u sluzeb. 3¢ast, Katalogové sluzby

Darg a pravo v praxi, 2007, ¢012,¢. 12, s. 32-35

V této ¢asti ¢lanku se autorka &nuje uplatiovani DHP u sluZzeb, u nichZz se v praxi vZzil termin
"katalogové sluzby". Jedna se o sluzby, u ktergeimssto plgni stanovi dle 8§ 10 odst. 6 a 7 zakona
o DPH (nap. sluzby poradenské, inZenyrské, konatrifaaj.). Podminky pro fiesun mista pkni,
zdareni pijemcem sluzby, vznik registfai povinnosti pijemce sluzby, dvoji zd&ni a nezdagni
sluzby apod.

Pavel Varvéovsky

Ustavni soud o danich z fijm i

Pravni forum, 2007, t0 4,¢. 11, s. 409-412

K opakovag rozdilnym zagram Ustavniho soudu a Nejvy33iho spravniho soudnych spravnich
soudi) pri interpretaci daovych pedpidi. Podrobsji k nékterym néleam, které se tykaji
problematiky dani zifjma (zejména k nalezu IV. US 650/05 ze 16.8.2007).

Joep Swinkels

VAT-saving schemes involving services

Triky na Usporu DPH v oblasti sluZzeb

International VAT monitor, 2007, Vol. 18, No. 6,480-436

V r. 2006 byla rozgena evropska pravidla pro Upravucatnich srazek danna vstupu v oblasti

kapitdlovych statk také na sluzby, které maji podobné charakterisjidyo kapitalové statky.

Rozsfeni zvySuje neutrélnost systému DPH a uigg ¢clenskym statm bojovat s triky na Usporu
DPH v oblasti sluzeb. ¥lanku je strdné popsan vyvoj novych pravidel &kiera schémata uspory
DPH. Jsou také rozebirany mozrignky novely smérnice o DPH. - Vys#tl.
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Fabiola Annacondia and Walter van der Corput

VAT registration thresholds in Europe : [2007]

Registra¢ni limity pro DPH v Evrop € : [2007]

International VAT monitor, 2007, Vol. 18, No. 6,458-460

Jako jiz tradiné v Sesténxisle kazdého rmiku nabizi tento vytiskasopisu pehled prahovych
hodnot DPH ve &tSing evropskych zemi. Pratély srovnani byly narodni prahové hodnoty vygd
v jinych menach @epdaiteny na euro. fehled zobrazuje stavi¥jnu 2007 doplany o ohlasené novely
s platnosti od 1. ledna 2008. - Vytv

Zderek Kunes

Vraceni DPH ze zdroji EU na podporu projekta vyzkumu a vyvoje : reforma ve‘ejnych financi
Danova a hospodékéa kartotéka, 2007, ¢015,¢. 23, s. 1-5

Koment#& k novele zakona o dani Zigané hodnoty. Nejprve k Uprawustanoveni § 81, které se tyka
vraceni da# z pridané hodnoty v rdmci zahr&ni pomoci (Zadost o vraceni damolozeni Zadosti,
nélezitosti dokladu apod.) - dophmo pikladem. Dale k zavedeni skupinové registrace f{nap
objasréni pojmi, mistni gisludnost, zd@ovaci obdobi, zruSeni a #ma skupinové registrace).

Petr Gola

Zdanéni alkoholu a cigaret v EU

Dare a finance, 2007, t015,¢. 12, s. 22-24

Prehled sazeb sp@bni dad u alkoholu a cigaret v zemich EU, Udaje @tpoh kuéki, spotels
alkoholu, cenach apod.

Radka Maskova ... [et al.]

Zdanéni plynu a uhli

Ekonom, 2007, r& 51,¢. 51-52, s. 90-94

Koment& k dani z plynu a k dani z pevnych paliv, kteréybyhvedeny v souvislosti s vydanim
zakona o stabilizaci vejnych rozpeta (s G&innosti od 1. ledna 2008). Adtanejprve seznamuji se
zakladnimi pojmy (nap dodavatel, kongy spotebitel, zgisob uteni dne dodéani, vyroba &ba),
dale se podrolinvénuji problematice tykajici se platce #egnEtu darg, vzniku povinnosti da
ptiznat a zaplatit, zakladu dgrsazby da#ia osvobozeni od d&n

Karel Simek

Zmény v zakorg o sprd dani a poplatki v souvislosti s tzv. technickou novelou

Danova a hospodéka kartotéka, 2007, ¢015,¢. 24, s. 21-26

Prispivek pojednava o zémach obsaZenych v zaken. 270/2007 Sb., tykajicich se oblasti spravy
dani. Rvodni zangr novely, poslanecké zdsahy. Podrgbk jednotlivym zrménam v zako# o spra¥
dani a poplatk (nag. revize nového sakkiho systému, dopémi Upravy rdeni, znény v ochragi
pied n&innosti).

Maxi Krumbiegel

Zulassigkeit des Fuhrens der Bezeichnung "Fachberat (DStV)" durch Wirtschaftsprifer und
vereidigte Buchprufer

Pripustnost uvadit oznateni "odborny poradce (Némeckého sdruZzeni d#éovych poradai)” pro
uéetni revizory a ptisezné auditory

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 47, S. 2582-2585

Od prosince roku 2006 maji fyzické osoby ¥nhecku, které jsou dle § 3 zakona onom
poradenstvi oprawmé poskytovat pomoc v davych zalezitostech, moznost byt uznany jako odporn
poradce Nmeckého svazu davych poraddé (NSDP) a prezentovat se jako specialista v oblasti
slowenych cinnosti. V sodasné dob umoziuje NSDP ziskani sedmidgobnosti pro pozici
odborného poradce: rating, sanace a insélviesprava, mezinarodnéétnictvi, vykon zasti a sprava
dedictvi, zprostedkovatel ve sporech, controlling a fidkahhospodgeni. Z pohledu profesniho prava
daiovych porada nejde pi vykonu slogenychcinnosti o klasické poletgobnosti daového poradce
v ramci vykonu pomoci v d@vych zaleZitostech, ale vyZaduje specifické zralpsdnikové
ekonomiky. - Pozn.
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Ralf Jahn

Zur steuerlichen Abgrenzung gewerblicher Tatigkeitvon freiberuflicher und sonstiger Téatigkeit
Daiiové rozliSeni zivnostenskéinnosti od svobodného povolani a ostatréinnosti

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 48, S. 2613-2616

K rozliSovani Zivnostenské a neZivnostensk#nosti a zvlasdt ¢innosti resp. vykonu svobodného
povolani v Nmecku se vaZe cefada pravnich a z hlediska praxe relevantnich otdtekeé se tykaji
predevSim daové kvalifikace pisluSnych pijma. Frispévek nabizi pehled aktualni judikatury
k rozliSeni Zivnostenskécinnosti a svobodného povolani v oblasti¢eénych terapii,
umeéleckégdecké/lektorsk&innosti a také k rozliSeni Zivnostenskychijmpi a ostatnich ijjmu. -
Odkazy.

Dané a Eetnictvi bez chyb, pokut a penale
(vyker z obsahu)

¢. 2-3/2008

Pausalni vydaje v davém giznani za rok 2007. Odpisovani osobnich autoniobiprodlouzeni
doby. Minimalni z&klad dannaposledy za zdavaci obdobi r. 2007. Dafieni dag z prijma

v pripadt ztraty. Skody na majetku a idaz gijma. Zmeny daré z pijma tykajici se obani.
Ubytovani a doprava zastnand v roce 2008. Firmy a zény daré z @ijmut. Majetek a zrény darg

z piijma. Sociélni a zdravotni pojiti z hlediska dahz prijma od roku 2008. Dodaci podminky,
jejich vliv na odpget DPH. Zdravotnické prastdky a sniZzend sazba DPH. DPH v pljiictvi.
Ceské daové subjekty v EU - registrace. Editd povinnost spravce dan

Daiové a Wetni poradenstvi

¢. 3-4/2008

Skoda a manko - daz prijmia. Pohledavky a jejich odpisy. Slevy na daniigrpa od roku 2008.
Ministerstvo financi ke z#mé sazby DPH u dodani vody a tepla. Inventarizacelepadkona
0 (etnictvi. Prevence zvySuje jistotu [vykonatelnyigdputuzeni platebni moralky].

¢. 5-6/2008

Zmeény u majetkovych dani. Bmérné ceny pohonnych hmot. Zavazné posouzeni sazhby da
z piidané hodnoty. Ke zdani piijmu fyzickych osob za zd@vaci obdobi 2007. Ke spdlemu
zdaréni manzel. Ke znénam v tiskopisech tykajicich se 2d&ani gfijmu ze zavisl&€innosti.

Daiovy TIP

¢. 2/2008

Firemni auto pro soukroméely v roce 2008. Rekonstrukcesainictvi. Nova Upravaifspivki na PP

a ZP zamstnance. Snizeni mzdy podle § 113 odst. 4 ZP [posud manazerské smlouvy]. Jak
spravié zaltovat cizi nu? Praceiesas u pedagag Jak @tovat ndkup cen?

¢. 3/2008

Zdareni zangstnand ze superhrubé mzdy. Minimalni a maximalnésitni ¢astka pro vyplaceni
danového bonusu vroce 2008. Jak &awuat nakup dotovanych mobilnich telefonZdravotni

pojistni u ¢lend statutarniho organu. Odchod spolika v.0.s. Odpisy automobilv hospodéském

roce.
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Druzstevnictvi

FrantiSek HeleSic

K novele rimeckého druzstevniho zakona

Pravnik, 2007, r&a 146,¢. 12, s. 1335-1347

Informace o posledni novel&émeckého druzstevniho zakona (platného vice negtgtoktera byla
prijata pod vlivem n#izeni Rady ES o stanovach Evropskych druZstev. rAsgozabyva jak touto
transpozici, tak zdenénim Upravy druZstevnich vztahdo soustavy #meckého pravnihgadu.
Zamysli se i nad moznosti vyuZittmeckého fistupu v legislativni Upravéeského druzstevnictvi.
Prevazn&ast gispivku je pak ¥novana jednotlivym zgmam, které novelaimesla.

Ekonomické wdy. Ekonomie

Miroslav Beblavy

Ekonomicky pohPad na Skodlivog’ korupcie a jef mozZné rieSenia

Ekonomickycasopis, 2007, k0 55,¢. 7, s. 697-711

O korupci z pohledu ekonomickésdy. Definovani korupce a jejich forem, néstrojezeméni
korupce.

Jaromir Hurnik, Dana Hajkova

Supply-side performance in the Czech Republic: a hwioeconomic view (1995-2005)

Vykonnost na strant nabidky v Ceské republice: makroekonomicky pohled (1995-2005)

Prague economic papers, December 2007, Vol. 164Nn.319-335

Autofi aplikuji agregatni vyrobni funkci za@lem zjiS€ni makroekonomickych souvislosti fungovani
nabidkové stranyeské ekonomiky v letech 1995-2005. Modelovyrmsgibem zkoumaji hlavni vlivy,
které ve sledovanérasovém horizontu ovlivnily zdrojeistu, produktivitu vyrobnicKinitela aj.
Veénuji se i metodologickym otazkam spojenym s teokgtnh pristupem #znych ekonomickych
smeri a Skol k gmto témaim. - Pozn.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Daniel Dombey

America faces a diplomatic penalty as the dollar dimdles

Dolar kles& a Amerikaéeli diplomatickému penale

Financial Times, 28.12.2007, No. 36575, p. 7

Analyza se zagfuje na skuténost, Ze USA by se mohly stat zranitelnym¢ivstejnym mezinarodnim
tlakam, které ony samy mohly uptetvat v minulosti diky sile své dny. Sowasny pokles dolaru
vede k Gvaham o jeho postaveni jako hlavni rezarénly swta, gipomina se i snaha zemi Perského
zélivu upustit od vazby kurzu svychémna dolar aj.

Fabrice Montagné

Are stockmarkets still overvalued?

Jsou trhy s cennymi papiry stale nadhodnocené?

Trésor-economics, November 2007, No. 22, p. 1-8

Prispivek predstavuje tzné metody finaéni analyzy trfi cennych papir, pomoci kterych Ize zjistit
aktudlni vyvoj cyklickych komponent vynosovych utedl a porovnat jej s vyvojem vigdchozich
letech. Zkouma a hodnoti situaci na fitaich trzich v USA a v eurozérnv druhém pololeti roku
2007. - Pozn.
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Asset-backed insecurity : sovereign-wealth funds

Nejistota spojend s majetkem : statni fondy

The Economist, January 19th 2008, Vol. 386, No.336 63-65

Investice statnich foridz Asie a Sedniho vychodu do bank Merril Lynch a CitigroumgnowjSim
piikladem toho, jak v poslednich 1@sicich finakni skupiny bohatého &ta, ochromené hypatei
krizi, dostavaji vypomoc v poddimiliardovychéastek z Gspor rozvojovéhoa. Clanek je zansren
na otazku oprawmosti podeteni, kter&innost statnich fondvyvolava. - K problematice vizdanek
na s. 11 pod ndzvem The invasion of the sovereiggltiv funds.

Christian Schaudwet

Auf die Bremse

Slapnout na brzdu

WirtschaftsWoche, 2007, Nr. 48, S. 36, 38

Pripravenost zemi SVE naieti eura, v tabulce porovnani hodnot kritérii absnych jednotlivymi
zengmi.

Ludek Niedermayer

AZ po roce 2011! Ceské republika a eurozéna

Euro, 2008¢. 2, s. 59

V ramci diskuse o zavedeni euralCR se viceguverné€NB vyjaduje k argumentu nedostate
flexibility nasi ekonomiky a kistu inflace a jehoisledkim pro ekonomicky vyvoj. Upozduje, Ze
az prokghnou potebné zminy, bude obtiz¥3i hledat jasné ekonomické argumenty prégichoduCR
na euro. - Reakce n#anek¢lena bankovni rad¢’NB Mojmira Hampla Zbavme se chimér (Euro,
¢. 51-52/2007).

Mojmir Hampl, Vladimir Tomsik

Cenovy vykyv je pouze déasny

Hospodéské noviny, 10.1.2008, €052,¢. 7, s. 8

Aktualni striny komenté ¢lend bankovni radyCNB k rychlému fistu cen. Na zakladanalyzy
vyslovuji preswdéeni, Zeéeskou ekonomikieka v nejblizSich #kolika étvrtletich pouze déasny
infla¢ni vykyv, po jehoZz odezmi se fist cen z&ne navracet k hodnotdm Kkolerfiprocentniho
infla¢niho cileCNB.

Ralph Atkins

Cultivated polymath with a sure hand on the financal tiller of Europe

Kultivovany vSevéd s jistou rukou na finanénim kormidlu Evropy

Financial Times, 24.12.2007, No. 36573, p. 7

Vénovano prezidentu Evropské centralni banky J.-ichBtovi, kterého FT ozidy za osobnost roku
2007. Poateini Sok z neekare radikalni intervence ECBipsrpnové finatini krizi se zrgnil v obdiv
k pevnémutizeni, zavrSeny skutrosti, Ze Fed i Anglick4 banka nakonec kopirovaktiku ani ne
desetileté instituce.

Jan Hajek

Czech capital market weak-form efficiency, selectegsues

Slaba forma efektivnosti¢eského kapitalového trhu, vybrana témata

Prague economic papers, December 2007, Vol. 164 Nn.303-318

Prispivek se zabyva empirickou analyzou slabé formy afiesti ceského kapitalového trhu v letech
1995-2005, ficemz vychazi jak z hypotézy efektivniho trhu (EHiti Market Hypothesis), tak
i z aktualnich vysledkdostupnych studii zagfenych na $edni Evropu. Statisticko-ekonometrickymi
metodami zkouma hlavni faktory, které mohou awdivat vyvoj vynof v delSi¢asovérad. Provadi
téZ porovnani efektivnostieského kapitédlového trhu s kapitalovymi trhy powedtymi obecs za
velmi efektivni (NNmecko, Nizozemsko, USA). - Pozn.
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Stanislava Jartéova

Cty¥i divody proti euru

Revue Politika, 2007, t05,¢. 10, s. 21-24

Poradky® prezidenta republiky ipdklada évody proti gijeti spol&éné evropské #my v CR
v dohledné dok Uvadi nap., Ze eurozéna neni ekonomicky &spym projektem a Zdiodiuje, pra@
by sowasny vstup do eurozény byl p©R nevyhodny. V neposleditact pak dokazuje, ze na
rozSkovani eurozony nemaji zajem ani jgnove, ani Evropska centralni banka.

A delicate condition : global inflation

Jiny stav : globalni inflace

The Economist, January 19th 2008, Vol. 386, N0.38p6 66-67

Inflace v celos®tovém n@titku roste. Velanku se hleda odpéd na gic¢inu sowasnych cenovych
trendi a také na to, zda tyto tlaky budou trvatiizpomaleni ekonomiky.

Déja vu : the euro area

To uz tady bylo : eurozdna

The Economist, January 5th 2008, Vol. 386, No. 8@559-60

Clanek k pravépodobnému vyvoji Grokovych sazeb v eurazampozotiuje na problémova mista
v oblasti nemovitosti a na finami nerovnovahy - vyjma &necka dosahuje rozdil meziijmy a
vydaji v podnikovém sektoru az 6 % HDP.

Tatiana Lichnerova, Jana \i@iwkova

Dodista do ¢ista

Trend, 2007¢. 50, s. 89, 91, 93

Prani Spinavych pém v SR; k pipravovanému zakonu na ochranieg legalizaci fijmu z trestné
¢innosti. Nedostatky dosavadniho zakotia 367/2000 Z.z.; politicky exponovana osoba, nové
povinnosti/prava naypiejmenované Finami zpravodajské jednotky.

Jan Vyhnalik

DohPad Narodnej banky Slovenska v oblasti ochrany predegalizaciou prijmov_z trestnej
éinnosti

Biatec, december 2007,&dl5,¢. 12, s. 22-26

Pravni Uprava ochranygd legalizaci fijmu z trestn&innosti (dale jen "legalizaci"), pravomoc NBS
vykonavat dohled v oblasti ochranyep legalizaci (odvozend z pravomoci organu tdtezho
dohledu nad finamim trhem), k problematice pravomoci dvou onggd&tykoni dohledu a kontroly
v oblasti ochrany ifed legalizaci (NBS a fin&ni policie Policejniho sboru) a k budoucim Gkl
centralni banky (na zaklagnmernice 2005/60/ES). - Pozn.

FrantiSek Masek

Dozor podle stejnych not

Ekonom, 2007, r& 51,¢. 51-52, s. 104

Struzna informace o tom, Z8eska narodni banka od ledna 2008 rusgtnawy dohled nad finamim
trhem. Ke vzniku novychit sekci v ramci tzv. funkciondlniho dohledu, krataké k problematice
aplikace MIFID a k ochrandrobnych investdr.

Jiti Tresl, Dagmar Blatna

Dynamic analysis of selected European stock markets

Dynamicka analyza vybranych evropskych burz

Prague economic papers, December 2007, Vol. 164 Nn.291-302

Prispivek upozoiiuje, Ze analyzy finamich casovychiad pati k nejrychleji se rozvijejicim obdm
statistiky a ekonometrie. Metodu praktickyedstavuje na analyze chovani vybranych evropskych
burzovnich indek v obdobi 2001-2005, ifigemz porovnava i rozdily mezi zapadoevropskymi a
stredoevropskymi burzami. Etablované zapadoevropskeybpredstavuji indexy UKX - Velka
BritAnie, DAX - Némecko, CAC - Francie, MIBTEL - Itélie, zatimco nowhy stedni Evropy
reprezentuji indexy PX-50GR, SKSM - Slovensko, BUX - Mearsko a WIG - Polsko.
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Entwicklung der Anleihemarkte in Schwellenlandern

Bond markets in emerging market economies

Vyvoj na trhu obligaci v rozvojovych zemich

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitatsbericht, edder 2007, S. 117-137

Deutsche Bundesbank - Financial stability reviewy@&mber 2007, p. 113-131

Prispivek upozofiuje na nové aspekty v ramci snah o fifrdinstabilitu v rozvojovych zemich. Jde
piedevSim o zohledni finartni globalizace, ktera #ni strukturu a reagovanidhto trhi. Pozornost
je v této souvislosti gnovana zejména podferozvoje trhu obligaci na lokalnich trzich rozwgjoh
zemi etrg zawrecnych dokumerit z jednani na vrcholnych sidkach ministi financi a guvernér
centralnich bank, které se uskirtidy v prabéhu roku 2007 (Iniciativa zemi G7/G8, &k plan zemi
G8). - Pozn. - Aspsvek je dostupny vémecké a anglické jazykové verzi.

Gillian Tett

Financial faith found wanting : Japan offers a saltiary tale in banking crises

Finanéni vira shleddna nedostaténou : Japonsko nabizi uZit&ny p¥ibéh o bankovnich krizich
Financial Times, 2.1.2008, No. 36578, p. 6

Poweni z japonské bankovni krize 90. let 20. stofetfalela se s@asnymi udalostmi v USA.

Jaroslav H&manek, Petra Davidova

Finanéni skupiny zdrojem stability?

Bankovnictvi, 2007, i@ 15,¢. 12, s. 18-19

Prisptvek do diskuse o dohledu nad velkymi figiafimi institucemi a skupinami a o jednotném
postupu pro fipad jejich selhani.idnosti i nevyhody velkych a kapitatogilnych skupin, dohled
CNB nad konsolidovanymi celky fimos integrovaného dohledu, firtauh skupiny jako zdroj rizika a
nestability.

The finger of suspicion : mortgage-industry lawsuis

Chapadlo pode¥eni : hypoteni soudni g'e

The Economist, December 22nd 2007, Vol. 385, N608p. 111-112

Americké finagni firmy se musely vyp@dat se ztratami spojenymi s hypwotiekrizi a tel’ se na &
vali vina Zalob. Nejvice ohroZené jsou banky, ki@véhodovaly s hypotékami nebo cennymi papiry
jistenymi hypotékami, ale Zaloby mii na pojistitele, dluhopisové fondy, ratingovéeatury a
stavitele dom. Ozyvaji se i regulatorni organy. Kam®u cenu za hypatai krizi z hlediska
vyporadani, odrén a pravnich poplatktak Ize jen stZi odhadnout.

Dirk H. Kranen, Axel Brommer und Sebastian Lohr

Geldtransfers von Migranten in ihre Heimatlander - Remittances

PenéZni transfery migranti do jejich domovskych zemi - remitence

Monatsbericht des BMF, Oktober 2007, Nr. 10, S697-

Prispivek informuje o setkani odborriktykajicim se pefgnich gevodi migrani do jejich
domovskych zemi. Jednani se 2#io jednak na vyklad (definovani, objem a vyvéghito peznich
pirevodi), jednak zvaZzovalo mozné igpby sniZzovaniigvodnich néklall a zlepSeni iistupu na trh

v této oblasti. Pozornost byl@novana téz identifikaci inovaich gevodnich cest. - Pozn.

Wolfgang Minchau

Hold tight, the central banks have no plan

Drzte se pevi, centralni banky nemaji zadny plan

Financial Times, 17.12.2007, No. 36567, p. 11

Autor rozebira posledni kroky centralnich bankel@va pokréujici nagti na finanich trzich po
vétSinu roku a také dalSi poklesy na trzich nemotiitd¥ale @ekava diskusi o tom, zda by centralni
banky nenily zvysit své infl&ni cile, coZ by ale povazoval za velkou chybu, gitetsodasné zmatky
by se pak prognily na nekontrolovanou fingni krizi.
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Jiti Hlav&ek

Ke dvéma otekdvanym zménam tykajicim se hypoték vCR

Statistika, 2007, o 44,¢. 6, s. 464-475

K predpokladanému odstram daioveho osvobozeni vynds hypoténich zastavnich ligt(HZL).
Statni podpora hypateiho trhu (statni dotace k hypsotem Owram, daiové osvobozeni vynés
z HZL), argumenty pro a proti zruSenindaého osvobozeni vyndsz HZL, k uzakowni povinnosti
vefitele umoznit pedtasné splaceni hypotéky (argumenty pro a proticheghodnoceni a navrh
reSeni).

Charles Wyplosz

No more easy cash: banks must take their losses

UZ za&dné snadno dostupné penize: banky musi néséstraty

Financial Times, 21.12.2007, No. 36571, p. 7

Injekce likvidity od centralnich bank do komiafho bankovniho sektoru byehg skortit. K navratu
mezibankovnich {g¢ek jako trvalémueSeni situace si banky musi byt sebou navzajeyngigtdinou
cestou k tomu je rekapitalizace. Jak nedavno uiaitalvelké banky - Citibank, UBS a Morgan
Stanley - velké ztraty jgdba financovat novym vydanim akcii, i kdyZ se akétdm zmenseni jejich
podili nebude libit.

Gillian Tett and Paul J. Davies

Out of the shadows : how banking's hidden system bke down

Ze stinu : jak se rozpadl skryty systém bankovnictv

Financial Times, 17.12.2007, No. 36567, p. 7

V poslednim desetileti se na americkych a evrogsk§ionarcnich trzich objevila spousta
nepiihlednych instituci a nastigj které hraly dlezitou Ulohu pi poskytovani Usra. Dokud nebyly
problémy, pitahovaly tzv. fondy SIV a kolateralizované dluhawéstroje (CDO) jen malo pozornosti
mimo specializované fingni kruhy. Byly sicecasto spojeny s velkymi bankami, ale ne vzdy se
objevovaly v jejich detnictvi. Jak vSak Wwvova krize pokréuje, je stale jasfSi, Ze jednou z jejich
hlavnich gi¢in jsou¢asti tohoto skrytého systému.

Peter Thal Larsen

Payback time : banks have a battle ahead to restotieir financial standing

Cas vyrovnavani &ti : banky &eka bitva o navrat drivéjsiho finanéniho postaveni

Financial Times, 7.1.2008, No. 36582, p. 6

Pro mnoho banké je nej¥tSim otesem z krize poslednich Sestigiui zjiSteni, Ze rizika, kterd byla
Gdajré pienesena na jiné investory, se vraceji na jejiciinbié. Bankovni gmysl, ktery ged rokem
vypadal silny a dofe kapitalizovany, podporuje mnohem Sirsi zakladktivaneZz si investd mysleli.

A navic hodnota skrytych akti¢asto pati mezi nejpodeezlejSi. Naprava situace bude mit
pravdEpodobrg dalekoséhlé isledky pro to, kolik kapitdlu budou banky pattovat, jak budou
regulovany a jak budou v¥tvat penize.

Miroslav Cervenka

Prekonany produkt? : stavebni spéeni

Euro, 2008¢. 5, s. 68-69

Autor z riznych pohled analyzuje stavebni sfeni v souvislosti s vahami o jeho mozném zruSeni
v rdmci reformy veéejnych financi. Ukazuje jeho vyhody a nevyhody edidka dastniki spdeni i
statu a hodnoti s@asnou situaci u této formy geni na bydleni. Domniva se, Ze stavebnfespioneni
piekonané a jeho zruSeni by bylo neuvazené.

Robert Holman

ReZim, jenZ vydrZi aZz do eurozony : énovépoliticky rezim

Euro, 2008¢. 3, s. 50-52

Autor upozotiuje, Ze ped deseti lety zahéjil@eska narodni banka novy reZimémové politiky -
infla¢ni cilovani. Uvadi @ivody této zasadni ziny, vyswtluje hlavni principy fungovani a na zaktad

20



Informace odborné knihovny MF Dokumenta@ského a zahratmiho tisku

srovnani s fedchozim obdobim i s jinymi zeimi hodnoti Uspchy a nedsfrhy. Zvazuje téz dalSi
vyvoj inflaéniho cilovani v obdobitpd gijetim eura.

Desmond Lachman

Russian growth is stalked by inflation demons

Rusky rust obchazeji grizraky inflace

Financial Times, 7.1.2008, No. 36582, p. 9

Za pozoruhodnymuistem ruské ekonomiky v letech 2000-2007 §katik spiSe pechodnych faktdr,
piedevsim ztrojnasobeni mezinarodnich cen ropy, &soka nevyuzitych kapacit a podhodnocena
meéna po krizi roku 1998. Vijistim prezidentském obdobi viakejme dojde k vyraznému zpomaleni.
V této souvislosti fekvapuje, Ze trhy nejsou znepokojeny vzestuperadgefl kterd fekratila inflagni

cil centralni banky pro rok 2007 a dosahla 12 %c¢l&ku se rozebird, jaké jsodigny rastu
mnoZstvi pe&z v ruské ekonomice.

Same as it ever was

Stejné jako predtim

The Economist, January 12th 2008, Vol. 386, N0 2896 66

Prispivek zmiuje novou studii Carmen Reinhartové a Kennetha Ragkterd upozatuje na rkteré
paralely mezi americkou hypat@ krizi z roku 2007 a osmnactiguchozimi bankovnimi krizemi ve
vyspilych zemich. Podrobnosti se liSi, ale jinak bankokmze vychazeji ze stejného rdmcového
scénée a také dopady na hospé&ldy nist jsou podobné.

Willem Buiter

The silver lining in sterling's decline

Co je dobrého na poklesu libry

Financial Times, 4.1.2008, No. 36580, p. 7

Britské libra vyraz oslabila nejen v po#énu k euru, ale i v pogmu k dolaru. Velanku se rozebiraji
pticiny a disledky tohoto jevu; konstatuje se, Ze vzhledemojiyekonomickych fundameaitmaze
takovy vyvoj britské ekonomice kratkodbprosyit.

Marek Belka

Smooth New Europe's entry to the euro

Usnadnéte Nové Evrop® zavedeni eura

Financial Times, 17.1.2008, No. 36591, p. 11

Prispivek do diskuse o roz&ni eurozony: realna a nominalni konvergence nov{@mskych zemi
EU; Maastrichtska kritéria; navrh na &nu pravidel.

Oliver Voss, Henryk Hielscher

Spiel auf Zeit

Dodasna hra

WirtschaftsWoche, 2008, Nr. 1/2, S. 48-49

Boj o zachovani statniho monopolu v oblasti sazkbuyer a loterii v Bmecku tzv. statni smlouvou,
kterd mj. pinaSi zakaz reklamy prdstnictvim televize, internetu a telefonu, ohroZeristence
soukromych provozovatiel a také opdeni proti gamblem. - Feklad viz Informace odborné
knihovny MF¢. 1/2008.

Zdertk Cap

Spinéna mise :Ceska konsolid&ni agentura

Euro, 2008¢. 3, s. 60-61

U prileZitosti ukoreni¢innosti Ceské konsolidéni agentury autor stéaé rekapituluje jeji fungovani.
Domniva se, Ze tento koncef#Seni nekvalitnich aktiv v transfortim fazi naSi ekonomiky se
nakonec ukazal jako relatignievny a efektivni - widteni finartniho sektoru vyneslo ¢echéach 60
procent. Déle se zaffuje zejména na zhodnoceni realizace tzv. Projeb@r 2
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Miroslav Zajtek

Spravce neblahého Greenspanovaédictvi : Ben Bernanke

Hospodé#ské noviny, 28.1.2008, §052,¢. 19, s. 11

K sowasné slozité situaci, v niz se nach&edseda amerického Federalniho rezervniho systému, a
kterou do zn&né miry zpsobila politika jeho fedchidce A. Greenspana. Podr&iink ménové
politice USA v gfedchozich letech, k vaZlpianu na dolar, k minulému i stasnému postaveni dolaru

a k obavam B. Bernankeho z deflace. Z analyzy w#lye recese v USA je neodvratna, otdzkou vSak
zistava, zda Bernanke dokaze sniZit jeji nakladyinZat vSak vybral cestu jejiho oddalovani.

Zderek Tama

Sto let koruny?

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 1, s. 26, 28-29

Rozhovor s guvernére@NB o pijeti eura a minové politice centralni banky. Kranjiného navrhuje
Z. Tama stanovit jako terminifpeti spol&né evropské #my rok 2019, ve kterém sladéska nina sto
let. Zaroves vyjadiuje peswdceni, Ze ceskd ekonomika se do té doby dokaze vggat se
sowasnymi problémy a bude pa¥it z piinodi, které ji euro nabidne.

Stresstests: Methoden und Anwendungsgebiete

Stress tests: methods and areas of application

Zatézove testy: metody a oblasti aplikace

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitatsbericht @hter 2007, S. 99-115

Deutsche Bundesbank - Financial stability reviewy@&mber 2007, p. 97-112

Prispivek prehledré seznamuje s aktualnimi metodami¢zaiych tedi pro zji¥ovani u¥rovych a
trznich rizik a rizik likvidity v bankach a makraik, pricemz vychazi ze zkuSenosti a praxe na
némeckém finatinim trhu. Pozornost téZruje metodam a aplikacidhto test pro centralni banku
pii pInéni jeji role bankovniho dohledu. Upo#aoje na nezbytnost dalSiho rozvogetito testovacich
metod, zejména pokud jde o vzajemnou provazarmkt riPozn. - Eispévek je dostupny vémecke

a anglické jazykové verzi.

By George Parker and Delphine Strauss

UK shakes up bank system

Radikalni zména britského bankovniho systému

Financial Times, 4.1.2008, No. 36580, p. 1

Aby se neopakovala podobné krize jako fipad banky Northern Rock, navrhuje britsky ministr
financi Alistair Darling novou legislativu. Ta byalh &Gadu pro dohled nad fin&nim trhem -
Financial Services Authority - silnou pravomoc zZasdut v @ipac, Zze by se banka dostala do
vaznych potizi. Ministr financi chce provést i dai$eny v britském regulatornim systému.

Martin Wittmann

Zum Erfordernis eines Bankenfiihrerscheins fur Aufschtsréate

K poZadavku bankovniho "Fidi ¢aku" pro dozor &i rady

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 47, S. 2579-2582

V dasledku americké hypatei krize se do probléindostavaji mnohé dmecké U¥rové instituce,
dalSi banky pak utity obrovské ztraty z chybnych spekuladi pkciovych obchodech. Tématem
diskuzi se proto stavaji nejerepstavenstva, ale i bankovni dadalady a to zda : 1) byl inforniai
tok sngrovany na doz@i radu dostatny a 2) dozati rada néla ¢i mohla konat ufitym zpiasobem -
praw v tomto kontextu byvaji zpochyibvany dostatené kvalifikatni predpoklady. Eispsvek proto
zkoumd, jestli by bylo mozné kvalifikai poZzadavky nastavené pro podnikové manazery edkon
0 uwrovani aplikovat i n&leny bankovnich dozeich rad. - Pozn.
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Hospoda‘ska situace a politika.Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Javier Blas

Bullish on bullion : investors seeking safety pusgold ever higher

Cena zlata roste : investii usilujici 0 bezpdi tla¢i zlato do vySe

Financial Times, 4.1.2008, No. 36580, p. 5

Cena zlata dosahuje rekordnich vySin. Jak se uwvaalhalyze, fi¢cinou tohoto jevu jsou obavy
Z globalniho hospodgkého vyvoje, omezeni nabidky &3i prosperita asijskych zemi.

Dana Ondrejova

Chiméra_politiky narodnich Sampiénia. Céast 1., Podporuje politika narodnich Sampios
konkurenceschopnost narodni ekonomiky?

Pravni forum, 2007, #0 4,¢. 11, s. 415-420

Zmeny v konkuregnich bojich jako dsledek globalizovanych téh podpora narodni a evropské
konkurenceschopnosti (evropskd s@danf politika, posilovani konkurenceschopnostimysiu ES),
polemika s argumenty zastd@ncpolitiky narodnich Sampidn jako nastroje zvySujiciho
konkurenceschopnost nadrodniho hospsia

Dana Ondrejova

Chiméra_politiky néarodnich Sampiéni. Cast 2., Podpora mezinarodni_konkurenceschopnosti
narodni ekonomiky

Pravni forum, 2007, t0 4,¢. 12, s. 451-456

K podpde narodnich Sampidna tzv. strategické politice zahraniho obchodu, k roli globalnich a
lokalnich hr&a na trzich, ke konkurenci v globalnich étikich a k obchodnimu ochraisévi (jako
piekaZzce vstupu na trhy). Ze z&w vyplyva, Ze politika narodnich Sampidrjako podpora
mezinarodni konkurenceschopnosti narodni ekonofailkhiméra.

Vojtéch Sgvéaek

Ceskéa ekonomika ve sitle alternativnich ukazatelis ekonomické vykonnosti a blahobytu
Ekonomickycasopis, 2007, k0 55,¢. 7, s. 676-696

K problematice hodnoceni celkové ekonomické vykatingtatu a k moznosti vyuzit i jiné ukazatele,
nez je hruby domaci produkt. Podreéfrk jednotlivym ukazateim (HDP, hruby narodnitthod,
¢isty domaci produkgisty narodni dchod, realny dchod) a k jejich fednostengi nedostatikm.

Krishna Guha

Danger ahead : the prospect of recession again coorfits America

Hrozici nebezpéi : Amerika opét ¢eli vyhlidkam na recesi

Financial Times, 3.1.2008, No. 36579, p. 5

Rozbor hospodéké situace v USA. Pokles cen dorma negativni vliv na velikost majetku
domacnosti i na sp@bitelské vydaje, ale Kibvé sektory ekonomikyistavaji pozoruhodnodolné.

1

Clanek (inasi nazoryady odbornik ohledrg mozné recese.

Matthias Kamp

Doi Moi 2.0

Prestavba 2.0

WirtschaftsWoche, 2007, Nr. 48, S. 67-68

Druhd vina modernizace ve Vietnamu se vympa odvaznymi reformami (davé a celni Ulevy,
urychleni investinich povoleni, snadisi nabyvani pozenikpro cizince, vsfcnost k zahragnim
Ucastem); ekonomika zefmaspiruje na pozici nového v Asii - hned vedleCiny a Indie, coz
podporuji nizké pracovni naklady szmiva demograficka struktura. Handicap nizkéslendosti.
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Cesky statisticky fad

Ekonomicky a socialni vyvoiCeské republiky ve 3&tvrtleti 2007 : predbézné Gdaje

Bulletin CSU, 2007¢. 3, s. A 1-53

Vyvoj makroekonomickych ukazaftgl situace v hlavnich prodakich odwtvich, cenovy vyvoj,
vngjSi ekonomickeé vztahy, gnovy vyvoj, Udaje o obyvatelstvu, zastnanosti, mzdach a d¢ipmech a
vydajich domacnosti, hospdeai statniho rozpiu.

Peter Balaz

Energia a je| postavenie v hospodarstve Slovenska

Ekonomickycasopis, 2007, ko 55,¢. 8, s. 762-782

Postaveni energie v ekonomice SR, struktura enekgéb trhu (tuha paliva, ropa, zemni plyn,
jaderna energie apod.), energeticka politika SR.

Steffi Augter ... [et al.]

Die Gier der vier

Chtivost némecké energetick&tverice

WirtschaftsWoche, 2008, Nr. 3, S. 20-27

K problematice a @lvodim rastu cen energii v &inecku, cenova politika E.On, RWE, Vattenfall,
EnBW. - Tématu seanuji i dalSi gispgvky tohotocisla na s. 28-32.

Pavel Hnat, Eva Cihelkova

New regionalism as a part of the transformation stategy - cases in Central and Eastern Europe
and Asia (Czech Republic, Russia and China)

Novy regionalismus jako soddst transformadni strategie - situace ve gedni a vychodni Evrog

a Asii (Ceskéa republika, Rusko aCina)

Prague economic papers, December 2007, Vol. 164 Nn.358-377

Autofi se zandtuji na vyklad pojmu novy regionalismus a jehalleeni do celkového vyvoje
regiondlni integrace od 90. let minulého stoletiokbiiuji na nénici se globalni podminky a vstup
novych aktél do regionalnich integéaich proces a zkoumaji roli regionalismu v transforémach
procesech sledovanych zemi v regiorfadii a vychodni Evropy, Ruska iny.

Ralph Atkins

Outlook buoyant despite global gloom : Europe andhe credit crunch

Optimisticky vyhled i pies globalni stisénost : Evropa a zablokované ugrovani

Financial Times, 17.1.2008, No. 36591, p. 2

Z progndzy hospodakého vyvoje v Evrapvyplyva, Ze na rozdil od USA a Britanie by kontiteni
ekonomiky nerdly vyrazrgji pocitit dopady hypotni a Uv¥rové krize. Analyza se podrojn
zameiuje na Francii, Italii, Nmecko a Spaé1|sko.

Wolfgang Minchau

Prepare for a global economic downturn but not a diaster

Pripravte se na globalni ekonomicky pokles, ale nikiM katastrofu

Financial Times, 2.1.2008, No. 36578, p. 9

Podle autora nejde v stasnosti o hypotsi nebo U¥rovou krizi, ale o bankovni. \¢lanku se
rozebiraji rizika sotasného vyvoje, ktery téfh urtit¢ povede v USA k docela vyraznému poklesu
hospodé#ského fistu a moZna i k recesi. Evropa a Asie i#vpociti hospod&ky pokles, ale k recesi
nedojde. Vyvoj tedy bude asymetrickyigjme i negijemny, ale ke katastréima daleko.

Steigende Nahrungsmittelpreise und der Boom bei deBiokraftstoffen

Rostouci ceny potravin a boom biopaliv

Monatsbericht des BMF, November 2007, Nr. 11, S849

Prispivek se zabyva nastem cen potravin na pozadi boomu biopaliv. Dokl|&t& celosstova
podpora biopaliv dale zesiluje konkurenci v oblastirtdélskych surovin. Upozdiuje i na negativni
dopady tohoto trendu na Zivotni ph@sti (monokultury, odle®vani). Zvazuje téz SirSi souvislosti
udrzitelného roz$ovani produkce biopaliv.
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David Raus

Seiteni v obchodnich prostorach sowiteli - je titeba predchoziho souhlasu soudu?

Pravni rozhledy, 2007, €015,¢. 24, s. 895-901

Prispivek do diskuse ohledmpotreby efektivniho odhalovani a postihovani protigboitho jednani.
Dosavadni praxe Feni Uradu pro ochranu hospag&é soutze v "obchodnich prostorach" (bez
piedchoziho souhlasu soudu), spor 0 podmirikdghoziho souhlasu soudti geteni v obchodnich
prostorach (vyznamné rozhodnuti ESLP ¥ei\5ociété Colas Est a jini v. Francie), k § 21toBsaz

8 zékona o ochr&nhospodéské soutze (mistni Sééni), Sateni v obchodnich prostorach ¢a

8 Umluvy o ochrad lidskych prav a zakladnich svobod. - Pozn.

This time it will all be different : Brazil's economy

Tentokrat bude vSechno jiné : brazilské hospodistvi

The Economist, January 19th 2008, Vol. 386, No.33p6 45-46

V rozboru hospodé&ké situace v Brazilii se konstatuje, Ze tentokeazent |épe gipravena na
ptipadny hospodéky pokles ve sit¢. Domaci poptavka je silna, Brazilie je delintegrovana do
swtovych trhi a je mén zranitelna uci finanénim Sokim.

Jeffrey Garten

The unsettling zeitgeist of state capitalism

Znepokojivy duch doby v podol# statniho kapitalismu

Financial Times, 15.1.2008, No. 36589, p. 11

Autor se znepokojenim komentuje vzestup “statnilapitklismu”, o kterém d¢i naristajici
mnozZstvi regulace, stale&tgi vlastnictvi pirodnich zdraj statem i rozmach statnich fandviady
disponujici zné&nymi rezervami zjistily, Ze maji na globélnich tfzivelké slovo, coz plati zejmén# p
poklesech. Mezi znepokojivéisledky gehnanych vladnich zasatpati mensi produktivita, mén
inovaci a niZsi hospotkky rist.

Vydaje verejného sektoru rostou, zvySuje se i vyznam PPP a PF

Finartni management, 2007,&04,¢. 9, s. 34-35

Vysledky studie spotamosti KPMG potvrzuji posilovani trendu spojenitejeého a soukromého
sektoru pi poskytovani véejnych sluzeb. Trh PPP (Public Private Partnership)-| (Private Finance
Initiative) se bude dale #tSovat, coz miZze pozitivig ovlivnit ekonomiky jednotlivych zemi.
"European PPP Excellence Centetippavované Evropskou komisi. V tabuld@st PPP v Evrof

Harald Schumacher, Silke Wettach, Jirgen Salz

Zweiter Zahltag

Plati se nadvakrat

WirtschaftsWoche, 2008, Nr. 1/2, S. 40-47

Rizika pro @astniky kartelovych dohod/kartelovych spojeni jspoaind, nedovolené umluvy
s konkurenci se mohou firmam iadre prodraZzit a fivést je i k Upadku (pokuty, ndhrada Skod),
institut korunniho sédka &inng prispiva k odhalovani kartelovych spojeni. K vySi pokloZenych

v roce 2007 Spolkovym kartelovymiadem a Evropskou komisi, konkrétnfigady postiZzeni
kartelovych dohod. Stima rekapitulace k &meckému zakonu proti omezovani konkurence, ktery
kartely zakazuje od 1.1.1958 (byl jiz sedmkrat ri@eean) a mj. také v § 2 a 8 3 definuje legélni
kartel.

Informatika. Po ¢itace

Michaela Poremskéa

Elektronické zadavani veéejnych zakazek

Pravni forum, 2007, #0 4,¢. 12, s. 445-450

K novému zakonu o ¥ejnych zakazkach (zakan 137/2006 Sb.), k vyhlaSee 329/2006 Sb., kterou
se stanovi blizSi poZadavky na elektronické peatly, elektronické nastroje a elektronické Ukoiiy p
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zadavani viejnych zakazek, a také k vyhlaSce o atesta tizeni pro elektronické néstroje
(¢. 326/2006 Sb.). Podrobjn o pojmech "elektronické prastdky" a "elektronické nastroje"”, dale
0 atestanim fizeni, o elektronickych Ukonechripzadavani viejnych zakdzek a o bezpmsti
elektronického zadavani.

Mezinarodni hospodé&ské vztahy a integrace

21. prosinec 2007Ceska republika se stava saiasti Schengenu

Vefejna sprava, 2007, ¢018,¢. 51-52, s. 44-45

Rekapitulace hlavnich zm, které vstup do Schengenu dne 21.12.208@a$i oktanmim CR a
cizincim zde pobyvajicimiiizdgjicim. Fehled nezrnénych pravidel a povinnosti. Myty
0 Schengenu.

Jan Bezina

Penize Werné dire? : Evropska unie

Euro, 2008¢. 4, s. 74-75

Autor upozotiuje na sedmy ramcovy program EU pialv a vyzkum vytvéejici zaklad pro podporu
védeckého vyzkumu a rozvoje novych technologitlenskych zemich EU v letech 2007-2013.
Seznamuje s pozadintijpti tohoto programu, s jeho prioritami i s podkd@mi pro¢erpani dotaci. iP
této filezitosti téZz zvazuje, zda jsou nasS&ecka pracovist pripravena dastnit se evropskych
progrant a do jaké miry se mohou prosadit v $dib evropské progtdky.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

First the mutiny, then the silver : the World Bank

Nejprve vzpoura, pak s¥ibro : Svétova banka

The Economist, December 22nd 2007, Vol. 385, N6085. 97

K situaci ve S¥tové bance po vysmé vedeni; Usgch nového prezidenta Roberta Zoellicka v padob
ziskani vice nez 25 mid. USD na projekty v nejclicidZemich sita.

Globalisation, trade and the euro area macroeconomy

Globalizace, obchod a makroekonomika eurozény

Monthly bulletin [European Central Bank], 2008, Nop. 75-88

Analyza moznosti a vyzev, které pro makroekononeiktozony pedstavuje globalizace.

Kerstin Stahn

Has the export pricing behaviour of German enterprses changed? : empirical evidence from
German sectoral export prices

Zménila_se politika exportnich cen rmeckych podniki? : empirickd analyza odwtvovych
exportnich cen

Jahrbtcher flr Nationaldkonomie und Statistik, 30017, Bd. 227, Heft 3, S. 295-329

Prispivek zkouma dopady globalizace na politiku expoftrden u 8meckych podnik po roce 1990.
Provadi pitom empirickou analyzu jedenécti kategorii produktsleduje, zda se dlouhodoba politika
exportnich cen uéthto produkii zmenila. Pro porovnani uvadi i test kratkodobé cenpuétiky
exportéf. - Pozn.

Erik Pajtinka

Hospodarska diplomacia a jej uloha v 21. storé

Mezinarodni vztahy, 2007, ¢042,¢. 4, s. 52-72

Historické formovani ekonomické dimenze diplomaciespodéskd diplomacie jako pojem
v mezinarodnich vztazich, ukoly a funkce hospski& diplomacie v s@asnosti (podpora a rozvoj
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obchodnich vztal)y podpora investic, asistenc# poskytovani rozvojové pomoci apod.), nadnérodni
korporace a uloha hospddié diplomacie.

Filip Tichy

Impact of accession to EMU on international trade case of the Czech Republic

Dopad pistoupeni k Evropské nénové unii na mezinarodni obchod - situac€eské republiky
Prague economic papers, December 2007, Vol. 164 Nn.336-346

Prispsvek do diskuse k problému, zda a kdy bylarCeska republika vstoupit do Evropské&mavé
unie, se zawfuje na dopad ifjeti eura na zahraémi obchodCR. Modelovym zjsobem (gravity
model) se vyhodnocuje vliv volatility sinného kurzu CZK/EUR na velikogeského zahra#miho
obchodu s ostatnintienskymi zemdmi EU. - Pozn.

Marek Csabay

K teoretickému vymedzeniu podpory exportu

Ekonomickyc¢asopis, 2007, o 55,¢. 8, s. 793-810

Vyvoj podpory exportu ve $t€, narodni systém podpory exportu, teoretické vymepeoblematiky,
pojem proexportni politika, nastroje proexportniitgcy.

Pavel Hanstiek

Kysely zlaty dé® : suverénni fondy

Euro, 2008¢. 5, s. 30-36

Obsahly pispsvek upozoaiiuje na ekonomickou moc statéimenych suverénnich fofidkteré se staly
dalezitymi hr&i na s¥tovych finagnich trzich. Jde zejména o tzv. "petrodolarové'estory a dale
stale rostouci aktiva centralnich bank(iné a dalich asijskych zemich visledku stale se
zvysujicich pebytki jejich zahraniniho obchodu. Ukazuje rozdily mezisoba skupinami investéra
doklada rizika suverénnich fomgro s¥tovou ekonomiku i pro narodni ekonomiky v Evéap USA.
- Pozn. -- K tématu suverénnich fdnatispel i M. Kuceraélankem Nemecko se statnim fofich brani
na s. 37 tohoteisla.

Podnik a podnikani

LibuSe Bautzova, Milena Geussova

Baje¢na energetické léta

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 2, s. 36-40

Analyza se pokousSi odp&dét na otazku, pr® cena elekiny stale roste, kdyZz elektrarenska
spolenost CEZ méa gebytek volnych prosedki - nakupuje za desitky miliard aktiva v zaheani
vyplaci rekordni dividendy a mandZénkasuji vysoké odiny. - Tématu je &novéan i dalSi fisp.

v tomto¢isle ¢as. na s. 41 s nazvem Akcie, které nesou, doplanketou "Cdikaji k opcim vCEZ
politici”.

Stefan Lachenmaier, Horst Rottmann

Employment effects of innovation at the firm level

Vliv inovaci na zaméstnanost na firemni drovni

Jahrbtcher flr Nationaldkonomie und Statistik, 30017, Bd. 227, Heft 3, S. 254-272

Autofi empiricky analyzuji dopady inovaci na z&stnanost, a to na podnikové arovni. Vychazeji
piitom z velmi dlouh&asovérady dat (22 let) émeckych pimyslovych podnil, pricemz rozliSuji
rizné kategorie inovaci. &iuji se téz aktualni teoretické litersgumapujici vliv inovaci na
zamegstnanost. - Pozn.
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Jana Gerslova

Progresivni trendy viizeniéeskoslovenského mezivaieého hospodéstvi

Ekonomicka revue, 2007,d010,¢. 4, s. 17-37

K modernim metodartizeni, které v obdobi mezi &evymi valkami pronikaly d@&eskoslovenského
hospodéstvi ze zahragi. Vlivy ze Spojenych statnatizeni vyroby (Taylor, Fayol, Gilbreth, Ford),
pojem racionalizace, racionalizacés: podnicich ve 20. a ve 30. letech. - Pozn.

David Schwintowski

Rauberische Aktionare: Konsequenzen der empirischeRorschung

Loupezivi akcion&ri: zavéry empirického zkoumani

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 49, S. 2695-2700

Napadeni rozhodnuti valné hromady &aasto neslouzi svémucélu tj. prowieni zakonnosti
rozhodnuti, ale spiSe byva motivovano zabéepim vyhod pro "Zalujici" akciovd. UMAG, zakon
k podnikové integrit a modernizaci odpé¢iho prava, se pokousi bojovat s takovymi zneu#dimaji
praktikami; vysledky studii prezentovanéiigpivku ukazuiji, nakolik se to potib. - Pozn.

Petr Gola

Zalozit firmu v Evrop € neni jednoduché

Pravo pro podnikani a zastnani, 2007, i 16,¢. 12, s. 21-28

Prehled prvnich podnikatelskych krbkve vychodoevropskych zemich (tiapMad’arsko, Polsko,
Slovensko) a v zapadoevropskych zemich (Frandie JiNemecko, Nizozemsko aj.).

Pojistovnictvi. Socialni p&€e

Ausbau der Kindertagesbetreuung

Budovani denni pée o dcti

Monatsbericht des BMF, Oktober 2007, Nr. 10, S437-

Prispivek informuje o opdenich spolkové viady v &necku souvisejicich s realizaci jednoho 2 cil
rodinné politiky - vytvéenim kvalitni infrastruktury pro denni$é déti do ti let. Nejprve seznamuje

s aktualnim stavem vystavby infrastruktury podldngtlivych spolkovych zemi. Dale senuje
konceptu dalSiho rozvoje vystavbychto zdizeni do roku 2013 podle vysledného dokumentu
pracovni skupiny spolkového statu a spolkovych zéBuind-Lander-Vereinbarung zum erweiterten
Ausbau der Betreuungsinfrastruktur) z 28. srpna200

Finanéni podpora rodiny

Verejna sprava, 2007, ¢018,¢. 50, s. 26-27

Prehled mozZnosti podpory rodiny WR, které vyplyvaji z d#govych opateni a ze statni socialni
podpory.

Jan Rib

Ke zménam v socialni oblasti podle zdkona o stabilizacievejnych rozpotti

Prace a mzda, 2007,&d®5,¢. 12, s. 6-11

Prehledré o znEnach v zadko# o Zivotnim a existamim minimu, v zako& o pomoci v hmotné nouzi,
v zakor¢ o sociélnich sluzbach, v zakoa statni socialni podpe, v zakos o dichodovém pojigni,
v z&koniku prace atd.

Gabriel Beer

Ked’ poslanci bojuju proti baktérii

Trend, 2008¢. 1, s. 24-25

K novele slovenského zédkona o rozsahu zdravotid, erd do preventivnich (zdravotni pégignou
placenych) progratnpiindsi vySateni na bakterii Helicobacter pylori &gobujici rakovinu Zaludku a
razné wedové choroby traviciho traktu. K vy3i ndkliadhzanych na drahy dechovy test; pohleditéka
na plosné vySétni omezené pouze n&kwovou hranici 19-20 let.
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Karl Doemens

Union und SPD sehen Reformbedarf bei der Alterssiadrung von Armen

Unie CDU/CSU a SPD vidi patebu reformy u starobniho pojiS&€ni nemajetnych

Handelsblatt, 3.1.2008, Nr. 2, S. 3

Alternativni navrhy naeSeni starobniho zabezpai oktani s velmi malymi vydlky v Némecku.
Zatim od roku 2003 plati, Ze osoby s narokem na mawidichod dostavaji 660 eur zakladniho
zabezpeeni nEsicné. Podle navrhovaného "velkéhi®Seni by vSak zékladniichod nél byt nastaven
vySe nez zakladni zabezpai (pokud byl fispvek na dchod odvadn 35 let) a pipadné dalSi
starobni pijmy by se nedanily. Podle "maléh®éSeni by naroky na Riesdtr dichod (dichodové
pripojisténi se statnimigspsvkem) byly Zasti nebo Uplé chrarény pied fiskdlem a nezapitavaly by
se do zakladniho zabezpai. - K tématu blize HB, 2008, 1, s. 1-2.

Jan Rib

Zmény v nemocenském pojidni od roku 2008

Ugetnictvi, dag a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 200723-24. Rubrika: 12 - Sprava
dani a poplatk, ostatni da#y s. 1-11

Nové vymezeni dne vstupu do zsstméani, zavedeni kar&m doby (tj. doby, po kterou se nemocenské
neposkytuje), procentni sazby pro stanoveni vydeldaukovani denniho vygtovaciho zékladu,
nova délka ochrannéity, nova Uprava vznikuipplatku na nemocenském apod. Dépm rékolika
piiklady.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodatvi

Jan Beka

Ceny nehnuténosti, rast averov a implikacie pre menovu politiku

Biatec, december 2007,&dl5,¢. 12, s. 2-10

Ke vzniku cenovych bublin a k nabidce a poptavcdrna nemovitosti. Podrobji o jednotlivych
faktorech poptavky na Slovensku (Grokové sazbyryjvzadluZenost doméacnosti, demograficky
Vyvoj, podpora statu, zahr&ni poptavka aj.). Sttmé o nabidce a o vySi cen nemovitosti na
Slovensku. V z&ru jsou uvedeny implikace prosgmovou politiku a shrnuti problematiky.

Luc Eyraud, Aurélien Fortin, Sophie Rivaud

The impact of the housing slowdown on US consumptio

Dopad recese na trhu nemovitosti v USA na spiabu

Trésor-economics, November 2007, No. 25, p. 1-8

Prispivek zkouma dopady mechanigrovliviiujicich vyvoj na trhu nemovitosti v USA na majetek
domacnosti a soukromou speiiu. Na zakla#l trendu vyvoje cen nemovitosti (od roku 2002)
ekonometrickymi metodami odhaduje dopadiel@vaného poklesu cen dora byti na oslabeni
soukromé spaeby do roku 2008. - Pozn.

Prace. Zanmdstnanci. Zaméstnavatelé

Bernd Schiefer

Brennpunkte des Arbeitsrechts 2007/2008

Ohniska pracovniho prava 2007/2008

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 50, S. 2769-2776

(2vlast nowjsi) zakonné upravy pro oblast pracovniho pravameétku jsou oprawimé kritizovany,
protoZze mnohé fedpisy nejsou transparentni, vedou ke ¢mBapravni nejistét a poskozuji
zantstnavatele i zadstnance. Fspsvek poskytuje pehled hlavnich tendenci v pracovnim pravu
v roce 2007 (legislativa, jurisdikce, otemé otazky) a vyhled do roku 2008. - Pozn.
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Hans-Jurgen Klesse, Oliver Voss

Fremder Leute Geld

Penize cizich lidi

WirtschaftsWoche, 2007, Nr. 51, S. 78, 80, 82, B4-8

Pohled na platy dosahovagifeny predstavenstva/manazery Wiecku; kritika netransparentnosti,
chybnych stimul a absence kontroly, cafasto vede k neoprasmym a gemrSEnym pijmam.
V tabulce pehled plal prednich manazérpodniki podle indexu DAX.

Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2005/36/EG ddsuropdischen Parlaments und des Rates
Uber die Anerkennung von Berufsqualifikationen derHeilberufe : vom 2. Dezember 2007

Zakon o realizaci_snérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/36/ES o uamani profesni
kvalifikace u pomahajicich odwtvi : z 2. prosince 2007

Bundesgesetzblatt. Teil I, 6. Dezember 2007, J§7 2Nr. 60, S. 2686-2765

Zakon o realizaci s#mnice Evropského parlamentu a Rady o uznavani smoflvalifikace u tzv.
pomahajicich oditvi slouzi k praktickému prosazeni&mice 2005/36/ES ze 7.i&005 o uznavani
profesni kvalifikace ve vSech zemich Evropské ubigedeny zakon se za&huje na Upravu uznani
profesni kvalifikace pro Siroké spektrum zdravokgith profesi v Nmecku a tyka se i osobCeské
republiky uchézejicich se o praci v tétorefé Nemecku.

Stefan Wagstyl ... [et al.]

Gone west : why eastern Europe is labouring underraabundance of jobs

Odesli na zapad : pr@& vychodni Evropa trpi nadbytkem pracovnich mist

Financial Times, 17.1.2008, No. 36591, p. 9

Zem¢ stedni a vychodni Evropy vykazuji nadbyte¥’ko obsaditelnych pracovnich mist, a to
piedevSim ve stavebnictvi, ale i v jinych ¢tlich. Kolem gti miliona pracovnik odeSlo do zapadni
Evropy a v gkterych "novych" zemich EU rostou pracovni naklayrychlejSim tempem od padu
komunismu. Navzdory nedavnému @stu mezd a plét vSak jsou ve mzdach mezi Vychodem a
Zapadem stale velké rozdily. Demografické faktatiggivaji k tomu, Ze v nejbliz8i budoucnosti nelze
oc¢ekavat navrat k poptavce po praci, jaka existopdd Eti lety.

Konferenz "Humanvermégen in Europa: Eine finanzpolitische Herausforderung™ in Berlin
Konference "Lidsky kapital v Evrop &: vyzva pro finanéni politiku" konana v Berlin &
Monatsbericht des BMF, Oktober 2007, Nr. 10, S589-

Prispvek striné seznamuje s obsahem hlavnich refegibnesenych na konferenci "Lidsky kapitél
v Evrop: vyzva pro finatni politiku" konané 18. z& 2007 v Berlig. Ukazuje zékladni vyznam
lidského kapitalu protstovy potencial ndrodniho hospasi&i. Zarové poukazuje na nezbytnost
zvySit kvalitu a efektivnost ameckého (a evropského) wévaciho systému. dhuje se téz roli
imigraéni politiky orientované na kvalifikované pracovrilys ktera ntize pomoci zlepSit situaci
v zemich EU.

Michal Lehuta

Koniec sna o vyS3ej minimélnej mzde

Trend, 2008¢. 2, s. 17-18

K souwasné upra¥ minimalni mzdy v SR (ve vySi 8100 Sk); avizo austitkého zvySovéani od
1.1.2009 podle procentéstu narodniho iméru dosazeného v obdohigal dwma Fedchozimi roky.
Negativa minimalni mzdy pro slovenskou ekonomikughdfu podil minimalni mzdy na narodnim
praméru a podil zardstnané se mzdovym minimem v zemich SVE.

By Chris Giles

Living standards set to suffer strain

Zivotni Grovei pod tlakem

Financial Times, 15.1.2008, No. 36589, p. 2

Bohaté zertbudou muset zvysit ekonomickou efektivnostgigt dosahnout néarstu Zivotni Grove,
na jaky jsou jejich ofané zvykli. Vyplyva to z nové zpravy mezinarodnicloddni organizace
Conference Board. Mezinarodni srovnéni produktiyitace v r. 2007 ukazuje, Ze ve Wiyph
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zemich doslo jen k malému r&tu ve srovnani s rychlym zlepSenim v mnoha rojeigh se
ekonomikach.

Olga Bicakova

Nas pravnirad umoziuje trestat "praci nacerno”

Vetejna sprava, 2007, ¢018,¢. 51-52, s. 50-51

Problematika nelegalni praceCGR; zakon¢. 435/2004 Sbh. o zasstnanosti, subjekty oprasmé ke
kontrolam nelegalni pracei@dy prace, celnirady). Disledky nelegélni prace pro &na, podminky
pro zangstnavani cizing. Skutkové podstaty trestny¢mi.

Jan Zaborsky

Pre jednych biznis, pre inych vypalné

Trend, 2008¢. 1, s. 26-27

Zavedeni povinné zdravotni sluzby pro 2Zamavatele v SR od 1.1.2008, ¢ey povinnosti
zantstnavatele, souvisejici finami naklady, pokuty.

Reinhold Kosfeld

Regional spillovers and spatial heterogeneity in ntehing workers and employers in Germany
Regionalni efekty a prostorova heterogennostip slad’ovani nabidky a poptavky na trhu prace

v_ Némecku

Jahrbtcher flr Nationaldkonomie und Statistik, 30017, Bd. 227, Heft 3, S. 236-253
Ekonometricka analyza vlivu regionalnich efel prostorové heterogenityisladovani nabidky a
poptavky na trhu prace véhecku se zatiuje na efektivnostip hledani pracovnich mist. Funkce
oweiujici zvolenou hypotézu doklada &ny v migraci pracovnich sil, které pro zapadni ahgdni
spolkové zernastaly po sjednoceni z&ém Pozn.

Christian Ramthun, Rolf Ackermann, Bert Losse

Schuld und Scheine

Dluh a bankovky

WirtschaftsWoche, 2008, Nr. 4, S. 18-23

Mzdova politika v Nmecku. Pokles netta‘igmi némeckych obani v disledku snahy dmecké viady
0 sanaci rozptiu. Frehled poZzadavk mzdového navy3eni v jednotlivych sektorech (6-8cent).
Doporweni ke sniZzeni dérze mzdy a danz prijma, poteba daéové reformy pro gedni tidu.

Wolf Dieter Heinbach, Stefanie Schropfer

Typisierung der Tarifvertragslandschaft : eine Cluderanalyse der tarifvertraglichen
Offnungsklauseln

Typizace v oblasti tarifnich smluv : klastrova anayza uvodnich ustanoveni tarifnich smluv
Jahrbicher fur National6konomie und Statistik, 20@7, Bd. 227, Heft 3, S. 219-235

Prispivek zkouma moznosti&tsi flexibility pii kolektivhich mzdovych vyjednavanich veMecku,
piicemz se zawfuje na statisticky rozbor Gvodnich ustanoveni. ynalshod a rozdil tvodnich
klauzuli tarifnich smluv provadi pomoci vyteai klasté riznych tym. Jejich porovnanim z let 1991-
2004 doklada postupné prosazovani moznosti odclodkstandand tarifnich smluv pi kolektivnich
mzdovych vyjednavanich. - Pozn.

Petr Hirka

VyuZiti zasady "co neni zakadzano, je dovoleno” v @covnim pravu

Pravni rozhledy, 2007, 015,¢. 24, s. 883-887

K principu "co neni zakazano, je dovoleno", promitrzdsady do pravni apravy, resp. do zakoniku
prace, vymezeni subjektkteré mohou tuto zasadu vyuzit), moznost odctatlee od zéni zakoniku
prace a pravni ukony (dvoustranné a jednostranaenprakony, interni fedpisy zarsstnavatele),
prostor pro odchyleni a zakonna omezeni. - Pozn.
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Pravo

Katerina Vojtova

Analyza pristupu verejnosti k requlaci v Ceské republice

Vetejna sprava, 2008, ¢019,¢. 1, sted. gil. (s. I-V)

Vysledky pfizkumu zaniieného na spokojenost &@mi s pravni regulaci ¥R - tj. se zakony a
dalsimi pravnimi pedpisy, jimiz stat reguluje spakenské vztahy. Urove spokojenosti s pravni
regulaci, vnimani iedpisi ze strany otanmi z hlediska pehlednosti a srozumitelnosti, zdroje
seznamovani s pravnimigalpisy, oblasti regulace povaZované zailefitéjSi a nejproblemati¢jsi.

- Pozn.

Radka Zahradnikova

Institucionalni rozhod¢i Fizeni. 10.£4st, Hong Kong International Arbitration Centre (HK IAC)
Obchodni pravo, 2007, ¢016,¢. 11, s. 23-27

Tato ¢ast gispvku je wnovanacinnosti Hong Kong International Arbitration CentfdKIAC) -
neziskové spotmosti s rdenim omezenym. Historicky vyvoj, organizace HKIA®Gzhodi fizeni,
jmenovani rozhodg zvlastnosti rozhatdhotizeni apod. - Pozn.

Petr HoleSinsky, Tomas Politzer, Michal Strnad

Nové insolverini pravo v Ceské republice. (2¢4st)

Pravni rddce, 2007, ¢015,¢. 12, @il. (13 s.)

K zakonu¢. 182/2006 Sh., o Upadku atiobech jehdeSeni (insolvetni zakon), ktery od 1. ledna
2008 nabude dinnosti. Tato ¢ast fFispivku seznamuje s jednotlivymi &poby feSeni Upadku
(konkurz, reorganizace, oddluZzeni) a s novou Upraveplatnosti a neéinnosti pravnich ukahn -
Prakticka pirucka.

Zdenka Hudcova

Pravni postaveni a zdéovani neziskovych organizaci v Holandsku

Dare a finance, 2007, t015,¢. 12, s. 17-20

Pravni Uprava a pravni formy neziskovych organiza&lizozemsku. D&ovy rezim (d& z prijmu
pravnickych osob, dedédicka a d& darovaci, DPH). - Pozn.

David Petrlik

Primé Zaloby fyzickych a pravnickych osob k souiin Evropskych spol€enstvi

Bulletin advokacie, 200%, 12, s. 21-24

Kompetence soudES, druhy Zalob jednotlivic(nag. Zaloby na neplatnost, nadgmnost, na nahradu
Skody), podani Zaloby a naslednylimth fizeni. Doplgno vzorem Zaloby k Soudu prvniho stais.

Richard Kral

Primy Uéinek smérnic ES a jeho so@asné meze

Jurisprudence, 2007,d016,¢. 6, s. 3-9

Ucelemélanku je pokusit se - ve &le (ne Gpl# jednoznané) relevantni judikatury ESD tiznych
nazoi - o nastigni toho, jaké jsou v s@asnosti mezeifmého @inku nenalezZit transponovanych
smernic ES. Meze vertikdlniho (vzestupnéhojingeho @inku snernic ES, zakaz vertikalniho
sestupného (obraceného¥irpého @inku, sowasné meze horizontalnihocidku, nova forma
kompenzace néfpustnosti horizontalnihcocinku. - Pozn.

Jan Kysela

Uvedeni do teorie legislativni tvorby prava aneb pgaus o "pravni politologii*?

Pravnik, 2007, r&a 146,¢. 12, s. 1257-1288

Vzajemny vztah teorie tvorby prava a "pravni pddigpe”, role parlamerit a vykonné moci
v legislativni pravotvor® priprava a iniciace naviihzakori, provadni zakori apod. - Pozn.
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Marian Prievoznik

Zbankrotovat’ je problém

Trend, 2007¢. 51-52, s. 43-44

Problematickd mista slovenského zéakana7/2005 Z.z. o konkurzu a restrukturalizaci (diegn
upadku, podminky prokazovani neschopnosti dluZzrdakiministrativni nedostatky). Kripravované
novele zakona (zavedeni moZnosti prgitele podat navrh na vyhlaseni konkurzu i kippd
ptedluzeni dluznika a nejetii peho platebni neschopnosti, doloZeni pohledaviditarem).

Prehled judikatury Evropského soudniho dvora weskychéasopisech

Soudni rozhledy, 2008, r& 14, ¢. 1

Lucchini — statni podpora: Waterloo principu redicatae: Ministero dél Industria, del Commercio
e del' Artigianato v. Luccbini SpA

rozsudek SDES (velky senat) z 18.7.2007 C-119/05

Pravni rozhledy, 2008, ré. 16, ¢. 3

Skolné jako diovy odpdet: ¢.18, ¢l. 49 SES: rozhodnuti oi@dzné otazce, kterou vznesl
Finanzgericht Kéln (Mmecko): Herbert Schwarz a Marga Gootjes-Schwargivanzamt Bergisch
Gladbach

Rozsudek ESD z 11.9.2007 C-76/05

Zkratky a vysvétlivky

ESD — Evropsky soudni dw

SDES — Soudni dv Evropskych spokenstvi (oficialni ndzev)
SD ESUO - Soudni dv Evropského spotenstvi uhli a oceli
Soud prvniho stughneboli Soud prvni instance (3@t ESD)

Statistika. Demografie. Sociologie

Horst-Dieter Westerhoff

Die amtliche Statistik in der demokratischen Gesedichaft

Uredni statistika v demokratické spolénosti

Wirtschaft und Statistik, 2007, Nr. 11, S. 1130414

Autor analyzuje postaveni statistiky v demokratidgble€nosti. Zji¥uje vztah mezi statistikou a
politikou, problém neutrality, objektivity aédecké nezavislosti statistiky, 2nmy v poslednich letech,

vymezeni Ukal mezi oficialni a neoficialni statistikou, otdzkyagené s internacionalizaci statistiky,
meze statistiky aj. - Pozn.

Inge Krzyzanowski

Beschaftigtenstatistik - Nutzung der Online-Datenbak der Bundesagentur fur Arbeit

Statistika zaméstnanosti - vyuZiti elektronické databaze Spolkovegentury prace

Wirtschaft und Statistik, 2007, Nr. 11, S. 1057406

Prispivek informuje o ujednani mezi Spolkovou agenturcace a statistickymirady (spolkovym a
zemskymi) o moZznosti onlinetigstupu do obsahlé databaze statistik &tmanosti pro dalSi¢ina
statistickd zpracovani. Jednd se o racionalni aktiefé vyuZiti velkého mnoZstvi dat
shroma#@’ovanych agenturou od roku 1999. Krbnpopisu integrovaného systému databazi a
upozorrgni na jeho pednosti je pozornosgémovana i utajeni a ochrasocialnich dat. - Pozn.
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Bernd Becker ... [et al ]

Messung der Nachhaltigkeit in der Abfallwirtschaft

M éieni udrzitelnosti v odpadovém hospodiéstvi

Wirtschaft und Statistik, 2007, Nr. 11, S. 1116412

Autori seznamuiji s vysledky statistik hospiets s odpady v Bimecku se zagtenim na problematiku
moznosti ndfeni jeho dlouhodobé udrzitelnosti. Zabyvaji serm@todickymi otazkami spojenymi se
ziskavanim, zpracovanim a srovnatelnosti dloutigidstatistickych dat tykajicich se odpadu. - Pozn.

Nicolas Meisel, Jacques Ould Aoudia

A new database for "measuring" institutions

Nova datab4ze na "néreni" instituci

Trésor-economics, November 2007, No. 24, p. 1-8

V souvislosti se studiem institucionalnich téma#mci istovych analyz se objevuje nutnostiami
institucionalniho prosedi jako nap stupr svobody v ekonomice, dodrZovani vlastnickych prav,
miry korupce, svobody tisku aj. Uvedenyigpivek se zabyva metodami &b podklad a

vyhodnocovani prvotniho statistického vyzkumu datab - Pozn.

Kamil Kudlak

Promény a vyhledy statistiky zahran€niho obchodu zbozim a sluzbami

Statistika, 2007, o 44,¢. 6, s. 503-508

Statistika zahratiniho obchodu f&d vstupen€R do EU, vstup do EU a zavedeni statistiky Inttasta
metodika nové statistiky obchodu se zboZikipravované zjednoduseni statistiky Intrastat, zanéd
nove statistiky vyvozu a dovozu sluzeb,&nyv sestavovani platebni bilance a revize vysiedk

llka Willand

Studienverlaufsanalysen: Informationsbedarf und Dagnverfligbarkeit

Analyzy pribéhu studia: potieba informaci a disponovani s daty

Wirtschaft und Statistik, 2007, Nr. 11, S. 1072-807

V ramci zvy3ené pozornostiémované sektoru vzthni a Skolstvi v BMmecku ¢lanek informuje
0 zpasobech ziskavani dat a nakladani s nimi préepgtmnohostrannych analyz studijnich vysiedk
na vysokych Skolach. Jdegijom o databaze z vysokych Skol a dalSich Zdidojtématim jako:
uspsnost pechodu na vysokoSkolské studium, migrace studemgzi Skolami v pibéhu studia,
atraktivita a efektivnhost vysokych 3kol, mezinarbdmobilita, geruSovani studia, vysledky
zawrecnych zkouSek, dalsi véthvani absolverit prechod do praxe aj. - Pozn.

Ugetnictvi

Rolf Uwe Flbier, Joachim Gassen

Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz  (BilMoG): hatelsrechtliche GoB vor der
Neuinterpretation

Zakon o modernizaci bilantniho prava (BilMoG): obchodnépravni zasady ¥adného vedeni
Ucetnictvi pired novou interpretaci

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 48, S. 2605-2612

vvvvvv

0 modernizaci bilainiho prava. V #ém je patrné "prolomeni" zasa&édného Gtovani dle gmeckého
obchodniho prava a nastoleni pivk principi standardu IFRS, coz v3ak s seboindsi nejasnosti a
S nimi i otdzku, jak se v budoucnu budou teleolbgieykladat, kdyz z¢asti jiz neharmonizuji se
"starymi" zasadami. - Pozn.
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Holger Erchinger, Winfried Melcher

Neuregelung der SEC zu IFRS-Abschliissen von Foreid?rivate Issuers

Nova uprava SEC k za¥rkam dle IFRS sestavované soukromymi zahragnimi emitenty

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 48, S. 2635-2636

Konvergence IFRS a US-GAAP; k nové upraamerického burzovniho dozoru, kterd rusi pro
zahrantni podniky registrované na akciovych trzich v USAvykazujici podle IFRS povinnost
predklddat SEC tzv. rekonciliaci fgvodni niistek z IFRS na US-GAAP), Uprava by selan
vztahovat na obchodni roky k&ini po 15.11.2007. - Pozn.

Blazena Petrlikova

Opravy Vv U¢etnich zdznamech

Unes - @etnictvi neziskového sektoru, 2007¢.r6,¢. 6, s. 24-28

Pojem "&etni zdznamy", &etni doklady, o¥tovani ®&etniho dokladu (likvidatura), ewovani
Ucetnich zaznaf etni doklad v pravnich tpdpisech k &etnictvi, formy @etnich zaznaf
podpisovy zaznam, opravy \&eétnich zaznamech, sankce za bkprnost detnich zaznatha za
zkreslovani udajo stavu hospodani. Ripojen nezavazny vzor pokladni knihy.

Karlheinz Kiting, Michael Reuter

Unterschiedliche Erfolgs- und GewinngroRen in der riternationalen Rechnungslegung: Was
sollen diese Kennzahlen aussagen?

Rozdilné veltiny vysledku a zisku v _mezindrodnim @etnictvi: o éem maji tyto ukazatele
vypovidat?

Der Betrieb, 2007, Jg. 60, Heft 47, S. 2549-2557

Mezinarodni detni standardy obsahuji rozdilné vely vysledku a zisku. Vedle klasické vysledovky
(vykazu zisk a ztrat ) dochéazi vékterych gipadech k fimé evidenci vynasa néklad ve vliastnim
kapitalu. Pohled na pojmy zisku v odborné litetata v @etnich normach (dleémeckého HGB,
IFRS) a jejich empiricky vyznam v aktualnéaini praxi se zohlednim prepracovaného standardu
IAS 1 (tyka se obchodnich rdlpo 1.1.2009). Dopotieni k vytvdeni jednotné terminologie. - Pozn.

Dané a Wetnictvi bez chyb, pokut a penale
(vykér z obsahu)

¢. 2-3/2008

Uctovani nedokotené vyroby - vnitropodnikovy vysledek hospeeta. Usetni postupy $ konkursu
na firmu. Relom &etnich obdobi - uzdeni a otefeni &etnich knih. Ojet4 vozidla -¢tovani.
Néaklady - @&tova tida 5. ZjednoduSeny rozsah vededétaictvi. Vynosy - Gtova tida 6. RPechod
z vedeni Getnictvi na daovou evidenci (DE) z hlediska dam prijma. Vedeni DE nebodgtnictvi po
novele zakona. Otazky z praxe kidaé evidenci.

Ué&etni TIP

¢. 3/2008

Aktualni informace k cestovnim nahradam (vyhla&k&57/2007 Sb.). Zsmy ketnich pedpisi od
1.1.2008. Daova dopordeni pro @etni - cestovni ndhrady wétnictvi a danich. Narok na odsd
darg na zaklad faktury za ubytovani. Sponzorsky dar formou prarddpravy. Dokdy platit sildni
dan pii prodeji automobilu? Kdy lze Z& odpisovat osobni automobil? ZkuSenosti z kontrol
nenavaznostiselnychiad v &etnich knihach.

¢. 4/2008

Pokyn D-317 k pimérnym cenam pohonnych hmot (pro stanoveni zékladé dag¥ijmi za rok
2007). Pokyn D-318 k jednotnému kurzwmuvadnych v kurzovnim listktCNB. Ugetni operace
s vlastnim kapitalem. ZvySovani zékladniho kapitéhpitalizaci pjcek. Nezadtovani povinného
ptidélu do rezervniho fondu.
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Verejna sprava

Jan Hysky

Cesta k efektivrgjSimu nakladani s véejnymi prostiedky

Vetejna sprava, 2007, ¢018,¢. 49, s. 26-27

Modernizace Usporné statni spraviR, k zanru vlady vytvdit jednotny institucionalni systém pro
oblast zamsstnanosti a socialni spravy. Nokoncipovana struktura NUZSS tj. Narodnihi@du pro
zangstnanost a socialni spravu.

Anna Znamiec

Regionalni etni komory v Polsku : vybrané otazky

Spravni pravo, 2007, ¢040,¢. 7, s. 524-531

K problematice dozoru a kontroly nad izemni sam@spr v Polsku. Vytvieni regionalnich detnich

komor v roce 1993, jejich poslantimnost.

Jan Bei

Srovnani zakoni 0 Uzemnich samospravnych celcich

Verejna sprava, 2007, ¢018,¢. 51-52, sted. gil. (s. I-VIII)

Tabulka se srovnavacim textem zakon predpidi v oblasti Gzemni samospraWR tj. zakona
¢. 128/2000 Sb. o obcich, zakahal29/2000 Sb. o krajich a zakahal31/2000 Sb. o hl. m. Praze.

Verejné finance. Rozpdet

Tomas Czwitkovics

Ako premrhat’ verejné zdroje na televiziu

Trend, 2007¢. 51-52, s. 30-31

K problematice statnich podpor &mvanych do digitalizace televizniho vysilani v SR.

by Dirk-Jan Kraan, Daniel Bergvall and lan Hawkegiwo

Budgeting in Turkey

Rozpattovy proces v Turecku

OECD journal on budgeting, 2007, Vol. 7, No. 278

Turecky rozpétovy proces se vyziaje temi vlastnostmi, které jej odliSuji od jinych ze@ECD:
centralizovanym, ale rad&tnym rozhodovacim procesem; podgftiou dohodou s MMF, ktera je de
facto fiskalnim pravidlem; a velmi podrobnou klédsfti rozp@tovych polozek. Vélanku jsou
analyzovany tyto charakteristiky a jsou prezentgvaavrhy na ¥tSi efektivnost rozpgioveé politiky.
Déle jsou rozebirdna vSechna stadia rép@ho procesu a je ocamrychly postup Tureckaip
reformach. - Vysutl.

Petr Tomanek

Hospodar‘eni obci Wera, dnes a zitra

Obec & finance, 2007, t012,¢. 5, s. 18-19

Problematika financovani #st a obci VCR; moznosti a nagty budoucichreSeni pro hospotiani
obci, pozitiva/negativa rozptmveho uéeni dani (RUD).

Veéra Kamendkova

Obecni dluh - podrobréjSi pohled na zadluZeni Uzemni samospravy

Obec & finance, 2007, #012,¢. 5, s. 28-30

Hospod#eni Uzemnich samospravGR, urujici faktory a sosasny stav zadluZenosti obcizel
pouziti dluhovych financi. K hranici obetného zadluzeni. Podil zadluZzenych obci v krajich,
zadluZeni na hlavu.
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by Allen Schick

Performance budgeting and accrual budgeting: decieh rules or analytic tools?

Vykonové rozpcditovani a akrualni rozpoftovani: rozhodovaci pravidla nebo analytické
nastroje?

OECD journal on budgeting, 2007, Vol. 7, No. 2199-138

Vykonové rozpétovani a akrualni rozgtovani jsou analytické nastroje, diky kterym je mbkse
dobrat informaci a hlubdiho porozémi, nez jaké je umoZno kEznymi pristupy. Zadna zéthto

inovaci se vSak ned& vSeobécuplatiovat jako rozhodovaci pravidlo v rozfifovém procesu.
V ¢lanku jsou podrobhvyswtlovany tyto inovéni postupy a jejich upla#ni a zdiraziuje se pdteba

jejich systematitéjSiho vyuzivani fi tvorbé rozpatove politiky. - Vystl.

Ivana Peéinkova, Julie Hrstkova

Poprask kolem rozpd@tu

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 2, s. 30-31

K prekvapivému vysledku hospa@ai statu v laském roce. Bvody nizSiho schodku statniho
rozpaitu, nazory Ministerstva financi, analyiiki opozice, nepthlednost statniho rozptu
(problematika rezerv).

Pierre Beynet, Hervé Naerhuysen

Trends in French public spending: a retrospective wrvey

Trendy verejnych vydaji ve Francii: zpétny piehled

Trésor-economics, December 2007, No. 26, p. 1-8

Prispivek analyzuje vyvoj v@jnych vydaj ve Francii v dlouhodaijSi perspekti¥ (obdobi 1960-
2005). Poukazuje na prudky dat vaejnych vydaii, zkouma jejich strukturu a zvazuje hlavni faktory
tohoto trendu. Uvadi téZ porovnéni s vyvojerreygych vydai v dalSich zemich OECD. - Pozn.

Eduard Koméarek

V_novém roce nové rozdleni dani pro obce : rekapitulace vyvoje problemaky ieSeni
rozpoétoveého uréeni dani pro obce

Vetejna sprava, 2008, ¢019,¢. 1, sted. gil. (s. VI-VIII)

Ke zmegndm systému rozgtového uéeni dani pro obce dle novely zakan&43/2000 Sb. platné od
1.1.2008. Podil obci na sdilenych danich, metivgrvky ke zvySeni devého vynosu obce, zvyseni
vydajovych moznosti malych obci.

Jan Kinst

Vyhrady k hospodareni EU

Ekonom, 2007, r& 51,¢. 50, s. 60

Ke kritickému (v péadi jiZz tinactému) stanovisku Evropskéhaetniho dvora k z&konnosti
hospodieni s prosedky rozpétu EU. Podrobgi k vyhradam v oblasti strukturalnich operaci a
spole&né zemdelské politiky. V za¥ru jsou uvedeny gkteré argumenty, které Evropska komise
uvadi na svoji obhajobu.

Lawrence Summers

Why America must have a fiscal stimulus

Pro¢ Amerika potiebuje fiskalni stimul

Financial Times, 7.1.2008, No. 36582, p. 9

V ¢lanku se rozebird, jak pomoci americké ekonomibg, s& nedostala do recese. Podle autora je
nejrychlejSim a nejspolehljsim zpisobem povzbuzeni hospddéeho tistu fiskalni stimul, ktery by
dostal legislativni podobu do poloviny roku @ngsl znény dani a davek, jezZ mohou byt realizovany
témei okamzit. DaleZita je i adresnost a jasmymezena déasnost fiskalnich opisni.
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Zdravotnictvi

Comparison shopping : health-care economics

Srovnavaci ndkup : ekonomie zdravotnictvi

The Economist, January 12th 2008, Vol. 386, No 2896 64-65

Ve Wwtsing odwtvi se ujala mysSlenka, Ze nové produkty bylyrbyt porovnavany s konkureéni
nabidkou, ale ve zdravotnictvi jsou takové postupgicné.Clanek se zasfuje na otazku, zda by
srovnavaci studie efektivnosti mohly pomoci sniZiklady na zdravotni pi

Jurgen Salz, Silke Wettach

Darf's ein bisschen billiger sein?

Mize to byt o réco levrgSi?

WirtschaftsWoche, 2007, Nr. 49, S. 60-66, 68, 70

Trh s léky, ceny lék v Némecku. Strang k trhu s Iéky a k |ékarenskyrettzcam v Norsku, Velké
Britanii, USA.

Marcela Alfoldi Sperkerova

Souboj 0 220 miliard korun

Ekonom, 2008, r& 52,¢. 2, s. 20-24

Obsahly pisptvek je wnovan chystané reforrteského zdravotnictvi v roce 2009, jejimz hlavnim
atributem je transformace zdravotnich pigi#en na akciové spalrosti a jejich nasledna privatizace
(vyjma VSeobecné zdravotni paji/ny). Zarové upozonuje na aktivity soukromych firem, které
vycitily Sanci na miliardové obchody v oblasti z2dvtniho pojiséni. - K tématu viz v tomtgisle ¢as.
téz gispsvek na s. 25 s ndzvem Pionyrské&:shgel a Multiscan, ktery mapuje soukromé podnikani
v ¢eském zdravotnictvi.

Zemédélstvi

Hynek Fajmon

Dobré& zprava pro ¢eské vinde : spolé€na zenédélskd politika EU

Euro, 2008¢. 2, s. 62-63

Autor informuje o vysledcich jednani ministzengdélstvi ¢lenskych stdt EU ke konci roku 2007
tykajicich se reformy evropského trhu s vinem. Mampostaveni EU na &wovém vindském trhu,
snahy o zvySeni konkurenceschopnosti evropskyctiugenti, o zjednoduSeni pravniho a fikafho
ramce trhu s vinem, o lepSi hospimtd s dotacemi. Hodnoti z#ty i z poziceceskych a moravskych
vinara.

Carmen Murillo, Carlos San Juan, Stefan Sperlich

An empirical assessment of the EU agricultural potly based on firm level data

Empirické hodnoceni zenédélské politiky EU vychazejici z databaze na podnika& drovni
Jahrbtcher fir Nationaldkonomie und Statistik, 20017, Bd. 227, Heft 3, S. 273-294

Prispivek dokumentuje vysledky reformy zédélské politiky Evropské unie z roku 1992. Z&tmje
se fitom na dopady ifdfmych plateb na vybrané ukazatele (efektivnostdpktvitu, Zivotni prosiedi)
pied a po uvedené refoémPomoci ekonometrickych metod zpracovava datatspiodnikové urovni
Z let 1991 a 1992 {pd reformou) a 1999 a 2000 (po reféjra vyhodnocuje zjighé trendy. ¥nuje
se téz skterym metodologickym otdzkam. - Pozn.
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Zivotni prostiedi

Seznam_platnych pravnich jedpisi, resortnich predpisi, metodickych pokyni, ndvodi a
sdéleni platnych v resortu Zivotniho prost¥edi ke dni 1. ledna 2008

Véstnik Ministerstva Zivotniho prastdi, 2008, ré. 18,¢astka 1, s. 1-39

Prehled platnych pravnichiedpigi v ¢leréni podle sloZek, spadajicich do kompetence Mirgstar
Zivotniho progtedi, a pedpisi souvisejicich (pravniipdpisy vyhlaSené nebo registrované ve Sb.
zakomi apod., resortni ipdpisy uvéejnéné v fiznych &stnicich, metodické pokyny, navody a
sckleni).

Zivotni Groveii

Risto Herrala

Household wealth in Finland

Majetek domacnosti ve Finsku

Bank of Finland - Bulletin, 2007, No. 3, p. 79-85

Prispivek analyzuje majetkovou situaci finskych doméachostag. vySi majetku, dopady
konjunkturdlnich vykyi na majetek domacnosti, rovnémmost rozdleni majetku, jeji vyvoj Wase
apod. Zjiséné vysledky srovnava s vybranymi zem. Vychazi gitom z finské statistické genky
(Statistics Finland 2007) domné o aktuélni data. - Pozn.

The new (improved) Gilded Age

Novy (vylepSeny) Zlaty ¥k

The Economist, December 22nd 2007, Vol. 385, N608p. 114

V ¢lanku zamteném na Zivotni Urowev USA se konstatuje, Z&ipmova nerovnost se sice zvySuje,
ale z materialniho hlediska zaziva Amerika obdatiywalé rovnosti. Napvice nez 70 % Amefani
pod oficialni hranici chudoby vlastni nejmé§adno auto.
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ZKRACENE PREKLADY ODBORNYCH CLANK U

Repairs begin at home: financial regulation
Naprava zaind doma: finanéni requlace
The Economist, February 2nd 2008, No. 8565, p.34-1

Miliardar a investor George Soros by siap,nového 3erifa“ pro globalni finance, mezinarbdn
regul&ni Gfad, ktery by dal do gédku ,nejhorsi finaéni krizi za 60 let.* Politici za nim nijak
nezaostavaji. Britsky premiér Gordon Brown chcengfarmovat Mezinarodni &novy fond na
»Systém ¥asného varovani“, ktery byguchazel finagnim turbulencim. Francouzsky prezident chce
vnést jad" do kapitalismu, ktery se ¢hdy vymyka kontrole®. Na londynském summitu dne [2@na
pozZadovali panové Brown i Sarkozy i dalSi vyznamwriopsti pedstavitelé $tSi transparentnost ze
strany bank a hrozili zavedenim novych pravnichengrpokud ratingové agentury nearh své
zpasoby.

S pokr&ovanim prvni velké bankovni krize 21. stoleti s@iani po reformt mezinarodnich financi.
Roste znepokojeni nad nesouladem mezi kapitalowyhyi, které neznaji hranic, a ,fudeou”
narodnich pedpidi a regulénich Gadi, které tyto trhyiidi. Freviada tvrzeni, Ze globalni finance
nemohou spoléhat na doméaci dohled balkanského typu.

Takova vyjadleni nejsou novinkou.iBd deseti lety se vidledku finakni krize, ktera seighnala
rozvojovymi trhy od Brazilie po Indonésii, objevibypdobné vyzvy €asto od stejnych migich jako
dnes — ke zgm¢ architektury globalnich financi. &olik zastaralych instituci jako MMF nebylo
povazovano za odpovidajici infrastrukturu pro globkapitalovy trh, ktery by mohldhem rékolika
dni srazit na kolena celé ekonomiky. (G. Soros yehdil, Ze kapitalisticky systém ,se rozpada ve
Svech®.)

Velkolepé navrhy fichazely jeden za druhym.¢kteri chgli promeénit MMF na fitele posledni
zachrany; jini jej ckdi zrusSit. Nekteri ch&li omezit toky mezinarodniho kapitalu; jini povazadiv
zahrantni vlastnictvi bank v rozvijejicich se ekonomikazhcestu k &Si stabili€. Potradu let byla
pii schizkach centralnich banké a ministii financi velkych zemi otazka ,globalni finam
architektury vysoko na gadu jednani.

Vysledky byly ve skuténosti skromné. Vzniklo &kolik uzitechych novych skupin, jako je Férum
které nyni udava tonipformulaci poweni z hypoténi krize. MMF ziskal nové nastroje a vice
odbornych znalosti ve fin&nich zaleZitostech. Byly stanoveny nové standamdyt@nsparentnost
makroekonomické a fin&ni statistiky. Ale nedoslo k celkové Zng systému, kde globalni kapitalové
toky existuji vedle fevazrg narodni regulace.

Misto toho doslo k velké z&n¢ v samotnych zemich, které postihla krize. Rozidjege ekonomiky,
které byly koncem 90. let nejvice zasaZeny, sestilgjiproti opakovani krizové situace zavedenim
pruznych kurg, posilenim bank, reorganizaci svého zakirdho dluhu a vytvienim velkych rezerv
zahranénich deviz. Tyto doméci reformy mnohem vice nezanglobalni pravidla zjsobily, Ze
rozvijejici se trhy jsou — alesp@rozatim — odol§jsi vici financnim turbulencim, nez byly tehdy.

To by si n&li politici nyni uvédomit. Nagje na efektivni globalni regulatorni rezim jsou sine
ptinejmensim nizSi neZ'ed deseti lety. Dnesni problémy nemajéddek v rozvojovych zemich, které
mize komandovat Mezinarodniémovy fond, ale v sil&Sich bohatych zemich fgdevsim Americe.
USA maji fadu nezavislych regulatora finargnich dohliZiteh s vymezenym polemqgobnosti.
Vzhledem k tomu, Ze se Americe nepiildaracionalizovat stj znainé roztisny domaci systém, je
jen mala nagje, Ze by postoupila realnou moc mezinarodnim agguhim orgatim.

RealistétéjSim cilem je zlepSit spolupraci mezi narodnimiulétpry a vyzyvat je kifijeti spol&nych
norem ve vice oblastech. Basilejské dohody o kimp#apimérenosti jsou fikladem toho, jak se
narodni regulat® mohou dohodnout na té&thglobalnich pravidlech. Basilejsky vybor se nyniaspe
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zabyva pravidly pro likviditu bank. | v jinych olgtech by byl uZiteny mezinarodni model, nappfi
oceaiovani slozitych dluhovych struktur nebdi plohadovani nejlepSich postugpro ratingové
agentury.

Stejre tak narodni regulato by meli byt navzdjem vice otéeni. Rili§ mnoho dohlizitel stale
uvazuje o finadni nestabili¢ jen v Uzkém narodnim &fitku, prestoZe katastrofy ve velkych bankéch
maji mezinarodniiksledky.

Pres vSechny vyhody&tsi mezinarodni spoluprace je vSabia nejvyznamfiSi regulatorni poteni

z této krize hledat doma. Jde zejména o n&igp snahu Ameriky uhlidat trh rizikovych hypoték.
| v Britanii byl krach banky Northern Rockgvazrié vysledkem nefiméreného narodniho dohledu,
zastaralého systému pofist vkladi a nedostatmé tymové prace mezi@adem pro finaéni sluzby
FSA, Anglickou bankou a ministerstvem financi. Ribkatjaci predstavitelé mohou za katastrofu
v druhé nej¥tSi francouzské bance Société Générale, pak jsbrataouzi.

Politici budou vzdy ochotSi k okazalé diskusi o refokmglobalnich financi, nez abyelili
problénmim doma. Pokud v3ak p&eni z uplynulého desetiletitbe byt rjakym voditkem, pak to
jsou doméaci reformy, kter&ipesou nej¥tsi prosgch.

Zpracovala Mgr. M. Ticha

Verluste, Vertrauen und Verantwortung
Ztraty, d avéra a odpowdnost
Auszlige aus Presseartikeln, 21. November 2004NIS. 15

At uz se mluvi o krizi na trhu drutedych hypoték, ri, bankovni nebo finami krizi, neni pro nas
tak dilezité, kde leZi vlastni ohnisko nezadouciho vyv@a&o spis stleni, obsazené v samotném
pojmu ,krize* — totiz Ze v hospodstvi panuje ve zrimé mfe nejistota, a to jak v USA, tak
v Evrop nebo ve Svycarsku. Je to navzdory tomu, ze datsivoji konjunktury zatim rozhodn
nejsou dvodem ke znepokojeni.i€sto clovek slySi stale o ztratdaveéry, o mizejici divéie mezi
bankami navzajem, ale i o stale klesajiéivdte zakaznik k bankam a atani k hospodéskym
datim, predkladanych vladami. @éra je pro fungovani trzni ekonomikg¢dim tak podstatnym, Ze za
podminek znejighi vlastnich zaklatlje jiz dovoleno, ba dokonce nutno héw@iimo o krizi.

Novinové titulky v nedavné debohlaSovaly vinu odpis- vykazovanych ztratékterych globals
ptisobicich velkych bank. Zigjnéné miliardovésastky jsou sice vysoké — nicniésotva budi obavy

v poneru k mezinarodnim finamim tokim, k bilartnim suméamdchto instituci a v posfru k jejich
vlastnimu kapitalu. Nefmé odpisy mohou ovSem déale #stat, ostatt zamlZujici informani
politika mnohych instituci k takovym dohad oprawiuje. Vedle rizika zhorSeni ale stale existuje
i moznost, Ze hypotekarni trhy v USA, kde turbukeapdaly, se v dohledné deébopst vrati na
pevnou fidu a zkonsoliduji se ity bank.

Ctvrtletni ztraty, které muselo vykazat mnoho bamze jist bagatelizovat. Pokud je ale postavime
proti enormnim ziskm, které mnohé zthto institucifadu let docilovaly, lze je do jisté miry
relativizovat. Svycarska banka UBS doséahla v lete@$8-2006 zisk ve vysi 66 miliard Svycarskych
frankd a posledni ztrdtu zaznamenatag deviti lety. Proti tomu stoji véetim ctvrtleti 2007 ztrata
800 milioni Svycarskych frank Jiny @iklad: Credit Suisse za stejné obdobi uplynulychitddet
vykazuje kumulované zisky ve vysi 36 mld. CHF zatinposledni vykadzand ztrata gtertémctvrtleti
roku 2002¢inila 950 miliomi CHF.

Akcion&i by meli byt srozungni s tim, Ze zisk a riziko spol@aré souviseji. To plati pro volbu
jednotlivych titufi v portfoliu, ale také pro celkovou strategii pddni Vlastré by péar ztratovych
kvartalh po ficeti kvartalech ziskovych neflo Zadného investora znepokojit, stejako by nély
ziastat vKklidu i regulani organy, které sva rozhodnuti¢ini na  zaklad
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vyhodnocovéani konjunkturalnich a jinych vykyw doke krizi nelze opomenout ani ty, kiepred
moznymi problémy varovali jiz ifve. Takové najdeme vzdycky; navic, jak uz to tghodobnych
piipadech byva, po bitvie kazdy generdlem. Ti, kKieuZ gredem adaj#é védeéli, kam \&ci spgji, maji
jednoduse 86ti, Ze se &ci vyvijeji tak, jak @ekavali. Jejich odhad se ukazal byt spravnym, zatim
odhad jinych byl chybny — fovSe. V8echno mohlo nakonec dopadnout &jiirak. Pokud by se tak
stalo, byli by asi ti opatrni, berouditgi ohled na mozna rizika, & uslym ziskim mér pranytovani
nez ti, ktéi se rizik tolik neboji.

e

Nejdalezit¢jSim pojmem v kontextu krize je odpfmlnost. Zmsob, jakym se v s@asné dob

v bankach fistupuje k odpo¥dnosti, ipomina s¥t fotbalu - tam také doufaji, Ze Znmou trenéra
vyieSi vdechny problémy. VSude séddji SpEkovi manaz#g (aniZz by ovSem ti odchazejici uétp
jakoukoli finartni Ujmu) a nahrazuji se novymi lidmitd3w&dciveé to neisobi zejména tehdy, kdyZ ti
Lnovi* pusobili predtim jako asistenti byvalého ,trenérafigadré jako ¢lenové byvalého vedeni
nesli spoluzodpasdnost za zvolené strategigeBwdéivé nepisobi ani situace, kdy osoba na vrcholu
fidici hierarchie &stava, zatimco dktefi z nejblizSich potizenych hraji roli ottniho beranka a
museji odejit. Sprawjsi by bylo, kdyby seidici tymy bankéestrg prihlasily ke svym Spatnym
odhadim a jako tym je také korigovaly. Naproti tomu wyma jednohoci dvou lidi ve vedeni a
obgtovani gsax pusobi dost farizejsky.

Odpowdnost vedoucich pracovriikpiitom nespéiva ani tak v jejich ocheétk rizikim, nebo ve
skut&nosti, Ze tato ochota vedla jen ke ztratdm. ProbmapiSe v tom, Ze — téZ diky platovym
stimulim, podporujicim rizikové strategie — doSlo k nahadkni rizik, kterd nebyla pod kontrolou a
krom¢ celkového pehledu chyBlo i spravné chépani rizik. Rozdrobenitorych rizik a jejich dalsi
zakomponovani do novych prodtikivedlo nakonec ktomu, Ze tato rizika nebyla destet
proveiovana a navic banky a invesitalastré ani ne¥déli, co nakupuji. Alespo toho si néli Séfové
povsimnout. Misto zdravého rozumu vSak panovald@dinargni matematika.

Nicmérg pristup k zodpotdnosti na vrcholnych pozicich fin&mich instituci pekrasil i onu
povrchnost, kterd vedla ke vzniku miliardovych ztidedostaténa transparentnostigviadani &chto
ztrat, dojem, Ze banky samy nemaji @pjasno, a ¥tSinou ,pozlacené” vyiny Sptkovych post
vedly ke ztrét divéry ve tech sndrech. V prvnitac se oltané Svycarska a daldich zemi §efice
utvrdili ve své netivéie kriidicim hospodi&kym Spékam. Tato nedvéra ma uz svoje keny

v drivéjSich skandalech (heslo Enron) i v debatach o gha$pékovych manazér. Za druhé vzrostla
skepse w¢i finanénimu s¥tu, prezentovanému stélastji jako rozjety povoz, poh&my neskuténou
hrabivosti a vymykajici se kontrolesim, ktei hoiidi. A za teti se diky takovémuto jednankifpadré
diky absenci paebného jednani) zmenSilaiwv#ra v systém jako takovy, protoZze (zejména ve
Svycarsku se silnym fingnim trhem) banky plati za symbol trzni ekonomiky.

Jist je takovéto hodnoceniiad® ohledi zkreslené, ale jde o chapani reality, s jakymigbd ve
svobodné, demokratické spdi@sti p@itat. Z tohoto pohledu neni bankovni krize jen ekoitkym
fenoménem, tase to zda jakkoli moralizujici z&vw Nezbyva nez siit, aby si vedouci osobnosti
uvedomily celou Sii dopadi svého konani a nepovaZovaly svoje rozhodovanigeryze technickeé
kroky. Pra¥ uvédomovani si celé & dopad, chapani problému v celém spidaském kontextu, by
mélo nalezet k zékladnim Ukioh elity — i ve ¥ku akciondi a hodnoty akcii. BohuZel je nutno tuto
vétu pséat v podniiovacim z@sobu, nebtv minulych letech se do vedeni dostalo mnoho tektat.
Snad vyndna generaci, ktera \igtich letech nastane, nabidne novou Satickteré hodnogrnost a
socialni kompetence ziskaji minimalstejré vysoké oceéni, jakému se¢8i odbornost.

Zpracovala Ing. K. Gubova
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Joachim Fels

Das kleinere Ubel

Mensi zlo

WirtschaftsWoche, 2008, Nr. 4, S. 42

Obvykle @i poklesu ekonomiky klesa i inflace, v roce 200&toale bude jinak - a mohou za to
centralni banky

Odpojeni - toto heslo se objevuje v mnoha analyzaclprognozach kvyhledu konjunktury a
finanénich trha pro rok 2008. Americka konjunktura by seilendiky rychlému snizeni Uréka
robustnimu trhu prace rychle odpojit odétowvé krize. Pokud to nevyjde, néhby se alespid zbytek
Sswta, tedy zvla& zent s prudce se rozvijejici ekonomikou a také Evropmshat stahnout slabou
americkou konjunkturou. Akciové kurzy by seélyn odpojit od trhi s Uwry, které jsou nyni
.nalacny” na recesi. A inflace v gmyslovych zemich by se da odpojit od infl&niho tlaku

v prudce se rozvijejicich zemich a na surovinowyzich.

Veskeré tyto nale budou letos prawgodobré zklamany, protoZze @ova krize hned tak neskéin
Americka ekonomika totiZ podle poslednich dat klodb recese. V jinych pmyslovych zemich nas
recesetekd a v mnoha prudce se rozvijejicich zemichiseuyrazi zpomali. V pipact akciovych
kurzi existuje velky prostor sénem dofi. Presto vSechno inflace tvrdosjpretrvava.

Hledame-li pozadi dne3nich probmmeni mozné minout p&ini politiku uplynulych sedmi let.
Kdyz patdtkem tohoto desetileti praskla na akciovém trhibliba nové ekonomiky a stova
ekonomika se propadla do recese, f#lvamericka Fed a centralni banky v E¥rapAsii stavidla a
zaplavily trhy likviditou. A pak, kdyZ doSlo k ozalveni konjunktury, byly roky Kili pietrvavajicim
obavam z deflace udrzovany velmi nizko - attiti§pdiouho a pilis nizko, jak se nyni ukazuje. Nizké
aroky totiz zmisobily celos¥tovou Uwrovou expanzi a podweovaly banky i investory ke stale
riskantrgjSim investicim, které vyhnaly ceny finarich aktiv a hmotného majetku (ffapemovitosti)
do enormni vySe. Vina likvidity seiglila i do zemi srychle rostouci ekonomikou, ktesié
prostednictvim vazby simného kurzu na dolar nebo euro importovaly (na pwéery) az [ilis
laxni menovou politiku.

Nyni unika vzduch z celostové Uvrové bubliny, fivodcem toho je krize na americkém trhu
nemovitosti, ktera vedla k rigtu vypadk u problémovych hypoték. Wrova krize viak pozvolna
pronik& i do dalSich oblasti. MoZnym ohniskem krizeoce 2008 jsou tzv. credit default swaps, jimiz
se banky a investbzaji&'uji proti vypadkim v Uwrech a spdebnich G¢rech - a vzhledem k éwové
explozi v rekterych zemich SVE by to mohlorést jejich bankovnimi systémy.

K zesileni finanni krize by mohlo dojit i proto, Ze americkym sfgditeiim dochazi dech. Pokles cen
nemovitosti, restriktivgjSi politika bank p poskytovani ugrt stejré jako rist nezamsstnanosti
v posledni dod vyrazré utlumi soukromou sptebu. Po letech, kdy #a spoteba navrch nad
spaenim, si spdebitelé budou muset utdhnout opasky. V prvni potovetosniho roku je proto
potieba pditat s recesi americké ekonomiky, a je vézaach, jestli dojde uz ve druhé polayiroku

k vyraznému oZiveni. Také v Evidpukazuji posledni konjunkturalni Gdaje na citelréhlazeni.
Rizika konjunkturalniho poklesu, kterd vnima i EGB,brzy stanou realitou; banky sépgoskytovani
aveéra podnikim i soukromym domacnostem chovaji zdrzefjijvsilné euro poSkozuje investice
i vyvozy, inflace okrajuje kupni silu a pod tlakdestavaji i zisky podnik

Vzhledem k rostoucim rizikm recese uz brzy centralni bankigjolou na expanzivni kurs. Fed sice
uz svij hlavni urok snizila o 100 bazickych hioda 4,25 procenta, ale zatim se stéle drzi v nautra
oblasti. Nedavno vSak vyslal B. Bernanke signalddgle k vyraznému snizZeni hlavniho aroku, Fed
timto prechazi z neutralniho na expanzivni kurs. K ho#ipouhych ti procentéi dokonce iteba je&t
nize nize hlavni Grok dosf okolo pololeti - ostatni centralni banky jej budmasledovat uz jen
proto, aby vyrovnaly reval¢ai tlak na své gny. Samogejme, Ze budou tato opani ospravedovat
nadgjemi na pokles inflace, ktery obvykle nasledujekpajunkturalnim oslabeni.

Zda se pro tentokrat inflace skéte zklidni, je sporné. Ceny potravin i energii budmhledem
k vysoké poptavce v prudce se rozvijejicich zenziefim¢ nadale stoupat, navic pozvolna porostou
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mzdy a oslabi st produktivity. PliZzivy protekcionismus a §pajici Ustup z deregulace budou
rovnéZ podporovat zvySovani cen.tMvyhled pro rok 2008 proto je nasledny: stagflaceedy
relativré vysoka hospodéka stagnace soédre s nezadouci vysokou inflaci.

VySsi cenova inflace je konec kdncenou za §liS viaznou pe#zni politiku v tomto desetileti. Pokud
by se ji nyni centralni banky snazily citekorigovat, musely by se obavat gedtlubsi G¢rové

i hospod#éské krize. Proto iejmé zvoli menSi zlo - a ap otewou stavidla,¢imz vSak dojde
k programovani dalSi bubliny.

(Autor je vedoucim ekonomem v Investmentbank Mor§snley v Londy#, drive byl ¢inny v bance Goldman Sachs ve
Frankfurtu a v Institutu s¥ové ekonomiky v Kielu.)

Michael Scherer

Brissel verzichtet auf umfangreiche Reform der Wéahungspolitik
Brusel negfistoupi na rozsahlou reformu né€nové politiky
Handelsblatt, 14.1.2008, Nr. 9, S. 6

Evropska komise odmitd poZzadavky jednotlivych mamadikalni kdru

Navzdory rostouci kritice pravidel &mové unie neplanuje Evropska komise Zadnou zasatbrimu
hospodé&ské a minové politiky v eurozoa

Necelych deset let po zavedeni eura chce evropskpwg komis@ J. Almunia v kétnu predlozit
prozatimni bilanci spot@mé neény a také reformni navrhy (euro bylo zavedeno wiledoku 1999
nejprve jako Getni penize, mince a bankovky pro hotovostni plathgo obhu dostaly k 1.1.2002).

Zasadni reformy nelze podle vyjaddi z okruhu Almuniovych pracovriloéekavat; Komise se totiz
ziejmé po urputnych sporech, jako tomu bylo figads snahy o reformu Paktuistu a stability
v letech 2004-2008i nelusgchu Ustavy Evropské unie, snaZi zabranit nové debatstitucionalnich
zakladech spotenstvi.

Beze zn¥n v Usta¥ se vSak ale jen&ti poddi posilit postaveni euroskupiny ministiinanci. To je
Gdajre mozné jen tehdy, pokud by euroskupina povySilaofigialni grémium s odpovidajicimi
rozhodovacimi kompetencemi - a takovy krok by moissiisouhlasit vSech 27 staEU v ramci
pozn¥novaci smlouvy; Brusel vSak povazuje schvéleni npegice euroskupiny ze strany Velké
Britanie a dalSich rideni europrostoru za velmi neprajmbdobné.

Podle ndzoru mnohagmovych expeit predstavuje euroskupina s nedostageni a pouze formalnimi
kompetencemi slabou stranku europrostoru. Prot@ tpledni ekonomové v Bruselu pozadali
0 posileni euroskupiny, jakoZ i o pravidelné tely statnich a vladnichig@dstavitel eurozoény,
protoZze ,v jinych ekonomicky vyznamnych regioneamduje hlasovani aktéro hospodéskych,
meénovych a politickych zaleZitostech |épe neZ v pustoru®. Také experti bruselského uznavaného
Bruegel-Institutu se vyslovili pro ogani mimo smluvniho prava.

Pokusy francouzského prezidenta Sarkozyho, dosahlwtiiho vlivu na minovou politiku ECB, by
rovnéZ bez obnovené reformy smiuv k Evropské unii bydga@uzeny k neusgphu. V sodasné dob
je ECB jedinou strazkyni stabilniho eura, pouzeé&zkbch srnnych kurzd maji ministi financi
omezené pravo spolurozhodovani.

Némecko, ale i Evropska komise, reagovaly v minulyasicich na Sarkozyho Gtoky odkazem na
nezavislost ECB, ktera je z&rna smlouvou o EU.

Planované reformni navrhy k hospégl® a minové politice pichazeji v dob, kdy se inflace
v eurozo® vysplhala nadit procenta, #st se zpomaluje a hodnota eura ve srovnani swalSi
dulezitymi ménami doséhla rekordni vySe. Také nejistoty na finéh trzich v dsledku subprime
krize zatZuji hospodgskeé progtedi nénové unie.
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Proto ekonomové Bruegel-Institutu Zadaji pro eunoz@risrgjSi mgnovy a hospodéko-politicky
instrumenté V jedné z nedavno prezentovanych studii o vyldléttkeura je uvedeno, Zdephod
fidicich mechanistnperézni politiky ECB na pevny infini cil je ,Zadouci®. Dale odbornici pozaduji
acinngjSi prezkoumani  fiskalni  politiky ¢lenskych zemi euroskupinou a jejimiegsedou
J.-C. Junckerem (lucembursky premiér a ministrrigip DalSim poZadavkem je, aby euroskupina
vydavala oficialni doporteni v gipad, Ze politickd rozhodnuti na narodni Urovni by davala
stabilitu eura, a také, Ze by euroskupinganziskat své misto v MMF.

Michael Maisch

Darling fordert Friihwarnsystem

Darling pozaduje systém ¥asného varovani
Handelsblatt, 17.1.2008, Nr. 12, S. 23

Velké evropské pimyslové staty usilowh pracuji na obsahlém reformnim baliku, aby omezily
dasledky velké agrové krize na finagnich trzich. Velk& Britanie, &necko, Italie a Francie djt mj.
posilit ulohu MMF i prevenci, vymahat &Si transparentnost na stéabank a pezkoumat roli
ratingovych agentur.

Britsky ministr financi A. Darling ktomu jeStpoznamenal, Ze ,jde o problém, &muz sice
neexistuje vzorovéesSeni, ale neni mozné ztra¢as. Pokud jde o zvladnuti fingmich problénm na
mezinarodni Urovni, byvafiasto z misiai roky, a to my si v Zzadnéntipad nemizeme dovolit“. Pro
planované setkani za&alsti ministfi financi Francie, Bmecka, Velké Britanie a Italie, si jiz zastupci
téchto ¢tyi zemi ipravili rozsahly program a dle &éni A. Darlinga mezi nimi ve &Siné otazek
panuje shoda - tj. ohledrnvyznamijSi ulohy MMF @i predpovidani a prevenci fin&mich krizi,
protoZe je nutné zabezjie,lepSi systém yasného varovani*.

Ministii financi rovréZz uvaZuji o pezkoumani role ratingovych agentur - protoze tyerdury byly
kompetentni sniZzovat bonitu komplexnichéfowych instrumernit, které se posléze projevily jako
vysoce riskantni. Konstrukce typu mortage backexlirstges ¢i collatelarized debt obligations jsou
v centru krize, kterd stale jestrasa finagnimi trhy.

Mimo to poZaduje britsky ministr financiti transparentnost na stéabank, a to fedevsim fi
zveejnovani aktivit mimo bilance. V Bimecku se do finamich problénd dostaly disseldorfsky
Institut IKB a SachsenLB préwkvili nedsgsnym spekulacim st@lovymi spolé€nostmi vedenymi
mimo bilance.

Darling také uvaZzuje o #sreni povinnosti pro manazeryiglozorovani bank;edstavenstvo si musi
byt védomo, Ze pra&vna rem spa&iva prvotni zodposdnost za rizika. Jakofiiklad je uvadn pripad
britské banky Northern Rock, ktera saikvivérové krizi ocitla ve vaznych problémech a nynirp4i
zestatgni: , Northern Rock seiprefinancovani spoléhalargdevdim na kapitalovy trh a kdyZz pak
vyschla likvidita, nersla piipraveny zadny nahradni plan®.

Darling se obava, Ze na finarich trzich bude dochazet k novym turbulencim, @&hau banky po
prvnich letoSnich tydnech igqudkladat bilance roku 2007; doposud musely épeh instituce
v celos¥tovem ngtitku na @et finartni krize odepsat cca 100 mild. ddlavSichni zodpow¥dni si
museji byt ¥domi, Ze U¥rova krize je mezinarodnim problémem, a proto vyfadnezinarodni
reSeni - mezi & pati i koordinované akce centralnich bank jakonsk&m prosinci, kdy celostoveé
nejvyznamgjSi centralni banky zaplavily trhy likviditou, alzgbranily napti v obdobi ped kritickym
pielomem roku.

| pies jednoznénd varovani fed rozsahem krize projevuje Darlingwdru, Ze propady nezanechaji na
ekonomice trvalé Skody, protoze ,zatim se zd4, rbblgmy se tykaji jen finamich trhi“. Svétova
ekonomika je stale jeStdostatén¢ robustni a plati to i pro Velkou Britanii. Darlirgle @ekava
vyrazné ochlazeni konjunktury; ve své posledni &piafinareni situaci pedpovida labouristicka
vlada pro rok 2008ist v rozmezi 2,0-2,5 procenta (po zhrubech procentech dosazenych v roce
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odhaduji na necela 8yprocenta. Bvodem tohoto pesimismu je obavany propad na trinworgosti.
Statistici ohlasili, Ze tak vyrazny pokles cen domBritanii nebyl zaznamenam od doby recese
v patatcich devadesatych let. Darling vSak situaci i t8 nemovitostmi povaZuje za stabilni -
nehle& na to, Ze ochlazeni po dlouhodobém boomu nemabitr& mit jen negativni stranku.

Zpracovala M. Berankova

46



