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Vazeni Ctenafi,

dostavate do rukou dalsi ¢islo naseho periodika, které Vam ptinasi aktualni informace
z Sirokého spektra ¢eskych a zahrani¢nich odbornych ¢asopisi.

V prehledu jsou zpracovany ¢lanky za posledni obdobi, v ptipad¢ tohoto cCisla jde
o mésic unor. Vzhledem k rtiznym opozdénym dodavkam, dariim a rizné periodicité ¢asopisii
se mohou vyskytnout i ¢isla starsi.

Informace s timto prehledem vychazeji 1x mési¢né a jsou pro Vas dostupné v tisténé
podobé na sekretaridtech odborti a v elektronické podobé vcetné archivu na intranetovych
strankach odborné knihovny MF na adrese: http://knihovna.mfcr.cz.

V tomto Cisle jsou ze zahranicnich zdroji podchycena napt. témata: regulace na
trzich cennych papirQ, zdanéni otevieného nemovitostniho fondu, srovnani dafového zatizeni
v 1. 2005 v Némecku s ostatnimi zemémi EU, statni zaruky kvtli poruseni evropského prava
DPH, metodologie analyzy vetejnych financi v Rakousku, kvalitativni a kvantitativni aspekty
vztahti bank a hedzovych fondd, vyvoj hedzovych fondd v Evropé, piekdzky vzniku
jednotného evropského platebniho systému, pochybnosti o PPP ve Velké Britanii, pojistni
matematici a problémy s penzemi.

Z €eskych tituli pak upozoriiujeme napt. na ¢lanky o systémech v€asného varovani
v pojistovnictvi (Pojistny obzor), o zpusobech feSeni sporii v souvislosti s ochranou
mezindrodnich investic (Pravni rozhledy) ¢i o pfipravach na zavedeni eura - z pohledu
bankovniho sektoru (Bankovnictvi).

V dalsi ¢asti Informaci Vam nabizime pieklady vénované proménam inflace (inflacni
mutace), fizeni proti Némecku za nedodrzovani Paktu stability a rustu, kritickym ohlasim na
zptisnénou regulaci Ucetnictvi a podnikové kontroly a problémim fungovani Evropské
ménové unie.

Piejeme Vam, abyste v nasich Informacich nalezli to, co potiebujete.

Mgr. B. Cizinska
VO 303
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Dané

Helmut Hauschild, Klaus Stratmann

Atomriickstellungen sind rechtens

Atomové rezervy jsou opravnéné

Handelsblatt, 27./28./29.1.2006, Nr. 20, S. 5

Danové zvyhodnéni provozovateli atomovych elektraren v Némecku je slucitelné s pravem EU.
Rozhodl tak Evropsky soud ve véci zaloby tii némeckych komunalnich podnikl, které napadly
miliardové "atomové" rezervy energetickych spole¢nosti RWE, Eon, EnBW a Vattenfall. Rozhodnuti
Evropského soudu potvrdilo rozsudek Evropské komise z roku 2001; rezervy figurujici v bilancich
jsou vytvareny pro pripad odstavky provozu a likvidace vyhotelych palivovych ¢lanki. Danové ulevy
vazané na tyto rezervy nepfedstavuji dle Evropského soudu zvlastni zvyhodnéni a nelze je proto
povazovat za statni pomoc. Komunalni dodavatelé energie se citi byt vici velkym provozovatelim
elektraren znevyhodnéni, protoze obrovské rezervy (celkem cca 30 mld. EUR) nejsou ucelové vazany
a mohou napomahat k dal§imu posilovani jejich nadvlady. Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]

Wolfgang Tausch, Jiirgen Plenker

Anderungen durch das Gesetz zum Einstieg in ein steuerliches Sofortprogramm

Zmeény vyplyvajici ze zakona o pirechodu na okamzity daiiovy program

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 1, S. 8-11

Danové zmény a opatieni v Némecku (za GCelem sanace vefejnych rozpodtd a na podporu ristu a
zaméstnanosti); zakon k realizaci okamzitych danovych zmén: zruseni castek osvobozenych od dané
v pfipad¢ odstupného, prechodné vypomoci, porodného, zruseni degresivnich odpisiu budov
s najemnim bydlenim, zruseni zvlastnich odpisi v pfipad¢ nakladi na soukromé danové poradenstvi.
Tab. Rubrika: Steuerrecht [B]

Wolfgang Kessler, Christoph Spengel

Checkliste potenziell EG-rechtswidriger Normen des deutschen direkten Steuerrechts - Update
2006

Seznam norem némeckého danového prava, které potencidlné mohou odporovat pravu
Spolecenstvi - aktualizace k roku 2006

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 1, Beilage Nr. 1 (12 S.)

Piehled némeckych (datiovych) zédkond potencialné poruSujicich smémice EU; dan z piijma,
prispévek na individualni bytovou vystavbu, zdanéni vazané na zahrani¢ni obchodni vztahy, zdanéni
korporaci, poplatkovy ad atd. Rubrika: Beilage

Tému pripravil Jan Zaborsky

Dane a odvody do jednej kapsy

Trend, 2006, €. 5, s. 22-25

K tvaze o spolecném vybéru dani a socialnich odvodti v SR jedinou instituci (v souladu se svétovym
trendem one-stop-shop). Nazory, problematické body, komplikované pfiznani k dani a odvodim.
Technické, organizacni, systémové prekazky. Tab. Rubrika: Téma [T] : Dane a odvody, s. 22-28

Julie Hrstkova

Daiiova revoluce podle Evropské komise?

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 4, s. 61-63

Rlznost danovych systémti ve sjednocené Evropé jako vyrazna piekazka pro nadnéarodni plisobeni
mensich a stfednich podnikti (MSP). K nové iniciativé Evropské komise (Home State Taxation), podle
niz by si podniky mohly vypocitat zaklad dané podle systému platného v zemi, kde ma sidlo matefska
firma. Finalni vySe zdanéni by se vSak pocitala podle sazby platné v té zemi, kde firma, ptipadné jeji
pobocka pisobi. Stru¢né k predchozimu navrhu EK (jednotny zaklad dan¢). Duvody pomoci MSP,
argumenty proti.
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Jan Siroky

Daiiové aspekty podnikani v EU: Mad’arsko

Darlova a hospodaiska kartotéka, 2006, ro¢. 14, €. 3, s. 14-16

Dan z ptijmi firem (poplatnik, zaklad dan€, odpisovani, ztraty, tlevy, zdanitelné obdobi apod.). Dané
z nemovitosti (dan z budov a dan z pozemki). Legislativni uprava DPH. Osobni dichodova dan.
Rubrika: Dan€, davky, poplatky

Zden¢k Kunes

DPH a zvla$tni reZim pro dodani zlata

Darova a hospodarska kartotéka, 2006, ro¢. 14, ¢. 3, s. 3-6

K danovym Unikdim pii obchodovani se surovym zlatem a k zavedeni zvla$tniho rezimu pro dodani
zlata. Princip tohoto zvlastniho rezimu, piehled zmén zakona o dani z pfidané hodnoty (provedenych
novelou zakona o danich z pifijma €. 545/2005 Sb.). Komentai k novému ustanoveni zdkona o dani
z pridané hodnoty (§ 92a) - pfedmét plnéni, pfenos povinnosti uplatnit dan na vystupu, oznamovaci
povinnost, daiiové doklady apod. Rubrika: Dané, davky, poplatky

Walter Drenseck

Einkommensteuerreform und objektives Nettoprinzip

Reforma dané z ptijmi a objektivni netto princip

Finanz-Rundschau, 5. Januar 2006, Jg. 88, Nr. 1, S. 1-7

Autor shrnuje hlavni reformni navrhy k dani z pfijmd v Némecku z poslednich dvou let, a to jak od
politickych stran, tak od odborné vefejnosti. Zamétuje se na objektivni netto princip a jeho postupné
oklestovani v neprospéch zaméstnancii. Rozebira stanovisko Spolkového ustavniho soudu ohledné
odpocitatelnosti nakladi na vydéleénou Cinnost a sleduje zohlediiovani objektivniho netto principu
pfi piipravé reformy dané z pfijmd. Jde napf. o dvojité vedeni domacnosti, naklady na cesty mezi
bydlistém a pracovistém, naklady na domaci pracovisté. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Aufsétze
[FR]

Ergebnis der Modellstudien zu Anderungen bei der Umsatzsteuer zur Verhinderung von
Steuerausfillen

Vysledek modelovych studii zmén dané z obratu zaméienych na zamezeni datiovych vypadki
Monatsbericht des BMF, Januar 2006, Nr. 1, S. 45-49

Studie pfedstavuje mozné zmény v systému vybéru dané z obratu v Némecku. Ukazuje, ze ptijmy
z dan¢ z obratu se od roku 2000 nevyvijeji v souladu s kone¢nou spotiebou (pro rok 2005 ¢ini odhad
danového vypadku u dan¢ z obratu 11 %, coz predstavuje ¢astku 17 mld. EUR). Podrobngji se dale
vysvétluji dva modely zdanéni, zamétené jednak proti znamym formadm podvodu u dan€ z obratu,
jednak na postupy redukce vypadkti dané z obratu v diisledku insolvenci ("Reverse-Charge-Model" a
"Generelle Ist-Versteuerung"). 3 schémata. Pozn. - Lit. Rubrika: Analysen und Berichte

Radka Maskova, Tomas Brandejs

Fitka se raduji, zlatokopové placou : novela zikona o DPH

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 3, s. 36-38

K nejdilezitéjsim zménam, které piinasi novela zakona o dani z pfidané hodnoty. Aby smysl
nekterych zmén byl ziejméjsi, autoti nejprve zminuji divody, které pfimély zdkonodarce k novelizaci
zakona, dale priblizuji vyvoj dané problematiky a uvadéji charakteristické vykladové obtize, které
zpusobovalo ptfedchozi znéni zdkona o DPH. Sazba dan€ u sportovnich Cinnosti, tiché vino jako
reklamni pfedmét, jazykové vzdelavani, vychova a vzdélavani déti a mladeze, moznost opravy zdanéni
ptijatych plateb, investi¢ni zlato.
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Georg Grube

Irreparable Schiden am Grund und Boden und Einkommensteuer

Neodstranitelné Skody na pozemku a pidé a daii z piijmu

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 2, S. 63-66

Zamofeni pudy na pozemku muze byt natolik zavazné, ze se jeho odstranéni nevyplati nebo neni
mozné - k disledkim z hlediska dan¢ zpfijmi v Némecku. (Velmi zavazné) poskozeny pozemek
v podnikovém, resp. soukromém vlastnictvi; bilancovani. Uplatiiovani odpisti za obvyklé a neobvyklé
opotiebeni. - Odkazy. Rubrika: Steuerrecht [B]

Jan Geleti

Jak chapat ndklady fizeni spojené s vvmahanim dafiovych nedoplatki

Danova a hospodarska kartotéka, 2006, ro¢. 14, ¢. 3, s. 7-10

Problematika nakladd danového fizeni. Exeku¢ni naklady (hotové vydaje vzniklé spravci dané,
naklady za vykon zabaveni a ndklady za vykon prodeje). K zakonem stanovené minimalni Castce
exekucnich nakladu a k jeji ekonomické vyhodnosti pro stat. Pozn. Rubrika: Dané, davky, poplatky

Julie Hrstkova, Svétlana Ryskova

Jak se bojuje o vyjimky : dai z pridané hodnoty

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 6, s. 58-60

K pribéhu prvnich jednani EU pod patronaci Rakouska, kterd se tykala prodlouzeni vyjimek dané
z pfidané hodnoty u starych i novych ¢lenskych zemi. Zavéry pro Ceskou republiku. Doplnéno
prehledem uplatiiovanych vyjimek v oblasti sazeb DPH nékterych ¢lenskych statt.

pripravil Daniel Kéba s kolektivem

Jak si poradit s dafilovym priznanim

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 6, stied. pfil. (44 s.)

Jak spravné vyplnit danové priznani k dani z pfijmt fyzickych osob za rok 2005 (jak uplatnit v§echny
ulevy, které nabizi zakon; jak postupovat, chcete-li uplatnit spolecné zdanéni manzeltr). Novy tiskopis
a prilohy €. 1 az 5. Doplnéno danovym kalendatem pro rok 2006. K tématu viz dal$i autordv pftisp. na
s. 41 téhoz Cisla cas. s nazvem Co svétit formulafi?

Keine Steuerklasse I fiir Lebenspartner/innen bei der Erbschaftsteuer

Daiiovou tfidu I dané dédické nelze pouZit u Zivotniho partnera/partnerky

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 4, S. 187

Dan dédicka v Némecku; uplatnéni danové tiidy III v pripade registrovaného partnerstvi - kratce ke
zdGvodnéni soudniho rozsudku. Rubrika: Steuerrecht [B]

Eva Sedlakova

Komentai k novele ¢. 545/2005 Sh., zakona o danich z piijmii - fyzické osoby. 2. ¢ast

Ucetnictvi, dan& a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 2006, ¢. 2, s. 13-18

Ve druhé casti pfispévku ke zménam, které se tykaji napf. loterii provozovanych v.o.s., zvySeni
pausalnich vydaji, danové evidence ve sdruzeni (§ 7), dan¢ stanovené pausalni ¢astkou (§ 7a). Dale
k § 7ca §9. Rubrika: 12 - Dan z piijmd, s. 647-652

dri

Kommt die Salatélsteuer?

Dojde i na daii ze salatového oleje?

Handelsblatt, 16.2.2006, Nr. 34, S. 3

Kratce k ivaham zdanit v Némecku salatovy a fritovaci olej, ktery se z divodu zvySovani cen benzinu
stal vyhodnou nahradni pohonnou hmotou. Navrh zakona o zdanéni energii, pfipravované zdanéni
bionafty (10 centil za litr - stejnd dan se navrhuje i pro rostlinné oleje, pokud nebudou pouzity pro
puvodni ucel). Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]
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Frank Matthias Drost

Kontoabfrage wird erweitert

Rozsiteni kapacity pristupu k informacim o kontech

Handelsblatt, 10./11./12.2.2006, Nr. 30, S. 22

Kratce k problematice rozsiteni pfistupovych moznosti finanéni spravy k tidajim o kontech ob¢anti
v Némecku (dle zakona k podpofe dafiové moralky). Rubrika: Finanzzeitung

Karen Mdhlenkamp, Stefan Maunz

Mindestbemessungsgrundlage - quo vadis? : zugleich eine Betrachtung der Konsequenzen aus
der EuGH-Entscheidung Hotel Scandic Gasabick AB

Nejnizsi vymérovaci zaklad - quo vadis? : zarovei zvaZovani dusledkii rozhodnuti Evropského
soudniho dvora ve véci Hotel Scandic Gasabick AB

Umsatzsteuer-Rundschau, 5. Januar 2006, Jg. 55, Nr. 1, S. 1-7

Piispévek rozebira rozhodnuti Evropského soudniho dvora ve véci hotelu Scandic ve Svédsku tykajici
se problematiky tzv. minimalniho danového zakladu, v tomto pfipadé v souvislosti s prodejem obédl
v zavodni jidelné za ceny niz§i nez kolik ¢ini vyrobni naklady pokrmi. Porovnava pfitom pojeti
Svédské a némecké danové spravy k otdzce minimalniho danového zakladu a zvazuje téz jejich
slucitelnost s 6. smérnici EU. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Aufsitze

Walter Drenseck

Maoglichkeiten der Arbeitnehmer zur Einsparung von Lohnsteuer : Lohnsteuer-Merkblatt 2006
MoZnosti vispor zaméstnancii na dani ze mzdy : sazebnik dani ze mzdy 2006

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 2, Beilage Nr. 2 (50 S.)

Dan ze mzdy v Némecku; rekapitulace danovych ulev a odpocitatelnych polozek. Pausalizace
¢astecnych uvazkd. Ro¢ni vyrovnani dan¢ ze mzdy. Prispévek solidarity. Cirkevni dan. Pravni pomoc.
Tab. Rubrika: Beilage

S. D. Satalov

Nalogi i nalogovoje administrirovanije

Dané a sprava dani

Finansy, 2005, no. 11, s. 3-7

Danova reforma zacala v Rusku v r. 1999 pfijetim prvni ¢asti Danového zakoniku a pokracovala
zasadnimi zménami dafiového systému v letech 2001-2005. V ¢lanku se rozebiraji dosud nevytesené
otazky tykajici se jak dani, tak jejich spravy.

L. Ju. Gorjunov

NalogooblozZenije negosudarstvennych pensionnych fondov

Zdanéni nestatnich penzijnich fondi

Finansy, 2005, no. 11, s. 40-43

Systém nestatniho penzijniho zabezpeceni v Rusku, pravni Gprava danové regulace ¢innosti nestatnich
penzijnich fondt.

G. G. Lalajev

NalogooblozZenije sro¢nych sdelok

Zdanovani promptnich obchodii

Finansy, 2005, no. 10, s. 44-45

Rychly rozvoj trhu financnich nastrojii okamzitych (spotovych) obchodii v Rusku; problematika
zdanéni dichodt z uzavieni promptnich obchodii; pravni uprava.
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Neue Regeln fiir Besteuerung von Energie

Nova pravidla zdafovani energie

Handelsblatt, 13.2.2006, Nr. 31, S. 5

Planované zmény zdanovani energie v Némecku; osvobozeni od dan¢€ se ma tykat plynu ur¢ené¢ho pro
vyrobu elektiiny, zavedena by méla byt danova povinnost pro producenty energie s vykonem nad 0,1
MW, nové by se mélo zdanovat topeni uhlim. Vyhled postupného ruseni dosavadniho zvyhodnéni
u pohonnych hmot. Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]

Pavel Kyselak

Nova smlouva s Norskem o zamezeni dvojimu zdanéni

Dang¢ a pravo v praxi, 2006, ro¢. 11, ¢. 1, s. 51-54

Komentat k nékterym ¢lankiim smlouvy, které se tykaji napt. problematiky tzv. "staveniStnich" stalych
provozoven spojenych s Casovym testem, zajiSténi dané€, sdruzenych podnikd, piijmt z dividend,
piijmu z trok, licen¢nich poplatki, ziskl ze zcizeni majetku, umélcti a sportovcli, vymeény informaci
aj.

Christian Zmolik, Martin Goréik

Novela zakona o danich z prijmi na rok 2006 - pravnické osoby. 1. ¢ast

Ugetnictvi, dané& a pravo v praxi fyzickych a pravnickych osob, 2006, &. 2, s. 19-28

K novym a zpfesiiujicim ustanovenim zakona ¢. 545/2005 Sb., kterd jsou zaméfena na oblast
pravnickych osob. V této casti ke zménam, které se tykaji hmotného majetku (stav zplisobily
k uzivani, zkraceni doby odpisovani, prvni vlastnik aj.), nehmotného majetku (odpisy, technické

zhodnoceni), pohledavek a osvobozeni od dan¢. Rubrika: 12 - Dan z ptijma, s. 653-662

Jana Vitkova

Novela zakona o DPH s ucinnosti od 1. ledna 2006

Prakticky poradce v danovych otazkach, 2006, ¢. 3

K zékonu €. 545/2005 Sb., o danich z pfijmi, jehoz osma ¢ast se tyka dané z pfidané hodnoty a
obsahuje 21 zmén. Podrobnéji k témto zménach, které se tykaji napt. "tichého vina", opravy zakladu
dan€, darcovskych SMS, vychovy a vzdélani, zvlastniho rezimu pro investi¢ni zlato apod. Doplnéno
priklady. Rubrika: 3 - Dan z ptidané hodnoty, s. 1-7

L. I. GonCarenko, M. L. Sedova

O jedinom social'nom naloge

O jednotné socidlni dani

Finansy, 2005, no. 12, s. 23-26

Rast piijmil z jednotné socialni dan€ v Rusku; snizeni sazby dané v r. 2005; varianty reformy socialni
dang. Tab. Odkazy, vysvétl.

V. V. Petrunin

O razvitii sistemy rentnych plateZej pri pol'zovanii lesnymi resursami

O rozvoji systému placeni renty pii vyuZivani lesnich zdroji

Finansy, 2005, no. 10, s. 35-38

K lesnimu hospodatstvi v Rusku a ve vyspélych zemich, platby za vyuzivani lesniho fondu, danovy
charakter ceny za dievo v Rusku, nesoulad sazeb s trzni hodnotou.

Roébert Merva

Od novembra platia zmeny v zdafiovani motorovych vozidiel

Trend, 2006, ¢. 5, s. 42

Dané z motorovych vozidel v SR; zmény vyplyvajici z novely zdkona €. 517/2005 Z.z. Nova definice
poplatnika dané (povinnost dané se nevztahuje na vlastnika automobilu, ale na osobu, ktera s nim
podnika). Vznik, resp. zanik danové povinnosti, danové ptiznani. Rubrika: Ako podnikat’ : Servis




Informace odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Werner Widmann

Planspiel, Finanzministerkonferenz, Sachverstindigenrat, Koalitionsvertrag: alle wollen jetzt
nur das eine: Reverse Charge : zum gegenwiirtingen Stand der Mehrwertsteuersystem-Debatte
in Deutschland

Realizacni plan, konference ministri financi, rada znalcii, koali¢ni smlouva: vSichni ted’ chtéji
jen jedno: reverse charge : k soucasnému stavu diskuse o dani z pridané hodnoty
v Némecku

Umsatzsteuer-Rundschau, 5. Januar 2006, Jg. 55, Nr. 1, S. 13-17

Prispévek vysvétluje mechanismus opacného uplatnéni dané (reverse charge). Jde o zasadni pfesun
datiové povinnosti z podniku poskytujiciho vykon na podnik, ktery vykon piijima (u Gctovanych
polozek vyssich nez 5 000 EUR). Shrnuje diivody pro zavedeni této systémové zmény DPH, zabyva se
jeji harmonizaci s pravem EU a zaméfuje se na nckteré dil¢i otazky spojené s realizaci pfijatého
opatieni. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Diskussionsbeitrag [UR]

Milena Zinova, Richard Knobloch

Provozovna pro tucely dané z piidané hodnoty. 1. ¢ast, Vymezeni pojmu dle judikatury
Evropského soudniho dvora

Dang¢ a pravo v praxi, 2006, ro¢. 11, €. 1, s. 23-26

Vymezeni provozoven pro ucely DPH jako stézejni problém. Autofi poskytuji dostupné informace
k problematice vymezeni pojmu provozovna dle judikatury ESD a také nastifiuji konkrétni feseni
posouzeni existence provozovny na piikladech. Dale informuji o zavérech, které vyplynuly z feSeni
této otazky v ramci koordina¢nich vybori Komory danovych poradci a Ministerstva financi. V této
casti k vymezeni pojmu provozovna dle relevantnich rozhodnuti ESD (C-168/84 - Gunter Berkholz v.
Finanzamt Hamburk-Mitte-Altstadt, C-231/94 Faaborg - Gelting Linien A/S v. Finanzamt Flensburg,
C-190/95 - ARO Lease BV v. Inspecteur van de Belastingdienst Grote Ondernemingen te Amsterdam

aj).

Axel Schrinner

Rat verspricht Wirtschaft Entlastung

Rada slibuje ekonomice ulevu

Handelsblatt, 14.2.2006, Nr. 32, S. 3

Koncepce reformy podnikovych dani v Némecku, dudlni dan. K navrhu "Rady znalcl", ktery by zisky
kapitalovych spolecnosti zdaiioval 15 procenty (o 14 procent méné€ nez dnes). Hlavnim bodem by mél
byt ochranny trok ve vysi cca 6 procent - vynos vlastniho kapitalu do této vyse by nepodléhal dani.
Podle odhadi by reforma mohla dlouhodob¢ zvysit HDP o 4,7 procenta, kapitalové jméni ekonomiky
by vzrostlo o 9,8 procenta, poptavka po pracovnich silach by se zvysila o 1,1 procenta. Realizace
koncepce by si kratkodobé vyzadala vypadek piijmt cca 22 mld. EUR, coz je v rozporu s pozadavkem
ministra financi na pifijmové neutralni reformu. Néstin konkuren¢ni koncepce navrzené Nadaci trzniho
hospodarstvi (Danovy zéakonik), pfijmovy efekt. K tématu také HB, 15.2.2006, Nr. 33, S. 4 a 8.
Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]

Norbert Herzig, Alexander Bohn

Reform der Unternehmensbesteuerung - Zwischenbericht zum Konzept der Stiftung
Marktwirtschaft

Zdanéni podniku - Prozatimni zprava ke koncepci "Nadace trzniho hospodarstvi"

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 1, S. 1-7

Reforma zdanéni podniku v Némecku (za ucelem zvyseni mezinarodni konkurenceschopnosti), oblasti
zaméefeni reformy (sniZeni sazeb, zména struktury podnikového zdanéni). Dosavadni upravy
provedené zakonem o snizeni dani, pfechod ke zdanéni polovi¢niho pifijmu (model Shareholder-
Relief). Dalsi oblasti pfedpokladanych Gprav (navrhované Stiftung Marktwirtschaft): flat tax, danové
op¢ni modely, vSeobecna podnikovd daii. Reforma komunalnich financi, koncepce 4stupniového
modelu (pozemkova dan, ob¢anska dan, komunalni podnikova dan, podil na dani ze mzdy). Subjekty
podléhajici podnikové dani, zdanéni na urovni podniku, zdanéni na urovni podnikatele.
Transparentnost vybéru dani, dafiovy rezim drobnych podnikatelti. Tab., schéma. - Odkazy. Rubrika:
Betriebswirtschaft [B]
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Franz Jirgen Marx, Thomas Berg

Riickstellungen fiir Dokumentationsverpflichtungen nach HGB, IFRS a EStG

Rezervy na dokumentacni povinnosti dle Obchodniho zdkoniku, IFRS a zikona o dani z ptijmi
Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 4, S. 169-174

Némecka danova legislativa v poslednich letech vyrazné navysila informacni a dokumentacni
pozadavky vici podnikiim, coz sice zlepSilo finan¢ni spravé moznosti zjistovani a ovéfovani, na
stran¢ danovych poplatnikii vSak vzrostly néklady spojené s evidenci, dokumentaci a uchovavanim
podkladt. Ocenovani rezerv na dokumentacni povinnost, dokumentac¢ni rezervy jako rezervy na
vefejnopravni zavazky (bilancovani podle Obchodniho zékoniku, zi¢tovani na pasivni strané bilance
dle IFRS, bilancovani v danové bilanci). Metodické aspekty tvorby rezerv. Graf. - Odkazy.

Hans-Friedrich Lange

Staatshaftung wegen Verletzung europiischen Mehrwertsteuerrechts

Statni zaruky kvili poruSeni evropského priava dané z piidané hodnoty

Umsatzsteuer-Rundschau, 5. Februar 2006, Jg. 55, Nr. 2, S. 67-74

Piispévek se zabyva pravni problematikou ruceni statu za Skodu vzniklou porusenim prava EU
(zdGvodnénim, rozsahem pulisobnosti, moznymi formami poruseni prava EU, pfedpoklady pro
uplatnéni ndhrady Skody a jeho realizaci). Na dvou piikladech rozhodnuti Spolkového financ¢niho
dvora dokumentuje prakticky dopad existence tohoto naroku na konformitu narodni legislativy
s legislativou EU u 6. smérnice EU (osvobozeni od dan¢ z obratu). Pozn. -- Na dutlezitost
konformniho vykladu 6. smérnice EU o harmonizaci pravnich ptedpist Clenskych zemi v otazce dané
z obratu v narodnim pravu poukazuje i nasledny ¢lanek (Hans-Hermann Heidner: Richtlinienkonforme
Auslegung von Befreiungsvorschriften im Umsatzsteuerrecht - Vyklad pfedpisti o osvobozeni od dané
z obratu ve shodé¢ s 6. smérnici EU). - Ném. res. - Lit. Rubrika: Aufsitze

Joachim Kayser, Peter Bujotzek

Die steuerliche Behandlung offener Immobilienfonds und ihrer Anleger

Zdanéni otevireného nemovitostniho fondu a jeho investori

Finanz-Rundschau, 20. Januar 2006, Jg. 88, Nr. 2, S. 49-66

Autofi podavaji obsahly ptehled o specidlni problematice pravni Upravy zdanéni oteviené¢ho
nemovitostniho fondu a jeho investort. Uvadéji téz konkrétni ptiklady a vysvétluji v praxi se
vyskytujici nejasnosti, ke kterym predkladaji téz vlastni navrhy feSeni. Pozn. - Ném. res. - Lit.
Rubrika: Aufsitze [FR]

Haig Simonian

Swiss defend corporate tax regime

Svycaii obhajuji reZim korpora¢nich dani

Financial Times, 14.2.2006, no. 35997, p. 3

Bern odmita obavy Bruselu, Ze nizké sazby korpora¢ni dané v jednotlivych kantonech jsou porusenim
podminek obchodni dohody mezi EU a Svycarskem.

Suse Martin

Umsatzsteuer bei "Leistungsstorungen'

Daii z obratu v piipadé "vadného plnéni"

Umsatzsteuer-Rundschau, 5. Februar 2006, Jg. 55, Nr. 2, S. 56-62

Prispévek se zabyva dani z obratu v pfipadech poruch smluvniho plnéni (Némecko). Ukazuje
dilezitost obcanskopravniho posouzeni, kdy je tfeba rozliSovat mezi odménou za poskytnuté plnéni,
ktera podléha dani, a nahradou Skody, kterd dani nepodléhd. Uvadi v tomto sméru téz vymezeni
zdanitelnosti plnéni podle prava EU na zakladé ptikladi rozhodnuti Evropského soudniho dvora
v podobnych piipadech. Pozn. -- K uvedené problematice viz téZ nasledny ¢lanek Michaela Ahlta:
Umsatzsteuer bei Leistungsstorungen - Beispiele aus zivilgerichtlicher Sicht (Dan z obratu pfi
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poruchach plnéni - ptiklady z pohledu obcanského soudu), UR 2006/2, s. 63-67. - Ném. res. - Lit.
Rubrika: Aufsitze

Ludger Holland, Karsten Baum

Umsatzsteuerliche Behandlung der Leistungen im Rettungsdienst

Zdanéni vykonii zachranné sluzby dani z pridané hodnoty

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 1, S. 11-17

DPH v zachrannych sluzbach v Némecku; analyza uplatnéni DPH pfi spornych ¢innostech, moznosti
praktické aplikace pravniho pojeti financni spravy. Kvalifikace vykonti z hlediska DPH (lékatrské
vykony, lékafsky dozor, pfeprava vozem zichranné sluzby atd.). DPH v pfipadé¢ smluvniho
zabezpecCeni vykonu zachranné sluzby prostiednictvim vhodné organizace. Tab. - Odkazy. Rubrika:
Steuerrecht [B]

Josef Michl

Vice radosti : dané

Euro, 2006, ¢. 8, s. 34

Clanek upozoriiuje, ze Ministerstvo financi CR pfipravuje koncepci modernizace dafiové spravy. Na
pripravé materialu, ktery nyni prochazi piipominkovym fizenim, pracovala expertni skupina kolem
naméstkyn¢ ministra financi Dany Trezziové. Soucasné s ptipravou modernizace danové spravy se na
MF pracuje na pojeti nového zakona o dani z piijmu. Rubrika: Udalosti

zdroj odbor 24 GRC

Vysledky vybéru cla a SPD v obdobi leden aZ zati 2005

Clo-douane, 2005, ro¢. 39, ¢. 12, s. 6-7

Predpokladany a skutecny vynos cla a SPD do statniho rozpoctu za obdobi 1-9/2005. Celkové piijmy
SPD vcetné danové spravy. Tab.

Michael Broer

Die wichtigsten Steuern im internationalen Vergleich 2005

Monatsbericht des BMF, Januar 2006, Nr. 1, S. 33-44

Prispévek poskytuje srovnani daiového zatizeni v roce 2005 v Némecku s ostatnimi zemémi EU a
nekterymi dal$imi vybranymi zemémi. Zaméfuje se pfitom pouze na dva aspekty problematiky -
datiovou zatéz kapitalovych spolecnosti v mezinarodnim srovnani (systémy korporacni dang, zdanéni
vlastnickych podild, danové tarify ziskG kapitdlovych spolecnosti). Déle je srovnavana nominalni
danova zatéz piijmu fyzickych osob. 4 ptehledy. Pozn. - Lit. Rubrika: Analysen und Berichte

Oliver Stock

Zinssteuer flieBt spirlich

Daii z droku plyne skrovné

Handelsblatt, 8.2.2006, Nr. 28, S. 29

Od 1.7.2005 plati povinnost dané z aroki pro ob&any EU, kteii si uloZili penize ve Svycarsku, Belgii,
Lucembursku a Rakousku (pokud se tito klienti nerozhodnou pro anonymni metodu, kdy jim banka
rovnou strhne 15 %, musi banka pfedat pfislusné udaje finanénim ufadiim v zemi pivodu). Zatim se
dafi z troki nejevi jako efektivni zdroj pijmt; Svycarsko poéita s pfevodem jen cca 30 mil. EUR do
zemi EU, Rakousko ptedpoklada ¢astku 113 mil. EUR. Jiz dnes je jasné, Ze rezim Grokové dané ma
mnoho unikovych cest - netyka se dividend, pfimy vybér, resp. "zadrzeni" dané se vztahuje pouze na
soukromé osoby, netyka se obligaci vydanych pfed bieznem 2001, ohlaSovaci povinnost se netyka
plateb ze tfetich statd (napf. Singapur). Projevuje se trend piechodu na nezdanované produkty, ktery
poroste - sazba dané€ z urokti ma do roku 2011 dosédhnout 35 %. Rubrika: Finanzzeitung
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Ondfej Drab, Milena Ziinova

Zmény danovych predpisu v roce 2006

Dan¢ a pravo v praxi, 2006, ro¢. 11, ¢. 1, s. 2-8

Zmény zakona o danich z pfijmi, o rezervach, o dani zpfidané hodnoty, o dani silni¢ni
a o spottfebnich danich. Podrobnéji napt. o dani z pfijma fyzickych i pravnickych osob, o stanoveni
zakladu dané z pfijmi, o zménach sazeb DPH, o zvlastnim rezimu pro dodani zlata v zakonu o DPH,
o natizeni Rady ¢. 1777/2005 (které ovlivnilo oblast DPH) apod.

Petr Vrana

Zmény v priznani k dani z prijmi fyzickych osob za zdafovaci obdobi 2005

Darlova a hospodaiska kartotéka, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 1-3

Ke struktufe danového pfiznani a podrobné ke zméndm v danovém ptiznani (v zakladni Casti i
v pfilohach). Na tento pfisp. navazuje dalsi autorv ¢l. Piiklady k vyplnéni pfiznani k dani z pfijmi
fyzickych osob za zdanovaci obdobi 2005, uvet. v ¢as. DHK ¢. 2/2006, s. 19-22. Rubrika: Dang,
davky, poplatky

Jorg R. Nickel, Michael Robertz

Zur Verdoppelung der Hochstbetrige der Grenzen des §§ 10b Abs. 1 Satz 3, 10b Abs. 1a EStG
bei zusammenveranlagten Ehegatten : zugleich zu den Urteilen des BFH v. 3.8.2005 - XI R
76/03, BFH/NV 2006, 160 und XI R 81/03

Zdvojnasobeni nejvyssi odpocitatelné ¢astky u limiti §§ 10b odst. 1 véta 3, 10b odst. 1a_zikona
0 dani z prijmi pi#i spoleéném zdanéni manZeli : zaroven rozbor rozsudki Spolkového
finan¢niho dvora z 3.8.2005 - XI R 76/03, BFH/NV 2006, 160 a XI R 81/03

Finanz-Rundschau, 20. Januar 2006, Jg. 88, Nr. 2, S. 66-74

Autofi se zaméfuji na § 10b zakona o dani z pfijmd, ktery upravuje odpocitatelnost dari na obecné
prospésné ucely pfi zdanéni piijmi. Pfitom ukazuji problematiku spojenou se spoleénym zdanénim
manzell, pro které neni Uprava dopracovana. V tomto sméru rozebiraji soudni rozhodnuti Spolkového
finan¢niho dvora k dané problematice a ptipojuji vlastni navrhy na optimalni formu poskytovani dart
(Némecko). Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Aufsitze [FR]

Michael Langer

§ 15a UStG - Berichtigung des Vorsteuerabzugs - Neufassung des § 15a UStG durch Art. 5 Nr.
12 des Richtlinien-Umsetzungsgesetzes

§ 15a zakona o dani z obratu — Oprava DPH na vstupech - Novelizace § 15a zakona 0 __dani
z obratu provedena ¢l. 5 ¢&. 12 zikona o realizaci smérnic

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 3, Beilage Nr. 3 (19 S.)

DPH v Némecku; opravy v odpoctu DPH na vstupu. Zasady aplikace novelizovaného paragrafu,
pripady (priklady) oprav v odpoctu s odkazem na konkrétni ptedpis. - Odkazy. Rubrika: Beilage

Rolf Uwe Fiilbier, Henrik Pferdehirt

US-Consolidated Tax Return als Vorbild fiir eine Gruppenbesteuerung in der EU?

Americké sloucené dafiové priznani predlohou pro skupinové zdanéni v EU?

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 4, S. 175-181

Na trovni EU se uvazuje o zjednoduSeni pireshranicni podnikové Cinnosti formou skupinového
zdanéni. Priblizeni americké Consolidated Tax Return, analyza moznosti jeji aplikace v EU. Vymezeni
skupiny coby zdanované jednotky, metodika zjistovani konsolidovaného zisku, korektury v oblasti
internich transakei skupiny a specifickych daiiovych zvyhodnéni skupin. Zac¢tovani ztrat. Vystoupeni
podniku a rozpusténi zdanované skupiny. - Odkazy. Rubrika: Steuerrecht [B]
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Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale
(vwbér z obsahu)

¢. 3/2006
Zdanovani pfijmt ze zahrani¢i. Dan darovaci. Otazky z praxe k dani z pfijmi a k majetkové dani.
Principy DPH pro zacatecniky. Dovoz zbozi a uplatnovani DPH. Otazky z praxe k DPH.

Daiiové a ucetni poradenstvi

¢. 5-6/2006

O hlavnim zménach ve zdanovani pfijmi. Nezaméstnavas postizené ... zaplat (odpustek?) do
poloviny unora (Dokon¢.). Zména v limitech pro ¢asteCné invalidni osoby. Svarcsystém bez
$varcsystému. Spolecné zdanéni (Pokrag.).

¢. 7-8/2006

Spole¢né zdanéni manzelii v otazkdch a odpovédich. Piiklad na spolecné zdanéni. Ke zménam
v nekterych zadkonech (zakon o rezervach, zakon o dani z nemovitosti, zakon o dani silni¢ni, zakon
o DPH, zakon o registra¢nich pokladnach, zakon o spotiebnich danich).

€. 9-10/2006
Otazniky kolem piechodu na pausaly. Opravné a dodatecné danové ptiznani.

Daiovy TIP

¢. 4/2006

Uskute¢néni zdanitelnych plnéni a povinnost pfiznat dan z pfidané hodnoty. Vznik povinnost pfiznat
dan na vystupu. Uskutecnéni zdanitelného plnéni (UZP). Vliv dokonceni technického zhodnoceni
v ruznych letech odpisovani na dobu odpisovani hmotného majetku.

¢. 5/2006

Praktické problémy souvisejici s uplatiiovanim naroku na odpocet DPH pfi zmén¢ rezimu. Dar jako
odecitatelna polozka od zakladu dané z ptijmu fyzickych osob (ptiklady). Dotazy (sluzba od neplatce
z Némecka, uctovani pfijeti pfispévku od tfadu prace, uctovani finanéniho bonusu, povinnosti pii
zméné ndzvu s.r.0., piijmy profesionalniho sportovce atd.).

Ekonomické védy. Ekonomie

Grossly distorted picture : measuring economies

Hrubé zkresleny obraz : jak zmérit ekonomiky

The Economist, February 11th 2006, vol. 378, no. 8464, p. 70

OECD pfisla s alternativnimi navrhy, jak méfit prosperitu ekonomiky nejen pomoci HDP. Diagr. -
Zkraceny pieklad ¢lanku viz Informace odborné knihovny MF €. 3/2006. Rubrika: Finance and
economics
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A. Radygin, R. Entov

Institucional'nyje komponenty ekonomiceskogo rosta

Instituciondlni komponenty hospodaiského ristu

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 11, s. 14-38

Prispévek se zabyva otazkami utvafeni trznich instituci v kontextu soucasné diskuse o intenzifikaci a
prekazkach hospodaiského riustu. Problematika je posuzovana z hlediska kratkodobych i
dlouhodobgjsich cilt, které vedou k zajisténi hospodaiského rastu: stability a ptizptisobivosti
institucionalniho prostiedi, ochrany majetkovych prav, spravy a fizeni podnikii, konkurzu aj. Odkazy.
- Angl. res.

V. A. Slepov, Je. M. Petrikova

Ispol'zovanije sistem nacional'nych scetov i plateZznogo balansa dlja makrofinansovogo analiza
Vyuziti systému narodnich 1iétiu a platebni bilance k makrofinanéni analyze

Finansy, 2005, no. 10, s. 24-29

V ¢lanku se posuzuji analytické moznosti integrace systému vedeni narodnich ¢t a platebni bilance a
na zaklad¢ tohoto integrovaného systému se provadi souhrnnd analyza hlavnich  zékonitosti
v dynamice makrofinan¢nich parametrii za 12lety cyklus ekonomické transformace v Rusku. 5 tab.

Maridn Goga

Niektoré pristupy k modelovaniu hospodarskej dynamiky

Ekonomické rozhl'ady, 2006, roc. 35, ¢. 1, s. 32-44

Autor se zabyva teorii ekonomického ristu a vhodnymi prostiedky na jeho méfeni. Nejprve se
zaméfuje na problémy spojené s volbou ukazatelii, pomoci kterych Ize métit zmény v ekonomice. Dale
popisuje jeden z pristupl k modelovani dynamiky hospodarskych veli¢in v narodnim hospodarstvi
(Mc Faddentiv model). Vzorce. Pozn. - Angl. res. - Lit.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Jiti Kucera

Boj Davida s GolidSem : hazardni hry na internetu

Ekonom, 2006, ro¢. 50, €. 6, s. 28-30

K problematice obrovského boomu hazardnich her na internetu (penize mizi za hranicemi a stat i
tuzemské loterijni spolecnosti pfichdzeji o miliardy). K ¢innosti spolecnosti Betsson Limited, ktera
pusobi jako internetova burza sazek, k hrozbé tencicich se pfijmt z herniho primyslu a k obrané
jednotlivych zemi - a také k fad¢€ protichidnych soudnich rozhodnuti v Evropé i svété. Dale k situaci
v Ceské republice (nézory tuzemskych loterijnich spolenosti na on-line sazeni do zahraniéi, postoj
Ministerstva financi, ptisobeni zahrani¢nich internetovych spolecnosti na ¢eském trhu). - Soucasti Cl.
je struény prisp. s ndzvem Vzhtlru do podnikani.

by Barney Jopson

Countries follow UK in merging regulators

Zemé nasleduji Britanii ve flizich regulatora

Financial Times, 7.2.2006, no. 35991, p. 3

Stale vice zemi nasleduje piikladu Velké Britanie, ktera v r. 1998 zacala utvaret jednotny regulacni
ufad financnich sluzeb (Financial Services Authority). Sjednocené regulacni ufady dokazou fungovat
nakladové efektivnéji nez skupina roztfisténych instituci a i pro spolecnosti je jednodussi jednat
s jednim uradem. Stale vice se vSak ukazuje, ze vznik superregulatord mize vést k novym problémtm.

Vladimir Piskacek

Drite se, bude hiif : posilovani koruny

Euro, 2006, ¢. 8, s. 26-30

Clanek upozoriiuje na trend posilovani ¢eské koruny, pfi¢emz zejména na poéatku roku 2006 doslo
k pomérné rychlému a prudkému zhodnoceni a podle nékterych odhadd by tento trend mél
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pokradovat. Ukazuje problémy &eskych exportéri a zvazuje, do jaké miry pomahaji intervence Ceské
narodni banky. V tomto sméru uvadi nazory nékterych odbornikti z bankovni sféry. 1 graf. Rubrika:
Hlavni téma

A false market is good for no one

Umély trh neni dobry pro nikoho

Euromoney, December 2005, Vol. 36, No. 440, p. 5

Jednou z velkych ironii evropského trhu obligaci je, ze k nejveétSim trznim deformacim dochazi uvnitt
statniho sektoru a jsou zpiisobeny pifimymi akcemi manazerti statniho dluhu. Regulatorni prostiedi
v Evropé€ je pfisnéjSi nez kdy jindy a EU zaujima agresivni a nékdy chybny pfistup ve snaze
eliminovat deformace na kapitalovém trhu. Uvodnik o tom, jak statni "afednici" manipuluji trhem.

Hedge funds: developments and policy implications

Zajisténé fondy: vyvoj v oboru a disledky pro dalSi politiku

Monthly bulletin [European Central Bank], January 2006, no. 1, p. 63-76

Zakladni charakteristika odvétvi zajisténych fondt, zejména v Evropé; posledni vyvoj; ptehled
souCasné diskuse o jeho regulaci, predev§im o disledcich rostouci ulohy hedgeovych fondl pro
finan¢ni systém. Tab., grafy, diagr. Odkazy, vysvétl.

Michael Heise

Heterogenititen im Euroraum erschweren die Geldpolitik der EZB

Rozdily v eurozoné ztézuji penézni politiku Evropské centralni banky

Ausziige aus Presseartikeln, 4. Januar 2006, Nr. 1, S. 5-6

Autor rozebird pfi¢iny rozdilnych dopadt jednotné penézni politiky Evropské centralni banky na
¢lenské zemé eurozony. Poukazuje na pretrvavajici vysokou inflaci v zemich, které jiz pred vstupem
do EMU mély tento problém, a zvazuje mozné zptisoby vétsi integrace v oblasti financnich trhti a trhti
prace. - PretiSténo z Borsen-Zeitung, Frankfurt am Main, z 3. ledna 2006.

Andrej Piovaréi

K suvislosti rizikového kapitalu a medzinarodného trhu kapitalu

Ekonomické rozhl'ady, 2006, roc. 35, ¢. 1, s. 74-80

Prispévek analyzuje roli rizikového kapitdlu na mezinarodnich kapitalovych trzich. Ukazuje vztah
mezi akciovym trhem (burzou) a rizikovym kapitalem, zabyva se globalizaci trhu s rizikovym
kapitalem, financovanim inovacnich strategii v podnicich, vysvétluje pojem leverage efekt. Pozn. -
Angl. res. - Lit. Rubrika: Prehl'ady, konzultacie

Jan Dédi¢, Petr Kasik, Vlastimil Pihera

K vybranym aspektim tipravy squeeze-out(u)

Pravni rozhledy, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 25-30

Prispévek se omezuje na dvé témata spojena s pravni Upravou squeeze-out(u), ktera doposud nebyla -
dle nazoru autorti - doktrialné jednoznaéné vyfeSena a jejichz vyznam pro pravni praxi je pomérné
zasadni. Jedna se o otazku délky lhlty pro uvetejnéni pozvanky na valnou hromadu rozhodujici podle
§ 1831 ObchZ a o problematiku postaveni a role Komise pro cenné papiry.

Michael Halling, Alexander Stomper, Josef Zechner

Kapitalmarktorientierte Finanzierungsperspektiven fiir den ésterreichischen Mittelstand
Perspektivy financovani orientovaného na kapitalovy trh pro rakousky sti‘edni stav
Finanzmarktstabilitdtsbericht, Dezember 2005, Nr. 10, S. 90-104

Prispévek nejprve shrnuje ditvody omezeného vyuzivani dostupnych investi¢nich moznosti ze strany
malych a stfednich podnikd. Déle vysvétluje, jakym zplsobem lze zlepsit podil vlastniho kapitalu
u téchto podnikli. Predstavuje inovacni koncept podilnické spolecnosti pro stfedni stav -
Mittelstandsbeteiligungsgesellschaft - MBGs, ktera by na jedné strané poskytla ptistup k formam
financovani, které maji charakter vlastniho kapitalu, a na druhé strané by rozsifila spektrum
investicnich moZznosti na rakouském kapitalovém trhu. 1 tab. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika:
Schwerpunktthemen
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Frank M. Drost, Ingo Narat, Christian Pothoff, Rolf Benders

Kein Gesetz zu Immo-Fonds

Samoregulace, a ne zakon k fondiim nemovitosti

Handelsblatt, 24.1.2006, Nr. 17, S. 28

Krize otevienych fondii nemovitosti v Némecku; navrhované kroky k reformé v oblasti otevienych
fondt. K tématu také HB, 26.1.2006, S. 16 a WW, 2006, Nr. 7, S. 112 a 114. Rubrika: Finanzzeitung :
Geldanlage

Frantisek Masek

Klicovi experti ziistavaji

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 6, s. 61-62

Ke vzniku a fungovani integrovaného dohledu nad finanénim trhem pii CNB (od 1. dubna 2006).
Podrobnéji o organizaci superdohledu (tii sekce) a personalnim vybaveni. Vydaje CNB spojené s flzi
dozort nejsou dosud znamy. Piedpokladany ptinos slougeni dohledu do CNB.

Erdinc Telatar, Tarkan Cavusoglu

Long-run monetary neutrality: evidence from high inflation countries

Dlouhodoba ménova neutralita: diikazy ze zemi s vysokou inflaci

Ekonomicky casopis, 2005, roc¢. 53, €. 9, s. 895-910

Autor analyzuje problematiku dlouhodobé neutrality penéz vychazejici z kvantitativni teorie penéz.
Vyuziva pfitom data z rozvojovych zemi s vysokou mirou a volatilitou inflace, ristem penézni zasoby
a ristem vyroby (Argentiny, Brazilie, Ekvadoru, Mexika, Uruguaye a Turecka). Podava téz piehled
ekonometrické metodologie k tomuto tématu. Vzorce, pfil. s tab. a grafy. Pozn. - Angl. res. - Lit.

Wolfgang Munchau

Monetary union is not for the poor

Ménova unie neni pro chudé

Financial Times, 30.1.2006, no. 35984, p. 15

Do 1. 2007 se Estonsko, Litva a Slovinsko mély stat ¢leny EMU. V ¢lanku se uvadéji oficialni a
neoficialni divody, pro¢ se tak v ptipad¢ Estonska a Litvy ziejmé nestane. Pravym divodem podle
autora je, ze obé zemé jsou stale velmi chudé.

Moscow rules : Russian IPOs

Moskevska pravidla : primarni emise akcii v Rusku

The Economist, January 28th 2006, vol. 378, no. 8462, p. 73-74

K primarni emisi akcii ruskych podniki na Londynské burze. Ocekavané zvySeni hodnoty akecii.
Pri¢iny zajmu zapadnich investicnich fonda o ruské akcie.

Moving markets : technology and exchanges
Pohyblivé trhy : technologie a burzy
The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 64-65

N

maji zajem o slozit€jsi obchody kombinujici rizné typy aktiv na riznych burzach ve stejnou dobu.
Investoii mohou snadnéji obchodovat s burzami nebo mezi sebou a obchazet tradi¢ni cesty. Kromé
toho je vzdy tieba pftihlizet k regula¢nimu ramci. To vSe jesté vice vyzdvihuje vyznam technologii.
Burzy v Evropé a Americe se snazi vybudovat platformy, které by dokazaly zvladnout ne€kolik trid
aktiv, a vynakladaji na né spoustu penéz. Diagr. Rubrika: Finance and economics
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Jestis Crespo Cuaresma, Ernest Gnan, Doris Ritzberger-Griinwald

Der natiirliche Zinssatz - Begriffsbestimmung und Analyse fiir den Euroraum

Prirozena urokova sazba - vyklad pojmu a analyza pro eurozénu

Geldpolitik & Wirtschaft, 2005, Nr. 4, S. 31-51

Studie nejprve definuje pojem pfirozena (rovnovazna) urokova mira v riznych ¢asovych horizontech.
Dale sleduje historicky vyvoj realné urokové sazby v eurozoné a analyzuje dopady strukturalnich
zmeén a Sokl, véetné globalizace, na vyvoj pfirozené urokové miry v tomto regionu. Predklada rGzné
odhady této urokové miry odvozené z odborné literatury a zvazuje jejich uzitek pfi odvozovani
pravidel penézni politiky v praxi. 2 tab., 6 grafi, 1 vloz. box. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika:
Analysen

Morris Goldstein and Nicholas Lardy

A new way to deal with renminbi

Novy zpusob, jak FeSit otdzku renminbi

Financial Times, 20.1.2006, no. 35976, p. 13

Analyza kurzu ¢inské mény k dolaru konstatuje pokracujici podstatné podhodnoceni a rozebira
disledky tohoto jevu. Autofi navrhuji kompromisni feseni obsahujici ctyti body.

Eva Zamrazilova

Otazniky u prognézy CNB

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 5, s. 64

K rozkolisanosti inflaénich prognéz CNB, ktera miize byt jednim z diivodi &astéjsich zmén zékladnich
trokovych sazeb. Vyvoj stiedd infla¢nich prognéz CNB pro konce let 2003-2005 ve srovnani
s kone¢nou realitou. Precenéni vlivu kratkodobych faktori a zamysleni nad chronickym
nadhodnocenim. O diivodech, pro¢ zvysit stabilitu inflacni prognézy. 1 graf.

Ulrike Elsenhuber, Benedict Schimka

Payment institutions : potenzielle Auswirkungen der neuen Zahlungsdienstleister auf den
osterreichischen Finanzmarkt

Platebni instituce : moZné dopady novych poskytovatelii bankovnich sluZzeb na rakousky
finanéni trh

Finanzmarktstabilitdtsbericht, Dezember 2005, Nr. 10, S. 68-79

V souvislosti se snahou o harmonizaci pravniho ramce na trhu poskytovateli sluzeb pro platebni styk
(vytvofenim prostoru jednotnych plateb v ramci Evropské unie) ¢lanek nejprve seznamuje s hlavnimi
z4dsadami navrhu Evropské komise, tzv. Nového pravniho ramce. Dale informuje o empirickém
prizkumu Rakouské narodni banky z 1éta 2005, ktery mél za kol zmapovat situaci na rakouském trhu
(bankovnich i nebankovnich instituci) a ohodnotit moZznd rizika spojend se zavedenim instituci
zprostiedkujicich platebni styk na rakousky financni trh. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika:
Schwerpunktthemen

Tomas Skiivanek

Pét boutlivvceh let : fiize a akvizice

Euro, 2006, ¢. 7, s. 54-55

Autor informuje o vysledcich studie o vyvoji evropského bankovnictvi v pfistich péti letech, kterou
vypracovala firma Deloitte Financial Services (DFS). Podle této studie evropské bankovnictvi smétuje
ke konsolidaci a obdobné jako v USA v letech 1995-2005 dojde k vin€ slucovani, po niz by
z evropského trhu mélo zmizet 700 bank. 1 tab., 1 graf. Rubrika: Udalosti : bankovnictvi

Vaclav Klaus ; [rozhovor vedl] Jan Zizka

Poti‘ebujeme eurovy Sok?

Euro, 2006, ¢. 7, s. 40-41

Vaclav Klaus varuje pfed rychlym zavedenim eura a vysvétluje své predstavy o kritériich pro vstup do
eurozony. Uvedené interview je stru¢nym rozvedenim myslenky o narodnich kritériich pro vstup zemé
do ménové unie, kterou pronesl V. Klaus na svém vystoupeni pii setkani s podnikateli EURO
Business Breakfast v prosinci 2005. Rubrika: Udalosti : Cesko a Evropska unie
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The predictability of the ECB's monetary policy

Piedvidatelnost ménové politiky ECB

Monthly bulletin [European Central Bank], January 2006, no. 1, p. 51-61

Hlavni koncepéni otazky souvisejici s predvidatelnosti ménové politiky ECB; dosazeni vysoké miry
celkové predvidatelnosti za pomoci strategie transparentni ménové politiky a neustalé komunikace.
Grafy, diagr., vloz. boxy. Odkazy, vysvétl.

C. Kirchner

Prediger der praktischen Vernunft

Hlasatel praktického rozumu

Handelsblatt, 9.2.2006, Nr. 29, S. 27

André Kostolany (letos uplyne 100leté vyro¢i narozeni); kultura burzovnich investic, teorie
anticyklického chovani. Vzpominka na odptirce hysterie a "stadniho pudu", ktery na sklonku Zivota
vystoupil proti spekula¢ni hore¢ce novych trhti (spravnost nasledné potvrdilo prasknuti bubliny nové
ekonomiky v roce 1999). Orientacné k profesni, resp. publikacni Cinnosti. Rubrika: Finanzzeitung :
Feature

(LO)
Pro prevenci finan¢ni kriminality

Bankowvnictvi, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 25-27

Informace o pribéhu pracovniho seminafe nazvaného "Prevence finan¢ni kriminality", ktery se konal
v listopadu 2005 v Praze. Cinnost a perspektivy Finan¢niho analytického tutvaru MF. Prevence
zneuziti financniho systému k prani penéz a financovani terorismu. Hloubkova kontrola klienta.
Zkugenosti dohledu CNB. Doplnéno piehledem vztahu FAU MF CR k mezinarodnim organizacim
(Egmontska skupina, FATF apod.). 2 tab., vloz. box.

A. Abramov

Problemy konkurentosposobnosti rossijskogo fondovogo rynka

Problémy konkurenceschopnosti ruského trhu cennych papiri

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 12, s. 32-50

Konkurenceschopnost ruského trhu cennych papiri zavisi na jeho ucasti na feSeni zavaznych
ekonomickych problémi. Trh hraje vyznamnou ulohu pfi privatizaci a utvareni efektivnich modelt
spravy a fizeni podnikd v Rusku. Jeho tloha ve spofeni obyvatelstva je vSak slaba. Ke zvySeni
konkurencni sily ruského trhu cennych papirii jsou zapotiebi komplexni opatieni v oblasti legislativni
¢innosti a hospodaiské politiky. Grafy, diagr. Odkazy, vysvétl. - Angl. res.

Petr Prochéazka, Alena Sojkova

Piipravy na zavedeni eura: implikace pro Ceskou republiku : nadasovini eského vstupu do
EMU

Bankowvnictvi, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 8-10

K otazce, zda je zavedeni eura pro nové Clenské zem¢& moznosti, ¢i povinnosti. Spole¢na ména a
legislativa ES (nafizeni Rady EU). Klicové pojmy, které se pouZzivaji v souvislosti s pfijetim eura
(eurozargon). Stav piiprav v novych c¢lenskych zemich, oteviené otazky. Role evropskych a
nadnarodnich organd. Dosavadni aktivity a nastin dalsiho postupu v CR. 2 obr. K tématu viz piispévky
na dalSich stranach tohoto ¢isla cas. - Budeme vc¢as ptipraveni na euro? : piiprava ¢eského bankovniho
sektoru na vstup do eurozény (souéasti je vloz. ramecek "CNB jiz piipravuje eské euromince"),
Legislativni dopady pfijeti eura a Pfijeti eura a dopady na IT systémy v bankach.
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Regulierung von Wertpapiermirkten: Internationale Ansitze

Securities market regulation: international approaches

Regulace na trzich cennych papirii: mezinarodni piistup

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Januar 2006, Jg. 58, Nr. 1, S. 37-52

Deutsche Bundesbank Monthly report, January 2006, Vol. 58, No. 1, p. 35-49

Uvedeny prispévek rozebira diivody pro regulaci na trzich cennych papirdt a seznamuje s principy,
formami a aktudlnim trendem ve vyvoji regulace té€chto trhii. Dale uvadi prehled dilezitych narodnich

(némeckych, britskych, americkych) a mezinarodnich instituci zabyvajicich se regulaci trhti pro
obchod s cennymi papiry. V tomto sméru se zabyva i situaci v Evropské unii, kde je snaha o vytvoteni
jednotného vnitiniho trhu pro sektor financnich sluzeb (Financial Services Action Plan - FSAP).
1 ptehled. Pozn. - Ném. res. - Lit. - Soucasti pfispévku jsou dva vloZzené boxy na objasnéni tématu:
Zwei Sichten der Regulierung (Dva pohledy na regulaci) a Lamfalussy-Verfahren (Postup
A. Lamfalussyho). -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi asopisu.

Eleonora Endlich, Markus S. Schwaiger, Gabriele Stoffler

Die Risikopositionen von Banken gegeniiber Hedgefonds in Osterreich und regulatorische
Aspekte

Bankovni systémy spravy rizik ve vztahu k hedZovym fondiim v Rakousku a aspekty regulace
Finanzmarktstabilitdtsbericht, Dezember 2005, Nr. 10, S. 80-89

V souvislosti s prudkym ristem hedzovych fond v uplynulych letech inicioval Vybor pro bankovni
dohled (Banking supervision committee BSC) Evropského systému centralnich bank prizkum
kvalitativnich a kvantitativnich aspekti vztahi bank a hedzovych fondi. Uvedeny ptispévek
seznamuje s vysledky prizkumu pro Rakousko, zvazuje mozné dopady na stabilitu finan¢niho trhu a
zabyva se nekterymi opatfenimi k regulaci hedzovych fondt. 2 grafy. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika:
Schwerpunktthemen

Patrick Jenkins

Shaky foundations: how Germany is trying to shore up faith in property funds

Chatrné ziklady: jak se Némecko snaZi posilit viru v majetkové fondy

Financial Times, 7.2.2006, no. 35991, p. 13

K situaci na trhu otevienych majetkovych fondi v Némecku. Poprvé za 47letou historii existence
téchto fondi byly tfi z nich nuceny zmrazit aktiva investord, aby se vyhnuly nesolventnosti. V ¢lanku
se podrobné rozebiraji pfi¢iny tohoto stavu a zdlraziiuje se vyznam fondd pro némecky realitni trh i
pro spofeni predevsim star$i generace. Diagr.

Hermann Remsperger

Sieben Jahre Européische Wihrungsunion

Sedm let Evropské ménové unie

Ausziige aus Presseartikeln, 25. Januar 2006, Nr. 4, S. 3-8

U prilezitosti Mannheimskych hospodarskych a ménovych rozhovort, konanych v Mannheimu dne
23. ledna 2006, zhodnotil autor (¢len bankovni rady Deutsche Bundesbank) sedm let fungovani
Evropské ménové unie. Zaméfil se pfitom na rozbor penézni a ménové politiky, tirokové politiky,
vyvoje cen v eurozong, vlivu ménové unie na obchod se tietimi zemémi a sménné kurzy aj. Pozn. -
Lit.

A. Stajncher ; perevod s anglijskogo S. Vinokura

Sovremennyje tendencii razvitija rossijskogo bankovskogo sektora

Soucasné tendence rozvoje ruského bankovniho sektoru

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 12, s. 18-31

Po finan¢éni krizi v r. 1998 nevyuzila odpovédna mista Sanci vytvofit v Rusku takovy ramec
bankovniho sektoru, ktery by se blizil osvédéenym zapadnim standardim. Mezi nevyfeSenymi
problémy ruského bankovnictvi se uvadi neexistence vnéjSich stimuld, potize s volbou bankovniho
modelu, nutnost vytvoreni rovnych "pravidel hry", nizkd dGvéra v bankovni sektor aj. Odkazy,
vysvétl. - Angl. res.
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Wolfgang Munchau

Spain has more reason than Italy to quit the euro

Spanélsko ma vic diivodii ne? Itilie upustit od eura

Financial Times, 20.2.2006, no. 36002, p. 13

Italie byva uvadéna jako zemé, ktera by mohla vystoupit z ménové unie, ale podle autora by tim
nevyieSila zddny ze svych problémt. Pokud by vibec né&jakd zemé opustila EMU, bylo by to
Spanélsko, které za uplynulych sedm let ztratilo vice konkurenéni schopnosti vii¢i eurozoné nez Italie.
Nebezpecim pro eurozonu vsak neni to, Ze by se mohla rozpadnout, ale to, ze by byla trvale
neluspésna.

Stick beats carrot : payments in the eurozone

Huil je silnéjSi neZ mrkev : platby v eurozéné

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 63-64

Jaké jsou prekazky vzniku jednotného celoevropského platebniho systému; podnéty ze strany
Evropské komise; neochota bank nahradit nakladné narodni systémy; SEPA. Rubrika: Finance and
economics

Vlastimil Pihera

Technicka novela zakona o podnikani na kapitialovém trhu

Pravni radce, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 45-52

K "technické" novele a k dalsi ptipravované novele zakona o podnikani na kapitalovém trhu, ktera by
méla nejpozdéji k 30.4.2006 transponovat smérnici o trzich financnich nastroji (¢. 2004/39/ES).
Podrobnéji ke zménam, které se tykaji prospektu cenného papiru, evidence investi¢nich nastrojd,
zneuziti trhu a garancniho systému.

Thanks to the banks : paying for education

Diky bankam : placeni za vzdélani

The Economist, February 18th 2006, vol. 378, no. 8465, p. 63-64

Americky Kongres schvalil zdkon o snizovani deficitu, ktery mimo jiné¢ zredukoval program na
studentské pijcky. Dotace klesaji, ale troky ze studentskych piij¢ek se zvysi. Proto roste objem
"soukromych" pujcek, na které se vladni dotace a zaruky nevztahuji. Jednad se dajné o nejrychleji
rostouci segment spotfebitelskych financi, a také zdaleka nejvynosnéjsi. Graf. Rubrika: Finance and
economics

Umsetzung von Basel II in Deutschland und der Européischen Union

Realizace pravidel Basilej 11 v Némecku a v Evropské unii

Monatsbericht des BMF, Januar 2006, Nr. 1, S. 57-68

Clanek seznamuje s realizaci novych pravidel pro kapitdlovou p¥iméfenost (Basel II) v zemich EU, a
zejména v Némecku. Ukazuje dulezitost individualniho odstupiiovani uvérovych rizik a s tim
souvisejiciho kapitalového zajisténi pro zabezpeceni stability bankovniho sektoru. Pozn. Rubrika:
Analysen und Berichte

M. JerSov, V. Zubov

VozmozZnosti i riski finansovoj integracii

MozZnosti a rizika finanéni integrace

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 12, s. 4-17

V ¢lanku se rozebiraji otazky souvisejici s vétsim zapojenim Ruska do svétové ekonomiky. Pozornost
je vénovana zejména efektivnosti a konkurenceschopnosti ruského bankovniho sektoru (ve srovnani se
zemémi stiedni a vychodni Evropy). 9 tab., graf. Odkazy. - Angl. res.
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Zden&k Ttma ; [rozhovor piipravili] Jindfich Sidlo, Lenka Zlamalova

Vyuzijme dobré ¢asy k reformam

Hospodaiské noviny, 24.-26.2.2006, ro€. 50, ¢. 40, s. 11

Rozhovor s guvernérem Ceské narodni banky o volebnich programech, o vyvoji vefejnych financi,
0 mozném vyuziti soucasné prosperity k provedeni reforem, o silici korun¢, o fungovani bankovni
rady apod. Fot.

Libuse Bautzova, Svétlana Ryskova

Vzdyt piijcit si je tak lehké! : osobni bankrot

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 4, s. 12-14

K problematice oddluzeni lidi-nepodnikateli na zakladé dohody o splatkovém kalendaii s bankou c¢i
jinym véfitelem. Prehled nazori na tento "osobni bankrot", ktery je soucasti navrhu nového
upadkového zakona. Jiné zptsoby feSeni dluhti. Doplnéno tdaji o objemu vkladii a avérd domacnosti
v CR, o tirokovych sazbach, o urokovych piijmech a nakladech bank apod. Grafy. K tématu viz i dalsi
¢l. v rdmci rubriky s nazvem Zadluzenost naroda. Rubrika: Sonda

Istvan Léko ; [piispél] Zdenék Cap

Z uredniki agentury se stali obchodnici : pohledavky

Euro, 2006, ¢. 6, s. 34-35

Autor informuje, Ze Ceska konsolidaéni agentura po letech hlubokych ztrat vykazala za minuly rok
predbézny zisk ve vysi 1,6 mld. K¢ a jeji aktualni hospodafeni by uz nemélo predstavovat riziko pro
fiskalni rovnovahu Ceské republiky. Cesta k leps§imu hospodateni CKA i k pfipravovanému ukonéeni
jeji Cinnosti vychazi z tzv. Projektu 2007 a tyka se jak individualniho feSeni pohledavek, tak prodeje
v blocich. - K ptispévku je pfipojen i rozhovor redakce Eura s generalnim feditelem CKA Zdeitkem
Capem tykajici se ukonéeni ¢innosti CKA. Rubrika: Udalosti : ekonomika

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Hynek Fajmon ... [et al.] ; pfipravila Katetina Hlouskova

60 let od podatku prvni viny znirodiiovini v Ceskoslovensku : seminai Centra pro studium
demokracie a kultury

Revue Politika, 2005, ro¢. 3, €. 10, s. 19-25

Soubor nejzajimavéjsich piispévkii prednich ¢eskych odbornikil k tématu znarodiiovani v CR v roce
1945 (zasady a pribéh znarodnovani, spolecenské a politické predpoklady tohoto kroku, znarodiovani
v programu c¢eskoslovenskych politickych stran, dopad znarodnéni na Ceskoslovenskou ekonomiku,
znarodnéni Ceskych bank). Fot. Texty jsou kraceny.

A. Sastitko, S. Avdaseva

Advokatirovanije konkurencii kak ¢ast' konkurentnoj politiki

Obhajovani soutéZe jako soucast soutézni politiky

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 12, s. 109-121

Obhajovani soutéze jako relativné novy smér soutézni politiky; obhajovani soutéze a jeho vztah
k protimonopolnim pfedpistim; stimuly, hlavni sméry, efektivnost; obhajovani soutéze v Rusku. Tab.
Odkazy, vysvétl. - Angl. res.
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Christopher Swann, Ralph Atkins, David Pilling, and Scheherazade Daneshkhu

Consuming concern: why the stamina of shoppers will be crucial for global growth

Starosti se spoti‘ebou: pro¢ bude vytrvalost kupujicich rozhodujici pro globalni rist

Financial Times, 20.1.2006, no. 35976, p. 11

V 1. 2006 se ocekava dalsi silna expanze globalni hospodaiské aktivity. Zavisi to vSak hodné na tom,
jaké budou trendy spotfebitelskych vydaji. Reportéfi FT zkoumali vyhlidky ohledné chovani
spotrebiteld v USA, eurozong, Japonsku a v Britanii. Grafy, diagr.

Lukas Nyvlt

E-aukce bojuje s korupci : zadavani vei‘ejnych zakazek

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 6, s. 38-40

Obsahly komentat k nové Upraveé zadavani vefejnych zakazek. Divody pro pfijeti nového zakona,
nové a zptfesnéné prvky a pojmy. Podrobnéji napt. ke tfem druhtim zadavatelti, k d€leni vetfejnych
zakazek, k zakdzkam malého rozsahu, k ramcovym smlouvam, k zadavacimu fizeni, k elektronizaci
zadavaciho tizeni (elektronicka aukce), ke kvalifikaénim piedpokladiim dodavatelt apod.

Ecess call charges

Piehnané ceny telefonovani

Financial Times, 7.2.2006, no. 35991, p. 14

K plantim Evropské komise na feSeni otazky vysokych cen zahrani¢niho roamingu. Az dosud mobilni
operatofi pristupovali k cestujicim klientim jako ke zdroji snadnych penéz.

A. Porochovskij

Evoljucija struktury amerikanskoj ekonomiki

Vyvoj struktury americké ekonomiky

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 11, s. 84-96

Globalni charakter dominantniho postaveni USA; tradi¢ni odvétvi jako zaklad rozvoje; sluzby;
finan¢ni sektor; informaéni technologie; zahrani¢ni obchod; vliv hospodaiského cyklu. 8 tab. Odkazy,
vysvétl. - Angl. res.

Ralph Atkins

Heading up or tailing off?> Why eurozone economic recovery hangs in the balance

Vedeni nebo zaostavani? Pro¢ hospodarské oZiveni eurozony visi na nitce

Financial Times, 16.2.2006, no. 35999, p. 11

Vyhody EMU se dosud nepodafilo jednoznacné prokazat a v hospodafstvi eurozony se opét objevuji
slaba mista. Podrobny rozbor hospodarské situace ménové unie se zamétuje predevsim na Némecko.
Grafy.

Libor Zidek

Hospodarstvi Nového Zélandu v novém stoleti

Mezinarodni politika, 2005, ro¢. 29, ¢. 12, s. 29-31

Kofteny soucasného hospodaiského vzestupu (strukturalni reformy v 80. a 90. letech minulého stoleti),
hospodaiska a politicka situace v soucasnosti, vyhled. 1 tab.

Igor Zaruba, Jan Stuchlik

Hrubé obrysy jemné stavby : politika soudrZnosti

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 3, s. 18-19

Stru¢na informace o zvefejnéni navrhu Narodniho rozvojového planu (NRP) na roky 2007 az 2013,
ktery stanovuje priority a rozpracovava cile politiky hospodatské a socialni soudrznosti v CR.

K tématu viz pfisp. s nazvem Vize a vahy na s. 19 téhoz Cisla ¢asopisu.
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Riizena Vintrova

Jsme dal, neZ jsme Cekali : piibliZzovani k EU

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 5, s. 62-63

K pozici ¢eské ekonomiky v ramci EU. Vyvoj sménnych relaci a tempo ristu HDP ve vybranych
zemich EU a v CR. Ze zavért vyplyva, ze diky zlep$ovani sménnych relaci se pfiblizovani CR k EU
zrychluje. 2 tab., 1 graf.

Vieroslava Holkova, Alexandra Veselkova

Komparicia vysledkov transformaéného procesu Slovenskej republiky a Ceskej republiky

v transformacnej dekade

Ekonomické rozhlady, 2006, ro¢. 35, ¢. 1, s. 15-32

Prispévek predklada chronologicky piehled makroekonomického vyvoje slovenské a ¢eské ekonomiky
od roku 1993, kdy doslo k rozd€leni statu. Nejprve rekapituluje ekonomicky vyvoj spole¢ného
federalniho statu v letech 1990-1992. Dale probira jednotliva obdobi podle vyraznych koncepcnich
zmén Vv hospodaiské politice zvlast pro kazdou zemi a hodnoti vysledky transformacniho procesu
v SR a CR. Pozn. - Angl. res. - Lit.

Mathias Briiggmann

Der Kreml greift nach den Konzernen

Kreml se natahuje po koncernech

Handelsblatt, 16.2.2006, Nr. 34, S. 5

Rist vlivu statu v ruské ekonomice; rust statnitho podilu v ropném primyslu, budovani statniho
holdingu v automobilovém pramyslu, slouceny letecky primysl s majoritnim podilem statu,
dominance statu v bankovnim sektoru. Tlak statu na omezovani zahrani¢nich ucasti. Graf. Rubrika:
Wirtschaft und Politik [HB]

Peter Marcan, Kristian Slovak

Lacno a rychlo. Alebo draho a pomaly

Trend, 2006, €. 4, s. 16-17

Tendr na elektronické myto v SR; predbézné k vysi myta.

Petr Serafin, Jana Davidova

Partnerstvi verejného a soukromého sektoru. 2. ¢ast, Koncesni smlouva na verejné stavby

v pravnim i4du Spanélska

Stavebni pravo - Bulletin, 2005, ¢. 4, s. 37-51

V navaznosti na ptedlozeniho vladniho navrhu zdkona o koncesnich smlouvach a koncesnim fizeni
(koncesni zakon), seznamuji autoii s aktualnim Span€lskym pravnim pifedpisem, upravujicim koncesni
smlouvu na vefejné stavby. Uvodni ustanoveni a ditvodova zprava, ¢lenéni a obsah zakona, vybrana
ustanoveni (pfipravné ¢innosti, uzavirani smlouvy, provadéni staveb, prava a povinnosti koncesionafe,
vysady a prava vefejné spravy, ekonomicko finan¢ni rezim koncese apod.).

M. Dmitrijev

Perspektivy ekonomiceskich reform v Rossii

Perspektivy hospodai‘'skych reforem v Rusku

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 11, s. 4-13

Analyza procesu hospodaiskych reforem v Rusku v letech 2004-2005 a odhad perspektivy jejich
provadéni do r. 2008. 7 diagr. Odkazy. - Angl. res.

Josef Bejcek

Podpora inovaci a (nebo) ochrana soutéze?

Préavni rozhledy, 2006, roc¢. 14, ¢. 1, s. 1-10

K napéti mezi podporou hospodaiské soutéze a podporou inovaci v EU. Obecné o blokovych
vyjimkach. Blokova vyjimka u dohod ve vyzkumu a vyvoji (BVVV) - né€kolik praktickych ptikladii
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spoluprace mezi konkurenty, konkrétni podminky blokového vynéti. Blokova vyjimka u dohod
o transferu technologii (BVTT).

The politics of power : European energy markets

Politika moci : evropské energetické trhy

The Economist, February 11th 2006, vol. 378, no. 8464, p. 72-74

K situaci na evropském energetickém trhu. Dva protikladné nazory: liberalizace trhu jako cesta ke
snizeni cen versus bezpeCi a stabilni ceny prostfednictvim fizenych narodnich trhi. Velké rozdily
v cendch na "jednotném" evropském trhu. Pfi¢iny pomalého pribehu liberalizace. Diagr. Rubrika:
Special report [Ec]

Philip Moore

PPP aims to build on its promises

PPP se snaZi dostat svym slibiim

Euromoney, December 2005, Vol. 36, No. 440, p. 100-105

Lidem odpovédnym za kapitalovy trh se nepodafilo vyvinout nezbytné uvérové techniky pro
zhodnoceni a absorbci rizika spojeného s infrastrukturou a PPP zatim viibec nesplnilo ocekavani.
V ¢lanku informace, jak nyni nékteré firmy vstupuji na trh s konkrétnimi projekty v ramci PPP. Popis
rozvoje PPP. Fot. Rubrika: Infrastructure finance

Claudia Kwapil, Fabio Rumler

Preisbildung in Osterreich - Ergebnisse aus dem Eurosystem Inflation Persistence Network
Tvorba cen v Rakousku - vysledky z Evropského systému cenové stability

Geldpolitik & Wirtschaft, 2005, Nr. 4, S. 52-66

Uvedena studie je souhrnem dvou vyzkumd provadénych Rakouskou narodni bankou v ramci
Evropského systému cenové stability (koordinovaného vyzkumného projektu Evropské centralni
banky a narodnich centralnich bank eurozony zaméteného na vyvoj inflace). Obsahuje rozbor
spotrebitelskych cen v Rakousku zaloZzeny na mikroekonomickém prizkumu cen z rakouského indexu
spotiebitelskych cen a dale rozbor vyrobnich cen vychazejici z prizkumu cen na podnikové urovni.
Zjisténé empirické vysledky o Cetnosti a rozsahu cenovych zmén jsou porovnavany s teoretickymi
poznatky. 5 tab., 2 grafy. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Analysen

Patrik Tkac

Priame zahrani¢né investicie a ich podpora v podmienkach Slovenskej republiky

Ekonomické rozhl'ady, 2006, ro¢. 35, ¢. 1, s. 90-95

Autor rozebira novou strategii podpory vstupu pfimych zahrani¢nich investic na Slovensko. Nejprve
hodnoti soucasny stav v oblasti ptilivu PZI do SR, seznamuje s hlavnimi cili dosavadniho zakladniho
dokumentu pro tuto oblast v SR (Stratégia rozvoja konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010).
Dale ptedstavuje navrh opatieni a zasad pro tvorbu nové koncepce podpory PZI na Slovensku a
divody této zmény narodni verze Lisabonské strategie. 1 graf. Pozn. - Angl. res. - Lit. Rubrika:
Prehl'ady, konzultacie

Jan Hradil

Princip zemé piivodu - zmény v oblasti volného poskytovani sluZeb

Pravni rozhledy, 2006, roc€. 14, ¢. 1, s. 10-16

Ke smérnici ES o sluzbach. Princip zemé& plvodu versus princip vzajemného uznavani. Smérnice
o uznavani odbornych kvalifikaci. Podrobnéji ke kapitole III a kapitole V navrhu smérnice o sluzbach
na vnitinim trhu. K pfijeti ndvrhu smérnice vefejnosti a politiky, autoriv nazor. Zavéry.

Chris Giles

A productivity prescription: how the US has pulled away from Europe and Japan

Piedpis na produktivitu: jak USA ziskaly naskok pifed Evropou a Japonskem

Financial Times, 25.1.2006, no. 35980, p. 13

V poslednim desetileti USA natolik ptredstihly v produktivité své konkurenty, Ze to nemulze byt
oznaCovano za statistickou chybu. VéEtSinou byva tento jev vysvétlovan dlouhou pracovni dobou a
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technologii. Grafy.

Stellungnahme zu den Artikel-IV-Konsultationen des Internationalen Wihrungsfonds mit
Deutschland

Stanovisko ke konzultacim MMF s Némeckem ohledné ¢lanku IV

Monatsbericht des BMF, Januar 2006, Nr. 1, S. 51-56

Clanek informuje o pravidelnych kazdoro¢nich konzultacich v ramci dialogu MMF a jeho &lenskych
zemi o narodnich a mezinarodnich dopadech jejich hospodarské a finan¢ni politiky. Konzultace
tykajici se Némecka byly ukonceny v lednu 2006. Vykonny vybor MMF vydal zpravu k ¢lanku 1V,
v nizZ hodnoti aktualni konjunkturalni vyvoj v zemi a reformni plany koali¢ni smlouvy nové spolkové
vlady tykajici se jeji dlouhodobé financni a strukturalni politiky. 1 tab. Rubrika: Analysen und
Berichte

Testing all engines : the world economy

ZkouSeni vSech motori : svétova ekonomika

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 61-62

Zda se, zZe sveétova ekonomika uz nebézi jen na jeden (americky) motor; pridavaji se i dalsi regiony.
V ¢lanku se rozebira situace v USA, Japonsku i v Evropé (zejména v Némecku) a konstatuje se, ze
globalni riist je po mnoha letech zase vyvazenéjsi. Grafy. Rubrika: Finance and economics

The unbearable lightness of being overtaken : gloom in France

Nesnesitelna lehkost zaostavani : smutek ve Francii

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 25-26

Francouzi se v poslednich letech utéSovali tim, Ze i kdyz jejich ekonomika zrovna nezafi, ta némecka
je na tom mnohem hif. Nyni pfichazeji i o tuto Utéchu: pfes ponckud smisSené signaly oziveni
v Némecku se mezera mezi Francii a Némeckem uzavird. V ¢lanku se rozebiraji pficiny tohoto jevu.
Graf.

Nicholas Timmins and Salamander Davoudi

Uncertain destination: will private finance for public projects soon run out of road?

Nejisty cil: ztrati soukromé finance na verejné projekty brzy smér?

Financial Times, 8.2.2006, no. 35992, p. 11

S partnerstvim mezi staitem a komercnimi dodavateli ma nejvetsi zkuSenosti Velka Britanie (pod
nazvem private finance initiative - PFI). Trh PFI nebo ponékud odlisné¢ konstruovaného partnerstvi
vetejného a soukromého sektoru (PPP) se zacina pomalu rozbihat i v ostatnich evropskych i jinych
zemich. Dochazi k tomu ale v dobé€, kdy britské projekty, napf. ve zdravotnictvi ¢i infrastruktute,
vyvolavaji ur¢ité pochybnosti. Ptiklady v ¢lanku. Diagr.

Sven C. Kaumanns

Unternehmen des 6ffentlichen Personennahverkehrs in der Konjunkturberichterstattung
Podniky verejné mistni hromadné dopravy v konjunkturalni zpraveé

Wirtschaft und Statistik, 2005, Nr. 12, S. 1283-1291

V ramci nafizeni EU o sledovani ukazatelii vyvoje konjunktury na evropské tirovni pro Sirokou oblast
hospodaiské ¢innosti (vCetné sektoru sluzeb) je prezentovan podrobny rozbor vySe obrati a pocétu
zameéstnanct v podnicich méstské hromadné dopravy v Némecku. Vzhledem k rozdilnosti podnikii
zahrnutych pod poskytovatele této sluzby je obtizna jednotna interpretace zjisténych dat a ukazuje se
potieba exaktnéjsiho vymezeni zjistovanych indikatord. 3 ptehledy, 5 schémat. Pozn. - Ném. res. - Lit.
Rubrika: Textteil : Dienstleistungen
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Yasheng Huang

What China could learn from India's slow and quiet rise

Co by se Cina mohla nautit z pomalého a klidného vzestupu Indie

Financial Times, 24.1.2006, no. 35979, p. 11

Srovnéni &inské a indické ekonomiky: konkurenéni vyhody Indie ve srovnani s Cinou; srovnani riistu
HDP, podnikatelského prostfedi, finan¢niho systému, investic do vzdélani; nutnost institucionalnich
reforem v Cing.

Wirtschafts- und Finanzlage in ausgewihlten Schwellenlindern : [2005]

Hospodaiska a financni situace ve vvbranych rozvojovvch zemich : [2005]

Monatsbericht des BMF, Januar 2006, Nr. 1, S. 69-84

Prehledné hodnoceni hlavnich ukazateld hospodarského vyvoje a finan¢ni situace ve vybranych
rozvojovych zemich v roce 2005 (Cina, Indie, Korea, Turecko, Rusko, Ukrajina, Brazilie, Argentina,
Mexiko, Jizni Afrika). 6 grafii. Rubrika: Analysen und Berichte

Chris Giles ... [et al.]

The world: 2006

Svét: 2006

Financial Times, 25.1.2006, no. 35980, sep. sect. (8 p.)

Svét v roce 2006 ¢eka stejna tada prilezitosti jako rizik. Jednotlivé ¢lanky piehledu se zaméiuji na
ropu, finanéni trhy, globalizaci, financovani americkych deficitl, svétovy obchod aj. Grafy, diagr.
Rubrika: Special report [FT]

Informatika. Poéitace

Eli Noam

Moore's Law is at risk from the industry of delay

Zaostavani ohroZuje Mooriiv zikon

Financial Times, 20.1.2006, no. 35976, p. 13

Moortv zakon tykajici se tempa rozvoje IT, ktery formuloval pritkkopnik vypocetni techniky a
zakladatel firmy Intel Gordon Moore, plati jiz 40 let. Kazda firma v tomto decentralizovaném odvétvi
vyvijejici novou generaci svych komponentl jej zna a vi, Ze se jim musi fidit. Pokrok v oblasti
hlavnich prvkil informaéni ekonomie tak dosahuje ni¢ivého tempa, ale soukromé a vefejné instituce
zaostavaji - viz nekteré ptiklady v ¢lanku.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

George Parker

Fortress Europe learns to love free market

Pevnost Evropa se udi mit rada volny trh

Financial Times, 17.2.2006, no. 36000, s. 2

Pred 20 lety se predstavitelé evropskych zemi zavazali pfijetim Single European Act odstranit
prekazky pro volny pohyb zbozi a sluzeb. Dosud chranéné sektory se postupné otviraly soutézi, ale ne
vSechny bariéry se podatilo diky pravné zaru¢enym zajmim odstranit.
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Jitka Kapitanova, Zden¢k Kapitan

Stru¢ny priivodce Evropskou unii a jejim pravem. Dil 1., Cesta k souasnému stavu evropské
integrace

Ugetnictvi, 2006, &. 1, s. 73-77

V prvni Casti serialu autofi stru¢n€ nastinuji ptivodni zdmér, s nimz nékteré evropské staty zacaly
usilovat o integraci, a seznamuji s tim, jak se zdafila jeho realizace. Vznik Evropskych spolecenstvi,
krize 60. let a snahy o prohloubeni integrace, Jednotny evropsky akt (1986), Maastrichtska smlouva,
Dohoda o Evropské ekonomické oblasti a rozsiteni EU v roce 1995.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Determinanten der Leistungsbilanzentwicklung in den mittel- und osteuropiischen EU-
Mitgliedsléindern und die Rolle deutscher Direktinvestitionen

Determinants of the current accounts in central and east European EU member states and the
role of German direct investment

Determinanty vyvoje bilance zboZi a sluZzeb v zemich EU ze sti‘edni a vychodni Evropy a role
némeckych primych investic

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Januar 2006, Jg. 58, Nr. 1, S. 17-36

Deutsche Bundesbank Monthly report, January 2006, Vol. 58, No. 1, p. 15-33

VétSina z osmi novych ¢Elenskych zemi EU ze stfedni a vychodni Evropy vykazovala v poslednich
letech vysoké deficity bilance zbozi a sluzeb, coz mize za urcitych okolnosti predstavovat prekazku
pro jejich dalsi integraci do eurozény. Z toho divodu se sleduji v ramci konvergenc¢nich kritérii i
vyvoj a struktura bilance vykond zemi EU-8, hodnoti se tGsporna a investi¢ni rozhodovani téchto
ekonomik a dlouhodobé dopady piimych zahrani¢nich investic na obchodni bilance. 3 tab., 6 grafi.
Pozn. - Ném. a angl. res. - Lit. - Soucasti prispévku jsou dva vlozené boxy veénované empirickym
vyzkumiim ukazatelti bilance zbozi a sluzeb, ukazatelii piimych investic a obchodni bilance novych
¢lenti EU ze stfedni a vychodni Evropy. -- Piispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi
casopisu.

Exporting success : trade in eastern Europe

Vyvoz uspéchu : obchod ve vychodni Evropé

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 65

V ¢lanku se upozoriiuje na souvislost mezi hospodarskymi reformami a rozmachem zahrani¢niho
obchodu v postkomunistickych zemich. Piispévek Cerpa ze studie Svétové banky (viz).

Renata Vokorokosova

K metédam merania konkurencieschopnosti v_zahranicnom obchode Slovenskej republiky a
Ceskej republiky

Ekonomicky ¢asopis, 2005, ro¢. 53, €. 8, s. 808-823

Pojednani o mé&feni konkurenceschopnosti v zahrani¢nim obchodé SR a CR a o aplikaci indexu CTB
(Contribution to the Trade Balance). Definice indexu CTB, diagnostika specializace konkuren¢nich
sektori v SR a CR, vyvoj CTB indexu v podminkach SR a CR. 6 tab., 4 grafy. - Angl. abstrakt - 29 lit.

Martin Brazda

Nova vyzva délené spravy

Clo-douane, 2005, ro¢. 39, ¢. 12, s. 3, 8

Rozsifeni kompetenci Ceské celni spravy, agenda "dé€lené spravy". Agenda, vykon a ptfinos délené
spravy. Legislativa.
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Ho Thi Thu Hoa

Prospects of trade relations between APT-EAFTA and the European Union

Perspektivy obchodnich vztahii mezi zemémi APT-EAFTA a Evropskou unii

Ekonomické rozhlady, 2006, ro¢. 35, ¢. 1, s. 81-89

Prispévek se zabyva aktualnim vyvojem a perspektivami obchodnich vztahti mezi Sdruzenim naroda
JV Asie plus tifi (APT), Zénou volného obchodu JV Asie (EAFTA) a Evropskou unii. Ukazuje
vyznam trhu JV Asie, Ciny, Japonska a Jizni Koreje pro rozsifenou EU, institucionalizaci
kooperativniho rdimce APT-ASEAN plus tfi, vyvoj vzdjemného zahranicnéobchodniho obratu, hlavni
zbozovou skladbu a moznosti dalsiho rozvoje kooperace. 5 tab., 2 schémata. Pozn. - Angl. a slov. res.
- Lit. Rubrika: Prehl'ady, konzultacie

Christoph Rabe

WTO verlangt von USA Ende der Steuerbeihilfen

WTO poZaduje od USA ukonceni dafiovych ulev

Handelsblatt, 14.2.2006, Nr. 32, S. 7

Informativné ke sporu WTO, resp. EU a USA o nelegélni pomoc poskytovanou americkym vyvoznim
spole¢nostem dle zdkona FSC (Foreign Sales Corporations). Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]

Podnik a podnikani

Milos Charbusky, Jan Stejskal, Tomas Vlasak

Analyza politik péce o investory - "aftercare" - eskych municipalit

Vefejna sprava, 2006, ro¢. 17, ¢. 1-2, stred. pfil. (12 s.)

Analyza podpory podnikani v CR. Podnikatelské prostfedi v krajich CR, informace o zahraniénich
investorech z pohledu krajii. Podnikatelské prostfedi v obcich CR, mistni podnikatelské prostiedi
z pohledu obci, informace o zahrani¢nich investorech z pohledu obci, kli¢ové problémy podnikateld
v obcich. Role vefejného sektoru pii podpotfe podnikani, nazory investorské vefejnosti. Finanéni
podpora podnikani. Ovliviiovani kvality podnikatelského prostfedi - praxe a nazory. 5 grafti, 5 tab.

Oehler Ralph

Auswirkungen einer IFRS-Umstellung auf das Kreditrating mittelstiindischer Unternehmen
Piisobeni prechodu na IFRS na ivérovy rating stiedné velkych podniku

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 3, S. 113-119

Vzhledem k nové upraveé Basilejské ramcové dohody (Basilej II) dochazi k vyznamnému ovlivnéni
uvérovych podminek ratingem, coz u mnoha stiedné velkych podnikti, resp. MSP vzbuzuje obavy ze
zdrazeni uvéra. Casto se sice MSP piechod na IFRS doporutuje s odkazem na zvysenou
transparentnost, ktera by se mohla pfiznivé odrazit v ivérovych podminkach, provedené Seteni vSak
nepotvrdilo zasadni vyhodu aplikace IFRS v ramci avérového ratingu. Vliv piechodu na IFRS na
informace v ro¢ni zavérce. Setieni v bankach (zu¢astnéné banky, metodika), ratingové systémy
v dotazovanych bankach, ratingova kritéria uvérovych instituci. IFRS z pohledu uvérovych instituci.
Aplikace IRB, PD, LGD. Pozadavky bank na ucetnictvi (némecky tcetni systém HGB je orientovany
na ochranu véfitele, IFRS je orientovany na investice). 4 grafy. - Odkazy. Rubrika: Betriebswirtschaft

Svetlana JaroSova, Marian Benka

Bankrot potripi Cesko aj Slovensko

Trend, 2006, ¢. 5, s. 56, 59

Pad matefského koncernu Philips tvrdé doléha na slovenské a ceské dcery (povinnost vratit poskytnuté
dotace statu v ptipad¢ ukonceni vyroby). LG. Philips Displays, LG. Philips LCD. 2 tab.

28



Informace odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Barbarians at the gates of Europe : corporate debt

Barbaii pi‘ed branami Evropy : podnikové zadluZeni

The Economist, February 18th 2006, vol. 378, no. 8465, p. 61-62

Objem spekula¢nich nakupid firem na dluh v Evropé roste, ale stejné tak i objem jejich dluhi.
Ratingové agentury upozormuji na mozné potize, jez by mohla zptsobit zhorSujici se uveéruschopnost
spolecnosti, které chtéji financovat riskantni prevzeti. Ptiklady v ¢lanku. K problematice viz i ¢lanek
na s. 12-13 pod ndzvem Europe's new deal junkies: corporate debt. Diagr. Rubrika: Finance and
economics

Jorg Baetge ... [et al.]

Best Practice fiir die Interne Revision

Uplatnéni best practice v interni revizi

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 5, S. 225-229

Jednotlivé k doporucenim best practice (vyuziti nejlepsi realizované metodiky), ktera odpovidaji
novym pozadavkim na interni revizi (IR). Tak je mozné zvySovat kvalitu plnéni ukold IR, ktera je
vyznamnou ¢asti v podnikovém systému dohledu. Pfimétenost IR, zasady etiky povolani, objektivni a
nezavislé plnéni tloh revize, zodpovédnost vedouciho IR, jednaci fad IR, vymezeni kontrolnich a
poradenskych ¢innosti, odborné kompetence a zdroje IR, management kvality IR, revizni zprava,
spoluprace s auditorem. Material pfipravila pracovni skupina "Externe und interne Uberwachung der
Unternehmung" pti Schmalenbach-Gesellschaft fiir Betriebswirtschaft e.V., sloZzena z odbornikti fady
univerzit a velkych firem. Rubrika: Betriebswirtschaft [B]

Beyond irrelevance

Na cem zileZi

The Economist, February 11th 2006, vol. 378, no. 8464, p. 71

Podle teorie irelevantnosti autori Franka Modiglianiho a Mertona Millera nema financni struktura
firmy vliv na jeji celkovou hodnotu. Nova publikace od Jeana Tirola "The Theory of Corporate
Finance" (viz), ktera komplexné rozebira podnikové finance, vSak piinasi opac¢ny nazor. Rubrika:
Economics focus [Ec]

From hero to zero : Japan after livedoor

Od hrdiny k nule : Japonsko po Livedooru

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 52-54

K aféfe japonské internetové spolecnosti Livedoor, obvinéné z manipulace trhu cennymi papiry.
Nedostatky regulaéniho ramce pro podnikovou sféru. Nutnost zmén v dohledu a spravé a fizeni
podnikti. K problematice viz i ¢lanek na s. 10 pod nazvem Saving it from the shadows: Japan after
livedoor. Grafy. Rubrika: Special report [Ec]

Vaclav Smejkal

Klastr, nebo kartel?

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 5, s. 34-35

Objasnéni pojmu, klastr jako jeden z kli¢t k regionalni konkurenceschopnosti a prosperité, uskali
budovani regionalnich sdruzeni podnikatelii v souvislosti s ochranou hospodatské soutéze. 1 vloz. box.
- Soucasti ¢l. je strucny prisp. Vyzkum ano, vyroba a distribuce ne, vénovany mozné kolizi vyzkumné-
vyvojového klastru s pravidly soutéze.

usportadal Jifi Nesnidal ; doplnil a aktualizoval Pavel Rubes

Pravni piedpisy pro podnikatele : pravidelny prehled Ekonoma k 1.1.2006

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 4, stied. pfil. (16 s.)

Aktualizovany vycet pravnich piedpisti nezbytnych pro podnikatelskou a manazerskou ¢innost.
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Vladimir Jech

Sladké plody za moc penéz : pozadavky zikona Sarbanes-Oxley

Ekonom, 2006, ro¢. 50, ¢. 4, s. 34-37

Hodnoceni plisobeni reformniho zédkona Sarbanes-Oxley (SOX), ktery byl v USA pfijat pted vice nez
ttemi lety. Podrobnéji o tloze informacnich systémi, o pozadavcich na dokumentaci podnikovych
aktivit i ¢innosti jednotlivych zaméstnanct,, o vztahu firem k zaméstnanctim i k vefejnosti, o ochran¢
zameéstnance pied odplatou podniku za zvetejnéni informaci o podezrelych ¢innostech uvniti firmy a
také o vynaloZenych nakladech, které jsou vysokou cenou za vSechna pozitiva, ktera zakon pfinasi.
Hlavni pfinosy zdkona. SOX za hranicemi USA. Tab.

Pojistovnictvi. Socialni péce

Peter Thelen

Alleinerzieher profitieren am meisten

SamoZivitelé profituji nejvice

Handelsblatt, 3./4./5.2.2006, Nr. 25, S. 5

Rodinna politika v Némecku; soucasné a planované piidavky na déti, odpocitatelné polozky a tlevy -
rozdil prezentovan na ptikladech domacnosti. 3 tab. Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]

Jan Zaborsky

Kazdému podPa jeho potrieb

Trend, 2006, ¢. 4, s. 14-15

Vypocet dichodu v SR; k navrhu na zohlednéni veskerych mezd, tj. v¢. mezd z dob socialismu.
K otazce uplatnéni zasluhového systému. Graf.

A. V. Romaskin

Megareguljator i strachovoj rynok Rossii

Megaregulator a pojistny trh Ruska

Finansy, 2005, no. 11, s. 56-58

Razné varianty mechanisml fizeni, financovani, evidence a vykaznictvi integrovanych agentur
finan¢ni kontroly a regulace ve vyspélych zemich - ptiklady; finan¢ni konglomeraty v pojistovnictvi;
regulace pojistného trhu v Rusku. Odkazy.

More than a notional improvement

Vic neZ jen imaginarni zlepSeni

The Economist, February 18th 2006, vol. 378, no. 8465, p. 66

V poslednich deseti letech se v nékolika evropskych zemich, vedenych Svédskem a Loty$skem,
objevil novy trend dichodového zabezpeceni. Podrobné je popsan v nové publikaci Svétové banky
(viz presny pramen), je zaloZzen na "pomyslnych" (nebo nefinan¢nich) definovanych ptispévcich
pracovnikd (NDCS) a napodobuje soukromé i¢ty. Rubrika: Economics focus [Ec]

Dana Foltynova

Systémy socidlniho zabezpeceni v EU. 1. ¢ast, Rakousko

Narodni pojisténi, 2006, roc. 37, €. 2, s. 13-16

Organizacni struktura rakouskych nositelli pojisténi. Financovani systému socialniho zabezpeceni.
Systém zdravotniho a diichodového pojisténi. Urazové pojisténi. Doplnéno pichledem o vysi
pojistného a sazbach pojistného (zdravotni, dichodové a urazové pojisténi). 2 tab.
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Lud€ék Ambroz

Systémy véasného varovani v pojiStovnictvi : (Early Warning Systems - EWS)

Pojistny obzor, 2005, ro¢. 82, ¢. 12, s. 6-8

Systémy vcasného varovani v oblasti financi a pojistovnictvi. Projekt Solvency II pro pojistovny
v ramci EU. Zakladni aspekty EWS v pojistovnictvi. Stru¢ny nastin mozného systému vcasného
varovani pro pojisStovnictvi (soubor ukazatell). Praktické piiklady. 8 grafti.

Christoph Bode, Thomas Obenberger, Markus Jackels

Teuerungsanpassung der Betriebsrenten in 2006 : Anstieg von Lebenshaltungskosten und
Nettoeinkommen im Zeitraum 2003/2006 bzw. ab Rentenbeginn

Dorovnani drahoty v podnikevych dichodech v roce 2006 : narist Zivotnich nakladi a cisty
prijem v obdobi 2003/2006 resp. od poc¢atku pobirani dichodu

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 4, S. 214-218

Odraz miry zdrazeni v podnikovych dichodech v Némecku. V pfipadé, Zze zaméstnavatel piislibil
podnikové dichodové zabezpeceni (zaméstnanci €i jeho pozlstalym), je povinen podle § 16 odst. 1
zékona BetrAVG kazdé tii roky ovéfit ptizplisobeni poskytovaného plnéni. Zjistovani miry zdrazeni,
zjistovani zvySeni cistych mezd béhem 3letého obdobi. Dodate¢né prizplisobeni podnikového
dichodu. Zjistovani ristu cen od pocatku pobirani dichodu se zohlednénim poloviéniho principu do
roku 1975. Postup doplnén statistickymi udaji. 5 tab. - Odkazy. Rubrika: Arbeitsrecht

Viertes Buch Sozialgesetzbuch - Gemeinsame Vorschriften fiir die Sozialversicherung (SGB 1V)
: Neufassung vom 23. Januar 2006

Ctvrti kniha socidlniho zikoniku - Spole¢né piedpisy pro socidlni pojisténi (SGB IV) : novela

z 23. ledna 2006

Bundesgesetzblatt. Teil 1, 26. Januar 2006, 2006, Nr. 4, S. 86-137

Znéni novely Ctvrté knihy socialniho zakoniku (Spole¢né piedpisy pro socialni pojisténi) z 23. ledna
2006 (Némecko). Obsahuje piedpisy pro socidlni pojisténi, upravuje vysi socialniho pfispévku,
definuje zakladni pojmy z oblasti socidlniho pojisténi, vymezuje nositele socialniho pojisténi.

When the spinning stops : actuaries and the pensions crunch

AZ se krouZeni zastavi : pojistni matematici a problémy s penzemi

The Economist, January 28th 2006, vol. 378, no. 8462, p. 67-69

Pojistnym matematikiim na obou stranach Atlantiku se v piipad€ podnikovych penzi nepodafilo splnit
svtj hlavni tikol: predpovédét budouci zavazky penzijnich fondi a odhadnout, kolik aktiv bude tfeba
k jejich splnéni. Nejvice se to projevilo v Britanii, kde se také pojistni matematici nyni snazi ukazat
kolegim v USA a kontinentalni Evrop€, jak napravit chyby. V ¢lanku se hovoii o nové skole pojistné
matematiky a o hlavnich bodech nového mysleni v této oblasti. Cestou ke snizeni rizikovosti fondu je
"investovani fizené zavazky" (Liability Driven Investing - LDI). K problematice viz i ¢lanek na s. 13-
14 pod nazvem Time for a reality check: company pensions. Graf, diagr. Rubrika: Special report [Ec]

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

David Hale

Bernanke's challenge is to break the housing boom

Vvzvou pro Bernanka je skoncovat s ristem cen bydleni

Financial Times, 26.1.2006, no. 35981, p. 13

Ceny domti se v USA za poslednich 5 let zvysily o vice nez 60 %. Clanek p¥inasi fadu udaji o cenach
bydleni v USA a také o zméné rokovych sazeb v jinych vyspélych zemich, které rovnéz zazivaji
konjunkturu bytového trhu. Zatim neni jasné, nakolik bude muset novy pfedseda americké Fed
Bernanke ptitvrdit v irokové politice, aby se trh nemovitosti zklidnil.
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Eugen Oehm

Jak dal v nemovitostnich fondech

Kapital, tinor 2006, €. 2, s. 26-28

Soucasna uprava specialniho fondu nemovitosti v ustanoveni zakona o kolektivnim investovani (§ 53).
Uskali dnesni tpravy, o¢ekavané zmény, dal§i moznosti rozvoje kolektivniho investovani na realitnim
trhu, zdafovani tuzemskych nemovitostnich fondd.

Daniela Grabmiillerova

Podpora bydleni v roce 2005

Stavebni pravo - Bulletin, 2005, ¢. 4, s. 11-17

Jednotlivé formy piimé statni finanéni podpory v oblasti bydleni v roce 2005 (programy financované
ze statniho rozpoctu prostfednictvim Ministerstva pro mistni rozvoj, podpory financované ze Statniho
fondu rozvoje bydleni).

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Susan Kriete-Dodds

Beschiiftigte der offentlichen Arbeitgeber am 30. Juni 2004

Zaméstnanci veirejnopravnich zaméstnavateli k 30. cervnu 2004

Wirtschaft und Statistik, 2005, Nr. 12, S. 1297-1308

Prispévek predstavuje vysledky statistik zaméstnancl vefejnopravnich zaméstnavateld v Némecku
(federace, spolkovych zemi, obci a svazu obci) k 30. ¢ervnu 2004. Celkovy pocet téchto zaméstnancti
k uvedenému datu cinil 5,8 mil. osob, coZ je v porovnani s pfedchozim rokem o 113 000 méné.
Sleduje se dale veékova struktura zaméstnancti, vyse jejich vydelka, podil Zzen aj. 6 tab., 6 schémat.
Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Textteil : Erwerbstitigkeit

Dividing the pie

Déleni kolace

The Economist, February 4th 2006, vol. 378, no. 8463, p. 66

Hledani pfic¢in nesouladu mezi rustem produktivity a mezd v USA. Dv¢ studie na toto téma (viz).
Rubrika: Economics focus [Ec]

Helena Cornejova

Minimalni mzda a minimalni mzdové tarify v roce 2006

Sondy, 2006, ro¢. 16, ¢. 3,s. 5

Minimalni mzda (MM), minimalni mzdové tarify (MMT). MM v piipad¢ krats$i pracovni doby,
doplatek MM. Hodnoty MMT pro rok 2006 v K¢/hod. a K&/mésic. 3 tab. Rubrika: Sondy - trh a my

Holger Alich

Mit einem Schecksystem will Paris Arbeitsplitze im Haushalt schaffen

Francouzska vlada chce pomoci Sekového systému vytvorit pracovni mista v oblasti doméacnosti
Handelsblatt, 15.2.2006, Nr. 33, S. 6

Plan zavedeni Cesu ve Francii (Cheque emploi-service universel), ktery by usnadnil pfijeti prace jako
napf. zahradnik, pecovatel o nemocné ¢i déti v soukromych doméacnostech. Vlada ocekava, ze novy
instrument by mohl vytvofit cca 500 000 pracovnich mist rocné; Seky na sluzby by si soukromé osoby
mohly zakoupit v bankach, resp. pojistovnach a jednoduse by jimi poskytnuté sluzby zaplatily,
maximalni ¢astka by neméla prevysit 12 000 EUR ro¢né a bylo by mozné odepsat ji z dani. Druhou
variantou je moznost uplatnéni Seku jako soucast mzdy, pak by si zaméstnavatelé mohli odpocitat az
25 % danovych nakladt. Zaméstnanec by ¢astku na Seku nezdanoval viibec. Rubrika: Wirtschaft und
Politik [HB]

32



Informace odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Time to tear down the EU's eastern barriers

Je nacase strhnout bariéry EU smérem na vychod

Financial Times, 6.2.2006, no. 35990, p. 12

Piispévek &erpa ze zpravy evropského komisate pro zaméstnanost Vladimira Spidly, ktera se zabyva
otazkou volného pfistupu pracovnikll z novych ¢lenskych zemi EU na trhy prace v ramci celé Unie, a
zdlraziiuje ekonomické vyhody, které bude odstranéni bariér mit. K problematice mobility
pracovnich sil v Evrop¢ viz i ¢lanky v ¢as. The Economist ze dne 11.2.2006 pod nazvem Freedom
fried: European economies na s. 11-12 a When east meets west: Europe's labour mobility na s. 27-28.

Pravo

Robert Neruda

Judikatura Nejvy$Siho spravniho soudu: verejné zakazky a ochrana hospodarské soutéze

Soudni rozhledy, 2006, ro¢. 12, ¢. 1, s. 1-6

Prispévek se zabyva nékolika vyznamnymi rozhodnutimi NSS ve dvou oblastech, které spolu
materidln¢ a institucionalné souviseji - v dohledu nad zadavanim vefejnych zakazek a v ochrané
hospodaiské soutéze. Pfezkum rozhodnuti Utadu pro ochranu hospodaiské soutéze v oblasti vefejnych
zakazek (prezkum posouzeni a hodnoceni nabidek organem dohledu, oprava zjevné pocetni chyby
v nabidce). Piezkum rozhodnuti Utadu v oblasti antitrustu (jednani ve vzajemné shodg, zneuZiti
dominantniho postaveni v oblasti mobilni telefonie - pfipad Eurotel, pfipad RadioMobil).

Vladimir Zoufaly

K otidzce odpovédnosti v oblasti finanénich investic

Bulletin advokacie, 2006, ¢. 1, s. 11-20

Obsahlé pojednani o financnim investovani a zejména o odpovédnosti vSech subjektl, které jsou
nositeli povinnosti fadné a odborné péce o svéfeny majetek, a to v oblasti soukromopravni i
vetejnopravni. Advokat a jeho odpovédnost za finanéni investice klienta, pfiCiny ztrat z finan¢nich
investic (malverzace), odpovédnost ¢lent statutarnich a dozorc¢ich organti spravce majetku, pisobnost
a odpovédnost vefejnopravniho dozoru (uloha Ceské narodni banky, Komise pro cenné papiry,
depozitait, auditorti a znalcti, odpovédnost statu za jednani CNB a KCP).

Jan Kozak

Konkurs v aktuilnich otdzkach

Pravni radce, 2006, ro¢. 14, ¢. 1, s. 4-15

K priibéhu konkursniho Fizeni. Upadek jako zakladni ptedpoklad pro prohlaseni konkursu, upadek
jako insolvence a upadek jako predluzeni, usneseni o prohlaseni konkursu (obligatorni a fakultativni
nalezitosti usneseni o prohlaseni konkursu, poucovaci povinnost soudu, doruceni a zvetejnéni usneseni
o prohlaseni konkursu), vybér spravce konkursni podstaty, seznam spravct konkursni podstaty, postup
pii vybéru spravce konkursni podstaty.

Jana Navratilova

Korupce z mezindrodnépravni perspektivy

Pravni forum, 2006, ro€. 3, ¢. 1, s. 22-24

K otazce, zda je pravni uprava postihu korupce v Ceském trestnim zakoné v souladu se zavaznymi
mezinarodnimi dokumenty o korupci. Umluva proti podplaceni, Trestn&pravni imluva proti korupci.

Ivan Vanko

Novy Trestny ziakon - tri nové hospodarske trestné ¢iny

Trend, 2006, €. 3, s. 46-47

Zmeény v Trestnim zédkonu a Trestnim fadu SR. Trestny ¢in: podvodného upadku, uvérového podvodu,
zneuzivani informace v obchodnim styku, nevyplacené mzdy a odstupného. Nové skutkové podstaty
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trestného ¢inu: kapitalovy podvod, falSovani a pozméinovani identifikacnich tdaji motorového
vozidla, porusovani zakazu konkurence.

Petr Taranda

Odpovédnost spravce konkurzni podstaty za zpisobenou §kodu

Danova a hospodaiska kartotéka, 2006, ro¢. 14, ¢. 2, s. 27-30

K otazce, zda Ize narok na nahradu Skody vzniklou v souvislosti s nespravnym vykonem funkce
konkurzniho spravce narokovat podle zédkona ¢. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za Skodu zplisobenou pfi
vykonu vefejné moci rozhodnutim nebo nespravnym ufednim postupem a o zméné€ notarského tadu,
nebo podle prisluSnych ustanoveni obcanského zakoniku. Situace po vydani vykonatelného nalezu
Ustavniho soudu, ktery byl publikovan pod ¢&. 403/2002 Sb. Odpovédnost spravee konkurzni podstaty
z hlediska danovych predpist (zakona o spravé dani a poplatktl). Rubrika: Pravo

Veronika Lopourova

Soucasna uprava postihu korupéniho jednani v trestnim zdkoné a navrhy de lege ferenda
Pravnik, 2006, ro¢. 145, ¢. 1, s. 64-75

Text je zaméfen na antikorupcni normy obsazené v trestnim zakoné a zabyva se skutkovou podstatou
téchto trestnych ¢inli: piijimani uplatku, podplaceni, nepfimého podplaceni, nekalé soutéze a pletich.
K porovnani struktury jednotlivych trestnych ¢ind je vyuzito teoretického modelu korupéniho jednani
(Rose-Ackerman). - Angl. res.

Reena SenGupta

Trouble at home for overseas bribes

PotiZe doma za viplatky v zamori

Financial Times, 2.2.2006, no. 35987, p. 9

K otézce uplaceni zaméstnanci nadnarodnich spolecnosti v zahrani¢nich pobockach, predevsim
z pohledu USA a Britdnie. Legislativa, nesnadnost zjiStovani a dokazovéni korupce. Postupy
extradice. Jak minimalizovat rizika trestniho fizeni.

Dana Ondrejova

Vybrané otizky prolindni prava koncernového a priva soutéZniho v problematice ovlidaci
smlouvy

Pravni férum, 2006, ro€. 3, ¢. 1, s. 25-31

K platnosti a Gc¢innosti ovladaci smlouvy podle obchodniho zakoniku a podle zakona na ochranu
hospodarské soutéze. Definice pojmti (ovladdaci smlouva, koncern), motivy vedouci k vytvareni
podnikatelskych seskupeni, tloha Ufadu na ochranu hospodaiské soutéze, diisledky nepovoleni
spojeni Ufadem aj.

Alexander J. Bélohlavek

Zpisoby teSeni sporii v souvislosti s ochranou mezinarodnich investic

Préavni rozhledy, 2006, roc. 14, ¢. 2, s. 55-60

Mezinarodni investice a investi¢ni spory, tzv. dohody o vzajemné podpoie a ochrané investic, modely
feSeni investi¢nich sporti (napf. rozhodnuti sporu Mezinarodnim stfediskem pro feSeni spori z investic
- ICSID, teseni sporu rozhod¢im soudem "ad hoc" apod.). Podrobnéji o Mezinarodnim stfedisku pro
feSeni sporti z investic (ICSID).

Piehled judikatury Evropského soudniho dvora v ¢eskych ¢asopisech

Judikatura Evropského soudniho dvora, 2006, ro¢. 3, ¢. 1

Zakladni svobody vnitiniho trhu : volny pohyb kapitalu : pravni Gprava volného pohybu kapitalu a
plateb, pojem pohybu kapitalu a plateb a podminky jeho mozného omezeni : trestni fizeni proti Lucas
Emilio Sanz de Lera, Raimundo Diaz Jiménez a Figen Kapanoglu
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rozsudek ESD z 14.12.1995 spojené véci C-163/94, C-165/94 a C-250/94

Zékladni svobody vnitiniho trhu : volny pohyb kapitalu : pravni tiprava volného pohybu kapitalu a
plateb, pojem pohybu kapitalu a plateb a podminky jeho mozného omezeni : X AB a Y AB v.
Riksskatteverket

rozsudek ESD z 18.11.1999 C-200/98

Zakladni svobody vnitiniho trhu : volny pohyb kapitalu : pravni Gprava volného pohybu kapitalu a
plateb, pojem pohybu kapitalu a plateb a podminky jeho mozného omezeni : D. v. Inspecteur van de
Belastingdienst/Particulieren/Ondernemingen buitenland te Heerlen

rozsudek ESD z5.7.2005 C-376/03

Zékladni svobody vnitiniho trhu : volny pohyb kapitalu : pravni tiprava volného pohybu kapitalu a
plateb, pojem pohybu kapitalu a plateb a podminky jeho mozného omezeni : Ewald Burtscher v. Josef
Stauderer

rozsudek ESD z 1.12.2005 C-213/04

Socialni politika : ochrana bezpecnosti a zdravi pracovniktl pfi praci : Gprava pracovni doby v pravu

Spolecenstvi : Sindicato de Médicos de Asistencia Publica (Simap) v. Conselleria de Sanidad y
Consumo de la Generalidad Valenciana
rozsudek ESD z 3.10.2000 C-303/98

Socialni politika : ochrana bezpecnosti a zdravi pracovnikt pfi praci : Uprava pracovni doby v pravu
Spolecenstvi : Landeshauptstadt v. Norbert Jacger
rozsudek ESD z9.9.2003 C-151/02

Pravni rozhledy, 2006, roc. 14, ¢. 4

Aktivni zalobni legitimace regionalni vlady proti rozhodnuti, které ji neni adresovano : ¢l. 211, 230,
249 SES : zaloba na zruseni rozhodnuti Komise ze dne 11.12.2002 tykajiciho se zruseni podpory
cerpané z Evropského fondu pro regionalni rozvoj a vymahani zalohy vyplacené Komisi : Sicilie v.
Komise

rozsudek Soudu prvniho stupné z 18.10.2005 T-60/03

Trestnépravni revue, 2006, roc. 5, ¢. 2

K pravomoci stanovit trestni sankce na ochranu zivotniho prostfedi : ¢l. 29, 31, 34 a 47 SEU : Zzaloba
na zruseni ramcového rozhodnuti Rady EU ¢. 2003/80, o trestnépravni ochrané Zivotniho prostiedi :
Komise ES v. Rada ES

rozsudek ESD z 13.9.2005 C-176/03

Zkratky a vysvétlivky

ESD - Evropsky soudni dvur

SDES — Soudni dviir Evropskych spolecenstvi (oficialni nazev)
SD ESUO — Soudni dvir Evropského spolecenstvi uhli a oceli
Soud prvniho stupné€ neboli Soud prvni instance (soucast ESD)
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Statistika. Demografie. Sociologie

Doris Hoeppner

Anderungen im Internationalen Warenverzeichnis fiir den Aufienhandel (SITC)

Zmény v mezinarodnim oznac¢ovani zboZi pro zahrani¢ni obchod (SITC)

Wirtschaft und Statistik, 2005, Nr. 12, S. 1257-1260

Statistickd komise OSN rozhodla na svém zasedani v bfeznu 2004 o Ctvrté revizi mezinarodni
klasifikace zbozi pro zahranicni obchod (SITC - Standard International Trade Classification).
Dtivodem jsou rozsahlé zmény harmonizovaného systému znaceni a kédovani zbozi (HS), se kterym
je SITC tuzce propojen. Uvedeny piispévek informuje o pripravovanych zménach v SITC, které maji
vstoupit v platnost k 1.1.2007. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Textteil : Klassifikationen

Peter Roemer, Astrid Stroh, Susanne Lorenz

Entwicklung von Erzeugerpreisindizes fiir Dienstleistungen

Tvorba indexu vyrobnich cen pro sluzby

Wirtschaft und Statistik, 2005, Nr. 12, S. 1248-1256

Prispévek se zabyva statistikami vyrobnich cen v oblasti sluzeb, pfi¢emz vychazi znatizeni EU
o konjunkturalnich statistikdich z c¢ervna 2005 a z rostouciho vyznamu sluzeb v hospodafstvi.
Seznamuje s ditvody a cili tvorby nového indexu vyrobnich cen pro oblast sluzeb a s jeho zakonnymi
podklady. Dale predstavuje pilotni projekty pro tento index v oblasti pravniho a danového poradenstvi
a auditu. Pozornost vénuje 1 obecné problematice nastrojii cenové statistiky. 3 tab., 3 ptehledy. Pozn. -
Ném. res. - Lit. Rubrika: Textteil : Preise

A numbers racket : GDP growth

Triky s €isly : rust HDP

The Economist, February 18th 2006, vol. 378, no. 8465, p. 64

K rozdilim v evropské a americké statistice - zatimco prvni odhady riistu HDP v eurozoné jsou
pozdgji revidovany smérem vzhiru, v USA je tomu presné¢ naopak. Diagr. Rubrika: Finance and
economics

Ucetnictvi

Norbert Herzig, Lars Jensen-Nissen, Simone Koch

Bilanzierung von Emissionsberechtigungen gem. Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG)
nach Handels- und Steuerbilanzrecht

Uétovani_emisnich povolenek podle zikona o obchodu s povolenkami na emisi sklenikovych
plynii (TEHG) na zakladé pravni ipravy obchodnich a danovych bilanci

Finanz-Rundschau, 5. Februar 2006, Jg. 88, Nr. 3, S. 109-121

Autofi upozoriiuji, Ze uctovani emisnich povolenek podle zakona o jejich obchodovani neni dosud
s kone¢nou platnosti pfesné¢ vymezeno, i kdyZ existuje ptipis Spolkového ministerstva financi v tomto
sméru. Z tohoto diivodu autoii podavaji podrobny vyklad zakladnich i dil¢ich otazek a ukazuji
hospodaisky vyznam bilan¢ni problematiky téchto povolenek ve specifickych situacich rtznych
podnikt. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Aufsétze [FR]

Wolf-Dieter Hoffmann, Norbert Liidenbach

Die Bilanzierung von Treibhausgas-Emissionsrechten im Rechtsvergleich

Porovnani prava uétovani emisnich povolenek

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 2, S. 57-62

Systém redukce emisnich zplodin zavedeny v EU od roku 2005 konfrontuje rozhodujici narodni a
mezinarodni standardy Ucetnictvi s problémem bilan¢niho znazornéni; ptispévek popisuje piedlozené
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navrhy uctovani systematicky a porovnava pravo (standardy) a piiklani se k navrhu Spolkového
ministerstva financi  (soucasné kriticky hodnoti koncept Institutu auditord). Zakonnd tprava
v Némecku; systém cap and trade, znazornéni povolenek v rocni zavérce. Aktualni pravni vyvoj. Tab.
- Odkazy. Rubrika: Betriebswirtschaft [B]

Vladimir Hruska

IAS/IFRS - poZadavky na zverejiovani. (6), IAS 21 - Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén,
IAS 24 - Zverejinovani spriznénvch stran

Ucetnictvi, 2006, &. 1, s. 22-25

IAS 21a IAS 24 z hlediska pozadavki na zvefejiiovani.

A matter of oversight : the PCAOB

Véc dohledu : PCAOB

The Economist, February 18th 2006, vol. 378, no. 8465, p. 62-63

Na americky ufad pro regulaci Gcetnictvi Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)
byla podana zaloba pro udajnou netstavnost. Jedna se o to, zda PCAOB ve skutecnosti je ¢i neni
federalni agenturou (Kongres pfitom ustanovil tento tiad jako neziskovou soukromou korporaci, ktera
"neni agenturou nebo zafizenim americké vlady"). Jestlize da soud Zalobcim za pravdu, téméf jisté se
da ocekavat i revize Sarbanesova-Oxleyova zakona. Rubrika: Finance and economics

Hans-Ulrich Wilsing, Kay-Uwe Neumann

Die Neuregelung der aktienrechtlichen Sonderpriifungen nach dem Inkrafttreten des UMAG
Nova uprava zvlastni provérky podle akciového prava po nabyti platnosti zakona k podnikové
integrité a modernizaci odpirciho prava

Der Betrieb, 2006, Jg. 59, Heft 1, S. 31-35

Némeckym zakonem k podnikové integrit¢ a modernizaci odpirc¢iho prava (plati od 1.11.2005)
dochazi i k zasadni zméné v auditorskych provérkach. Prispévek shrnuje zmény v této oblasti
(vSeobecna auditorska a zvlastni auditorska provérka dle §§ 142, 258 a 315 Akciového zakona).
Formalni predpoklady zadosti o soudni ustanoveni auditora, mensinové kvorum. Nové informacni a
zvetejnovaci povinnosti v piipad€ zvlastni auditorské provérky. - Odkazy. Rubrika: Wirtschaftsrecht
[B]

Libor Vasek, Zdenék Kaviik

Novinky a aktualni procesy v Mezinarodnich standardech uc¢etniho vykaznictvi. [5. ¢ast]
Ugetnictvi, 2006, &. 1, s. 90-94

Nova ucetni  pravidla s t€innosti od 1.1.2006 (IFRS 6, IFRIC 4, 5 a 6). Novelizovana pravidla
s ucinnosti od 1.1.2006 (napt. [IFRS 1, IAS 19 a 39). Nova pravidla s u¢innosti od data pozdé&jsiho nez
1. leden 2006, ale s moznosti dobrovolné aplikace jiz pro ucetni obdobi 2006. Podrobnéji o novelach
IAS 39, ptijatych v dubnu a v ¢ervnu 2005, a u¢innych od 1. ledna 2006. Doplnéno ptipadovou studii.

Ticks and crosses : America's auditors

Vysledky testu : americti auditori

The Economist, January 28th 2006, vol. 378, no. 8462, p. 74-75

Na zaklad¢ Sarbanesova-Oxleyova zakona vznikla v USA instituce zvand Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB) pro kontrolu auditori. Dosud byla kontrola provedena u 174
auditord a u poloviny z nich byly zjistény nedostatky v jejich praci. Ani audity "Velké ctytky" nebyly
bez kazu. Vysledky Setfeni nevrhaji dobré svétlo na odvétvi, které se stale jest€ snazi napravit si
povést po skandalech s Enronem a jinymi firmami.
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D. Fockenbrock

Zwei Priifer dominieren den Markt : Big Four machen sich breit

Na trhu jsou dominantni dva auditofi : Velka ¢tyika se rozmaha

Handelsblatt, 23.1.2006, Nr. 16, S. 1, 15

Auditorské prosttedi v Némecku, koncentrace vykonu auditorské ¢innosti u PwC, KPMG, Ernst &
Young, Deloitte & Touche (80 procent koncernli Dax je testovano KPMG a PwC). Pocet mandati
prednich auditorskych firem. K otdzce faktické nezavislosti auditora. Chybovost piednich
auditorskych firem. 2 grafy. K tématu i dalsi piispévky na s. 15. Rubrika: Unternehmen und Mérkte

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale
(vybér z obsahu)

¢. 3/2006
Spolecnost s ru¢enim omezenym — dan¢ a ucetnictvi. IFRS 5 — Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a
ukoncované ¢innosti.

Uéetni TIP

¢. 6/2006
Novela ZDP — spole¢né zdanéni piijmi manzelt. Postiehy z danové a ucetni praxe — vzdjemné
zapocty pohledavek a zavazki. CUS ¢. 004 — Rezervy.

Verejna sprava

Josef Vedral

Pravni uprava postaveni izemnich samospravnych celki : (k ideovym zdrojim pravni upravy
tizemni samospravy v Ceské republice)

Pravnik, 2006, ro¢. 145, ¢. 1, s. 1-46

Zékladni typy uspofaddni uzemni (samo)spravy, vymezeni pojmu samosprava (v historické
perspektivé). Vyvoj uzemni samospravy na naSem uUzemi (1848-1918, 1918-1939, 1990-1993).
Ustavni zaklady izemni samospravy v Ustavé CR. Uzemni samosprava v judikatuie Ustavniho soudu.
Evropska charta mistni samospravy. - Angl. res.

Milos Matula

Systémovy problém tizemni vei‘'ejné spravy

Vetejna sprava, 2006, roc. 17, €. 6, s. 24-25

Reforma vefejné spravy CR; systémové problémy souvisejici s pojetim decentralizace a
dekoncentrace, pfechodné formy mezi decentralizaci a dekoncentraci (v oblasti pfenesené¢ a
samostatné ptisobnosti). Absence povinnych ukolt samospravy v ¢eském zakonodarstvi. Rubrika:
Konzultace

Dietrich Creutzburg

Verhiirtete Fronten im o6ffentlichen Dienst

Zatvrzely odpor ve verejnych sluzbach

Handelsblatt, 16.2.2006, Nr. 34, S. 4

Dopad uspornych opatieni némecké vlady na platy a délku pracovni doby zaméstnanci vetejnych
sluzeb a ufednikt. Rubrika: Wirtschaft und Politik [HB]
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Karel Vodicka

Verejné zakazky - svét sam pro sebe i pod sebe

Veftejna sprava, 2006, roc. 17, €. 4, s. 28-30

Povinnosti evidence majetku v souvislosti se zadavadnim vefejnych zakazek na trovni tzemnich
samosprav, resp. obci. Ke specifickému druhu "skrytych, polovefejnych zakazek". Legislativa
k moznostem nabyti majetku, majetkové bloky (ISTROFIN), inventarizace majetku, klasifikace a
Ciselniky tfidéni majetku (jiz harmonizované s EU), povinné dokumenty majetkového archivu obce.
Procesni poznamky ke smluvnim vztahtim a smlouvam na vefejné zakdzky. 2 tab.

Verejné finance. Rozpocet

Mst. Afanas'jev, 1. Krivogov

BjudZetnaja reforma v Rossii: pervyje itogi i vozmoZnyje perspektivy

Rozpodtova reforma v Rusku: prvni vysledky a mozné perspektivy

Voprosy ekonomiki, 2005, no. 11, s. 57-69

Schvalenim koncepce reformy rozpoctového procesu v kvétnu 2004 zacala v Rusku reforma, jejimz
cilem je misto fizeni vydaji zavést fizeni vykont. V ¢lanku jsou analyzovany rizné aspekty zavadéni
vykonového rozpoctovani do ruské praxe a jsou zminény problémové body prvni etapy reforem, jako
financovani a fizeni federalnich cilenych programt socialniho a hospodaiského rozvoje, hodnoceni a
kontrola efektivnosti rozpoctovych vydajt aj. Tab. Odkazy, vysvétl. - Angl. res.

Bernhard Grossmann, Doris Prammer

Ein disaggregierter Ansatz zur Analyse 6ffentlicher Finanzen in Osterreich

Dekomponovand metodologie analyzy verejnvch financi v Rakousku

Geldpolitik & Wirtschaft, 2005, Nr. 4, S. 67-83

Prispévek se zamétuje na zjistovani konjunkturalné podminénych vykyvil ve vyvoji vetejnych prijmi
a vydajii v Rakousku. Vénuje se zejména metodologii odhadu cyklicky ocisténého deficitu s cilem
zjistit tu slozku vetejnych rozpocti, ktera je na prubehu ekonomického cyklu zavisla. Rozbor zahrnuje
rakouskd rozpocCtova data z obdobi 2000-2004. 4 tab., 1 graf. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika:
Analysen

Olga Mat¢jckova

Finance izemnich samosprav

Vefejna sprava, 2006, ro¢. 17, ¢. 7, s. 24-25

Fiskdlni vazby mezi stitem a uzemni samospravou; stav v CR. Financovani tzemni samospravy
v Nizozemsku (Dohoda o podobé vnitinich administrativnich vztahti mezi statem a Uzemnimi
samospravami), dohled nad plnénim Dohody. Rubrika: Téma [VS]

Rolf Peffekoven

Mehr Glaubwiirdigkeit fiir die Finanzpolitik

Vice vérohodnosti pro finan¢ni politiku

Ausziige aus Presseartikeln, 18. Januar 2006, Nr. 3, S. 13

Autor upozoriiuje na snahu nového spolkového ministra financi Peera Steinbriicka o veétsi
transparentnost a realnost fiskalni politiky v Némecku. Ukazuje, ze formalni pfistup k pozadavku
vyrovnaného statniho rozpoctu vedl k pfili§ optimistickému odhadu pfijmt a vydaji a k nasledné
ztrat€ divéryhodnosti rozpoctové politiky. - Pretisténo z Siiddeutsche Zeitung, Miinchen, ze 17. ledna
2006.
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Bernhard Grossmann, Eva Hauth, Silvia Pop

Nationale ausgabenseitige Budgetregeln in Europa

Nérodni pravidla pro rozpoctové vvdaje v Evropé

Geldpolitik & Wirtschaft, 2005, Nr. 4, S. 91-99

Prispévek informuje o workshopu potadaném v kooperaci Vyborem pro statni dluh a Rakouskou
narodni bankou (Fiscal spending rules - Nationale ausgabenseitige Budgetregeln in Europa) v zaii
2005. Jednani se zaméfilo na dva problémové okruhy. Jednak zda mohou narodni fiskalni pravidla,
ktera jsou v souladu s ramcem fiskalni politiky EU, podporovat dlouhodob¢ udrzitelnou fiskalni
politiku v Evropé. Druhy okruh se tykal aspekti utvareni fiskalnich pravidel pro omezovani verejnych
vydaji. - Ném. res. Rubrika: Veranstaltungen der OeNB

Mojmir Mrak

Slovenia: European Union related medium term public finance challenges

Slovinsko: stifednédobé vikoly verejnych financi souvisejici se vstupem do Evropské unie
Ekonomicky ¢asopis, 2005, ro¢. 53, ¢. 8, s. 767-781

Prispévek predstavuje stfednédobé tkoly fiskalni politiky po vstupu Slovinska do Evropské unie.
Nejprve se zabyva metodologickymi otdzkami souvisejicimi s dopady vstupu do EU na celkovou
rovnovahu statniho rozpoctu a na strukturu jeho vydajii. Déle rozebira fiskalni dopady pfistoupeni
Slovinska do EU v rozdilnych ¢asovych obdobich: v letech 2004-2006 a o¢ekavané dopady v letech
2007-2013. 5 tab. Pozn. - Angl. res. - Lit.

S. A. Anisimov

Social'no-ekonomiceskije aspekty bjudzetnoj politiki

Socidlni a ekonomické aspekty rozpoctové politiky

Finansy, 2005, no. 11, s. 23-26

Zmény v rozpoctové politice Ruska v poslednich 15 letech - vznik mimorozpoctovych fondu,
mimorozpoctova ¢innost rozpoctovych organizaci, zavedeni jednotné socidlni dan€. Problémy
rozpodtové politiky spojené s daiovym systémem, srovnani s USA. U&elové programy jako prostiedek
zvySovani efektivnosti rozpoctové politiky.

Eduard Komarek

Vztah statniho rozpoctu na rok 2006 k rozpoctiim izemnich samospravnych celki

Veftejna sprava, 2006, ro¢. 17, ¢. 7, s. 10-12, 21-22

Vazby samospravnych celkil na statni rozpocet roku 2006; ¢lenéni dotaci. Dotace (ptispévky) pro obce
a hl. m. Prahu. Specifika hospodaieni krajti a obci v roce 2006. Zakon ¢. 543/2005 Sb. Tab. Rubrika:
Konzultace

Zdravotnictvi

Siegfried Hofmann, Anna Sleegers

Arzneien geraten unter Preisdruck

Léky v cenovém tlaku

Handelsblatt, 17./18./19.2.2006, Nr. 35, S. 14

V souvislosti s piipravovanym zakonem ke zlepSeni hospodateni v zasobovani léky v Némecku (mél
by platit od 1.4.2006) se budou vyrobci 1ékli muset pfipravit na citelné sniZzeni cen. Budou se muset
smifit napf. s cenami o 10 procent niz§imi - tato uprava se tyka generik, na né¢z do budoucna nebudou
smét poskytovat rabaty. Rubrika: Unternehmen und Mérkte

Desperate measures : America's health-care crisis

Zoufala opatieni : krize amerického zdravotnictvi

The Economist, January 28th 2006, vol. 378, no. 8462, p. 26-28

Stav amerického systému zdravotnictvi a naklady na né; jeho pfednosti a nedostatky; Medicaid,
Medicare; pacienti jako spotiebitelé; zda ma reformni program prezidenta Bushe Sanci na uspéch.
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K problematice viz i ¢lanek na s. 12 pod nazvem America's headache: health care. Graf, diagr.
Rubrika: Special report [Ec]

Ivan RySavy

Nemocnice jako akciova spolecnost? Vedeni kraje si na ni zaklada

Moderni obec, 2006, ro¢. 12, €. 2, s. 6-7

K hospodateni Nemocnice Ceské Budgjovice, ktera uz dva roky funguje jako akciova spole&nost.
Dosahovany zisk, mzdovy rezim, pravni pojistka ve vefejné neobchodovatelnych akciich (jedinym
akcionarem je JihoCesky kraj). Tab. Rubrika: Kauza

Miroslav Zamecénik

Za Rathem do Mad’arska. Nebo do Indie?

Hospodatské noviny, 31.1.2006, ro¢. 50, ¢. 22,s. 9

Obsahly material vénovany soucasné reformé zdravotnictvi v CR. V tvodu struéné o zdravotné-
pojistnych modelech Svycarska, Némecka a Rakouska, které by nam - podle ndzoru ministra Ratha -
mély byt vzorem. Dale o propagovaném modelu jediné pojistovny, o fungovani krizového
managementu, o prosazované podob¢ vetejnopravnich nemocnic, o ptebytku nemocni¢nich lizek a
dalsich problémech. V zavéru uveden priklad uspésné indické Apollo Hospitals. 1 graf.

Zivotni prostredi

Ministerstvo Zivotniho prostiedi

Seznam_platnych pravnich predpisti, resortnich predpisi, metodickych pokynii, nivodi a
sdéleni platnych v resortu Zivotniho prostiedi ke dni 1. ledna 2006

Véstnik Ministerstva zivotniho prostiedi, 2006, ro¢. 16, ¢astka 1, s. 1-37

Ptehled platnych pravnich predpist v clenéni podle slozek, spadajicich do kompetence Ministerstva
zivotniho prosttedi, a pfedpisti souvisejicich (pfedpisy vyhlasené nebo registrované ve Sbirce zakond,
piipadné v Ufednim listu, resortni piedpisy uvefejnéné v roznych véstnicich, metodické pokyny,
navody a sdé€leni).

Scheherazade Daneshkhu and Fiona Harvey

Will it cost the earth? How economists are pricing the ravages of climate change

Bude to stat firu penéz? Jak ekonomové ocenuji ni¢ivé ucinky zmény klimatu

Financial Times, 3.2.2006, no. 35988, p. 11

K hrozbé znecistovani zivotniho prostfedi a nesnadnosti ocenit svétové klima a budouci katastrofy
z globalniho oteplovani. Nejistoty, s nimiz musi pracovat environmentalni ekonomie. Prosazovani
myslenky "pfirodniho kapitalu" ze strany OSN. Nastroje ekologické politiky. Graf, diagr.

Evropska agentura zivotniho prostredi

Zivotni prostitedi v Evropé - stav a vyhledy 2005 : (vytah ze zpravy)

Zpravodaj Ministerstva zivotniho prostiedi, 2006, ro¢. 16, ¢. 1, stied. pfil. (s. 4-8)

Bilance opatfeni na zlepSeni Zivotniho prosttedi v Evropé, rostouci urbanizace a opousténi pidy,
zmeéna klimatu, neuspésné snahy o snizovani poptavky po energii, uspéchy ve snizovani znecisténi
vzduchu, prevence zneCiSténi, Cerpani piirodnich zdrojii, politika EU v oblasti Zivotniho prostiedi
apod. K tématu viz i dal$i ptispévky stred. ptil. - Webové odkazy.
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Zivotni uroven

Iveta Pauhofova, Michal Palenik

Dochodkova situidcia a formovanie spotrebitel’skych zvyklosti obyvatel’stva Slovenska
Ekonomicky casopis, 2005, ro¢. 53, ¢. 10, s. 972-990

Hospodatsky vyvoj v kontextu s pfijmy a vydaji obyvatelstva v SR. Penézni pfijmy a vydaje
obyvatelstva, spottebitelské zvyklosti. 6 tab., 4 grafy. - Angl. abstrakt - 10 lit.

Kristina Kott

Einnahmen und Ausgaben privater Haushalte : Jahresergebnisse der Einkommens- und
Verbrauchsstichprobe 2003

Piijmy a vydaje domdcnosti : vysledky namatkového Setieni prijmii a spoti‘eby za rok 2003
Wirtschaft und Statistik, 2005, Nr. 12, S. 1309-1323

Prispévek predstavuje vysledky namatkového Setfeni pfijmia a vydaji 53 432 doméacnosti v Némecku
za rok 2003, a to jednak v souhrnném pohledu, jednak podle riznych socialnich a demografickych
ukazatell. Jde o udaje o vysi, struktuie a uziti pfijmd a o udaje o spotfebnim chovani obyvatelstva.
Zjisténé udaje tvori podklad pro zpravu spolkové vlady o rozsahu chudoby a bohatstvi v Némecku.

13 tab., 10 schémat. Pozn. - Ném. res. - Lit. Rubrika: Textteil : Wirtschaftsrechnungen

Ostatni

Zuzana Hornikova

Bez financ¢nych prostriedkov to nejde

Trend, 2006, ¢. 4, samost. piil. s. 13-15

Financovani vysokych $kol v SR. Rubrika: Trend $pecial : Vysoké skoly, 18 s.

David Weissbrodt

Corporate human rights responsibilities

Odpovédnost podnikii za lidska prava

Zeitschrift fiir Wirtschafts- und Unternehmensethik, 2005, Jg. 6, Heft 3, S. 279-297

Autor se zabyva odpovédnosti podnikil za lidska prava a zkouma divody, pro¢ bychom méli usilovat
o soulad mezi lidskymi pravy a podnikovymi aktivitami. Na piikladu vybranych historickych i
souCasnych situaci doklada dilezitost standardi pro lidskd prava v podnicich. Zvazuje moznosti
vytvofeni takovychto zavaznych norem pro podniky na zékladé¢ norem vypracovanych Organizaci
spojenych narodu, zejména Organizaci pro lidska prava pti OSN. Pozn. - Problematice lidskych prav
a hospodaiské a podnikové etiky jsou vénovany i dal$i pfispévky tohoto monotematického cisla. -
Angl. a ném. res. - Lit. - Na uvedeny ptispévek kriticky reaguje koreferat Klause M. Leisingera Are
"human rights" the "business of business"? (Jsou lidska prava zalezitosti svéta obchodu?), s. 298-303.
Rubrika: Themenschwerpunkt : Human rights and business

Robert Stojanov

rrrrr

Mezinarodni politika, 2005, ro¢. 29, ¢. 12, s. 4-7

K hodnoceni pétiletého plnéni tzv. Rozvojovych cili tisicileti (Millenium Development Goals). Autor
cituje zavéry z ruznych zprav (napi. Sachsova tymu s nazvem Investice do rozvoje nebo expert
Svétové banky a MMF s nazvem Zprava o globalnim monitoringu za rok 2005. Rozvojové cile
tisicileti od shody k c¢intim). Spory o rychlost krokd ke zlepSeni soucasné situace v rozvojovych
zemich, dosazitelnost Rozvojovych cill tisicileti. K tématu viz i dal$i prispévky uvef. v tomto
Cisle Cas., napi. Hledani kompromisu v boji proti chudob¢ : na okraj Svétového summitu OSN 2005,
Vymyceni chudoby - cil rozvojové pomoci apod. - Lit.
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ZKRACENE PREKLADY ODBORNYCH CLANKU

Werner MuBler

Das deutsche EU-Defizitverfahren wird zur unendlichen Geschichte

Rizeni EU proti Némecku v disledku nedodrovini _pravidel rozpo&tového schodku se stiva
dlouhodobou zalezitosti

Ausziige aus Presseartikeln, 15. Februar 2006, Nr. 8, S. 11-12.

Po reform¢ Paktu stability a ristu Evropské unie v bfeznu 2005 byli obhajci i kritici tohoto postupu
zajedno pouze v jednom: dalsi aplikace Paktu v praxi se stane komplikovanéjsi a méné pruhlednou,
protoze nova pravidla dovoluji Sir$i interpretaci. Zatimco jedni chvalili pfechod od ,,mechanické*
interpretace maastrichtskych kritérii k politicky a ekonomicky ,,rozumnému vykladu, druzi se
obavali, ze Pakt stability se bude pfizplisobovat politickym potfebam a stane se bezzubym. Jeden
vysoky bruselsky tfednik se tehdy vyjadril, ze Evropska komise bude pii posuzovani narodni finan¢ni
politiky muset zohlednit mnoho novych faktort, takze celkové zhodnoceni jednotlivého pfipadu bude
komplikovang;jsi.

Zda se, Ze tato slova spravné predvidala budouci vyvoj. Je stale jesté nejasné, jakym zplsobem
osveéd¢i nové zreformovany Pakt stability a rdstu svoji ucinnost v prvni zkouSce — v pokracovani
deficitniho tizeni proti Némecku. Posuzovana fakta dovoluji na zakladé nové upravy rizné politické
interpretace. Lze uvazovat o nékolika variantach dal§iho postupu. Verze, piedlozena cCasopisem
Spiegel, totiz ze Brusel mlze spravni fizeni zastavit, je pfitom nejméné pravdépodobna.

Vyvoj celého fizeni sméiuje v soucasné dobé kamsi do ztracena. Jednoduchy vyklad se uplatiuje jen
u téch udaju, které karny proces odivodiuji: od roku 2002 piekra¢uje némecky statni rozpocet
pribézné maastrichtska kritéria pro rozpoctovy schodek ve vySi maximalné tii procent HDP. To
sveédEéi o tom, ze vlastni cil Paktu stability a ristu — totiz piimét rozpoctového hiisnika k napraveé — se
nedafi plnit. Pfed tfemi roky bylo fizeni zahajeno poté, co tehdejsi ministr financi Hans Eichel nesplnil
sviyj slib, ktery dal rok predtim, totiz Ze nedojde k dalSimu poruseni maastrichtskych kritérii.
»Zavedeni“ fizeni neznamenalo konec konct nic vic, nez jen zjisténi, Ze ,,nadmérny deficit™ existuje a
ze by mél byt béhem urcitého casového obdobi uveden do potadku. Od té¢ doby se sice mnoho v této
véci namluvilo, ale prakticky efekt se nedostavil. Némecko nedodrzuje pravidla konsolidace, aniz by
to pro n¢j mélo néjaké dusledky. Je pravda, Ze tehdejsi komisat EU pro ekonomické a ménové
zalezitosti Pedro Solbes v listopadu 2003 usiloval o postih a navrhoval, aby bylo zpiisnéno fizeni proti
Némecku a Francii, coz by mélo za nasledek dikladnéjsi kontrolu némecké rozpoctové politiky a
vytvoftilo prostor pro dalsi sankce. Evropsti ministfi financi se zdrahali dat souhlas témto navrhiim a
uvetili ujistovani provinileli, Ze i bez zostieného fizeni se jim podaii navrat zpét k fadnému plnéni
rozpoc¢tovych pravidel. Viibec neptekvapuje, Ze se jim to nepodatilo.

Politicky konflikt mezi Berlinem a Bruselem nepiestal existovat, nicméné dospél do klidového stadia.
Na jedné stran¢ byl zbaven ostii diky reform¢ Paktu stability a rdstu, na druhé stran¢ nastupce
komisafe Solbese — Joaquin Almunia — dba na to, aby spolkovou vladu v Némecku pf#ili$ nerozzlobil.
V roce 2004 nechal fizeni cely rok bez povsimnuti, i kdyZz se brzy ukazalo, Ze i v tomto roce bude
Némecko pokracovat ve své linii a rozpocet opét prekro¢i maastrichtska kritéria povoleného deficitu.
V prosinci 2004 dal celou véc k ledu s odiivodnénim, ze v roce 2005 se pravdépodobné némecky
deficit opét dostane pod tfi procenta HDP. Kdyz se v 1ét€ lonského roku ukazalo, Ze z toho zase nic
nebude, nemohl komisaf jinak a ohlasil zostfeni postupu, vcetné¢ uvedeni piislusnych termint pro
rozhodnuti. Tyto terminy byly mezitim vSechny posunuty.
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Diivodem je pfedevs§im nejasnost v tom, jak byl vlastné deficit v lonském roce vysoky. Sice to urcité
bylo nad stanovenou hranici tfi procent, to ale v dobach reformovaného Paktu stability a ristu neni
rozhodujici. Nejprve — na zakladé pavodné predpovidané vysSe zadluZzeni 3,9 % - musel Almunia
v souladu s ustanovenimi EU zareagovat a pfitvrdit. Kdyz ale na podzim tento krok ohlasoval, dal
zarovenn Némecku nadéji, Ze tfiprocentni hranici bude muset splnit teprve v roce 2007 - i toto je
mozné po uskutecnéni reformy Paktu.

Politicky je tato moznost pro ob¢ strany atraktivni. Potvrdi-li se, Ze némecky deficit v roce 2005
statistického Ufadu €inil deficit v roce 2005 ,,jen* 3,5 %. To otevira dal$i moznost volby: pokracovani
fizeni na pivodnim stupni, nikoli na zptfisnéném. Tim by byla némecké kancléika usetfena ostudy,
totiz ze Némecko by se dostalo na stejny stupen deficitniho fizeni jako Recko.

Podle reformovaného Paktu neni zostfené fizeni nutné, pokud nadmérny deficit 1ze zdtvodnit tim, ze
rust ve sledovaném obdobi nesplnil pfedbézna ocekavani. Podle pravidla Evropské komise zpisobuje
rust nizsi o jeden procentni bod vyssi deficit o pil procentniho bodu. Vzhledem k tomu, Ze na podzim
2004 ptedpovidal Brusel pro Némecko riist ve vysi 1,7 %, zatimco skute¢ny rist ¢inil pouze 0,8 %,
ukazuje se toto pravidlo jako nosné, zvlasté pokud vysledny deficit bude nakonec jes§t€¢ o néco nizsi a
skoné¢i na 3,3 %. Tato varianta ma pro Steinbriicka ov§em jeden hacek: pokud by doslo k opakovani
puvodniho fizeni, muselo by Némecko bez zdrahani uz vroce 2006 splnit tfiprocentni deficitni
hranici. To ovSem je v rozporu s umysly sou¢asného ministra financi Steinbriicka i s obsahem koali¢ni
smlouvy. Tady se predpoklada, ze teprve v roce 2007 se dostane Némecko pod tfiprocentni hranici
schodku vetejnych rozpocti.

Jesté komplikovangjsi bude posouzeni némecké finanéni politiky podle nové upravy Paktu stability a
ristu. Mlze se totiz, disledné vzato, stait pro Némecko nevyhodnou. Uvadi, Ze zemé& s nadmérnym
deficitem jsou povinny tento deficit — konjunkturalné ocistény - snizovat o 0,5 % rocné. To by
znamenalo, ze Némecko by na kazdy pad bylo nuceno dostat deficit pod tfi procenta a nemélo by
zadnou dalsi variantu feSeni. Konjunktura, kterd je v roce 2006 piizniva, nepfipousti zadné dalsi
vymluvy.

Také Steinbriick zna toto ustanoveni, nema v imyslu ho ale striktné plnit. Sice poukazuje na to, Ze
nové zadluzeni vtomto roce nesmi byt vysSSi nez vroce 2005 — snizeni deficitni kvoty o pil
procentniho bodu ale vrozhovoru pro tisk de facto vyloucil. Pokud ale — jak lze vyrozumét
z ptedbézného némeckého rozpoctového planu — by méla kvota pro rok 2007 poklesnout na 2,5 %,
bylo by to pro dvouleté obdobi pokles o jeden cely procentni bod. Uvedené ustanoveni by sice nebylo
splnéno uplné do pismene, nicméné ve ,stfednédobém™ pohledu by splnéno bylo. V Bruselu nyni
premysleji, zda by ,,dvouleté feSeni” nebylo mozné smifit s pravidly Paktu — ov§em za podminky, Ze
fizeni (alespon formaln€) bude zptisnéno. Némecti diplomaté parafrazuji opét v Bruselu staré heslo
Hanse Eichela, ze Pakt nesmi byt vykladan ,mechanicky“. Je nyni tfeba vyckat na presna data
Spolkového statistického uradu. A poté? Jednozna¢ny nadvod postupu Komise z Cisel neziska — v tomto
sméru nabizi Pakt piili§ mnoho vykladd. S rychlym rozhodnutim Bruselu nelze pocitat dfive nez
v 1été. Rizeni se — opétovné — dostavé na dlouhou trat’.

Zpracovala Ing. K. Gubova
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Rolf Ackermann
Naive Hoffnung

Naivni nadéje
WirtschaftsWoche, 2006, Nr. 10, S. 60

Bez reforem ptijde Evropskd ménova unie vstiic t¢zkym casim

Podiové diskuse o makroekonomickych otazkach nebyvaji nijak vzrusujici, nedavno béhem Svétového
ekonomického fora vSak tomu bylo jinak. Nouriel Roubini, ktery je profesorem ekonomie na
renomované Newyorské univerzité, prave zdiivodioval svoji tezi, pro¢ soucasnd hospodatska situace
v Italii stdle vice pripomina Argentinu, nez se tato zem¢ propadla do historicky nejveétsi statni
insolvence. Takové srovnani bylo vSak ziejmé az pfili§ pro jednoho zucastnikli na podiu: pro
italského ministra hospodatstvi G. Tremontiho. Ten vztekle skocil Roubinimu do feci a nahlas pozadal
ekonoma narozeného v Istanbulu, aby se ,,vratil do Turecka®.

Tremontiho reakce nesvéd¢i jen o jizanském temperamentu, ale ukazuje také, jak velmi rostouci pnuti
v EMU cucha politikiim nervy. Od roku 1999, kdy byla EMU zpeceténa ukotvenim sménnych kurzi,
trpi predev§im jihoevropské Clenské staty EU tim, Ze uz nemohou devalvacemi mény vyrovnavat
ekonomické rozdily vii¢i ostatnim zemim. Nyni se postupné ukazuje, jak velké problémy jsou s tim
spojené. Ekonomové jako je Roubini maji proto divod ptat se, jak dlouho to jesté bude fungovat — a
pravem varuji, Ze by se ménova unie mohla jednoho dne rozpadnout, pokud bude pnuti nardstat.
Pokud evropské zemé jesté mely vlastni ménu, slouzily zmény sménnych kurzii jako naraznik: slabsi
hospodaisky vyvoj zemé zakonité vedl k devalvaci narodni mény, ¢imz se zlepSovala cenova
konkurenceschopnost domacich podniki. Prave Italie je piikladem takové politiky — italska lira patfila
k t¢tm ménam, které musely nejcastéji devalvovat vici némecké marce. Od zavedeni eura takovy
tlumi¢ neexistuje — a aby se podniky ubranily rostouci konkurenci z Asie a vychodni Evropy, museji
své naklady zvladat samy.

To se vSak nepodafilo ve vSech zemich eurolandu: zatimco jednicové mzdové naklady v Némecku a
v nepatrné mife i ve Francii v poslednich letech poklesly, ve Spanélsku a Italii vyrazné vzrostly.
Podobné to vypada i v Portugalsku a Recku. Pod tlakem velkého riistu mezd zde spotiebitelské ceny
stouply vyraznéji nez vpruméru EU. Dusledek: jihoevropské zemé se staly méné
konkurenceschopnymi, zhorsila se jejich pozice v zahrani¢nim obchodé€. Deficit vykonové bilance
Spanélska a Recka se dostal pies hranici 7 procent HDP, v Portugalsku to bylo téméf 10 procent.
Sménny kurz vSak nemuze prispivat ke snizovani této nerovnovahy, protoze jihoevropské zemé maji
spole¢nou ménu se zemémi s piebytkem (Némecko). V tom je rozdil oproti USA, kde by devalvace
dolaru jednoho dne mohla napomoci snizeni deficitu vykonové bilance ve vysi vice nez Sesti procent
HDP. Nebezpeci je velké proto, ze jizni Evropa se dostala do dlouhodobé krize se slabym rastem,
rostouci nezamestnanosti a explodujicimi statnimi dluhy. Itdlie a Portugalsko uz léta patii mezi
posledni v poradi — co se tyka hospodarského riistu v eurolandu.

Vsak i Spanélsku, povazovanému dlouho za ptiklad Gsp&chu v EU, nyni hrozi propad. Zatim jesté jeho
problémy retuSoval boom na trhu nemovitosti, ale az bublina tohoto trhu praskne, projevi se naplno
slabina exportu.

Co s tim? Jedinou moznosti jihoevropskych zemi je mzdovou zdrzenlivosti a nepatrnym rustem cen
ovlivnit ve sviij prospéch realny sménny kurz ocistény o inflacni rozdily. To vSak je mozné uskute¢nit
pouze reformami, které pfinesou vétsi flexibilitu a dynamiku trhu prace i trhu zbozi.

Nyni se msti, Ze tyto predpoklady pro fungovani ménové unie nebyly vytvofeny uz piedem. Misto
toho spociva euro na mlhavé nad¢€ji, Zze ekonomicky tlak uvnitt EMU automaticky vyvola nezbytné
reformy. VySe zminénd ptihoda z Davosu ukazuje, jak naivni takova nadéje byla — a rozzufeny ministr
hospodarstvi rozhodné neni dobrym znamenim.

(Autor je odbornikem na konjunkturu.)
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Dieter Fockenbrock

»Aufler Spesen nichts gewesen*
»Mimo nakladi nepfinasi nic“
Handelsblatt, 14.3.2006, Nr. 52, S. 16

Zptisnéna regulace bilancovani a podnikové kontroly, ktera byla v poslednich letech zavedena pro
podniky v USA a v Evropé, se ukazuje jako drahd a vlastné téméf neti€inna. Jednotlivé podniky za ni
sice vydavaji az 50 mil. dolard, pochybuji vSak o jejim prospéchu jak pro interni ucetnictvi, tak pro
externi investory. Dokazuji to dvé aktualni odborné studie. Autorem prvni z nich je Alexander Bassen,
profesor na univerzit¢ v Hamburku; v centru kritiky stoji zdkon Sarbanes-Oxley (SOX), ktery je
dasledkem ucetnich skandalii v USA a zptisobuje mimotadné vysoké naklady.

Duivodem ke stiznosti jsou ale i dalsi predpisy: prechod na ucetni standard IFRS vnimaji mnohé
podniky v Evrop¢ jako zatéz. Predmétem dalsi kritiky je zavedeni pfisnéjSich pravidel pro podnikovou
kontrolu (Corporate Governance) viadé zemi; prizkumu financovaného spole¢nosti SAP se
zucastnilo 61 koncerntl, 53 % z nich bylo evropskych.

Bassen povazuje hodnoceni manazeri za pozoruhodné: je pravda, ze 80 procent z nich konstatuje
zvyseni pozornosti v otdzce dodrZzovani zakona (Compliance) ve své firmé a 60 procent si mysli, Ze se
zvysila transparentnost - ale jen 40 procent se domniva, ze zménou piedpisti skutecn¢ doslo pfi
realizaci obchodni ¢innosti v podniku ke zlepSeni (60 procent tedy popira vyssi efektivitu). Bassen to
vysvétluje tim, ze ve vétSiné podnikli se jen malo optimalizovalo — ,, a v téchto podnicich se pak
soustied'uji Cisté jen na otazku nakladia®.

V ptipadé zdkona SOX jde o pfinuceni firem, aby detailn¢ protokolovaly veskeré obchodni procesy a
tim je umoznily kontrolovat, a také zde figuruje i osobni zodpovédnost manazerti, aby se zabranilo
bankrotim jako v pfipadé Enron.

Z novych ptedpist profituji auditofi, poradci a softwarové firmy a predevsim auditorské firmy nyni
prozivaji opravdovy boom zaloZeny na realizaci predpisi SOX.

Ze studie vyplyva, ze polovina dotazovanych podnikli vycislila naklady spojené s Compliance
v rozmezi 1-10 miliénu dolarti, 30 procent firem uvadi vice nez 10 miliéonti — za realizaci, poradenstvi
a kontrolu. Podle Setfeni M. Glauma, profesora na univerzit¢ v Giesenu, dotazované podniky pfisla
jenom zmeéna pozadovaného interniho systému kontroly finanénich operaci dle oddilu 404 zakona
SOX v priméru na vice nez 7 milioni eur, tj. vice nez 8 miliéont dolard. Glaum analyzoval 15
némeckych spole¢nosti akreditovanych v USA: ,tisice jednotlivych kontrol a testli povazuji podniky
za obrovskou byrokracii — protoze podle SOX by tyto podniky nyni musely zajistit detailni protokoly
o veskerych operacich od faze objednavky pfes vyrobu az po inkaso a tak umoznit kdykoli jejich
kontrolu®.

Stejné jako Bassen, tak i tento ekonom ve studii uvadi, ze podniky projevily znacné pochybnosti, zda
»skutecn€é dojde k faktickému zlepSeni ve finan¢nim vykaznictvi®, i kdyz se vétSina manazert
domniva, ze pfisnéj§i pozadavky ,jsou vhodnym prosttedkem k upevnéni divéry investori na
kapitalovych trzich®.

Podle nazoru A. Bassena ukazuje SOX jasn¢ dusledky statnich zéasahti do podnikové kontroly.
V Evropé a v Némecku by proto méli regulatofi presné¢ ovéfit, které z americkych predpisii skute¢né
znamenaji ptinos pro investory a mohly by byt pievzaty.

Prisné standardy

USA stanovuji pravidla: 18 némeckych akciovych spolecnosti je akreditovano v USA. PredevSim
vyznamné firmy indexu Dax jako je Allianz, Daimler-Chrysler ¢i Siemens vyuzivaji americkou burzu
k zajisténi kapitalu. Americké tfady dozoru jim urcuji pravidla bilancovani a kontroly podniku.

SOX ptedci vSe — schvaleni zdkona SOX v USA bylo reakci na ucetni skandaly — ten ma zabezpecit
finan¢ni vykazy spoleCnosti kdtovanych na burze proti podvodim. SOX obsahuje velké mnozstvi
predpist k dokumentaci a kontrole tidaju, ,,usnadiiuje” zodpovédnost manazeru.

Protoze doslo k enormnimu nardstu nakladd spojenych se vstupem na burzu, snazi se nyni mnohé
z podniki o Gstup — coz zatim ztroskotava na znacnych prekazkach.
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Norbert Haring, Torsten Riecke

Von Influenza und Inflation

O chiipce a inflaci

Handelblatt, 23.2.2006, Nr. 39, S. 27

Tak jako se neustale méni virus chiipky, stejn€ tak se meni i ona a neztraci na své nebezpecnosti.
Vzdycky, kdyz uz centralni banky uvéfi, Ze inflaci zvladly, objevi se nova varianta. Stejn¢ jako
farmakologicky vyzkum v pfipadé¢ chfipkového viru, tak i centrdlni banky neustdle soutézi
s pivodcem zdrazeni, aby objevily novy prostfedek proti nové mutaci.

Stary virus obecné inflace spotiebitelskych cen velké centralni banky uz zvladly, ale v ptipadé nového
nebezpedi, kterym je inflace cen nemovitosti, nemaji jesté vyzkousené uc¢inné a neskodné prostredky.
Uz v piipadé diagndzy to mivaji centralni banky velmi tézké — vzdyt mezi nimi ani nepanuje shoda
vtom, zda se pifi prudce rostoucich cenach nemovitosti viibec jednd o nemoc ve smyslu ménové
politiky.

Pivodce mutuje

Ekonomov¢ jako je J. Fells (Investment Morgan Stanley), Thomas Mayer (Deutsche Bank), Thorsten
Polleit (Barclays Capital) nebo Daniel Gros (Center for European Policy Studies) obvinuji centralni
banky ze spoluviny na Sifeni nového viru, ktery zdanlivé odolava béznym moznostem lécby — a
domnivaji se, Ze pokud se centralni banky na del$i dobu uchyli k volngjsi penézni politice, pak se uz
nadbyte¢na likvidita nékde postarda o nemirné zvysSeni cen. V souCasné dobé je tim nékde trh
nemovitosti; a podle teze se zde vytvaii bublina zpisobena centralni bankou, ktera diive nebo pozdéji
praskne a zpiisobi obrovské skody pfislusné ekonomice.

Existuji v8ak 1 ekonomové, ktefi v této tezi spatfuji jen paniku vyvolavanou pfiznivci monetarismu dle
hesla: ,kdyz se ukaze, ze zvétSené mnozstvi pen¢z nevede k vyssi inflaci, tak prosté inflaci
nadefinujeme znovu®.

Pro centralni banky je obtizné zodpoveédét otdzku, zda se maji prohlasit za kompetentni v piipadé
téchto inflaénich mutaci. Bank of England sice na otazku oficialné odpovida zaporné, ale ke konci
posledniho cyklu sniZzovani uroku vyvolala silny dojem, Ze vyvoj cen nemovitosti jeji rozhodnuti
o hlavnim troku zna¢né ovliviiuje. Kdyz skon¢il rlist cen nemovitosti, promptn¢ prerusila zvySovani
uroki.

ECB je v této otazce také rozpolcena — v komuniké vysvétluje zvyseni uroku v prosinci v souvislosti
s prudkym narGstem cen nemovitosti. Prezident ECB J.-C. Trichet v Evropském parlamentu
zabranit dal$imu nafukovani bubliny*. Téhoz dne vSak prezident Bundesbanky a ¢len Rady ECB
A. Weber prohlésil, ze sice existuji naznaky piehrati, ale ze by se centralni banky mély zdrZet reakce a
pozadoval, aby banky ucastniky trhu ve fazi pfehfati pouze varovaly pfed nerozvaznymi aktivitami.
Podle jeho nazoru neni vhodné zvySovanim hlavniho uroku ,po davkach“ tak, jak se ordinuje
pacientovi — ucinn¢ potlacit infekci. Zda se, Ze ma shodny nazor jako $éf Fed B. Bernanke, ktery
jednou takovy postup ptirovnal k operaci mozku pomoci perliku.

Také v USA se v centralni bance stile vice debatuje o cendch domu, které zroku na rok rostou
ve dvouciferné mife. Podle ankety Investmentbank L.ehman Brothers provedené mezi 700 investory je
tento boom v nemovitostech nejvétSim rizikem pro svétovou ekonomiku. Bernanke sice pied
Kongresem konstatoval, Ze ,,nyni je mirné oslabeni aktivit na trhu nemovitosti pravdépodobnéjsi nez
vyrazny propad®, ale oznamil, ze Fed bude nyni trhu nemovitosti vénovat zvlastni pozornost. To je
znamenim nového pohledu u toho, kdo zatim konjunkturalni rizika bubliny v americkych
nemovitostech spiSe bagatelizoval a nemél valné minéni o tom, Ze centralni banka tlumi spekula¢ni
horecku.

Odstrasujici vedlej$i u¢inky
Jiz existuji prvni naznaky, ze horec¢ka na trhu s domy pomalu ustupuje. Nyni zazni obavana otazka,

zda ceny nemovitosti dosahly tak vysoké trovné jako tomu bylo v Australii nebo Velké Britanii nebo
zde hrozi po vysokém narGstu stejn¢ hluboky pokles.
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Zvlasté ukonceni cenové haussy na vysoké urovni by mohlo podle nazoru J. Hatziuse (Investment
Goldman Sachs) v pfistim roce snizit rist o 1,5 procenta a tento ekonom ocekava, ze Fed snizi hlavni
urokovou sazbu o cely procentni bod.

Pokud by k tomu doslo, néasledoval by Bernanke svého piedchiidce. A. Greenspan koncem 90. let
necinné ptihlizel, jak se na burze rozpind obrovska spekulacni bublina. Poté co praskla, snizil Fed
razantn¢ urokové sazby, aby zamezil Skodam v ekonomice. Pro kritiky je to ,,Greenspantv put* —
jakasi pozvanka pro investory, kteti vyzenou ceny do vyse v divére, ze Fed uz to né€jak urovna, pokud
by po piehtati hrozily velké ztraty.

Zda se, ze v souladu s vétSinou svych kolegii to Bernanke povazuje za spravné. Uz v roce 1999 dosel
k zavéru, Ze centralni banka mtze zpusobit vétsi skody, kdyz reaguje na cenové vykyvy u akcii nebo
nemovitosti: ,,Za prvé nedokdzeme spekulacéni bubliny spolehlivé rozpoznat a za druhé nejsou
prostiedky penézni politiky dostatecné jemné na to, aby bublinam predchazely. A také je dost sporné,
zda zvySeni hlavni tirokové sazby o ptl procentniho bodu dokéaze zchladit spekula¢ni horecku.
Naproti tomu opravdu vyrazné zvyseni urokové sazby by mohlo ekonomice pfivodit veliké Skody,
argumentuje Bernanke a odvolava se na krizi 20. let minulého stoleti.

Jinymi slovy: $éf celosvétoveé nejmocnéjsi ozdravné instituce se zdrahd povolit pouziti hlavni Grokové
sazby coby prostfedku proti pfehfati cen nemovitosti, protoze ma nebezpecné vedlejsi ucinky.

Zpracovala M. Berankova
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