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. Systémova rizika DBt
- ®u

* Riziko pro stabilitu systému jako celku

« Fallacy of composition — stabilita jednotlivych instituci nemusi
znamenat stabilitu celku

* Procyklicnost finanCniho systém: podcenovani rizik v obdobich
ekonomického rustu, a to jak na strané poptavkové, tak nabidkové

« Naopak nadmérna averze k riziku ve fazich ekonomického
poklesu

« Akumulace systemovych rizik zacina v obdobi prizniveho vyvoje,
vétSina rizikovych indikatoru vykazuje pfiznivé hodnoty
« Termin ,makroobezretnostni* se do zaCatku financni krize v roce

2008 vyskytoval jen v analyzach Banky pro mezinarodni platby,
(BIS), Siroce zacal byt uzivan az od roku 2010

=> Krize vedla k debatam o pripadném prehodnoceni soucasnéeho
regulatornino ramce ;



. - Makroobezretnostni politika MNBsa,,
L

« Vysledek mezinarodni diskuse v letech 2009-2011
 Prvek finan¢ni stability je dulezitym cilem centralnich bank

« Mel by byt prosazovan prostrednictvim makroobezretnostni
politiky jako samostatné kategorie hospodarske politiky spolu s
tradicnimi nastroji a pristupy

« V ramci mandatu od G20 tento pfistup prosazuji spolecné Financial
Stability Board (FSB), IMF a BIS

« IMF ma cil stat se vykonnou slozkou makroobezretnostni politiky
na globalni trovni

 Na urovni EU zacCala v roce 2011 fungovat Evropska rada pro
systémova rizika jako evropska autorita pro makroobezretnostni
politiku
« ESRB schvalila doporuceni pro Clenské zeme ohledné vytvoreni
mandatu pro makroobezretnostni politiku na narodni Urovni



Makroobezietnostni pristup v CNB B,

» \/ zakoné& o CNB se typ makroobezfetnostniho pfistupu objevuje
zaroven s integraci dohledu v roce 2006:

§2

(2) V souladu se svym hlavnim cilem Ceska narodni banka ...

d) vykonava dohled nad osobami pusobicimi na financnim trhu,
provadi analyzy vyvoje financniho systému, pecuje o bezpecne
fungovani a rozvoj financniho trhu v Ceské republice a prispiva
ke stabilite jejiho finan¢niho systému jako celku

»  CNB jako ménova autorita provadgjici autonomni ménovou politiku a
zaroven jako integrovana dohledova autorita disponuje pro pineni
obou cilu dvéma samostatnymi sadami nastroju

» \/ tomto ohledu m& CNB jako narodni autorita v Evropé vyjimecéné
postaveni



EL Makroobezietnostni pristup v CNB ANB

» Mandat posilen novelou zakona o CNB v roce 2013
§2

Hlavnim cilem Ceské narodni banky je pécCe o cenovou stabilitu.
Ceska narodni banka dale pecuje o financni stabilitu a o
bezpecné fungovam financniho systemu v Ceské republice.
Pokud tim neni dotéen jeji hlavni cil, Ceska narodni banka podporuje
obecnou hospodarskou politiku viady vedouci k udrzitelnému
hospodarskému rustu a obecné hospodarské politiky v Evropské unii
se zamérem prispét k dosazeni cilu Evropské unie....

»  Makroobezfetnostni politika v CNB

Za zastreseni makroobezretnostni politky je zodpoveédny Samostatny
odbor financni stability (SAQ FS)

analyzuje rizika pro financni stabilitu,

navrhUJe v koordinaci s dalSimi Utvary mozné nastroje a kroky,
které jsou predloZeny bankovni radé CNB k rozhodnuti



- " Makroobezietnostni politika B,
= 3

* Analyzovat a hodnotit vyvoje financniho systému jako celku za
ucelem identifikace systémovych rizik

e Indikatory vnikajicich rizik
 Vhodné nastroje

 Prevence muze fungovat pouze prostrednictvim véasné a
vpredhledici reakce

« Makroobezretnostni reakce musi nastat jiz v dobrych Casech (stejné
jako u menové politiky)

 Slabé misto makroobezretnostni politiky: vicekriterialnost a obtizna
kvantifikovatelnost cilu i vysledku

« Nema k dispozici jeden hlavni nastroj, ale sadu nastroju s nejasnou
ucinnosti

 Transmisni mechanismy nastroju nemusi byt dostate¢né zname

* Riziko ,neakce"
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Vybrané nastroje makroobezretnostni politiky NBes
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L]

 Snizeni nadmérného rustu Uvéru a leverage
« proticyklicky kapitalovy polstar (rezerva)
« omezeni Loan-to-Value (LTV) Ci Loan-to-Income
e navyseni rizikovych vah pro urCité uverove segmenty
 Snizeni nadmérného nesouladu splatnosti aktiv a pasiv
o Limit pro Loan-to-Deposit ratio
o Limit pro Liquidity ratio
«  Omezit problematiku pfilis vyznamnych instituci (SIFI)
« SIF| kapitalové pfirazky a stanoveni planu rfeSeni upadkové situace

Nekteré makroobezretnostni nastroje jsou soucasti novych pravidel CRD.



Proticyklicky kapitalovy polstaf B,

 Snaha o snizeni procyklicnosti financniho sektoru
o \/ Gasech pfiznivého rustu by banky mély vytvaret dodate¢ny kapital
« Ten by mel byt v Casech ekonomického poklesu vyuzit k udrzeni
uverovani:
zamezit vyznamnému poklesu uverovani realné ekonomiky (tzv.
feedback loop / credit crunch)

« Metodika na zaklade doporuceni Basilejskeho vyboru pro bankovni
dohled (BCBS)

o zalozena na trendu uveru-k-HDP vypocteném pomoci HP-filtru
e problém pro konvergujici ekonomiky
 potreba najit jiné indikatory a metody

* \/zajemna reciprocita mezi zememi



Proticyklicky kapitalovy pol$taf NBcs

« Metodika postavena na HP filtru ma radu problémovych mist

« Snaha o nalezeni metody, ktera zohlednuje rovnovazny stav zadluzeni
dané ekonomiky na zaklade strukturalnich promennych

Gersl, Seidler (2011): Credit Growth and Capital Buffers, CNB RPN 11/02
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s Proticyklicky kapitalovy pol$tar DBy,

Tvorba kapitalu v obdobi - g

v ’ PR p o Identifikace nadmérného zadluzeni a akumulace rizik dle
nadmeérného uverového rustu, riznych indikatord
rozpousteni v dobe

12/02 12/03 12/04 12/05 12/06 12/07 08 12/09 12/10 12/11 12/12

ekonomickeho poklesu. === (1) Uvéry k HDP (obdobi 1995-2012)
Puvodni metodika nedava . ,
. o ;s v ’ o (2) Uvéry k HDP (obdobi 2002-2012)
Intuitivni zavery tykajici se [

Arne 7ani (3) Uvéry k potencialnimu HDP (obdobi 2002-2012)
nadm,erneho zadlulzenll. very k potendiainimu HDP obdobl 2002
PrOblemy S kOﬂSOlIdaCI (4) Uvéry k HDP (obdobi 2002-2012) — horni interval spolehlivosti
bankovnich bilanci, ktera ovllvnlla V - e

) Uvéry k HDP — Hirostv-Kamaduv filtr s vyuzitim ukazatele

dostupné Casove rady. v prodient 1-30 dn

) Markov-switching model

I
(7) I\/Iarkov-switchinc'; model s HDP

Je nutne pristupovat ke kalibraci v
ramci specifické situace CR.

v . 4 . Legenda:
V SOUCaSHOStI by CNB naStaV”a I Nadmérny Uvérovy rdst (mezera uvérd k HDP > 2 p.b.)
nU|OVOU hodnotu polété‘fe ZvySeny Uvérovy rast (mezera uvérd k HDP > 0,7 p.b.)
Pramen: CNB



= Hodnoceni pozice ve finanénim cyklu CNB ¢

NARODNI BANKA

* VyuZiti odhadu budouciho uvérového ristu s vyuzitim
zatézovych testl — (Caste¢né odstranuje problém end-point bias)
Vyhodnoceni zadluzeni realného sektoru v CR
(Vv %; pouze bankowni uvéry)
80 ~
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//_\/
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Uvéry k HDP

- (Qdhad rovnovazné hodnoty dle ekonomickych fundament

Dlouhodoby trend dle HP filtru (lambda dle Basel IlI)

Pramen: IMF IFS, CNB, wpod&ty CNB 12



F . L Systemove vyznamné instituce (SIFI) MNBecss,
: 13

 Snaha 0 omezeni negativnich externalit spojenych s TBTF institucemi

« Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) v roce 2011 stanovil
metodiku pro urceni globalnich SIFI (G-SIFI)

e pét kategorii indikatort pro stanoveni stupné systémové vyznamnosti
banky: velikost, provazanost, slozitost, nenahraditelnost, preshranicni
propojenost

 Regulatorni opatfeni vuci SIFI

* dodatecne kapitalové prirazky

o stanoveni planu reSeni krizové/upadkove situace (resolution plans)

e vySSi informacni povinnost

e =>melo by vést k omezeni moralniho hazardu s TBTF

 Metodika pro stanoveni domacich SIFI

 mezinarodni harmonizace neni dle BCBS nezbytna, konkrétni metodiku

proto BCBS nestanovil s



‘. KATEGORIE A INDIKATORY SYSTEMOVE VYZNAMNOSTI
Kategorie Indikator
velikost celkové expozice
pohledavky za Fl
iy zavazky vaci Fl
lndlkatory provazanost podil financovani od Fl na celkovych pasivech

vyuzitelné pro
vypocet systémove
vyznamnosti
domacich bank dle
upravené metodiky
BCBS

koncentrace pohledavek za FI*

koncentrace zavazkd vici FI*

nenahraditelnost

hodnoty prijate do uschovy

objem plateb vyporadanych platebnim systémem
pocet plateb vyporadanych platebnim systémem*
objem primarnich depozit*

uvery poskytnuté nefinancnim podnikm*

objem portfolia ceskych vladnich dluhopisa*

slozitost

jmenovita hodnota OTC derivat(

hodnota cennych papirt realizovatelnych

a k obchodovani

pohledavky za nerezidenty

zavazky vici nerezidentim

aktiva v ramci regulovaného konsolidacniho celku*
pocet organizacnich jednotek*®

pocet zaméstnanct®

podil NPL na aktivech*

Pramen; BCBS (2011b, 2012), CNB
Pozn.: * oznacuje indikatory vyuZité nad ramec metodiky BCBS.



CNBCESM

NARODNI BANKA

D-SIB hodnoty jednotlivych bank v CR

0,16 -
0,14 -
0,12 -
0,10 -
0,08 -

0,06 - referen¢ni banka

0,04 -

e LI
000 M

Pozn.: Cara oznaéena jako ,referenéni banka“ vyznacuje D-
SIB hodnotu ve vysi dvojnasobku priimérné D-SIB hodnoty
za cely sektor.

Pramen: Skorepa, Seidler, Zprava o financni stabilite 2012/2013
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" Makroobezretnostni barometr N s

K posouzeni celkové situace byl vyvinut makroobezretnostni
barometr.

Zakladni popis aktualni situace v ekonomice a fin. sektoru z
hlediska systémoveho rizika.

Srovnava vyvoj v poslednich dvou letech (2011 a 2012)
vzhledem k dlouhodobé hodnoté => idealné od rovnovazné
hodnoty.

Barevné oznacCeni naznacuje zadouci smer nastaveni
makroobezretnosnti politiky (Cervena = zprisneni)

Snaha usnadnit komunikaci, nejde tak zcela o uplny vycet
indikatort, které CNB monltorUJe a zvazuje pro hodnoceni rizik.

17



Makroobezretnostni barometr CNB ¢

NARODNI BANKA

Vyvoj kliéovych indikatora finanéni stability v letech 2011 a 2012

(vzdalenost hodnoty od referenéni iromné wyjadfena poctem smeérodatnych
odchylek)

1. RIZIKOVE FAKTORY
la. kratkodobé
Rust realného HDP (meziro€né, v %) —
Rust realného hrubého disponibilniho diichodu (meziroéné, v %) ——
Podil placenych urok( na hrubém disp. dichodu (v %)
Podil uvéra se selhanim na uvérech (v %)
Rast objemu neterminovanych vkladd v bankach (meziro€né, v %) —
10Y wnos Madniho dluhopisu (primér za obdobi, v %) —
Rast cen rezid. nemovitosti (dle cen prevodd, v %) —
Dividendy wplacené na kapitalu CET1 bank (v %) —
1b. strednédobé
Objem uverti / HDP (v %) —
Rast objemu uverl (v %, konec obdobi, mezirocné) =
Dluh vefejného sektoru / HDP (v %)
Dluh domacnosti / nominalni hruby disponibilni dichod (v %)
Cena bytu / primérna roéni mzda [ —
Cena bytu / ro€ni najemné (dle IRI)
Urokova marze (nové Uvéry vs. vklady, v %) —
2. ZNASOBENi DOPADU NA FINANCNIi SYSTEM
Propojenost v bankownim sektoru (v %) ——
Koncentrace pohledavek (5 nejvétsich / kapital CET1, v %) Ca
3. MECHANISMY ABSORPCE V RAMCI FINANCNIHO SYSTEMU
3a. absorpce vsech typa Soku
Previs kapitalu CET1 bank nad regulatornim minimem (proc. body) —
Finanéni paka (aktiva bank / Mastni kapital) —
3b. absorpce uvérového rizika
Agregatni LTV rezidenénich hypote€nich uverl (v %) —
Kryti Gverll v selhani (oprawné polozky / Uvery v selhani, v %)
3c. absorpce likviditniho rizika
Rychle likvidni aktiva / celkova aktiva bank (v %)
Klientské uvéry a pfisliby / klientské vklady rezidentd (v %) —
Pramen: CNB 18
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Makrozatezove testy bankovniho sektoru B,

Do jaké miry jsou zatezové testy makroobezretnostni nastroj?
Uvérové riziko:
* Prvnim dopadem jsou ocekavane ztraty EL = PDxLGDXEAD cCtyr
oddélenych portfolii
* PD je vystupem modell kreditniho rizika

« LGD je nastavovano pomoci jednoduché citlivosti na vyvoj HDP,
nezamestnanosti a cen nemovitosti)

« EAD je objem nedefaultniho portfolia (S moznou expertni upravou pro
zahrnuti ¢asti mimobilancnich expozic)

 Druhym dopadem je efekt PD/LGD/EAD na RWA (IRB vzorec aplikovany
na prumérné hodnoty portfolia bank)

« Ne vSechny banky maji IRB

19



1 ; « _ Alternativni scénare pro zatezove testy, cerven 2013 MNBeiss

o Zakladni scénar:

Pfedpoklada pokraovani poklesu doméaci ekonomiky a narust
nezamestnanosti v roce 2013, k oziveni dojde az v roce 2014.

Narust uvérového rizika pro vSechny Uvérové segmenty.

« Vlekla deprese:

Dlouhotrvajici pokles domaci ekonomicke aktivity.

VlyCerpani finanénich rezerv ¢asti domacnosti a podniku zapficini
vyrazne zhorseni jejich schopnosti splacet drive prijaté zavazky.
Podstatny rust miry defaultu jak v sektoru nefinancnich podniku, tak
domacnosti.

Pokles provozniho zisku bank.

20
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Vysledky zatézovych test( bank z ¢ervna 2013 CNB ¢

NARODNT BANKA
i

'\ Zakladnim scénari se dostavaji dve banky pod 8% hranici.
e Jejich bilance dosahuje pouze 1 % aktiv sektoru jako celku.

+ Metodika testl hodnoti obchodni model téchto bank z dlouhodobého
pohledu jako neudrzitelny.

Vyvoj kapitalové primérenosti dle scénaru

« Ve scénafi Vlekla deprese by v
se pod 8% hranici dostalo 13

bank. - /_/\/___
« Bilance Cini 17 % aktiv 147
sektoru. 12 -

10 ~

 Potreba kapitalu k dorovnani

na 8 % CAR by Cinila 8 1
necelych 16 mid. KC 6 -
(0,4 % HDP). 4

03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16
Zakladni scénar Vlekla deprese

 Kapitalova primerenost

nekleSé Vyrazné pOd 12 % Pramen: CNB, vypoéty CNB
21



" Vybrané citlivostni analyzy zatézového scénare B,

« Zatézovy scénar Vlekla deprese byl dopinén o dalSi citlivostni
analyzy.

o /trata dt‘]véry“ vede k ristu Vyvoj kapitalové pfiméfenosti dle scénari

(v %)

vynosu ze statnich dluhopista s,

dilcimu znehodnoceni expozic 1 o~

vuci zadluzenym zemim EU. 14 |

« K tomu je pak pfidano ¢asteéné =

znehodnoceni expozic 5

nejvétSich domacich bank vuci

svym materskym skupinam. .
o Celkové CARKlesa pod 10 %. % e o 0 9

Zakladni scénar

10 ~

Vlekla deprese

¢ 1 4 bank by pOtFebOVEﬂO naV}’/élt Vlekla deprese a ztrata davery
kapltél O Vice nei 31 mld Ké + ztrata 50 % upravenych expozic na matefské skupiny

Pramen: CNB, vypo&ty CNB

(0,8 % HDP). "




CESKA
NARODNI BANKA

Dekuji za pozornost
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