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SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES

ze dne 13. ¢ervence 2009

o koordinaci pridvnich a sprdvnich pfedpistt tykajicich se subjektis kolektivniho investovini
do pfevoditelnych cennych papira (SKIPCP)

(pfepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi, a ze-
jména na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (1),

vzhledem k témto ddvodim:

1

Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cen-
nych papirti (SKIPCP) (?) byla nékolikrat podstatné zméné-
na (}). Vzhledem k tomu, Ze maji byt provedeny dalsi
zmény, méla by byt uvedend smérnice z davodu ptehled-
nosti pfepracovana.

Smérnice 85/611/EHS zna¢né ptispéla k rozvoji a tispéchu
odvétvi investi¢nich fondt v Evropé. Navzdory zlepSenim
zavedenym od jejtho pfijeti a zejména v roce 2001 se vak
jasné ukdzalo, ze do pravniho ramce SKIPCP je tiecba za-
vést zmény, aby byl prizptsoben finan¢nim trhiim 21. sto-
leti. Zelenou knihou Komise ze dne 12. ¢ervence 2005
o zlepseni raimce EU pro investi¢ni fondy byla zahdjena ve-
fejnd diskuse o zpusobu, jakym by smérnice 85/611/EHS
méla byt zménéna, aby odpovidala témto novym vyzvam.
Intenzivni proces konzultaci ved k Siroce pfijimanému z4-
véru, Ze jsou zapotfebi podstatné zmény uvedené
smérnice.

() Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 13. ledna 2009 (dosud ne-

zvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 22. ervna
2009.

() Ut vést. L 375, 31.12.1985, s. 3.
(}) Viz ¢ast A piilohy IIL

G)

Vnitrostatni pravni piedpisy tykajici se subjektt kolektiv-
niho investovani by mély byt koordinovany s cilem sbli-
zovat podminky hospodaiské soutéze téchto subjektt na
tirovni Spolecenstvi a soucasné zajistit G¢innéjsi a jednot-
ngj$i ochranu pro podilniky. Takova koordinace usnadni
odstranovani omezeni volného pohybu podilovych jedno-
tek SKIPCP ve Spolecenstvi.

S ohledem na tyto cile je Zddouci, aby byla stanovena spo-
le¢nd obecnd pravidla pro povolovéni SKIPCP, které jsou
usazeny v ¢lenskych statech, dohled nad nimi, jejich struk-
turu a ¢innost a pro informace, které musi zvefejiiovat.

Koordinace pravnich pfedpist ¢lenskych statd by se méla
omezit na SKIPCP jiné nez uzavieného typu, které nabizeji
své podilové jednotky ke koupi vefejnosti ve Spolecenstvi.
Je Zadouci, aby byly SKIPCP v ramci svého investi¢niho cile
opravnény investovat do jinych dostate¢né likvidnich fi-
nan¢nich ndstrojt, nez jsou pfevoditelné cenné papiry. Fi-
nan¢ni ndstroje, které mohou byt investi¢nimi aktivy
portfolia SKIPCP, by mély byt uvedeny v této smérnici. Vy-
bér investic pro portfolio pomoci indexu je technikou
fizeni.

Jestlize nékteré z ustanoveni této smérnice vyzaduje, aby
SKIPCP pfijimal opatfeni, je tieba v piipadech, kdy je
SKIPCP zfizen jako podilovy fond spravovany spravcov-
skou spole¢nosti a kdy podilovy fond nemd moznost jed-
nat za sebe, protoze nemd vlastni pravni subjektivitu,
chdpat toto ustanoveni tak, Ze se vztahuje na spravcovskou
spole¢nost.

Podilové jednotky SKIPCP jsou pro tcely smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dub-
na 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti (*) povazovany za
finan¢ni néstroje.

(*) UFE. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Povoleni vydané spravcovské spolecnosti v jejim domov-
ském clenském stdté by mélo zajistovat ochranu investort
a solventnost spravcovskych spolecnosti, aby se tak pfi-
spélo ke stabilité finan¢niho systému. Pfistup zvoleny
v této smérnici ma zajistit zakladni harmonizaci nezbyt-
nou a dostate¢nou pro vzdjemné uzndvani povoleni a sys-
tému obezietnostniho dohledu, ¢imz umozni vyddvani
jediného povolent, které bude platné v celém Spolecenstvi,
a uplatiovani zdsady dohledu domovského c¢lenského
statu.

Aby bylo zajisténo, Ze spravcovskd spole¢nost bude schop-
na plnit povinnosti vyplyvajici z jejich ¢innosti, a aby tak
byla zajisténa jeji stabilita, je pozadovan pocatecni kapital
a dodatkovy kapitdl. Jelikoz je tfeba brat v Gvahu vyvoj
uvnitt Spolecenstvi a na jinych mezindrodnich férech ze-
jména u kapitdlovych pozadavkd v souvislosti s obchod-
nimi riziky, mély by byt tyto pozadavky, a to vcetné
uplatnovani zaruk, pfezkoumdny.

Pro ochranu investorti je nezbytné, aby byla zarucena
vnitfni kontrola kazdé spravcovské spolecnosti zejména
prostiednictvim dvouclenného vedeni a vhodnymi mecha-
nismy vnitfni kontroly.

Na zakladé zdsady dohledu domovského ¢lenského stitu
by mély byt spravcovské spole¢nosti povolené ve svém do-
movském ¢lenském stdté opravnény poskytovat sluzby, na
které dostaly povoleni, v celém Spolecenstvi prostiednic-
tvim zfizovani pobocek nebo v rdmci volného pohybu
sluzeb.

Pokud jde o kolektivni spravu portfolif (sprava podilovych
fondti nebo investi¢nich spole¢nosti), méla by spravcovska
spolecnost byt na zdkladé povoleni, které ji bylo vydano
v domovském ¢lenském staté, opravnéna vykonavat v hos-
titelskych ¢lenskych stitech tyto ¢innosti, aniz je dotéena
kapitola XI: §ifit prostfednictvim zfizeni pobocky podilové
jednotky harmonizovanych podilovych fonda, které tato
spolecnost spravuje ve svém domovském ¢lenském staté;
§ifit prostfednictvim zfizeni pobocky akcie harmonizo-
vanych investi¢nich spole¢nosti, které tato spole¢nost spra-
vuje; $itit podilové jednotky harmonizovanych podilovych
fondt nebo akcie harmonizovanych investi¢nich spolec-
nosti, které spravuji jiné spravcovské spolecnosti; vy-
kondvat viechny dalsi tkoly a ¢innosti spadajici do ¢innosti
kolektivni spravy portfolii; spravovat aktiva investi¢nich
spolecnosti zalozenych v jinych clenskych stitech nez
v jejim domovském ¢lenském stdté; vykondvat, na zdkladé
povéfeni, jménem spravcovskych spolecnosti zalozenych
v jinych ¢lenskych stitech nez v jejim domovském ¢len-
ském staté, nékterou z ¢innosti kolektivni spravy portfolii.
Pokud spravcovskd spolecnost §iif jednotky vlastnich
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harmonizovanych podilovych fondti nebo akcie vlastnich
harmonizovanych investi¢nich spolecnosti v hostitelskych
¢lenskych statech, aniz by zfidila pobocku, méla by pod-
léhat pouze pravidlim pro preshrani¢ni uvadéni na trh.

S ohledem na rozsah ¢innosti spravcovskych spole¢nosti
a s cilem vzit v Gvahu vnitrostatni pravni pfedpisy a umoz-
nit takovym spolecnostem, aby dosihly vyznamnych
uspor z rozsahu, je Zddouci, aby tyto spolecnosti mohly
vykondvat rovnéz spravu investi¢nich portfolii jednotli-
vych klientd (individudlni spravu portfolii) véetné spravy
penzijnich fondd, jakoz i nékteré specifické vedlejsi ¢innos-
ti spojené s hlavni ¢innosti, aniz by byla ohrozena jejich
stabilita. Méla by vSak byt stanovena zvlastni pravidla, aby
se predchdzelo stietu z4jma pro piipad, Ze by byly sprav-
covské spolecnosti opravnény vykonavat jak kolektivni,
tak i individudlni spravu portfolif.

Sprava individudlnich investi¢nich portfolii je investi¢ni
sluzbou, na niz se vztahuje smérnice 2004/39/ES. Aby byl
v této oblasti zajistén homogenni regula¢ni rdmec, je 74-
douci, aby se na spravcovské spole¢nosti, jejichz povoleni
zahrnuje rovnéz tuto sluzbu, vztahovaly podminky pro vy-
kon ¢innosti stanovené v uvedené smérnici.

Domovsky ¢lensky stat by mél mit moznost v zdsadé sta-
novit pravidla, kterd jsou pFisnéjsi nez pravidla stanovend
v této smérnici, zejména pokud jde o podminky pro vyda-
ni povoleni, pozadavky tykajici se obezfetnostniho dohle-
du a pravidla ohlasovani a prospekta.

Je zadouci, aby byla stanovena pravidla vymezujici pod-
minky, za nichz mtZe spravcovska spole¢nost na zdkladé
povéfeni piendset konkrétni tkoly a ¢innosti na tfeti osoby
s cilem zvysit efektivnost své ¢innosti. Aby bylo zajisténo
spravné uplatiovani zdsady dohledu domovského ¢len-
ského statu, mél by clensky stt, ktery takové pfeneseni
tkolt a ¢innosti umoznuje, zajistit, aby spravcovska spo-
le¢nost, jiz vydal povoleni, nepfendsela vSechny své tkoly
na jednu nebo nékolik tietich osob s cilem stit se subjek-
tem typu ,postovni schranka“ a aby existence povéfeni ne-
brénila d¢innému dohledu nad spravcovskou spolecnosti.
Skutecnost, ze spravcovskd spolecnost pienesla své tkoly
na tieti osobu, by vSak neméla mit dopad na jeji zavazky
ani na zdvazky depozitdfe vici podilniktim a piislusnym
organtim.

S cilem zajistit z dlouhodobého hlediska rovné podminky
a patfi¢ny dohled by méla mit Komise moznost ptrezkou-
mat mozZnosti harmonizace pfedpisti upravujicich na drov-
ni Spolecenstvi pfendseni tkolti a ¢innosti SKIPCP na treti
osoby.
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Zéasada dohledu domovského c¢lenského statu vyzaduje,
aby pfislusné organy odejmuly nebo nevydaly povoleni,
pokud faktory, jako je obsah obchodnich planti, zemépis-
né rozsifeni nebo skute¢né provadéné ¢innosti, jasné uka-
zuji, Ze se spravcovskad spole¢nost rozhodla pro pravni
systém jednoho ¢lenského stétu za ticelem vyhnout se piis-
ngj$im normdm platnym v jiném ¢lenském staté, na jehoz
tizemi hodld provadét nebo jiz provadi vétsi st svych ¢in-
nosti. Pro tcely této smérnice by méla byt spravcovskd
spolecnost povolena v ¢lenském stdté, v némz ma své sid-
lo. V souladu se zdsadou dohledu domovského ¢lenského
statu by mély byt pouze piislusné organy domovského
¢lenského statu spravcovské spolecnosti povazovany za
piislusné k dohledu nad organizaci spravcovské spole¢nos-
ti véetné viech postupti a zdrojii k vykonu administrativ-
nich ¢innosti uvedenych v pifloze 1I, které by mély
podléhat pravnim predpistim domovského ¢lenského statu
spravcovské spolecnosti.

V ptipadé, ze spravu SKIPCP vykondva spravcovskd spo-
le¢nost, jez ziskala povoleni v jiném ¢lenském staté, nez je
domovsky ¢lensky stat SKIPCP, méla by tato spravcovska
spole¢nost pfijmout a stanovit vhodné postupy a opatfeni
k feSeni stiznosti investorti, napiiklad prostiednictvim pii-
slusnych ustanoveni v distribu¢nich opatfenich nebo urce-
nim kontaktni adresy v domovském clenském stité
SKIPCP, jez nemusi byt zdroven adresou spravcovské spo-
le¢nosti. Spravcovskd spolecnost by méla rovnéz stanovit
vhodné postupy a opatieni k poddvani informaci, které si
vyzada vefejnost nebo piislusné organy domovského ¢len-
ského stitu SKIPCP, napfiklad ur¢enim kontaktni osoby
z fad zaméstnancl spravcovské spolecnosti, kterd se bude
zddostmi o informace zabyvat. Pravni predpisy domov-
ského clenského statu SKIPCP by vsak spravcovské spole¢-
nosti nemély uklddat povinnost mit v daném clenském
staté za Ulelem plnéni téchto povinnosti mistntho
zastupce.

Pfislusné organy, které povoluji SKIPCP, by mély také vzit
v uvahu statut podilového fondu nebo zakladaci doku-
menty investi¢ni spolecnosti, volbu depozitafe a schopnost
spravcovské spolecnosti spravovat SKIPCP. Pokud je sprév-
covskd spole¢nost usazena v jiném ¢lenském stdté, mély by
mit pfislusné orgdny moznost opirat se o osvédceni vyda-
né pfislusnymi organy domovského ¢lenského statu sprav-
covské spole¢nosti, pokud jde o druh SKIPCP, jehoz spravu
ma spravcovskd spolecnost povolenu. Udéleni povoleni
SKIPCP by nemélo byt podminéno ziddnym pozadavkem
dalsiho kapitalu na trovni spravcovské spole¢nosti, poza-
davkem na umisténi sidla spravcovské spolecnosti v do-
movském ¢lenském staté SKIPCP ani umisténim jakychkoli
¢innosti spravcovské spole¢nosti v domovském ¢lenském
staté SKIPCP.

Prislusné organy domovského clenského statu SKIPCP by
mély byt piislusné k dohledu nad dodrzovanim statutu,

(22)

(24)

(25)

pokud jde o zfizeni a fungovani SKIPCP, ktery by se mél -
dit pravnimi pfedpisy domovského ¢lenského stitu
SKIPCP. Za timto ticelem by mély mit piislusné organy do-
movského clenského statu SKIPCP moznost ziskdvat infor-
mace ptimo od spravcovské spole¢nosti. Piislu§né organy
hostitelského ¢lenského stétu spravcovské spolecnosti ze-
jména mohou od spravcovskych spolecnosti vyzadovat,
aby poskytovaly informace o transakcich tykajicich se in-
vestic SKIPCP povolenych v tomto ¢lenském staté, véetné
informaci obsazenych v tcetnich knihdch a zdznamech
ohledné téchto transakei a Gctd fonda. Aby napravily pii-
padné porusovani ustanoveni statutu, kterd spadaji do je-
jich odpovédnosti, mély by mit piislusné organy
hostitelského clenského stdtu spravcovské spolecnosti
moznost opirat se o spolupraci s pfislusnymi organy do-
movského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti a v pii-
padé potfeby moznost pfijmout opatfeni ptimo vici
spravcovské spole¢nosti.

Domovsky ¢lensky stat SKIPCP by mél mit moznost sta-
novit pravidla tykajici se obsahu registru podilnikii SKIPCP.
Organizace spravy a umisténi tohoto registru by vak mély
byt i nadale soucdsti organiza¢nich opatfeni spravcovské
spole¢nosti.

Domovskému ¢lenskému stdtu SKIPCP je nutno poskyt-
nout veskeré prostiedky, jeZ mohou napravit kazdé poru-
Seni statutu SKIPCP. Za timto tcelem by mély byt piislusné
orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP opravnény
piijimat preventivni opatfeni a uklddat sankce spravcov-
skym spole¢nostem. Pfislusnym orgdnim domovského
¢lenského statu SKIPCP by mélo byt umoznéno, aby v kraj-
nim p¥{padé natidily spravcovské spolecnosti, aby ukonci-
la spravu SKIPCP. Clenské staty by mély piijmout nezbytna
opatfen, jez by v takovém pfipadé zajistila fidnou spravu
¢ likvidaci SKIPCP.

S cilem pfedchdzet ,regulatornim arbitraZim*“ a podporo-
vat davéru v aéinnost dohledu, ktery vykondvaji pfislusné
organy domovského ¢lenského statu, by povoleni nemélo
byt SKIPCP udéleno tehdy, pokud neni mozné uvadéni
jeho podilovych jednotek na trh v domovském ¢lenském
staté. SKIPCP by mél mit po svém povoleni moznost se
svobodné rozhodovat o tom, ve kterém ¢lenském staté bu-
dou, v souladu s touto smérnici, jeho podilové jednotky
uvadény na trh.

Pro zabezpeceni zajmu akciondft a zajisténi rovnych trz-
nich podminek pro harmonizované subjekty kolektivniho
investovani musi mit investi¢ni spole¢nosti pocate¢ni ka-
pitdl. Na investi¢ni spole¢nosti, které ustanovily spravcov-
skou spolecnost, se viak bude vztahovat dodatkovy kapital
spravcovské spolecnosti.
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(26)  Pokud je spravcovské spole¢nosti pravnimi pfedpisy jejiho (30)  Podilnici zanikajiciho a ndstupnického SKIPCP by méli mit
domovského ¢lenského statu umoznéno povéfit vykonem také moznost pozadovat odkup nebo vyplaceni svych po-
kol nebo ¢innosti treti osobu, mély by byt pfislusnd dilovych jednotek nebo piipadné jejich pfeménu na po-
vnitini pravidla jedndni a uvedené predpisy dodrzovany dilové jednotky v jiném SKIPCP s podobnymi investi¢nimi
povolenymi investi¢nimi spolecnostmi obdobng, a to bud politikami spravovaném toutéz spravcovskou spolecnosti
piimo, pokud nepovéfily spravcovskou spole¢nost povo- nebo jinou spole¢nosti, s niz je spravcovskd spole¢nost
lenou v souladu s touto smérnici, nebo nepfimo, pokud spjata. Toto pravo by nemélo podléhat zddnym dalsim po-
povérily takto povolenou spravcovskou spolecnost. platkim, kromé poplatkd, které si ponechdvd pfislusny
SKIPCP na pokryti ndklad na sniZeni miry investic ve
viech situacich, jak je stanoveno v prospektech zanikaji-
ciho a néstupnického SKIPCP.
(27)  Ipfes potiebu konsolidace SKIPCP nardzeji fize SKIPCP ve
Spolecenstvi na mnoho pravnich a spravnich obtizi. Pro
lepsi fungovani vnitiniho trhu je proto nezbytné piijmout (31) Je tieba rovnéZ zajistit kontrolu fizi provadénou tietimi
ustanoveni Spolecenstvi usnadnujici fiize mezi SKIPCP osobami. Depozitafi kazdého SKIPCP zapojeného do fize
(a Je]lCh investi¢nimi ObOl"y). Ackoli nékteré clenské Sté.ty by méli ovétit soulad spoleéného navrhu podmfnek faze
mohou povolit pouze smluvni fondy, mély by vsechny s pfislusnymi ustanovenimi této smérnice a statutem fon-
¢lenské staty povolovat a uznavat preshrani¢ni fize mezi du SKIPCP. Depozitii nebo nezdvisly auditor by meéli
vSemi typy SKIPCP (smluvnimi, korpora'tnimi a Lunit jménem viech SKIPCP Zapojen}}ch do faze vypracovat
trusts*), aniz by se vyzadovalo zavadéni novych pravnich zprdvu o ovéfeni metod ocefiovani aktiv a pasiv téchto
forem SKIPCP do vnitrostdtnich prévnich pfedplsﬁ clen- SKIPCP a Zpﬁsobu V}'Ipoétu smeénného poméru stanovené-
skych stat. ho ve spolecném ndvrhu podminek fize i aktudlniho
sménného poméru a pifpadné plateb za jednu podilovou
jednotku. Za téelem omezeni ndkladl spojenych s pres-
hrani¢nimi flizemi by mélo byt mozné vypracovat jedinou
zpravu pro vechny doty¢né SKIPCP a statutdrni auditor
zanikajictho nebo nastupnického SKIPCP by mél mit moz-
o ) } ’ L nost tak ucinit. Z divoda ochrany investorti by méla byt
(28)  Tato smérnice se vztahuje na formy fuze, které se nejbéz- podilnikéim nabidnuta moznost tuto zpravu ziskat na po-
néji pouzivaji v clenskych stitech. Nepozaduje, aby ¢len- 74dani a bezplatné.
ské staty zavedly vSechny tii formy do svych vnitrostatnich
préavnich predpist, ale kazdy clensky stdt by mél uzndvat
pievod aktiv, k némuz dochazi na zdkladé téchto forem
fazi. Tato smérnice nebrdni SKIPCP, aby na ¢isté vnitro-
statnim zdkladé pouzival jiné formy faze v situacich, kdy
iédn)'r ze VSK,IPCI,)’ iic,hi s€ faze t}’lké,,neb.yl ozndmen pro (32)  Je obzvlasté ddlezité, aby byli podilnici o navrhované fazi
preshre}mcn} uvddéni S.VYCh ,POdﬂOV}’Ch ]ev(%nofek’ na trh. pfiméfené informovdni a aby byla jejich prava dostatecné
Tyto fuze vsak budou i naddle podléhat ptislusnym usta- chranéna. Ackoli jsou fizi nejvice dotéeny zdjmy podil-
novenim vnitrostatniho préva. Vnitrostatni pravidla upra- nikéi zanikajictho SKIPCP, chranény by mély byt rovnéz
vujici usnasenischopnost by neméla ¢init rozdil mezi zéjmy podilnikd nastupnického SKIPCP.
vnitrostatnimi a preshrani¢nimi flizemi ani by neméla byt
piisnéjsi nez pravidla stanovend pro fize spole¢nosti.
(33)  Ustanovenimi o fazich v této smérnici neni dotceno pou-
zit{ prévnich pfedpisti o kontrole spojovani podnikd, ze-
20)  Za ticel h Gimit investort by clenské staty mel jména nafizeni Rady (ES) ¢. 139/2004 ze dne
(29)  Za ucelem ochrany zajmu investort by clenske staty mely 20. ledna 2004 o kontrole spojovani podniki (nafizeni ES
vyzadovat, aby navrhované vnitrostatni nebo pteshrani¢ni o spojovani) (1)
faze mezi SKIPCP podléhaly povoleni ze strany jejich pii- Po) ’
slusnych organt. U preshrani¢nich fazi by pfislusné
orgdny SKIPCP, ktery pfestane existovat (zanikajici
SKIPCP), mély fuzi schvalovat, aby zajistily patfi¢nou
ochranu zdjmt podilnikd, ktefi se fakticky stanou podil-
niky jiného SKIPCP. Pokud fiize zahrnuje vice nez jeden za- (34)  Volné uvédéni na trh podilovych jednotek emitovanych

nikajici SKIPCP a doty¢né SKIPCP maji sidlo v riznych
Clenskych statech, budou muset fazi schvilit v azké vza-
jemné spoluprdci piislusné orgdny kazdého zanikajictho
SKIPCP, pii¢em?z tato spoluprace bude zahrnovat i vymé-
nu vhodnych informaci. Jelikoz musi byt pfiméfené chrd-
nény také zdjmy podilnikii SKIPCP, ktery po fizi nadile
existuje (nastupnicky SKIPCP), mély by je pfislu§né organy
domovského ¢lenského statu ndstupnického SKIPCP
zohlediovat.

SKIPCP opravnénymi investovat az 100 % svych aktiv do
pfevoditelnych cennych papirti emitovanych tymz emiten-
tem (stdtem, mistnim organem atd.) by nemélo piimo ani
nepfimo narusit fungovani kapitdlového trhu nebo ztizit
financovani ¢lenskych statd.

(1) UK. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1.
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(35)  Definice ptevoditelnych cennych papirti obsazend v této této smérnice; nebo na naprosto nezbytnou dobu, pokud

(36)

(38)

(40)

(41)

smérnici se pouZije pouze pro tcely této smérnice a nema
vliv na rtizné definice, které jsou pouZzivany ve vnitrostat-
nich pravnich predpisech za jingm tcelem, naptiklad pro
dariové tcely. V diisledku toho se tato definice nevztahuje
na akcie a jiné cenné papiry rovnocenné akciim, které emi-
tovaly subjekty typu ,building societies“ a ,industrial and
provident societies*, u nichz maze byt vlastnictvi praktic-
ky ptevedeno pouze tim, Ze je emitent odkoupi zpét.

Mezi néstroje penézniho trhu patii ty pfevoditelné nastro-
je, s nimiz se béZné obchoduje na penéznim trhu spiSe nez
na regulovanych trzich, jako napfiklad stitni a obecni po-
kladni¢ni poukazky, depozitni certifikdty, obchodni cenné
papiry, sttednédobé sménky a bankovni akcepty.

Pojem regulovaného trhu pouzity v této smérnici odpovi-
dd tomuto pojmu pouzitému ve smérnici 2004/39/ES.

Je Zadouci umoznit, aby SKIPCP mohly investovat sva ak-
tiva do podilovych jednotek SKIPCP a jinych subjektt ko-
lektivniho investovani otevieného typu, které rovnéz
investuji do likvidnich finan¢nich aktiv uvedenych v této
smérnici a které funguji na principu rozloZeni rizika. Je ne-
zbytné, aby SKIPCP nebo jiné subjekty kolektivniho inves-
tovani, do nichz SKIPCP investuji, podléhaly d¢innému
dohledu.

Rozvoj pfileZitosti SKIPCP investovat do SKIPCP a jinych
subjektd kolektivniho investovani by mél byt usnadnén. Je
tedy nezbytné zajistit, aby takové investi¢ni aktivity nesni-
zovaly ochranu investorti. Z diivodu rozsifenych moznos-
ti SKIPCP investovat do podilovych jednotek jinych SKIPCP
a subjektt kolektivniho investovani je nezbytné, aby byla
stanovena urcitd pravidla ohledné kvantitativnich omeze-
ni, zvefejnovani udaji a ochrany pfed kaskddovym
efektem.

Pro zohlednéni vyvoje na trhu a vzhledem k potiebé do-
tvofeni hospoddiské a ménové unie je zddouci umoznit,
aby SKIPCP mohly investovat do bankovnich vkladd. Aby
byla zajisténa ptimétend likvidita investic do vkladd, mélo
by se jednat o vklady splatné na pozddani nebo o vypoveé-
ditelné vklady. Jestlize se vklady nachdzeji u avérové insti-
tuce se sidlem ve tfeti zemi, méla by tato Gvérova instituce
podléhat pravidlim obezfetnostniho dohledu, kterd odpo-
vidaji pravidlim stanovenym prdvnimi pFedpisy
Spolecenstvi.

Kromé SKIPCP, které v souladu se svym statutem nebo za-
kladacimi dokumenty investuji do bankovnich vkladd, by
mélo byt mozné umoznit vSem SKIPCP drzet doplikova
likvidni{ aktiva, jako jsou bankovni vklady na vidénou.
Drzeni takovych dopliikovych likvidnich aktiv mtze byt
odtvodnéno mimo jiné za tGcelem kryti béznych nebo
mimofddnych plateb; v piipadé prodeje na dobu nezbyt-
nou k reinvestovani do ptevoditelnych cennych papirt, né-
strojit penézniho trhu nebo jinych finan¢nich aktiv podle

(42)

(43)

(44)

(46)

by z diivodu nepfiznivych trznich podminek méla byt in-
vestice do pfevoditelnych cennych papird, nastroji penéz-
niho trhu nebo jinych finan¢nich aktiv pozastavena.

Z dtivodu obezietnosti je tfeba zabranit SKIPCP v nadmér-
né koncentraci jejich investic spojenych s rizikem selhan{
protistrany u jednoho a téhoz subjektu, ptipadné subjektt
patticich do téze skupiny.

SKIPCP by mélo byt v ramci jejich obecné investi¢ni poli-
tiky nebo za tGicelem zajisténi pfi dosahovéni stanoveného
finan¢niho cile nebo rizikového profilu uvedeného v pros-
pektu vyslovné umoznéno investovat do financnich
derivatovych ndstroji. Pro zajistén{ ochrany investort je
nezbytné omezit maximalni moznou expozici vici
derivdtovym ndstrojum tak, aby neptekracovala celkovou
gistou hodnotu portfolia SKIPCP. Aby bylo zachovano sta-
1é védomi rizika a zavazkt vyplyvajicich z derivatovych
transakci a aby bylo ovétovano dodrzovani investi¢nich
omezeni, mély by byt tato rizika a zdvazky hodnoceny
a sledovany prubézné. Konecné s cilem zajistit ochranu in-
vestorti prostfednictvim zvefejiiovani informaci, by mély
SKIPCP popsat své strategie, postupy a investicni limity, ji-
miZ se jejich derivdtové transakce fidi.

Opatieni k feeni mozného nesouladu zdjmti, pokud jde
o produkty, u nichz se tivérové riziko pfevadi sekuritizaci,
uvedend v souvislosti se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2006/48[ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu
k ¢innosti tivérovych instituci a o jejim vykonu (') a smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne
14. Cervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich
podniki a tvérovych instituci (2), maji byt konsistentni
a navzdjem provazand ve vsech piislusnych predpisech
tykajicich se finan¢niho odvétvi. Aby byla zajisténa tato
konzistence a provdzanost, Komise pfedlozi pFislusné
legislativni ndvrhy, véetné navrha tykajicich se této smér-
nice, poté, co Fadné vyhodnoti viechny jejich dopady.

Pokud jde o mimoburzovni (OTC) derivdty, mély by byt
stanoveny pozadavky tykajici se zpusobilosti protistran
a ndstroju, likvidity a pribézného hodnoceni pozice. Uce-
lem takovych pozadavkil je zajistit pfiméfenou troven
ochrany investorti bliZici se drovni, jeZ je investorim po-
skytovana pii pofizovéni derivatd obchodovanych na re-
gulovanych trzich.

Operace s derivity by nemély byt nikdy pouzity k obchd-
zen{ zdsad a pravidel stanovenych v této smérnici. Pokud
jde o OTC derivaty, mély by se na angazovanost viici jed-
né protistrané nebo skupiné protistran uplatiovat dalsi
pravidla rozlozZeni rizika.

.vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

.vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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(47)  Nekteré postupy spravy portfolia pro subjekty kolektivni- své aktiva do diverzifikovaného portfolia ,master” SKIPCP,

(48)

(49)

ho investovani, které investuji v prvni fadé do akcii nebo
dluhovych cennych papirt, se opiraji o kopirovani ak-
ciovych indext nebo indext dluhovych cennych papiri. Je
zddouci umoznit, aby SKIPCP mohly kopirovat zndmé
a uzndvané akciové indexy nebo indexy dluhovych cen-
nych papirti. Maze byt tedy za timto tGi¢elem nezbytné za-

vz

investuji do akcii nebo dluhovych cennych papira.

Subjekty kolektivniho investovani, na néz se vztahuje tato
smérnice, by mély byt pouziviny pouze pro tcely kolek-
tivniho investovani kapitdlu ziskaného od vefejnosti v sou-
ladu s pravidly stanovenymi v této smérnici. V pfipadech
uvedenych touto smérnici by mélo byt umoznéno, aby
SKIPCP mél dcefiné spole¢nosti pouze tehdy, pokud je to
nezbytné k G¢innému provadéni urcitych cinnosti jeho
jménem, které jsou rovnéz vymezeny v této smérnici. Je
nezbytné zajistit G¢inny dohled nad SKIPCP. Ziizeni dce-
finé spolecnosti ve tietf zemi by mélo byt SKIPCP povole-
no pouze v piipadech a za podminek, které jsou v této
smérnici uvedeny. VSeobecnd povinnost jednat vyluc¢né
v zdjmu podilnikd, a zejména cil zvySovat efektivnost na-
kladt nemohou v zddném piipadé ospravedliiovat takova
opatfeni SKIPCP, kterd by piislusnym orgdntim branila
v (¢inném provadéni dohledu.

Pavodni verze smérnice 85/611/EHS dovolovala odchyl-
ku od omezeni procenta aktiv, které SKIPCP mtize inves-
tovat do prevoditelnych cennych papirti téhoz emitenta,
uplatiiovanou v piipadé dluhopistt vydanych nebo zaru-
¢enych ¢lenskym statem. Tato odchylnd Gprava umoznila
SKIPCP investovat az do vyse 35 % svych aktiv do tako-
vych dluhopisti. Podobnd odchylnd Gprava, ale v omeze-
néjsim rozsahu, je opodstatnénd ve vztahu k dluhopistim
soukromého sektoru, které vSak i pii absenci statni zaruky
nabizeji investorovi specidlni zdruky na zdklad¢ zvlastnich
pravidel, ktera se na né vztahuji. Je proto nutné rozsifit ta-
kovou odchylnou dpravu na vsechny dluhopisy soukro-
mého sektoru, které spolecné spliuji stanovend kritéria,
a pfitom ponechat na ¢lenskych sttech sestaveni sezna-
mu dluhopist, pro které zamysli ve vhodnych piipadech
povoleni vyjimky.

Nékolik clenskych stitti pFijalo ustanovent, kterd umoznu-
ji nekoordinovanym subjekttim kolektivniho investovan{
sdruzovat svd aktiva v jednom takzvaném ,master” fondu.
Aby bylo SKIPCP umoznéno vyuzivat tyto struktury, je ne-
zbytné vyjmout ,feeder” SKIPCP, které si pfeji sdruzit svd
aktiva v ,master” SKIPCP, ze zdkazu investovat vice nez
10 %, ptipadné 20 % svych aktiv do jednoho subjektu ko-
lektivniho investovéni. Tato vyjimka je opodstatnénd, pro-
toze ,feeder” SKIPCP investuje vSechna nebo téméf viechna

(1)

(52)

ktery sim podléha diverzifika¢nim pravidlim SKIPCP.

Aby se usnadnilo tG¢inné fungovani vnitiniho trhu a zajis-
tila stejnd Groven ochrany investort v celém Spolecenstvi,
mély by byt povoleny obé ,master-feeder” struktury, tedy
piipad, kdy jsou ,master” SKIPCP a ,feeder* SKIPCP usaze-
ny v témze Clenském stdté, a piipad, kdy jsou ,master”
SKIPCP a ,feeder” SKIPCP usazeny v riznych ¢lenskych sta-
tech. Aby se investortim umoznilo lépe chdpat ,master-
feeder” struktury a regulaénim organtim snadnéji na né
dohlizet, zejména v pfeshrani¢nich ptipadech, zadny ,fee-
der” SKIPCP by nemél smét investovat do vice neZ jedno-
ho ,master” SKIPCP. Aby se zajistila stejnd troveni ochrany
investort v celém Spolecenstvi, sdim ,master” subjekt by
mél byt povolenym SKIPCP. Aby se zamezilo nepfiméfené
administrativni zatézi, neméla by se ustanoveni tykajici se
podavani sdéleni o preshrani¢nim uvadéni na trh uplatiio-
vat, pokud ,master” SKIPCP neziskavd kapitdl od vefejnosti
v jiném ¢lenském stdté, nez ve kterém je usazen, ale md
v tomto jiném ¢lenském stdté pouze jeden nebo vice ,fee-
der” SKIPCP.

Aby byli chrdnéni investofi ,feeder” SKIPCP, mély by in-
vestice ,feeder SKIPCP do ,master” SKIPCP podléhat pied-
chozimu schvéleni pfislusnymi orgdny domovského
¢lenského statu ,feeder” SKIPCP. Schvéleni by méla pod-
léhat pouze pocate¢ni investice do ,master SKIPCP, kte-
rou feeder* SKIPCP piesdhne limity stanovené pro
investice do jiného SKIPCP. Aby se usnadnilo t¢inné fun-
govani vnitfniho trhu a zajistila stejnd droven ochrany in-
vestortl v celém Spolecenstvi, mély by byt podminky, jez
musi byt splnény, a dokumenty a informace, jez musi byt
piedloZeny, aby bylo mozné schvilit investice ,feeder”
SKIPCP do ,master“ SKIPCP, vycerpavajici.

Aby se ,feeder” SKIPCP umoznilo jednat v nejlepsim zdj-
mu svych podilnikil a zejména se mu umoznilo ziskat od
,master SKIPCP vSechny informace a dokumenty ne-
zbytné k plnéni jeho povinnosti, mély by ,feeder SKIPCP
a ,master” SKIPCP uzaviit zdvaznou a vynutitelnou smlou-
vu. Pokud vSak oba ,feeder* SKIPCP a ,master* SKIPCP
spravuje stejnd spravcovska spole¢nost, mélo by byt dosta-
Cujici, ze si ,master” SKIPCP stanovi vnitini pravidla jedna-
ni. Smlouva o vyméné informaci mezi depozitdfi nebo
auditory ,feeder” SKIPCP a ,master“ SKIPCP by méla zajis-
tit tok informaci a dokumentd, ktery depozitaf nebo audi-
tor ,feeder” SKIPCP potiebuji k plnéni svych povinnosti.
Tato smérnice by méla zajistit, aby depozitdfi nebo audi-
tofi nebyli za dodrzovani téchto pozadavka shleddni od-
povédnymi za poruseni jakéhokoli omezeni tykajiciho se
zvefejiiovani informaci nebo ochrany osobnich tidaja.
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(54)  Aby byla zajisténa vysoka troven ochrany zdjmt investo- (60)  Piislusné organy kazdého ¢lenského stitu mohou ve vy-
ra feeder” SKIPCP, mély by byt prospekt, kli¢cové infor- hrazené ¢dsti na svych internetovych strankdch zpfistup-
mace pro investory a vSechna propagacni sdéleni nit vefejnosti klicové informace pro investory tykajici se
pfizplisobeny zvldstnostem ,master-feeder” struktur. Inves- viech SKIPCP povolenych v tomto ¢lenském staté.
tice ,feeder” SKIPCP do ,master” SKIPCP by nemély ovliv-
nit schopnost ,feeder* SKIPCP odkoupit nebo vyplatit
e st podts 6 Ko s pro sty by sy i o
y . Sprévcovské spolecnosti, ptipadné inves
ticni spolecnosti by mély poskytovat klicové informace pro
investory piislusnym subjektim v souladu s pouzitym
(550  V rdmci této smérnice by méli byt podilnici chrdnéni pred zpiisobem distribuce (pfimy prodej nebo zprostiedkovany
neodiivodnénymi dodate¢nymi néklady zdkazem toho, prodej). Zprostredkovatelé by méli poskytovat klicové in-
aby ,master* SKIPCP tictoval ,feeder* SKIPCP poplatky za formace pro investory stdvajicim a potencidlnim klientam.
upsani a vyplaceni. ,Master” SKIPCP by v§ak mél mit moz-
nost tctovat poplatky za upsdni nebo vyplaceni ostatnim
investoriim v ,master" SKIPCP. (62)  SKIPCP by mélo byt umoznéno uvadét na trh své podilové
jednotky v jinych ¢lenskych statech s vyhradou pfislus-
ného ozndmeni zaloZeného na lepsi vyméné informaci
(56)  Pravidla pro pfeménu by méla umoznit stavajicim SKIPCP mezi prislusnymi orgdny clenskych stitd. Po l?fedén}i ﬁp}'
pfeménit se na ,feeder SKIPCP. Zaroven by méla dostate¢- ne dokumezntjlce V IAmcl procesu oznamovani od piislus-
né chrénit podilniky. Jelikoz pfeména je zdsadni zménou Eych loliganu Vldorlrilf)vskeh’o Scllgfiscksl})loh staj[ul kSKHl)CP
investi¢ni politiky, mélo by se od pfeménujiciho se SKIPCP lg’sn:?tssgggpc cns Veimu’tstatuv e yt ?,Sttlte SKy clen-
vyzadovat, aby svym podilnikéim poskytl dostatek infor- S ﬁ’ sta nemel mi IIIO,Znofl ral?,l pristupu na svij
maci, aby se mohli rozhodnout, zda zachovaji svou inves- t SI(IPCP usazenému v jinem Clenskem state ant zpo-
tici, nebo ne. Pislusné orgény by nemély od ,feeder” chybtiovat povoleni vydané timto jinym ¢lenskym statem.
SKIPCP vyzadovat poskytovani vice informaci nebo jinych
informaci nez téch, které jsou stanoveny v této smérnici.
(63)  SKIPCP by mély mit moznost uvadét na trh své podilové
jednotky,v p9kud prijmou nezbytnd opzoitfem', jez zajisti, aby
(57)  Pokud jsou piislusné organy domovského ¢lenského statu b{ll © n?ozn(ieqprqv?lde;plelttbg podgntﬂ< umt .()(}kup nebitvy:
,master“ SKIPCP informovany o néjaké nesrovnalosti tyka- p acg;lK];;(I))ClPovyck JeCNOtex, a zpristupnit informace, Kere
jici se tohoto ,master” SKIPCP nebo zjisti, Ze ,master” must poskytovat.
SKIPCP nedodrzuje ustanoveni této smérnice, mohou se
piipadné rozhodnout pfijmout piislusné opatteni k zajis-
téni toho, aby o tom podilnici ,master” SKIPCP byli (64)  Aby bylo usnadnéno pieshrani¢ni uvddéni podilovych jed-
informovéni. notek SKIPCP na trh, méla by se provadét kontrola souladu
opatfeni ptijatych pro uvddéni podilovych jednotek
SKIPCP na trh s pravnimi a spravnimi ptedpisy pouzitel-
- L o i . L nymi v hostitelském ¢lenském stdté SKIPCP poté, co
(58)  Clenské stity by mély jasné rozliSovat mezi propagacnimi SKIPCP vstoupil na trh v uvedeném ¢lenském staté. Tato
sdélenimi a povin}né.zvef)ejﬁ(?vafn)’rmi i})fgrmacerpi pro in- kontrola se mutze vztahovat na pfiméfenost opatfeni
Ye.svtory stanovenymi v ramci tto smernice. Pox.z,mne, zve tykajicich se uvddéni na trh, zejména pfiméfenost distri-
fejiiované mfo.rmace pro investory ,Zahrr,IUJl kllCOVG, buénich opatieni a povinnost predklddat propaga¢ni sdé-
mfo/rmace pro investory, prospekt a vyrocni a pololetni len pravdivym, jasnym a nezavadgjicim zptisobem. Tato
zpravy. smérnice by neméla branit pifslusnym orgdntim hostitel-
ského ¢lenského stitu v tom, aby kontrolovaly, zda jsou
propagacni sdéleni, kterd vSak nezahrnuji klicové infor-
(59)  Klicové informace pro investory by se mély jako specific- mace lp Elo mvestory, Pro§p§kt 2 Vy/rogmvaé)o‘lolanvl %pr'ixvc)lr,
ky dokument poskytovat investortim bezplatné, a to v do- v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy, jeste pred-
e - NP tim nez je SKIPCP smi pouzit, aviak tato kontrola nesmi
stateném Casovém predstihu pred upisovanim SKIPCP, byt disktiminacni povahy a bednit SKIPCP v pistupy na
s cilem pomoci jim ¢init zasvécend investi¢ni rozhodnuti. tr}llqt povany pristup
Tyto klicové informace pro investory by mély obsahovat )
pouze prvky podstatné pro piijimdni téchto rozhodnuti.
Povaha informaci, které maji byt obsazeny v klicovych
Gdajich pro investory, by méla byt plné harmonizovdna, (65)  Pro Gcely zvy3eni pravni jistoty je tieba zajistit, aby SKIPCP,

aby byla zajisténa dostate¢nd ochrana investort a srovna-
telnost. Klicové informace pro investory by mély stru¢né.
Nejvhodngjsim zptsobem, jak dosahnout jasnosti a srozu-
mitelnosti predklddanych informaci, které pozaduji bézni
investofi, je zavedeni jednotného dokumentu omezeného
rozsahu, ktery obsahuje informace ve stanoveném poradi
a ktery mél by umozniovat uzite¢nd srovnani, zejména na-
kladdi a rizikového profily, jez jsou relevantni pro investi¢-
ni rozhodnuti.

ktery uvadi své podilové jednotky na trh na preshrani¢nim
zéaklad¢, mél snadny piistup, v podobé elektronického zve-
fejnéni a v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich finan-
ci, k dplnym informacim o pravnich a spravnich
pfedpisech pouzitelnych v hostitelském ¢lenském staté
SKIPCP, které se vztahuji k opatfenim pro uvddéni po-
dilovych jednotek SKIPCP na trh. Odpovédnost za tato
zvefejnéni by méla byt upravena vnitrostatnimi pravnimi

piedpisy.
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(66) K usnadnéni ptistupu SKIPCP na trhy jinych ¢lenskych (73)  Zasada vykonu dohledu domovskym ¢lenskym stitem vy-
stata by od SKIPCP mélo byt vyzadovéno, aby pielozil pou- zaduje, aby piislusné orgdny odnimaly nebo nevydavaly
ze kli¢ové informace pro investory, a to do ufedniho jazy- povoleni, pokud takovd hlediska jako obsah plant ¢innos-
ka nebo jednoho z dfednich jazykd hostitelského ti, zemépisné rozvrzeni nebo skute¢né provadénd ¢innost
¢lenského statu SKIPCP nebo jazyka schvédleného jeho pii- zfetelné naznacuji, Ze si dany SKIPCP nebo podnik po-
slusnymi organy. Kli¢ové informace pro investory by mély dilejici se na ¢innosti SKIPCP zvolil pravni fad urcitého
uvadét jazyk nebo jazyky, v nichz jsou dostupné dalsi do- ¢lenského statu proto, aby se vyhnul pFsnéjsim normam
kumenty s povinné zvefejiiovanymi informacemi a dalsi platnym v jiném ¢lenském staté, na jehoz Gizemi provozu-
informace. Za vypracovani piekladd by mél odpovidat je nebo zamysli provozovat prevaznou &ast své ¢innosti.
SKIPCP, ktery by mél rozhodnout, zda je tfeba bézny nebo
ufedné ovéteny pieklad.
(74)  Urcitd protipravni jedndni, jako napiiklad podvody a zne-
uZivani vnitinich informaci, mohou ovlivnit stabilitu i in-

(67)  Aby se usnadnil pfistup na trhy ostatnich ¢clenskych stata, tegritu ﬁngncm’hovsystemu také v prlpgdech, kdyﬁs ¢ jednd
e dillezité. aby byly zvefeinény poplatky za oznamovani o jiné subjekty nez SKIPCP nebo podniky podilejici se na
J , 4Dy DYly zvelenetly popiatky ' cinnosti SKIPCP.

(68)  Clenské stty by mély pfijmout nezbytnd sprévni a orga- (75)  Je vhodné, aby byla zajisténa moznost vymény informaci
nizaéni opatfeni, kterymi umozni spolupraci vnitrostat- mezi piislu§nymi organy a organy nebo subjekty, jez vzhle-
nich organt a piislusnych orgdni jinych ¢lenskych stata, dem ke své funkci pomahaji posilovat stabilitu finanéntho
mimo jiné prostfednictvim dvoustrannych a mnohostran- systému. Pro zachovani divérné povahy sdélovanych in-
nych dohod mezi témito organy, ¢imz by se mohlo umoz- formaci by vSak mél byt tizce vymezen okruh jejich
nit dobrovolné delegovani tkold. piijemca.

(69)  Je nutné posilit sblizovani pravomoci pfislusnych organt o)) e}&t;;ii[?;?;f;tc}ao%m&rsl;); na jejichz zékladeé je uvedend
tak, aby byly vytvoreny ptedpoklady k dosazeni stejné vy prip ’
tirovné pii provddéni této smérnice ve vsech ¢lenskych std-
tech. U¢innost dohledu by mél zarucit spole¢ny minimaln{
s?}lbovr pravomoch, kt?W? dpovlda pravomoctm sverenym (77)  Pokud je stanoveno, ze informace je mozno poskytnout
piislusnym orgdntm jinymi pravnimi ptedpisy Spolecen- ) p 1l L

P e O DM P . pouze s vyslovnym souhlasem pfislusnych organi, mohou
stvi tykajicimi se finan¢nich sluzeb. Clenské stity by kromé / AR S N
2 . o . P tyto organy pifpadné podminit sviij souhlas splnénim
toho mély stanovit sankce, véetné trestnich a spravnich o ) )
. P e « s pfesné vymezenych podminek.
sankei, a spravn{ opatfeni pouzitelnd v pfipadé poruseni
ustanoveni této smérnice. Clenské staty by mély rovnéz pii-
jmout nezbytnd opatfeni k zajisténi uplatiovani téchto
sankef a sprévnich opatfen. (78)  Meéla by byt také povolena vyména informaci mezi piislus-
nymi orgdny na strané jedné a centralnimi bankami a jiny-
mi subjekty s obdobnymi tkoly, které jednaji jako ménové
organy, piipadné dal$imi vefejnymi orgdny ptislusnymi

(70)  Je nezbytné posilit ustanoveni o vymén¢ informaci mezi pro dohled nad platebnimi systémy na strané druhé.
piislusnymi vnitrostdtnimi organy a posilit povinnost po-
moci a spoluprdce mezi nimi.

(79)  Tato smérnice by méla pro orgdny povéfené povolovanim
SKIPCP a dohledem nad nimi a pro podniky podilejici na
(71)  Aby nedochdzelo k mezerdm ¢i k piekryvdni, je pro tucely tomto POVOIOYam ‘?V(.iohledu Stanovit stejnou povinnost
y i PP o1 zachovavat sluzebni ¢i profesni tajemstvi a stejné moznos-
preshrani¢niho poskytovani sluzeb tfeba, aby byly pfislus- PRSI P ) o
, P A ; o ti vymeény informaci, jaké jsou poskytoviny orgdnim po-
nym orgdniim svéfeny jasné pravomoci v souladu s pii- R lovanim Gvérovech instituct. i nich
slusnymi pravnimi predpisy véfenym povolovanim tvérovych instituci, investi¢nic
’ podnikd a pojistoven a dohledem nad nimi.
(72)  Ustanoveni této smérnice tykajici se nalezitého vykonu (80)  Za tcelem posileni obeztetnostniho dohledu nad SKIPCP

funkci dohledu piislusnymi organy se vztahuje i na dohled
na konsolidovaném zakladg, ktery se musi vykondvat nad
SKIPCP nebo podnikem podilejicim se na ¢innosti SKIPCP
tam, kde to stanovi pravni pfedpisy Spolecenstvi. V téchto
piipadech musi mit orgdny, kterym se podava Zadost o po-
voleni, moznost urcit, které organy jsou piislusné k vyko-
nu dohledu na konsolidovaném zdkladé nad timto SKIPCP
nebo podnikem podilejicim se na ¢innosti SKIPCP.

nebo podniky podilejicimi se na ¢innosti SKIPCP a ochra-
ny klientti SKIPCP nebo podnikt podilejicich se na ¢innos-
ti SKIPCP by auditofi méli mit povinnost bezodkladné
informovat p¥isluiné organy ve vSech piipadech, které sta-
novi tato smérnice, o nékterych skutecnostech, které zjisti
pii vykonu své ¢innosti a které mohou mit vazny dopad na
financni situaci nebo na Fidici a G¢etni organizaci daného
SKIPCP nebo podniku podilejictho se na ¢innosti SKIPCP.
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(81)

(82)

(83)

(84)

(86)

Za Gcelem dosazeni cile této smérnice je zadouci, aby ¢len-
ské staty stanovily, Ze tato povinnost by se méla vztahovat
na viechny piipady, kdy auditor zjisti uvedené skutecnosti
pii vykonu své ¢innosti v podniku, ktery ma tizké vazby se
SKIPCP nebo podnikem podilejicim se na jeho ¢innosti.

Povinnost auditorti sdélovat pFislusnym orgdntum ptipadné
nékteré skute¢nosti a rozhodnuti tykajici se SKIPCP nebo
podniku podilejiciho se na jeho ¢innosti, které zjisti pii vy-
konu svych povinnosti v subjektu, ktery neni SKIPCP ani
podnikem podilejicim se na ¢innosti SKIPCP, sama o sobé
neméni povahu jejich povinnosti v takovém subjektu ani
zpusob, kterym musi tyto povinnosti v uvedeném subjek-
tu vykondvat.

Touto smérnici by nemély byt dotéeny vnitrostatni pied-
pisy v oblasti zdanéni ani opatfeni, kterd mohou ¢lenské
staty ptijimat k zajisténi dodrzovani téchto pfedpisti na
svém tzemi.

Opatteni nezbytnd k provedeni této smérnice by méla byt
pfijata v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468ES ze dne
28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pra-
vomoci svéfenych Komisi ().

Zejména je tieba zmocnit Komisi k pfijeti ndsledujicich
provadécich opatieni. Pokud jde o sprdvcovské spolecnos-
ti, je tieba zmocnit Komisi k pfijeti opatfent, kterd stanovi
podrobnosti tykajici se organiza¢nich pozadavka, fizeni ri-
zik, stfetu zdjmd a pravidel jedndni. Pokud jde o depozi-
tafe, je tfeba zmocnit Komisi k pfijeti opatfeni, kterd
upfesni opatfeni, jez maji depozitdfi pfijmout pii plnéni
svych povinnosti ve vztahu k SKIPCP spravovanému sprav-
covskou spole¢nosti usazenou v jiném ¢lenském staté, nez
je domovsky ¢lensky stat SKIPCP, a kterd stanovi podrob-
nosti tykajici se smlouvy mezi depozitifem a spravcov-
skou spole¢nosti. Tato provddéci opatieni by méla
usnadnit jednotné uplatiiovani povinnosti spravcovskych
spolecnosti a depozitdit, av§ak neméla by byt podminkou
pro to, aby spravcovské spole¢nosti mohly vykonavat ¢in-
nosti, pro které obdrzely povoleni ve svém domovském
Clenském staté, v celém Spoleenstvi prostiednictvim zfi-
zovan{ pobocek nebo v rdmci volného pohybu sluzeb,
véetné spravy SKIPCP v jiném ¢lenském stdté.

Pokud jde o faze, je tieba zmocnit Komisi k pfijeti opa-
tfeni, jejichz G¢elem je stanovit podrobny obsah, format
a zplisob poskytovani informaci podilnikiim.

(1) Ui vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.

(87)

(88)

(90)

(91)

Pokud jde o ,master-feeder” struktury, je tfeba zmocnit Ko-
misi k pfijeti opatfeni, jejichz tcelem je stanovit obsah
smlouvy mezi ,master” a ,feeder” SKIPCP nebo zpiisob
vnitfniho uplatiiovdni obchodnich pravidel, obsah
smlouvy o sdileni informaci mezi jejich depozitati nebo
auditory, opatfeni vhodnd ke koordinaci doby vypoctu
a zvefejnéni Cisté hodnoty jejich aktiv s cilem zabrénit
praktikdm ,market timing*, dopad fuze ,master” SKIPCP na
povoleni ,feeder SKIPCP, druh nesrovnalosti vzniklych
u ,master SKIPCP, které se maji sdélovat ,feeder” SKIPCP,
formu a zptsob poskytovani informaci podilnikam v pii-
padé piemény ze SKIPCP na ,feeder” SKIPCP, postup pro
ocenéni a audit pfevodu aktiv z ,feeder” SKIPCP na ,mas-
ter“ SKIPCP a dlohu depozitafe ,feeder” SKIPCP v tomto
procesu.

Pokud jde o ustanoveni tykajici se zvefejiiovani informac,
je tieba zmocnit Komisi k pfijeti opatfent, jejichz déelem
je stanovit zvldstni podminky, které maji byt splnény, po-
kud je prospekt poskytovan na jiném trvalém nosici, nez
je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek, které
nejsou trvalym nosicem, podrobny a vycerpdvajici obsah,
formu a predkladani klicovych informaci pro investory
s piihlédnutim k rtizné povaze nebo slozkdm dotcenych
SKIPCP a zvlastni podminky pro poskytovani klicovych in-
formaci pro investory na jiném trvalém nosici, nez je papir,
nebo prostiednictvim internetovych stranek, které nejsou
trvalym nosic¢em.

Pokud jde o oznamovani, je tfeba zmocnit Komisi k prijeti
opatfent, jejichz ticelem je stanovit rozsah informaci o p¥i-
slusnych mistnich pfedpisech, které maji zvefejnit pii-
slusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu, a technické
tdaje o piistupu piislusnych organt hostitelského ¢len-
ského stitu k ulozené a aktualizované dokumentaci
SKIPCP.,

Komisi je tfeba také zmocnit mimo jiné k vyjasnéni defi-
nic a k pfizptsobeni terminologie a rdmcovych definic
naslednym pravnim aktim tykajicim se SKIPCP a souvi-
sejicich otazek.

Jelikoz opatieni uvedend v 85. a 90. bodé odivodnéni maji
obecny vyznam a jejich Gi¢elem je zménit jiné nez podstat-
né prvky této smérnice jejim doplnénim o nové jiné nez
podstatné prvky, musi byt pfijata regulativnim postupem
s kontrolou stanovenym v ¢lanku 5a rozhodnuti
1999/468ES.
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92)

(93)

Jelikoz cilti této smérnice nemuze byt dosazeno uspokoji-
vé na drovni Clenskych statd, pokud jde o pfijeti spo-
le¢nych pravidel pouzitelnych na drovni Spolecenstvi,
a proto jich maze byt z davodii rozsahu a Gcinku téchto
pravidel lépe dosazeno na tirovni Spolecenstvi, miize Spo-
le¢enstvi piijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidia-
rity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekra-
¢uje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné pro dosa-
zeni téchto cilt.

Povinnost provést tuto smérnici ve vnitrostatnim pravu by
se méla omezovat na ustanoveni, kterd v porovnani
se smérnicemi, které piepracovavd, predstavuji podstatnou
zménu. Povinnost provést ve vnitrostitnim pravu nepo-
zménénd ustanoveni totiz vyplyva z dfivéjsich smérnic.

(94)

(95)

Touto smérnici by nemély byt doteny povinnosti ¢len-
skych statti tykajici se lhat pro provedeni smérnic uvede-
nych v &sti B prilohy III ve vnitrostdtnim pravu a jejich
pouzitelnosti.

Podle bodu 34 interinstitucionalni dohody o zdokonaleni
tvorby pravnich piedpisti (') jsou ¢lenské staty vybizeny
k tomu, aby jak pro sebe, tak i v zdjmu Spolecenstvi sesta-
vily vlastni tabulky, z nichz bude co nejvice patrné srov-
nan{ mezi touto smérnici a provadécimi opatfenimi, a aby
tyto tabulky zvefejnily,

PRIJALY TUTO SMERNICEL:

(1) Ui vést. C 321, 31.12.2003, s. 1.
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PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

1. Tato smérnice se vztahuje na subjekty kolektivniho inves-
tovani do pfevoditelnych cennych papirtt (déle jen ,SKIPCP), 2)

KAPITOLA XIV

ZVLASTNI, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

ODDIL 1 Zvl&stni ustanoveni

ODDIL 2 Piechodnd a zdvérecnd ustanoveni
PRILOHA I Seznam A a B

PRILOHA II

PRILOHA 1II

Funkce, které jsou soucdsti ¢innosti kolektivni spravy portfolia

Cést A Zrusend smérnice a jeji nasledné zmény
Cést B Lhaty pro provedeni ve vnitrostdtnim pravu a pro pouziti
PRILOHA IV Srovndvaci tabulka

KAPITOLA I 3.

Clinky 113 a 114

Clanky 115 az 119

Subjekty uvedené v odstavci 2 mohou byt zfizovany podle

smluvniho préva (jako podilové fondy spravované spravcovskou

spolecnosti) nebo podle trustového préva (jako ,unit trusts“) nebo

podle prava spole¢nosti (jako investi¢ni spolecnosti).

Cldnek 1

Pro tcely této smérnice

které jsou usazeny na tzemi ¢lenskych sttt

2. Pro tcely této smérnice a s vyhradou ¢lanku 3 se za SKIPCP

povazuji subjekty:

a) jejichz vyhradnim pfedmétem cinnosti je kolektivni investo-
vani kapitdlu ziskaného od vefejnosti do pievoditelnych cen-

se ,podilovymi fondy” rozumi rovnéz ,unit trusts®;

b) se ,podilovymi jednotkami“ SKIPCP rozumi rovnéz akcie

SKIPCP.

4. Tato smérnice se nevztahuje na investi¢ni spolecnosti, je-

nych papirt nebo do jinych likvidnich finan¢nich aktiv podle
¢l. 50 odst. 1 a které provozuji svou ¢innost na zdkladé za-
sady rozlozent rizika a

jichz aktiva jsou investovdna prostfednictvim dcefinych spolec-
nosti prevazné jinak nez do pfevoditelnych cennych papira.

5. Clenské staty zakdzou SKIPCP, na néz se vztahuje tato smét-
nice, aby se pfeménily na subjekty kolektivniho investovani, na
néZ se tato smérnice nevztahuje.

b) jejichz podilové jednotky jsou na zddost podilnikti p¥imo
nebo nepiimo odkoupeny nebo vyplaceny z aktiv téchto sub-

jektt. Za rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se povazuje
jednani ze strany SKIPCP k zajisténi toho, aby se hodnota je-

6. S vyhradou ustanoveni prava Spolecenstvi o pohybu kapi-

jich podilovych jednotek na burze vyznamné nelisila od ¢isté
hodnoty jejich aktiv.

Clenské staity mohou povolit, aby byly SKIPCP tvofeny vice
podfondy.

tdlu a ¢lankd 91 a 92 a ¢l. 108 odst. 1 druhého pododstavce ne-
smi Zadny hostitelsky clensky stdt SKIPCP uplatiiovat na SKIPCP,
které jsou usazeny v jiném ¢lenském stété, ani pro podilové jed-
notky emitované témito SKIPCP zddné dalsi predpisy v oblasti pi-
sobnosti této smérnice, pokud tyto SKIPCP uvadéji své podilové
jednotky na trh na tzemi uvedeného hostitelského ¢lenského
statu.
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7. AniZ je dotena tato kapitola, méze kterykoli clensky stat j)  kvalifikovanou dcasti pfimd ¢i nepiimd tGcast ve spravcov-

stanovit pro SKIPCP, které jsou usazeny na jeho Gzemi, piisnéjsi
nebo dodatecné pozadavky, nez které jsou stanoveny v této smér-
nici, za podminky, Ze jsou obecné zdvazné a nejsou v rozporu
s touto smérnici.

1.

Cldnek 2

Pro tcely této smérnice se rozumi

,depozitafem" instituce povéfend povinnostmi stanovenymi
v ¢lancich 22 a 32, a na niz se vztahuji ostatni ustanoveni ka-
pitoly IV a oddilu 3 kapitoly V;

Lspravcovskou spole¢nosti“ spolecnost, jejiz obvyklou ¢in-
nosti je sprava SKIPCP ve formé podilovych fondii nebo in-
vesti¢nich spolecnosti (kolektivni sprava portfolii SKIPCP);

,2domovskym ¢lenskym stitem spravcovské spole¢nosti®
¢lensky stdt, v némz md spravcovska spolecnost své sidlo;

Lhostitelskym ¢lenskym statem spravcovské spolecnosti®
¢lensky stat, jiny nez domovsky ¢lensky stat, na jehoz tzemi
mé spravcovskd spolecnost pobocku nebo poskytuje sluzby;

,2domovskym ¢lenskym statem SKIPCP* ¢lensky stdt, v ném?z
je SKIPCP povolen podle ¢lanku 5;

,hostitelskym ¢lenskym statem SKIPCP“ ¢lensky stt, jiny nez
domovsky clensky stat SKIPCP, v némz jsou uvddény po-
dilové jednotky SKIPCP na trh;

,pobockou* provozovna, kterd je soucdsti spravcovské spo-
le¢nosti, nemd pravni subjektivitu a poskytuje sluzby, pro
néz spravcovskd spolecnost ziskala povolent;

,piislusnymi orgdny“ organy, které kazdy clensky stat urci
podle ¢lanku 97;

,uzkymi vazbami® stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i
préavnickych osob spojeny

i) Gcasti, ¢imZ se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou,
nejméné 20 % hlasovacich prav nebo zdkladniho kapi-
talu nékterého podniku, nebo

ii) kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi ,mateiskym®
a ,dcefinym* podnikem, jak je stanoveno v ¢lancich 1
a 2 sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cerv-
na 1983, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy
o konsolidovanych acetnich zavérkach (), a ve vSech
piipadech uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 a 2 smérnice
83/349/EHS, nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i
pravnickou osobou a podnikem;

(1) Ui vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.

ské spolecnosti, kterd pfedstavuje alespoit 10 % zakladniho
kapitdlu nebo hlasovacich prdv nebo umoznuje uplatnéni
podstatného vlivu na fizeni spravcovské spole¢nosti, v niz je
tato Gcast drZena;

L,pocatecnim kapitdlem* prostiedky
v ¢l. 57 pism. a) a b) smérnice 2006/48/ES;

vymezené

,kapitdlem“ kapital, jak je vymezen v hlavé V kapitole 2 od-
dilu 1 smérnice 2006/48/ES;

ytrvalym nosicem* kazdy ndstroj, ktery umoziiuje investoro-
vi uklddat informace uréené jemu osobné zptsobem vhod-
nym pro jejich pozdgjsi vyuziti po dobu odpovidajici tcelu
téchto informaci a ktery umoziuje reprodukci ulozenych in-
formaci v nezménéném stavuy;

,pievoditelnymi cennymi papiry*

i) akcie spolecnosti a dalsi cenné papiry rovnocenné ak-
cifm spolecnosti (akcie),

ii) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papira (dlu-
hové cenné papiry) a

iii) vSechny ostatni obchodovatelné cenné papiry, s nimiz je
spojeno pravo nabyt takové prevoditelné cenné papiry
upisovanim nebo vyménou;

,nastroji penézniho trhu® ty typy ndstrojii, s nimiz se bézné
obchoduje na penéznim trhu, jez jsou likvidni a maji hodno-
tu, kterou je mozno kdykoli pfesné stanovit;

Lflizemi“ operace:

i)  pfi niz dochdzi k prevodu viech aktiv a pasiv jednoho
nebo vice SKIPCP ¢i jejich podfondi rusenych bez likvi-
dace (déle jen ,zanikajici SKIPCP“) na jiny existujici
SKIPCP nebo jeho podfond (déle jen ,ndstupnicky
SKIPCP*) proti vydani podilovych jednotek ndstupnic-
kého SKIPCP podilnikiim zanikajictho SKIPCP a pii-
padné proti platbé nepfekracujici 10 % cisté hodnoty
aktiv pfipadajicich na dané podilové jednotky,

ii) pfiniz dochdzi k prevodu viech aktiv a pasiv dvou nebo
vice SKIPCP ¢i jejich podfondt rusenych bez likvidace
(ddle jen ,zanikajici SKIPCP“) na jimi zfizovany SKIPCP
nebo podfond (déle jen ,ndstupnicky SKIPCP®) proti vy-
dani podilovych jednotek ndstupnického SKIPCP podil-
nikiim zanikajictho SKIPCP a pfipadné proti platbé
nepiekracujici 10 % cisté hodnoty aktiv pfipadajicich na
dané podilové jednotky,

iii) pfi niz dochdzi k ptevodu aktiv dvou nebo vice SKIPCP
¢i jejich podfondi rusenych bez likvidace (ddle jen ,za-
nikajic{ SKIPCP*), které budou i nadéle existovat do oka-
mziku vypofadani jejich zdvazkti, na jiny podfond
stejného SKIPCP, na SKIPCP, ktery zfizuji, nebo na jiny
existujici SKIPCP nebo jeho podfond (dale jen ,ndstup-
nicky SKIPCP“);
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q) preshrani¢ni fazi“ fize SKIPCP:

i)z nichZ nejméné dva jsou usazeny v riiznych ¢lenskych
statech, nebo

ii) usazenych v témze ¢lenském stdté do nové zakladaného
SKIPCP usazeného v jiném ¢lenském staté;

26

1) ,vnitrostatni fuzi“ fize SKIPCP uskute¢nénd v témze Clen-
ském staté, pokud alespon jeden ze zdcastnénych SKIPCP byl
oznamen podle ¢lanku 93.

2. Procely odst. 1 pism. b) patif k obvyklé ¢innosti spravcov-
ské spolecnosti funkce uvedené v piiloze II.

3. Pro tcely odst. 1 pism. g) se v§echny provozovny zi{zené
v témze ¢lenském stdté spravcovskou spolecnosti se spravnim
ustfedim v jiném clenském stdté povaZzuji za jedinou pobocku.

4. ProGcely odst. 1 pism. i) bodu ii) se pouziji tato ustanovent:

a) jakykoli dcefiny podnik dcefiného podniku se rovnéz pova-
zuje za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji nad
témito podniky;

b) stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢&i pravnickych osob
trvale vazany k téZe osobé vztahem kontroly, se rovnéz po-
vazuje za zké vazby mezi témito osobami.

5. Pro tcely odstavce 1 pism. j) se berou v Gvahu hlasovaci
prava podle ¢lankd 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Ra-
dy 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZza-
davkd na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu (1).

6.  Pro ucely odst. 1 pism. 1) se pouziji obdobné ¢lnky 13 az
16 smérnice 2006/49|ES.

7. Pro Gcely odst. 1 pism. n) se za pfevoditelné cenné papiry
nepovazuji postupy a ndstroje uvedené v clanku 51.

Cldnek 3
Tato smérnice se nevztahuje na
a) subjekty kolektivniho investovani uzavieného typu;

b) subjekty kolektivniho investovani ziskdvajici kapitél bez pro-
pagace prodeje svych podilovych jednotek vefejnosti ve Spo-
le¢enstvi nebo kterékoli jeho ¢asti;

(1) Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) subjekty kolektivniho investovani, jejichZ podilové jednotky
mohou byt podle statutu fondu nebo podle zaklddacich do-
kumentt investi¢ni spole¢nosti proddviny vyhradné vefej-
nosti ve tretich zemich;

d) kategorie subjektii kolektivniho investovani stanovené prav-
nimi predpisy ¢lenskych stdtdi, v nichz jsou dané subjekty ko-
lektivntho investovdni usazeny, pro néZz jsou pravidla
stanovend v kapitole VII a ¢ldnku 83 nepfiméfend z divodu
jejich investi¢ni a tivérové politiky.

Cldnek 4

Pro tcely této smérnice se ma za to, ze SKIPCP je usazen ve svém
domovském ¢lenském staté.

KAPITOLA 11

POVOLOVANI SKIPCP

Cldnek 5

1. Aby mohl SKIPCP provozovat svou ¢innost, musi byt po-
volen v souladu s touto smérnici.

Toto povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

2. Podilovy fond se povoli pouze tehdy, jestlize piislusné
orgény jeho domovského ¢lenského statu schvéli zadost sprav-
covské spole¢nosti, jez ma tento podilovy fond spravovat, statut
fondu a volbu depozitdre. Investi¢ni spolecnost se povoli pouze
tehdy, jestlize pfislusné organy jejtho domovského clenského
statu schvéli zakladaci dokumenty i volbu depozitéfe, p¥ipadné
také zddost ustanovené spravcovské spolec¢nosti, kterd md tuto in-
vesti¢ni spolecnost spravovat.

3. Aniz je doten odstavec 2, jestlize SKIPCP neni usazen v do-
movském ¢lenském staté spravcovské spolecnosti, rozhoduji o Z4-
dosti spravcovské spolecnosti, jez md spravovat SKIPCP, podle
¢lanku 20 pislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP.
Podminkou povoleni nesmi byt, aby SKIPCP byl spravovan sprav-
covskou spolecnosti se sidlem v domovském ¢lenském stdté
SKIPCP ani aby spravcovskd spolecnost v domovském ¢lenském
staté SKIPCP vykonavala jakékoli ¢innosti nebo jimi v tomto stété
nékoho povéfila.

4. Piislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP neu-
déli povoleni SKIPCP, pokud

a) tyto orgdny konstatuji, Ze investi¢ni spolecnost nespliuje
podminky stanovené v kapitole V, nebo

b) spravcovska spole¢nost nemd povoleni ke spravé SKIPCP ve
svém domovském clenském staté.
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Aniz je dotcen clanek 29 odst. 2, spravcovskd spolecnost, nebo
piipadné investi¢ni spole¢nost, obdrzi do dvou mésicii po pied-
lozeni tplné zddosti informaci o tom, zda bylo nebo nebylo po-
voleni SKIPCP udéleno.

Pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP nepovoli
SKIPCP, pokud feditelé depozitdfe nemaji dostate¢né dobrou po-
vést nebo nemaji dostatecné zkuSenosti i v souvislosti s typem
SKIPCP, ktery mé byt spravovan. Za timto Gicelem se jména Fedi-
telt depozitate, jakoZ i vSech osob, které je ve funkci nahradi, ne-
prodlené sdéli pfislusnym orgdntim.

,Rediteli“ se rozuméji osoby, které podle zdkona nebo zaklddacich
dokumentt zastupuji depozitdte nebo které skutecné urcuji smér
¢innosti depozitare.

5. PHislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP ne-
vydaji povoleni, pokud SKIPCP nemize ze zdkonnych divodi
(naptiklad podle statutu fondu nebo zaklddacich dokument)
uvadét své podilové jednotky na trh ve svém domovském ¢len-
ském staté.

6. Zména spravcovské spolecnosti nebo depozitite nebo
zména statutu fondu nebo zaklddacich dokumentt investiéni spo-
le¢nosti musi byt schvdlena pfislusnymi orgdny domovského
¢lenského statu SKIPCP.

7. Clenské staty zajisti snadnou dostupnost tiplnych informa-
ci o prévnich a spravnich pfedpisech provadgjicich tuto smérnici
ve vnitrostatnim pravu, které se tykaji zfizeni a fungovani SKIPCP,
a to prostrednictvim délkového piistupu nebo elektronickymi
prostiedky. Clenské staty zajisti, aby tyto informace byly dostup-
né alesponi v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi,
aby byly poskytovany jasnym a jednoznaénym zptsobem a aby
byly prabézné aktualizovany.

KAPITOLA III

POVINNOSTI TYKAJICI SE SPRAVCOVSKYCH SPOLECNOSTI

ODDIL 1

Podminky pfistupu k Cinnosti

Cldnek 6

1. Piistup k ¢innosti spravcovskych spole¢nosti podléha pied-
chozimu povoleni, které vydavaji ptislusné orgdny domovského
¢lenského stdtu spravcovské spolecnosti. Povoleni vydané sprav-
covské spole¢nosti v souladu s touto smérnici je platné pro vse-
chny ¢lenské staty.

2. Spravcovskd spolecnost nesmi vykondvat jiné ¢innosti nez
spravu SKIPCP povolenych podle této smérnice, s vyjimkou dals
spravy jinych subjektt kolektivniho investovdni, na néz se tato
smérnice nevztahuje a v souvislosti s nimiz podléhd spravcovskd
spole¢nost obezfetnostnimu dohledu, jejichz podilové jednotky
viak nemohou byt podle této smérnice uvadény na trh v jinych
¢lenskych statech.

Sprava SKIPCP zahrnuje pro Gcely této smérnice funkce uvedené
v piiloze IL

3. Odchylné od odstavce 2 mohou ¢lenské stity vydat sprav-
covské spole¢nosti povoleni k tomu, aby vedle spravy SKIPCP
poskytovala tyto sluzby:

a) spravu jednotlivych investi¢nich portfolii, v¢etné portfolii
penzijnich fondd, s prostorem pro vlastni uvdZeni v rdmci
povéfeni od investorti, pokud takova portfolia zahrnuji jeden
nebo vice ndstroji vyjmenovanych v piiloze I oddilu C smér-
nice 2004/39]ES, a

b) jako vedlejsi sluzby

i) investicni poradenstvi ohledné jednoho nebo vice né-
stroji vyjmenovanych v pifloze I oddilu C smérnice
2004/39/ES,

ii) dschovu a spravu v souvislosti s podilovym jednotkami
subjektt kolektivniho investovani.

Sprévcovskym spole¢nostem nesmi byt v zidném piipadé podle
této smérnice povoleno poskytovat pouze sluzby uvedené v tom-
to odstavci nebo poskytovat vedlejsi sluzby bez povoleni k po-
skytovéni sluzeb podle prvniho pododstavce pism. a).

4. Ustanoveni ¢l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smérnice
2004/39/ES se pouziji na poskytovani sluzeb uvedenych v od-
stavci 3 tohoto ¢lanku spravcovskymi spole¢nostmi.

Cldnek 7

1. Aniz jsou doteny ostatni obecné zdvazné podminky stano-
vené vnitrostatnim pravem, vydaji piislusné orgny spravcovské
spole¢nosti povolenti, pouze pokud jsou splnény tyto podminky:

a) spravcovskd spolecnost méd pocate¢ni kapitdl alespon ve vysi
125 000 EUR, pfi¢em?z se zohlediiuji nasledujici skute¢nosti:

i) jestlize hodnota portfolii spravcovské spolecnosti pies-
ahuje 250 000 000 EUR, musi spravcovskd spolecnost
zajistit dodatkovy kapitdl, ktery se rovna 0,02 % castky,
o niZ hodnota portfolii spravcovské spolecnosti pie-
sahuje ¢astku 250 000 000 EUR; pozadovand celkova
vyse pocateniho kapitdlu a dodatkového kapitdlu viak
nesmi presahnout 10 000 000 EUR,

ii) pro tcely tohoto odstavce se za portfolia spravcovské
spolecnosti povazuji tato portfolia:

— podilové fondy spravované spravcovskou spolec-
nosti véetné portfolii, jejichz spravou povétila tieti
osobu, av$ak s vyjimkou portfolii, kterd na zakladé
povéfeni tieti osoby spravuje sama,
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— investi¢ni spole¢nosti, pro které je spravcovska spo-
le¢nost ustanovenou spravcovskou spolecnosti,

— jiné subjekty kolektivniho investovédni spravované
spravcovskou spolecnosti véetné portfolii, jejichz
spravou povéfila treti osobu, avsak s vyjimkou port-
folif, kterd na zdkladé povéfent téeti osoby spravuje
sama,

iii) bez ohledu na vysi téchto pozadavkd nesmi byt kapitél
spravcovské spolecnosti nikdy nizsi, nez jak je stanove-
no v ¢lanku 21 smérnice 2006/49/ES;

b) osoby, které skute¢né Fdi ¢innost spravcovské spole¢nosti,
maji dostatené dobrou povést a postacujici zkuSenosti
i v souvislosti s typem SKIPCP, ktery spravcovska spolecnost
spravuje; za timto Gcelem musi byt jména téchto osob, jakoz
i vSech osob, které je ve funkci nahradi, neprodlené sdélena
pEislusnym orgdntim; o fizeni ¢innosti spravcovské spolec-
nosti musi rozhodovat alespori dvé osoby, které takové pod-
minky spliuji;

¢) k zadosti o povoleni je pfilozen pldn obchodnich ¢innosti,
ktery stanovuje alespon organiza¢ni strukturu spravcovské
spoleénosti;

d) jak spravni astiedi, tak i sidlo spravcovské spole¢nosti se na-
chazeji ve stejném clenském staté.

Pro tclely prvniho pododstavce pism. a) mohou ¢lenské stity
spravcovskym spolecnostem povolit, Ze nemusi zajistit az 50 %
dodatkového kapitalu podle pism. a) bodu i), pokud maji k dis-
pozici zdruku ve stejné vysi, kterou poskytla tivérovd instituce
nebo pojistovna, které maji své sidlo v ¢lenském stdté nebo ve tieti
zemi, pokud zde podléhaji pravidlim obezietnostniho dohledu,
jez prislusné orgdny povaZzuji za rovnocennd s pravidly, kterd sta-
novuje pravo Spolecenstvi.

2. Pokud existuji mezi spravcovskou spole¢nosti a jinymi fy-
zickymi ¢i pravnickymi osobami tizké vazby, vydaji pfislusné
organy povoleni pouze tehdy, pokud jim tyto Gzké vazby nebu-
dou brénit v i¢inném provadéni dohledu.

Prislusné orgdny rovnéz odmitnou vydat povoleni, pokud pravni
a spravni predpisy tiet{ zemé, jimiz se fidf jedna nebo vice fyzic-
kych ¢&i préavnickych osob, s nimiz ma spravcovskd spolecnost
uzké vazby, anebo potiZe pii jejich uplatiovani brani G¢innému
provadéni dohledu.

Prislu§né orgdny stanovi, aby jim spravcovské spolecnosti posky-
tovaly ddaje, jez vyzaduji k pribéznému sledovani plnéni pod-
minek uvedenych v tomto odstavci.

3. Piislusné orgdny sdéli Zadateli do Sesti mésicti od podani
tiplné Zadosti, zda mu bylo povoleni vydano. Zamitnuti zddosti
musi byt odiivodnéno.

4. Spréavcovskd spole¢nost mize zahdjit Cinnost, jakmile ziskd
povoleni.

5. Piislusné orgdny mohou spravcovské spolecnosti, na kterou
se tato smérnice vztahuje, odejmout povoleni pouze v piipadg,
kdy tato spole¢nost

a) nevyuzije povoleni do dvandcti mésicti, vyslovné se povoleni
vzdd nebo vice nez Sest mésict nevykondva ¢innost, na niz
se tato smérnice vztahuje, pokud doty¢ny ¢lensky stat nesta-
novi, ze povoleni v takovych pfipadech zanikd;

b) ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo
pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostiedka;

¢) naddle jiz nespliuje podminky, za nichz bylo povoleni
vydano;

d) nadale jiz nespliiuje ustanoveni smérnice 2006/49/ES, pokud
se jeji povoleni vztahuje i na spravu portfolii na zaklad¢ vlast-
ni avahy podle ¢l. 6 odst. 3 pism. a) této smérnice;

e) zdvaznym zpusobem nebo systematicky porusila ustanoveni
piijatd podle této smérnice nebo

f)  nastane piipad, pro ktery vnitrostatni pravni ptedpisy stano-
vuji odnéti povolent.

Cldnek 8

1. Prislusné organy nevydaji povoleni k zahdjeni ¢innosti
spravcovskym spolecnostem, dokud nebudou informovény o to-
toznosti piimych ¢i nepiimych akcionait nebo spole¢nika, ktefi
jako fyzické nebo prévnické osoby maji ve spravcovské spolec-
nosti kvalifikovanou Gcast, a o vysi téchto tGcasti.

Pfislusné orgdny odmitnou vydat povoleni, pokud s piihlédnu-
tim k potiebé zajistit fddné a obezfetné Fzeni spravcovské spo-
le¢nosti nejsou presvédceny o vhodnosti akciondid nebo
spole¢nikti uvedenych v prvnim pododstavci.

2.V ptipadé pobocek spravcovskych spolecnosti, které maji si-
dlo mimo tizemi Spolecenstvi a zahajuji ¢innost nebo ji jiz vyko-
navaji, neuplatiiuji ¢lenské staty ustanoveni, jejichz vysledkem je
piiznivéjsi zachdzeni nez zachdzeni s pobockami spravcovskych
spole¢nosti, které maji sidlo v ¢lenskych sttech.

3. Pfed vyddnim povoleni spravcovské spolecnosti musi byt
konzultovény piisluiné orgény jiného dotceného clenského stitu,
pokud je tato spravcovskd spolecnost jednim z téchto podniki
nebo spolecnosti:

a)  dcefinym podnikem jiné spravcovské spolecnosti, investi¢ni-
ho podniku, Gvérové instituce nebo pojistovny, které jsou
povoleny v jiném clenském stdté;
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b) dcefinym podnikem matefského podniku jiné spravcovské
spolecnosti, investicniho podniku, Gvérové instituce nebo
pojistovny, které jsou povoleny v jiném ¢lenském stdté, nebo

¢) spolecnosti kontrolovanou tymiz fyzickymi nebo pravnicky-
mi osobami jako jind spravcovska spole¢nost, investi¢ni pod-
nik, dvérovd instituce nebo pojistovna, které jsou povoleny
v jiném clenském stdté.

ODDIL 2

Vztahy se tietimi zemémi

Cldnek 9

1. Vztahy se tfetimi zemémi se fidi p¥islusnymi pravidly, kterd
jsou stanovena v ¢lanku 15 smérnice 2004/39/ES.

Pro Géely této smérnice se vyrazy ,investi¢ni podnik a ,investi¢n{
podniky” uvedenymi v ¢ldnku 15 smérnice 2004/39/ES rozuméji
vyrazy ,spravcovskd spolecnost” a ,spravcovské spole¢nosti®; vy-
razem ,poskytovan{ investi¢nich sluzeb“ uvedenym v ¢l. 15 odst. 1
smérnice 2004/39/ES se rozumi vyraz ,poskytovéni sluzeb*.

2. Clenské staty informuji Komisi o viech obecnych obtizich,
kterym musi SKIPCP ¢elit pii uvadéni svych podilovych jednotek
na trh v tieti zemi.

ODDIL 3

Podminky provozovdni Cinnosti

Cldnek 10

1. Pisluiné organy domovského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti pozaduji, aby spravcovskd spolecnost, které vydaly
povoleni, vzdy spliiovala podminky stanovené v clinku 6
acl 7 odst. 1a2.

Kapital spravcovské spole¢nosti nesmi klesnout pod droven ur-
¢enou v ¢l. 7 odst. 1 pism. a). Pokud se tak v3ak stane, mohou pii-
slusné organy, pokud to okolnosti ospravedliuji, poskytnout
takovym spolecnostem pfesné vymezenou lhiitu, béhem niz maji
svou situaci napravit anebo ukondit ¢innost.

2. Za obezfetnostni dohled nad spravcovskou spole¢nosti od-
povidaji pfislusné orgdny domovského ¢clenského stdtu spravcov-
ské spolecnosti bez ohledu na to, zda tato spravcovska spolecnost
zfizuje pobocku nebo poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté,
aniz jsou tim dotéena ta ustanoveni této smérnice, kterd svétuji
odpovédnost prislusnym organtim hostitelského ¢lenského statu
spravcovské spole¢nosti.

Cldnek 11

1. Kvalifikované Gcasti ve spravcovskych spolecnostech se Fidi
pravidly, kterd jsou stanovena v ¢lancich 10, 10a a 10b smérnice
2004/39/ES.

2. Pro tcely této smérnice se vyrazy ,investi¢ni podnik“ a ,in-
vesti¢ni podniky” uvedenymi v ¢lanku 10 smérnice 2004/39/ES
rozuméji vyrazy ,spravcovskd spolecnost a ,spravcovské
spole¢nosti*.

Cldnek 12

1. Kazdy clensky stdt stanovi pravidla obezfetnostntho dohle-
du, kterd musi spravcovské spolecnosti povolené v daném ¢len-
ském staté v souvislosti se spravou SKIPCP povolenych podle této
smérnice za viech okolnosti dodrzovat.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravcovské spo-
le¢nosti rovnéz s ohledem na charakter SKIPCP fizeného sprav-
covskou spole¢nosti zejména vyZzaduji, aby kazdd takovd
spole¢nost

a) pouzivala fadné administrativni a G¢etni postupy a kontroln{
a ochrannd opatteni pii elektronickém zpracovavani dat, ja-
koz i piislusné mechanismy vnitini kontroly, mezi néz patif
zejména pravidla pro osobni transakce provadéné jejimi za-
méstnanci a pro drzeni nebo spravu investic do finan¢nich
nastroju s cilem investovat na vlastni ticet, a které ptinejmen-
$im zajistuji, aby kazda transakce, do niz je SKIPCP zapojen,
mohla byt rekonstruovdna podle svého pivodu, podle
zacastnénych stran, povahy a doby a mista, kdy a kde byla
uskute¢néna, a aby aktiva SKIPCP spravovana spravcovskou
spole¢nosti byla investovana v souladu se statutem fondu
nebo zaklddacimi dokumenty a platnymi pravnimi pfedpisy;

b) byla strukturovdna a organizovdna tak, aby se minimalizo-
valo riziko stfetu zdjmt mezi spolecnosti a jejimi klienty,
mezi klienty spole¢nosti navzdjem, mezi jednim z jejich kli-
entt a SKIPCP nebo mezi dvéma SKIPCP.

2. Spravcovska spolecnost, jejiz povoleni se vztahuje rovnéz
na spravu portfolii na zdkladé volné dvahy podle
¢l. 6 odst. 3 pism. a):

a) nesmi investovat celé portfolio investora nebo jeho ¢ast do
podilovych jednotek subjektu kolektivniho investovani, které
spravuje, pokud k tomu klient pfedem nedal vseobecny
souhlas;

b) se fidi, pokud jde o sluzby podle ¢l. 6 odst. 3, ustanovenimi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne
3. biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investort (*).

(1) UF. vést. L 84, 26.3.1997, 5. 22.
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3. AniZ je dotcen ¢lanek 116, piijme Komise do 1. Cer-
vence 2010 provadéci opatieni, jimiZ stanovi postupy a opatieni
uvedené v odst. 1 druhém pododstavci pism. a), a pozadavky na
strukturu a organizaci, jimiZ se zajisti minimalizace stfetu zdjmu
v souladu s odst. 1 druhym pododstavcem pism. b).

Tato opatfeni, jeZ maji za tcel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 13

1. Pokud pravni pfedpisy domovského ¢lenského statu sprav-
covské spole¢nosti umoznuji spravcovskym spolecnostem, aby
s cilem zvysit efektivnost své ¢innosti povéfily vykonem jedné
nebo nékolika ze svych ¢innosti tfeti osobu, musi byt splnény viech-
ny tyto podminky:

a) spravcovskd spole¢nost musi piislusné organy svého domov-
ského ¢lenského statu ndlezitym zptisobem informovat; pti-
slusné orgdny domovského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti tyto informace neprodlené pfedaji pFislusnym or-
ganim domovského ¢lenského statu SKIPCP;

b) povéfeni nesmi matit t¢innost dohledu nad spravcovskou
spolecnosti, a zejména nesmi spravcovské spolecnosti branit
v jedndni a v fizen{ SKIPCP v zdjmu jejich investord;

) jestlize se povéfeni tykd spravy investic, mohou byt jejim vy-
konem povéteny pouze podniky, které jsou povoleny nebo
zaregistrovany pro Ucely spravy majetku a podléhaji obezfet-
nostnimu dohledu; povéfeni musi byt v souladu s kritérii roz-
lozeni investic, kterd spravcovské spolecnosti pravidelné
stanovuji;

d) pokud se povéreni tykd spravy investic a je udéleno podni-
kam ze tietich zemi, musi byt zajisténa spoluprace mezi pfi-
slusnymi orgdny dohledu;

e) povéfeni ohledné zdkladni funkce spravy investic nesmi byt
udéleno depozitati nebo jinému podniku, jejichz zdjmy se
mohou dostat do stietu se zdjmy spravcovské spolecnosti
nebo podilnikd;

f)  existuji opatfeni umoziujici osobdm, které fidi ¢Cinnost sprav-
covské spole¢nosti, kdykoli nalezité sledovat ¢innost podni-
ku, jemuz bylo dédno povéfeni;

g) povéfeni nesmi branit osobdm, které #di ¢innost spravcov-
ské spolecnosti, aby kdykoli daly podniku, ktery byl povéfen
uréitymi ¢innostmi, dal$i pokyny a aby v zdjmu investort
s okamzitou ac¢innosti povéteni zrusily;

h) s ohledem na povahu ¢innosti, které jsou prendseny, musi
byt podnik, ktery md byt povéren vykonem urcitych ¢innos-
ti, kvalifikovdn a schopen provddét doty¢né ¢innosti;

i)  prospekty SKIPCP musi uvadét ¢innosti, jejichz pfeneseni na
tieti osobu je v souladu s timto ¢lankem spravcovské spolec-
nosti umoznéno.

2. Odpovédnost spravcovské spole¢nosti ani depozitdfe neni
ovlivnéna skute¢nosti, Ze spravcovska spole¢nost povétila jakou-
koli ¢innosti treti osoby. Spravcovskd spole¢nost nesmi prendset
své ¢innosti v takovém rozsahu, aby se stala subjektem typu ,pos-
tovni schranka“.

Cldnek 14

1. Kazdy clensky stat stanovi pravidla jedndni, kterd spravcov-
ské spolecnosti povolené v daném ¢lenském stdté za vsech okol-
nosti dodrzuji. Tato pravidla musi pfinejmensim provadét zasady
stanovené v tomto odstavci. Uvedené zdsady zajistuji, aby sprav-
covskd spolecnost

a) jednala Cestné a spravedlivé pfi provozovani svych obchod-
nich ¢innosti v nejlepsim zdjmu SKIPCP, ktery spravuje,
a v zdgjmu integrity trhu;

sy 7

b) jednala s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti v nejlepsim
zdjmu SKIPCP, ktery ¢i které spravuje, a v zdjmu integrity
trhu;

¢) méla a skute¢né vyuzivala prostfedky a postupy, které jsou
nezbytné pro fadny vykon obchodni ¢innosti;

d) se snazila vyhnout stfetim zdjm, a v ptipadé, Ze se jim vy-
hnout nelze, aby zajistila, ze SKIPCP, ktery spravuje, bude pos-
kytnuto spravedlivé zachdzeni a

e) dodrzovala viechny pfedpisy vztahujici se na provozovani
jeji obchodni ¢innosti v nejlep$im zdjmu svych investorti
a integrity trhu.

2. Aniz je dotéen ¢lanek 116, ptijme Komise do 1. Cer-
vence 2010 provadéci opatfeni, jimiz zajisti, aby spravcovskd
spole¢nost dodrzovala povinnosti stanovené v odstavci 1, pfi-
cemz zejména

a) stanovi pfislusnd kritéria pro cestné a spravedlivé jedndni
v nejlep$im zdjmu SKIPCP vyznacujici se patii¢nou doved-
nosti, péci a opatrnosti;

b) stanovi zasady nezbytné k zajisténi toho, Ze spravcovské spo-
le¢nosti skute¢né vyuziji prosttedky a postupy, které jsou pro
fddny vykon jejich obchodnich ¢innosti nezbytné, a
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¢) vymezi opatfeni, jejichZ pfijeti se od spravcovskych spole¢-
nosti logicky ocekava a jejichz Gi¢elem je rozpoznat stiety z4j-
mu, predchazet jim a fesit je nebo zvefejiiovat, ale také
stanovit piislusnd kritéria, kterymi se uréi takové typy stietd
zajmt, jejichz vyskyt by mohl poskodit zajmy SKIPCP.

Tato opatfent, jez maji za G¢el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pFijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Clanek 15

Spravcovské spolecnosti, nebo piipadné investiéni spole¢nosti,
pfijmou opatfeni v souladu s ¢lankem 92 a stanovi vhodné pos-
tupy a opatieni, jeZ zajisti fddné projedndni stiznosti investora
a odstranéni veskerych omezeni pro investory pfi uplatilovani je-
jich prav v piipadé, ze spravcovska spolecnost ziskala povoleni
v jiném clenském stdté, nez je domovsky clensky stat SKIPCP.
Tato opatfeni musi investorim umoznit podavat stiZnosti v tifed-
nim jazyce nebo v jednom z tfednich jazyka jejich ¢lenského
statu.

Spréavcovské spolecnosti by mély rovnéz stanovit vhodné postupy
a opatfeni k poddvani informaci, které si vyzada vefejnost nebo
piislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP.

ODDIL 4

Svoboda usazovdni a volny pohyb sluZeb

Cldnek 16

1. Clenské staty zajisti, aby sprévcovskd spolecnost povolend
svym domovskym ¢lenskym statem mohla vykondvat svou ¢in-
nost, pro kterou ziskala povoleni, na jejich tizemi bud zfizenim
pobocky, nebo v rdmci volného pohybu sluzeb.

Pokud takto povolend spravcovskd spolecnost pouze navrhne
uvést podilové jednotky SKIPCP, jez spravuje v souladu s pfilo-
hou I, na trh v jiném nez domovském c¢lenském stdté SKIPCP,
aniz by zfidila pobocku nebo aniz by navrhla, ze bude vykonavat
dalsi ¢innosti ¢i sluzby, mélo by se toto uvedeni na trh fidit pou-
ze pozadavky uvedenymi v kapitole XI.

2. Clenské stity nesméji ziizeni pobocky nebo poskytovani
sluzeb podminovat Zddnymi pozadavky na vydani povoleni & po-
zadavky na dotac¢ni kapitdl ani jinymi opatfenimi s rovnocennym
ucinkem.

3. Na zakladé¢ splnéni podminek uvedenych v tomto ¢lanku si
SKIPCP muze volné uréovat spravcovskou spolecnost nebo se ne-
chat spravovat jakoukoli spravcovskou spole¢nosti povolenou
v jiném ¢lenském stdté nez v domovském clenském staté SKIPCP
v souladu s piislusnymi ustanovenimi této smérnice v piipadg, ze
tato spravcovska spolecnost dodrzuje ustanoveni

a) cldnku 17 nebo ¢lanku 18 a

b) ¢lanka 19 a 20.

Cldnek 17

1. Kromé splnéni podminek podle ¢lankd 6 a 7 ozndmi kazdd
spravcovskd spolecnost, kterd md v amyslu ziidit pobocku na
tzemi jiného ¢lenského stitu za Géelem provozovani ¢innosti,
pro néz ziskala povoleni, tuto skute¢nost p¥islusnym organtim
svého domovského clenského statu.

2. Clenské stéty vyzaduji, aby kazd4 sprévcovskd spolecnost,
kterd md v umyslu zfidit pobocku na tGzemi jiného clenského
statu, poskytla v ozndmeni podle odstavce 1 tyto udaje
a dokumenty:

a) clensky stdt, na jehoZ tizemi hodla spravcovska spolecnost
z¥{dit pobocku;

b) plan obchodni ¢innosti, v némz jsou uvedeny piedpokladané
¢innosti a sluzby podle ¢l. 6 odst. 2 a 3 a organizacni struk-
tura pobocky, kterd obsahuje popis postupu pro fizeni rizik
stanoveného spravcovskou spolecnosti. Dale obsahuje popis
postupti a opatfeni pfijatych podle ¢lanku 15;

¢) adresu v hostitelském ¢lenském stdté spravcovské spole¢nos-
ti, na které lze obdrzet dokumentaci, a

d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

3. Pokud ptisluiné organy domovského ¢lenského statu sprav-
covské spolecnosti nemaji s piihlédnutim k planované ¢innosti
zadny dtivod pochybovat o pfiméfenosti fidici struktury nebo fi-
nanéni situaci spravcovské spolecnosti, sdéli tuto skute¢nost do
dvou mésict ode dne, kdy obdrzi veskeré tidaje uvedené v od-
stavci 2, pifslusnym orgdnim hostitelského ¢lenského stitu
spravcovské spolecnosti a informuji v tomto smyslu doty¢nou
spravcovskou spolecnost. Rovnéz sdéli podrobnosti o piipadnych
systémech pro odskodnéni ur¢enych na ochranu investora.

Odmitnou-li piislusné organy domovského clenského stitu
spravcovské spolecnosti sdélit tidaje uvedené v odstavci 2 piislus-
nym organiim hostitelského clenského statu spravcovské spolec-
nosti, zdivodni své odmitnuti doty¢né spravcovské spolecnosti
do dvou mésicti ode dne, kdy obdrzely veskeré tdaje. V piipadé
takového odmitnuti nebo neposkytnuti odpovédi se lze obracet
na soudy v domovském ¢lenském stdté spravcovské spolecnosti.

Pokud ma spravcovskd spolecnost v imyslu vykondvat ¢innost
kolektivni spravy portfolif uvedenou v piiloze II, pfisluné organy
domovského clenského statu spravcovské spolecnosti piipoji
k dokumentaci zaslané piislusnym orgdntim hostitelského ¢len-
ského statu spravcovské spolecnosti osvédéeni o tom, Ze sprav-
covské spole¢nosti bylo udéleno povoleni v souladu
s ustanovenimi této smérnice, a popis oblasti ptisobnosti povole-
ni udéleného spravcovské spole¢nosti, véetné podrobnosti ohled-
né pripadnych omezeni, pokud jde o druhy SKIPCP, jez je
spravcovska spole¢nost opravnéna spravovat.
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4. Spravcovska spolecnost, kterd vykondva ¢innosti prostfed-
nictvim pobocky na tGzemi hostitelského ¢lenského statu, postu-
puje v souladu s pravidly hostitelského ¢lenského stitu
spravcovské spole¢nosti podle ¢lanku 14.

5. Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu spravcovské
spolec¢nosti odpovidaji za dohled nad dodrzovanim odstavce 4.

6.  Diive nez pobocka spravcovské spolecnosti zahdji svou ¢in-
nost, zajisti pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu sprav-
covské spole¢nosti do jednoho mésice od obdrzeni udajt
uvedenych v odstavci 2 dohled nad tim, jak dodrzuje spravcov-
ska spole¢nost pravidla, za néZ tyto organy odpovidaji.

7. Po obdrzeni sdéleni piislusnych organt hostitelského ¢len-
ského statu spravcovské spolecnosti nebo, nebylo-li takové sdé-
leni obdrzeno, po uplynuti lhity stanovené v odstavci 6 mize byt
pobocka ziizena a mize zahdjit ¢innost.

8.  V ptipadé zmény tidaji sdélovanych podle odst. 2 pism. b),
¢) nebo d) uvédomi spravcovskd spolecnost o této zméné pisem-
né piislusné organy domovského i hostitelského ¢lenského statu
spravcovské spolecnosti nejméné jeden mésic pred uskutecnénim
této zmény tak, aby piislusné organy domovského clenského
statu spravcovské spole¢nosti mohly o této zméné rozhodnout
podle odstavce 3 a pfislusné orgdny hostitelského ¢lenského sttu
spravcovské spolecnosti tak mohly rozhodnout podle odstavce 6.

9.V ptipadé zmény udaji sdélovanych podle odst. 3 prvniho
pododstavce uvédomi o této skutecnosti piislusné organy domov-
ského ¢lenského stitu spravcovské spolecnosti piislusné organy
hostitelského ¢lenského statu spravcovské spole¢nosti.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské spo-
le¢nosti aktualizuji informace obsazené v osvédceni uvedeném
v odst. 3 tfetim pododstavci a informuji p¥islusné orgdny hosti-
telského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti, jakmile dojde
ke zméné tykajici se oblasti ptisobnosti povoleni spravcovské spo-
le¢nosti nebo podrobnosti ohledné ptipadnych omezeni, pokud
jde o druhy SKIPCP, jez je spravcovskd spolecnost opravnéna
spravovat.

Cldnek 18

1. Kazdd spravcovskd spolecnost, kterd hodld provozovat &in-
nosti, pro které ziskala povoleni, na izemi jiného ¢lenského stitu
v rdmci volného pohybu sluzeb poprvé, sdéli pfislusnym orga-
ntim domovského ¢lenského stitu spravecovské spolecnosti tyto
tdaje:

a) clensky stdt, na jehoZ tizem{ hodld spravcovska spolecnost
pusobit, a

b) plan obchodni ¢innosti, v némz jsou uvedeny piedpokladané
Cinnosti a sluzby podle ¢l. 6 odst. 2 a 3, ktery obsahuje popis
postupu pro Fizeni rizik stanoveného spravcovskou spolec¢-
nosti. Dédle obsahuje popis postupti a opatfeni prijatych
v souladu s ¢lankem 15.

2. Prislusné organy domovského clenského stdtu spravcovské
spole¢nosti piedaji tidaje uvedené v odstavci 1 do jednoho mési-
ce od jejich obdrzeni pfislusnym orgdntim hostitelského ¢len-
ského statu spravcovské spolec¢nosti.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu spravcovské spo-
le¢nosti rovnéz sdéli podrobnosti o piipadnych systémech pro
odskodnéni uréenych na ochranu investora.

Pokud ma sprévcovskd spolecnost v timyslu vykondvat ¢innost
kolektivni spravy portfolii uvedenou v piiloze II, piislusné organy
domovského c¢lenského stitu spravcovské spolecnosti piipoji
k dokumentaci zaslané pifslusnym organtim hostitelského ¢len-
ského statu spravcovské spolecnosti osvédceni, Ze spravcovskd
spole¢nost byla povolena v souladu s ustanovenimi této smérnice,
popis oblasti piisobnosti povoleni udéleného spravcovské spolec-
nosti a podrobnosti ohledné p¥{padnych omezeni, pokud jde
o druhy SKIPCP, jez je sprdvcovskd spolecnost oprdvnéna
spravovat.

Bez ohledu na ¢ldnky 20 a 93 mdze spravcovska spolecnost poté
zahdjit Cinnost v hostitelském ¢lenském staté spravcovské
spole¢nosti.

3. Spravcovskd spolecnost, kterd vykondva ¢innosti v rdmci
volného pohybu sluzeb, postupuje v souladu s pravidly domov-
ského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti podle ¢clanku 14.

4.V piipadé zmény tdaji sdélovanych podle odst. 1 pism. b)
uvédomi spravcovska spole¢nost o této zméné pisemné piislusné
organy domovského i hostitelského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti pred uskute¢nénim této zmény. P¥islusné orgdny do-
movského ¢lenského stdtu spravcovské spolecnosti aktualizuji in-
formace obsazené v osvédceni uvedeném v odstavci 2 a informuji
piislusné orgdny hostitelského clenského statu spravcovské spo-
le¢nosti, jakmile dojde ke zméné tykajici se oblasti plisobnosti po-
voleni spravcovské spolecnosti nebo podrobnosti ohledné
piipadnych omezeni, pokud jde o druhy SKIPCP, jez je spravcov-
ska spolecnost opravnéna spravovat.

Cldnek 19

1. Spravcovska spole¢nost, kterd vykondva preshrani¢ni ¢in-
nost kolektivni spravy portfolii zfizenim pobocky nebo v rdmci
volného pohybu sluzeb, postupuje v souladu s pravidly domov-
ského ¢lenského statu spraveovské spolecnosti, kterd se tykaji or-
ganizace spravcovské spolecnosti, véetné povérovacich opatieni,
postupti pro Fizeni rizik, pravidel obezietnostniho dohledu, po-
stuptl uvedenych v ¢lanku 12 a pozadavkd na podavani zprav
spravcovské spolecnosti. Tato pravidla nesmi byt pFisnéjsi nez
pravidla vztahujici se na spravcovské spolecnosti, které své ¢in-
nosti provozuji pouze ve svém domovském clenském staté.

2. Piislusné orgdny domovského clenského statu SKIPCP jsou
odpovédné za dohled nad dodrzovanim odstavce 1.
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3. Spravcovska spole¢nost, kterd vykondva pfeshrani¢ni ¢in-
nost kolektivni spravy portfolif zf{zenim pobocky nebo v rdmci
volného pohybu sluzeb, postupuje v souladu s pravidly domov-
ského ¢lenského statu SKIPCP, kterd se tykaji zi{zeni a fungovani
SKIPCP a vztahuji se na

a) zaloZeni a povoleni SKIPCP;
b) emise a vyplaceni podilovych jednotek a akeif;

¢) investi¢ni politiky a omezeni investic, véetné vypoctu celko-
vého rizika a pakového efektu;

d) omezeni tykajici se vypijcek, ptjcek a nekrytych prodeji;
e) ocenovani aktiv a tcetnictvi SKIPCP;

f)  vypocet emisni ceny nebo ceny vyplacent, a na chyby ve vy-
poctu cistého obchodntho jméni a souvisejici odskodnéni
investort;

g) rozdéleni nebo zpétnou investici vynost;

h) pozadavky na zvefejiovani a na podavani zprav SKIPCP,
véetné prospektd, klicovych informaci pro investory a pravi-
delnych zprav;

i) opatieni tykajici se uvddéni na trh;

j)  vztahy s podilniky;

k) faze a restrukturalizace SKIPCP;

) ruseni a likvidaci SKIPCP;

m) piipadné na obsah registru podilnikd;

n) poplatky za udéleni licence a za dohled tykajici se SKIPCP a

o) uplatnéni hlasovacich prav podilnika a dalsich jejich prav
v souvislosti s pismeny a) az m).

4. Spravcovskd spole¢nost plni povinnosti stanovené ve statu-
tu fondu nebo zaklddacich dokumentech a povinnosti stanovené
v prospektu, jez jsou v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy,
jak je uvedeno v odstavcich 1 a 3.

5. Piislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP jsou
odpovédné za dohled nad dodrzovanim odstavcii 3 a 4.

6.  Spravcovskd spolecnost rozhoduje o pfijeti a provadéni
opatteni a organiza¢nich rozhodnuti, kterd jsou nezbytnd k zajis-
téni souladu s pravidly, kterd se tykaji zfizeni a fungovani SKIPCP,
s povinnostmi stanovenymi ve statutu fondu nebo v zaklddacich
dokumentech a povinnostmi stanovenymi v prospektu, a za tato
opatfeni a rozhodnuti nese odpovédnost.

7. Piislusné organy domovského ¢lenského stitu spravcovské
spole¢nosti odpovidaji za dohled nad pfiméfenosti téchto opat-
fen{ a nad organizaci spravcovské spole¢nosti, aby tak spravcov-
skd spole¢nost byla schopna plnit povinnosti a dodrzovat pravidla
tykajici se ziizeni a fungovani vSech SKIPCP, které spravuje.

8. Nestanovi-li tato smérnice vyslovné jinak, zajisti ¢lenské
staty, aby jakdkoli spravcovskd spole¢nost povolend v ¢lenském
staté nepodléhala zadnym dal$im pozadavkiim stanovenym v do-
movském ¢lenském staté SKIPCP, pokud jde o skute¢nosti, na
které se vztahuje tato smérnice.

Cldnek 20

1. AniZje dotcen ¢ldnek 5, spravcovskd spolecnost, kterd zada
o spravu SKIPCP usazeného v jiném ¢lenském stdté, poskytne pii-
slusnym organim domovského ¢lenského statu SKIPCP nésledu-
jici dokumentaci:

a) pisemnou smlouvu s depozitdfem podle ¢lankd 23 a 33 a

b) informace o povéfovacich opatienich v pfipadé Cinnosti
spravy investic a administrativnich ¢innosti uvedenych
v ptiloze IL

Jestlize spravcovskd spolecnost jiz v domovském ¢lenském stdté
SKIPCP spravuje stejny druh SKIPCP, posta¢i odkaz na jiz poskyt-
nutou dokumentaci.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP mo-
hou v mife nezbytné pro zajisténi dodrzovani pravidel, za néz
jsou odpovédné, vyzadovat od piislusnych organti domovského
Clenského sttu spravcovské spolecnosti vysvétleni a informace
tykajici se dokumentl uvedenych v odstavci 1, a na zdkladé
osvédceni uvedeného v ¢lancich 17 a 18, také informaci o tom,
zda druh SKIPCP, pro ktery je povoleni Zdddno, spadd do oblasti
ptsobnosti povoleni udéleného spravcovské spolecnosti. V ta-
kovém piipadé vydaji piislusné organy domovského clenského
statu spravcovské spolecnosti své stanovisko do deseti pracovnich
dnti od obdrzeni prvni zadosti.

3. Pisluiné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP mo-
hou zamitnout zddost spravcovské spolecnosti pouze v pifpadé,
Ze

a) spravcovskd spole¢nost nedodrzuje pravidla, kterd se na ni
podle ¢lanku 19 vztahuiji;

b) spravcovska spolecnost neziskala povoleni piislusnych orga-
nt svého domovského statu ke spréavé takového typu SKIPCP,
pro ktery se zada o povoleni, nebo

c) spravcovskd spolenost neposkytla dokumentaci uvedenou
v odstavci 1.
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Diive nez zadost odmitnou, konzultuji pfislusné orgdny domov-
ského ¢lenského statu SKIPCP piislusné orgdny domovského
Cenského statu spravcovské spolecnosti.

4. Spravcovskd spole¢nost ozndmi piislusnym organim do-
movského clenského sttu SKIPCP kazdé ndsledné podstatné
zmény v dokumentaci uvedené v odstavci 1.

Cldnek 21

1. Hostitelsky clensky stt spravcovské spole¢nosti mize pro
statistické ticely vyzadovat od vSech spravcovskych spole¢nosti
s pobockami na svém uzemi, aby o své &innosti vykondvané
v tomto hostitelském ¢lenském stdté podévaly prislusnym orga-
nim tohoto hostitelského ¢lenského statu pravidelné zpravy.

2. Hostitelsky ¢lensky stat spravcovské spole¢nosti mize od
spravcovskych spolecnosti provozujicich ¢innost na jeho tzemi
v ramci volného pohybu sluzeb nebo zi{zenim pobocky vyzado-
vat, aby rovnéz poskytovaly daje nezbytné ke kontrole dodrzo-
vani pravidel v rdmci odpovédnosti hostitelského ¢lenského statu
spravcovské spole¢nosti, kterd se na né vztahuji.

Tyto pozadavky nesmi byt piisnéjsi nez ty, které tentyz clensky
stdt uklddd spravcovskym spole¢nostem povolenym v daném
Clenském stdté pii kontrole dodrzovani stejnych norem.

Spravcovské spolecnosti zajisti, aby postupy a opatfeni uvedené
v ¢lanku 15 umoznovaly piislusnym organtim domovského ¢len-
ského statu SKIPCP ziskdvat informace uvedené v tomto odstavci
pfimo od spravcovské spolecnosti.

3. Pokud piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu sprav-
covské spole¢nosti shledaji, Ze spravcovskd spole¢nost, kterd md
pobocku nebo poskytuje sluzby na jeho tizemi, porusuje nékterd
z pravidel, kterd se na ni vztahuji, vyzaduji tyto orgdny, aby dot-
Cend spravcovskd spole¢nost toto porusovani ukondila, a infor-
muji ptislusné organy domovského clenského stitu spravcovské
spole¢nosti.

4. Pokud dotéend spravcovskd spolecnost odmitne poskytnout
hostitelskému ¢lenskému stitu spravcovské spole¢nosti infor-
mace, které md poskytnout, nebo neucini nezbytné kroky k ukon-
Ceni porusovani uvedeného v odstavci 3, sdéli tuto skute¢nost
piislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravcovské spo-
le¢nosti prislusnym orgdntim domovského ¢lenského statu sprav-
covské spole¢nosti. Pfislusné organy domovského stitu
spravcovské spolecnosti ucini pii nejblizsi prilezitosti veskerd
vhodnd opatfeni, aby zajistily, Ze dotéend spravcovskd spolecnost
bude poskytovat informace pozadované hostitelskym ¢lenskym
statem spravcovské spolecnosti podle odstavce 2 nebo uvedené
porusovani ukon¢i. Povaha téchto opatieni bude ozndmena pii-
slusnym orgdntim hostitelského ¢lenského statu spravcovské
spole¢nosti.

5. Pokud i pfes opatfeni pfijatd pFislusnymi organy domov-
ského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti nebo proto, Ze se
tato opatfeni ukdzou v daném clenském stdté jako nedostate¢nd
nebo neproveditelnd, spravcovska spole¢nost i nadéle odmita po-
skytovat informace pozadované hostitelskym ¢lenskym statem
spravcovské spolecnosti podle odstavce 2 nebo nadile porusuje
pravni nebo spravni ptedpisy uvedené v tomtéz odstavci, platné
v hostitelském ¢lenském stdté spravcovské spolecnosti, mohou
piislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravcovské spo-
le¢nosti poté, co informuji ptislusné orgdny domovského ¢len-
ského statu spravcovské spolecnosti, piijmout piislusnd opatieni
k zabranéni dalsimu poruovéni nebo k postizeni dalstho poru-
Sovani, véetné podle ¢lankd 98 a 99, a pokud je to nutné, k za-
branéni spravcovské spolecnosti uskutecnit dal$i transakce na
svém tzemi. Clenské stéty zajisti, aby na jejich tizem{ mohly byt
spravcovskym spole¢nostem doruceny pravni dokumenty ne-
zbytné k témto opattenim. Pokud je sluzbou poskytovanou v hos-
titelském ¢lenském stété spravcovské spolecnosti sprava SKIPCP,
muiZe hostitelsky ¢lensky stat spravcovské spole¢nosti pozadovat,
aby spravcovska spole¢nost od spravy tohoto SKIPCP odstoupila.

6. Kazdé opatfeni pfijaté podle odstavci 4 nebo 5, jez za-
hrnuje opatfeni ¢i sankce, musi byt fddné odtivodnéno a ozné-
meno dané spravcovské spolecnosti. Proti kazdému takovému
opatfeni se Ize obracet na soud v clenském stdté, ktery opatfent
piijal.

7.V naléhavych ptipadech mohou piislusné organy hostitel-
ského clenského statu spravcovské spolecnosti pred zahdjenim
postupu podle odstavct 3, 4 nebo 5 ucinit pfedbéznd opatieni
nezbytnd k ochrané zdjmi investort: a dalsich osob, kterym jsou
sluzby poskytovany. Komise a pfislusné orgdny ostatnich dot-
Cenych clenskych stitd jsou o téchto opatienich co nejdfive
informovény.

Po konzultaci pFislusnych orgdnti dotcenych clenskych statd
muize Komise rozhodnout, Ze dany ¢lensky stat musi tato opat-
feni zménit nebo zrusit.

8.  Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské
spole¢nosti konzultuji pFislusné orgdny domovského ¢lenského
statu SKIPCP piedtim, nez spravcovské spole¢nosti odejmou po-
voleni. V takovych pfipadech pfijmou piisluiné organy domov-
ského clenského stdtu SKIPCP piislusnd opatieni, aby ochrénily
zdjmy investord. Tato opatfeni mohou zahrnovat rozhodnuti,
kterd zabrdni dotcené sprdvcovské spolecnosti v uskutecnéni
dalsich transakei na jeho Gzemi.

Kazdé dva roky vydd Komise zpravu o takovych piipadech.

9. Clenské staty informuji Komisi o po¢tu a druhu pfipadt,
v nichz neudélily povoleni podle ¢lanku 17 nebo zamitly Zadost
podle ¢lanku 20, a o opatfenich pfijatych v souladu s odstav-
cem 5 tohoto ¢lanku.

Kazdé dva roky vydd Komise zpravu o takovych piipadech.
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KAPITOLA IV

POVINNOSTI TYKAJICI SE DEPOZITARU

Cldnek 22

1. Aktiva podilového fondu musi byt svéfena depozitdii za
tcelem tschovy.

2. Naodpovédnost depozitdfe podle clanku 24 nema vliv sku-
tecnost, ze viechna nebo nékterd aktiva svéf do tschovy treti
strané.

3. Depozitaf

a)  zajistuje, aby prodej, emise, odkup, vyplaceni a zrueni po-
dilovych jednotek byly provadény jménem podilového fon-
du nebo spravcovské spolecnosti v souladu s pfislusnymi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy a statutem fondu;

b) zajidtuje, aby hodnota podilovych jednotek byla vy-
pocitavana v souladu s pfislusnymi vnitrostatnimi pravnimi
predpisy a statutem fondu;

¢) plni pokyny spravcovské spolecnosti, pokud nejsou v rozpo-
ru s piislu§nymi vnitrostdtnimi pravnimi predpisy nebo sta-
tutem fondu;

d) =zajistuje, aby u operaci zahrnujicich aktiva fondu byla proti-
plnéni poskytovdna v obvyklych lhatach;

e) zajiStuje, aby byl pifjem fondu vyuzit v souladu s pfislusnymi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy a statutem fondu.

Cldnek 23

1. Depozitdif musi mit sidlo v domovském clenském stdté
SKIPCP nebo v ném musi byt usazen.

2. Depozitaifem smi byt jen instituce, kterd podléhd obezfet-
nostni spravé a prubéznému dohledu. Musi rovnéz poskytovat
dostate¢né finanéni a odborné zdruky pro to, aby mohla nélezité
vykondvat ¢innost depozitife a plnit zdvazky, které z toho

vyplyvaji.

3. Clenské staty ur¢i kategorie instituci uvedenych v odstavci 2,
které jsou zptisobilé byt depozitatem.

4. Depozitdt umozni piislusnym orgdntim domovského ¢len-
ského stdtu SKIPCP, aby na vyzadani obdrzely veskeré informace,
které depozitat ziskal pii plnéni svych tkoli a jez jsou nezbytné
k tomu, aby pfislusné organy dohlizely na dodrzovani této smér-
nice ze strany SKIPCP.

5. Jestlize domovsky ¢lensky stdt spravcovské spolecnosti neni
domovskym ¢lenskym stitem SKIPCP, depozitdf uzavie pisem-
nou smlouvu se spravcovskou spole¢nosti o pfedavani informa-
ci, jez jsou nezbytné k tomu, aby mohl depozitdt vykonavat
vSechny funkce stanovené v ¢lanku 22 a dalsich pravnich pfed-
pisech, nafizenich a spravnich ustanovenich, které se tykaji depo-
zitdtt v domovském c¢lenském stdté SKIPCP.

6. Komise mtzZe pfijmout provadéci opatieni tykajici se opa-
tieni, kterd ma pfijmout depozitdf za icelem plnéni svych povin-
nosti, pokud jde o SKIPCP spravovany spravcovskou spole¢nosti
usazenou v jiném clenském stdté, véetné podrobnosti, které je
nutné zahrnout do standardni smlouvy, jiz md pouzivat depozi-
taF a spravcovskd spolecnost v souladu s odstavcem 5.

Tato opatfent, jez maji za cel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pFijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 24

Depozitat je, v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy do-
movského ¢lenského statu SKIPCP, odpovédny spravcovské spo-
le¢nosti a podilnikim za veskerou dGjmu utrpénou v désledku
jeho neodtivodnitelného neplnéni nebo nespravného plnéni svych
povinnosti.

Odpovédnost vici podilnikim muze byt pfimd, nebo nepfimd
prostrednictvim spravcovské spole¢nosti, podle pravni povahy
vztahl mezi depozitdfem, spravcovskou spolecnosti a podilniky.

Cldnek 25

1.  Z4dnd spole¢nost nesmi piisobit jako spravcovska spolec-
nost a zdroven jako depozitaf.

2. Piivykonu svych tkold jednaji spravcovskd spolecnost a de-
pozitéf nezavisle a vyhradné v zdjmu podilnika.

Clanek 26

Podminky pro zménu spravcovské spolecnosti a depozitéie a pra-
vidla pro zaji§téni ochrany podilnika v p¥ipadé zmény stanovi za-
kon nebo statut fondu.
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KAPITOLA V

POVINNOSTI TYKAJICI SE INVESTICNICH SPOLECNOSTI

ODDIL 1

Podminky pfistupu k cinnosti

Cldnek 27

Pfistup k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podléhd piedchozimu
tfednimu povoleni, které vydavaji piislusné organy domovského
¢lenského statu investi¢ni spole¢nosti.

Clenské staty stanovi pravni formu, kterou investi¢ni spolecnost
musi mit.

Investi¢ni spole¢nost musi mit sidlo v domovském ¢lenském sta-
té investi¢ni spole¢nosti.

Cldnek 28

Investi¢ni spolecnost smi vykondvat vyhradné ¢innosti uvedené
vl 1 odst. 2.

Cldnek 29

1. Aniz jsou dotceny ostatni obecné zdvazné podminky stano-
vené vnitrostitnimi pravnimi pfedpisy, vydaji pfislusné orgdny
domovského ¢lenského statu investicni spole¢nosti povoleni in-
vesti¢ni spolecnosti, pouze pokud stanovila spravcovskou spolec-
nost nebo pokud md dostatecny pocdtecni kapitdl alespon ve vysi
300 000 EUR.

Kromé toho, pokud investi¢ni spole¢nost nestanovila spravcov-
skou spole¢nost povolenou podle této smérnice, uplatni se tyto
podminky:

a) povoleni se nevydd, pokud k zddosti o povoleni neni pfilo-
zen plan obchodnich ¢innosti, ktery pfinejmensim stanovi
organiza¢ni strukturu investi¢ni spole¢nosti;

b) feditelé investi¢ni spole¢nosti musi mit dostatecné dobrou
povést a postacujici zkuSenosti i v souvislosti s typem ¢in-
nosti, kterou investi¢ni spolecnost vykondvd; za timto tice-
lem musi byt jména fediteld, jakoZ i vSech osob, které je
ve funkci nahradi, neprodlené sdélena piislusnym organim;
o fizeni ¢innosti investi¢ni spole¢nosti musi rozhodovat ales-
poi dvé osoby, které takové podminky splituji; fediteli se ro-
zuméji osoby, které na zdkladé zdkona nebo zaklddacich
dokumentd investi¢ni spolecnost zastupuji nebo které sku-
te¢né urcuji smér ¢innosti spole¢nosti;

¢) jestliZe mezi investicni spolecnosti a jinymi fyzickymi ¢i
pravnickymi osobami existuji tizké vazby, vydaji p¥islusné
orgdny povoleni pouze tehdy, pokud jim tyto zké vazby ne-
budou brénit v G¢inném provadéni dohledu.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu investi¢ni spolec-
nosti rovnéz odmitnou vydat povoleni, pokud pravni a spravni
pfedpisy tfeti zemé, jimiz se fid{ jedna nebo vice fyzickych ¢i
pravnickych osob, s nimiz md investi¢ni spole¢nost tzké vazby,
anebo potize pii jejich uplatiiovani bran{ G¢innému provadéni

dohledu.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského stitu investi¢ni spolec-
nosti stanovi, aby jim investi¢ni spole¢nosti poskytovaly tdaje, jez
potiebuji.

2.V piipadé, Ze investi¢ni spolec¢nost nestanovila spravcov-
skou spolecnost, je investi¢ni spole¢nosti do $esti mésicti od po-
déni Gplné zddosti sdéleno, zda bylo povoleni vydano. Zamitnuti
zadosti musi byt zdivodnéno.

3. Investi¢ni spole¢nost mize zahdjit ¢innost, jakmile ziskd
povoleni.

4. Piislusné organy domovského ¢lenského stitu investi¢ni
spole¢nosti mohou investi¢ni spole¢nosti, na kterou se tato smér-
nice vztahuje, odejmout povoleni pouze v piipadé, kdy tato
spole¢nost

a) nevyuzije povoleni do dvandcti mésicti, vyslovné se povoleni
vzdd nebo vice nez Sest mésict nevykondva ¢innost, na niz
se tato smérnice vztahuje, pokud doty¢ny ¢lensky stat nesta-
novi, ze povoleni v takovych pfipadech zanikd;

b) ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni nebo
pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostiedka;

¢) nadile jiz nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni
vydano;

d) zdvaznym zpusobem nebo systematicky porusila ustanoven{
pfijatd podle této smérnice nebo

e) nastane piipad, pro ktery vnitrostdtn{ pravni predpisy stano-
vuji odnéti povoleni.

ODDIL 2

Podminky provozovdni linnosti

Cldnek 30

Na investi¢ni spole¢nosti, které nestanovily spravcovskou spole¢-
nost povolenou podle této smérnice, se obdobné pouziji ¢lan-
ky 13 a 14.

Pro tcely ¢lankti uvedenych v prvnim pododstavci se vyrazem
Lspravcovska spole¢nost” rozumi vyraz ,investi¢ni spole¢nost*.

Investi¢ni spole¢nosti mohou spravovat pouze aktiva svého vlast-
niho portfolia a za zddnych okolnosti nesméji pfijimat povéfeni
ke sprdvé aktiv pro tfeti strany.
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Cldnek 31

Kazdy domovsky ¢lensky stét investi¢ni spole¢nosti stanovi pra-
vidla obezfetnostniho dohledu, kterd musi investi¢ni spolecnosti,
které nestanovily spravcovskou spole¢nost povolenou podle této
smérnice, za viech okolnosti dodrzovat.

PEislusné organy domovského clenského stdtu investi¢ni spole¢-
nosti, rovinéz s ohledem na charakter investi¢ni spole¢nosti, ze-
jména stanovi, aby takovd spolecnost pouzivala Fddné
administrativni a tcetn{ postupy a kontroln{ a ochrannd opatien{
pii elektronickém zpracovavani dat, jakoz i pfislusné mechanis-
my vnitini kontroly, mezi néZ patii zejména pravidla pro osobni
transakce provadéné jejimi zaméstnanci a pro drZeni nebo spra-
vu investic do finan¢nich ndstroju s cilem investovat kapitdl,
a které pfinejmensim zajistuji, aby kazda transakce, do niz je spo-
le¢nost zapojena, mohla byt rekonstruovdna podle svého ptvo-
du, podle zicastnénych stran, povahy a doby a mista, kdy a kde
byla uskute¢néna, a aby aktiva investi¢ni spole¢nosti byla inves-
tovana v souladu se zaklddacimi dokumenty a platnymi pravnimi

predpisy.

ODDIL 3

Povinnosti tykajici se depozitdii

Cldnek 32

1. Aktiva investi¢ni spole¢nosti jsou svéfena depozitafi za tice-
lem tschovy.

2. Naodpovédnost depozitaie podle ¢lanku 34 nema vliv sku-
tecnost, ze depozitdf svéif viechna nebo nékterd aktiva do tscho-
vy tieti strang.

3. Depozitaf zajistuje:

a) aby prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruseni podilovych jed-
notek byly provadény investi¢ni spolecnosti nebo jejim
jménem v souladu se zdkonem a zaklddacimi dokumenty in-
vesti¢ni spole¢nosti;

b) aby u operaci zahrnujicich aktiva investi¢ni spole¢nosti byla
protiplnéni poskytovana v obvyklych lhitdch a

¢) aby byl pfijem investi¢ni spole¢nosti vyuzit v souladu se
zdkonem a zaklddacimi dokumenty spole¢nosti.

4. Domovsky clensky stdt investi¢ni spole¢nosti mtize rozhod-
nout, Ze investi¢ni spole¢nosti, které jsou usazeny na jeho tizemi{
a uvadgji své podilové jednotky na trh vyhradné prostfednictvim
jedné nebo vice burz, kde jsou jejich podilové jednotky kotovény,
nejsou povinny mit depozitdfe ve smyslu této smérnice.

Na tyto investi¢ni spole¢nosti se nevztahuji ¢lanky 76, 84 a 85.
Pravidla pro ocenovéni aktiv takovych investi¢nich spole¢nosti
viak stanovi prislusné vnitrostdtni pravni predpisy nebo zaklddaci
dokumenty.

5. Domovsky ¢lensky stat investi¢ni spole¢nosti mize rozhod-
nout, Ze investi¢ni spole¢nosti, které jsou usazeny na jeho dzemi
a uvadgji alespont 80 % svych podilovych jednotek na trh pro-
sttednictvim jedné nebo vice burz uvedenych v jejich zaklddacich
dokumentech, nejsou povinny mit depozitife ve smyslu této
smérnice, jsou-li jejich podilové jednotky pfijaty ke kotovani na
burzach ¢lenskych statd, na jejichz dzemi jsou tyto podilové jed-
notky uvddény na trh, a uskutecriuji-li se jakékoli mimoburzovni
operace investi¢ni spole¢nosti pouze za ceny uvedené na burze.

Zaklddaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti ur¢i burzu cennych
papirt v zemi, v niz jsou podilové jednotky uvddény na trh, na za-
kladé jejiz kotace se v dané zemi urcuji ceny mimoburzovnich
operaci investi¢ni spole¢nosti.

Clensky stat vyuzije zvlastn{ ustanoveni prvniho pododstavce pou-
ze tehdy, ma-li za to, Ze podilnici maji ochranu rovnocennou
ochrané, kterou maji podilnici SKIPCP s depozitdfi ve smyslu této
smérnice.

Investi¢ni spole¢nosti uvedené v tomto odstavci a odstavci 4
zejména:

a) nestanovi-li tak vnitrostdtni prdvo, stanovi ve svych za-
kladacich dokumentech metody vypoctu ¢isté hodnoty aktiv
pfipadajicich na jejich podilovou jednotku;

b) intervenuji na trhu s cilem zabranit tomu, aby se hodnota je-
jich podilovych jednotek na burze lisila vice nez o 5 % od je-
jich ¢istych hodnot aktiv;

) stanovi ¢istou hodnotu aktiv pfipadajicich na jejich podilo-
vou jednotku, informuji o ni ptislusné orgdny alesponl dvak-
rdt tydné a zvefejiiuji ji dvakrdt mésicné.

Alespon dvakrat mési¢né ovéif nezdvisly auditor, Ze vypocet hod-
noty podilovych jednotek je provadén v souladu se zdkonem a za-
kladacimi dokumenty investi¢ni spole¢nosti.

Pii této prilezitosti ovéf, Ze aktiva investicni spolecnosti byla in-
vestovana v souladu s pravidly stanovenymi zdkonem a za-
kladacimi dokumenty investi¢ni spole¢nosti.

6.  Clenské staty sdéli Komisi totoznost investi¢nich spole¢nos-
ti, na které se vztahuji zvlastni ustanoveni odstavcti 4 a 5.

Cldnek 33

1. Deporzitdf musi mit sidlo ve stejném ¢lenském stdté jako in-
vesti¢ni spole¢nost nebo v ném musi byt usazen.

2. Depozitafem smi byt jen instituce, kterd podléhd obezfet-
nostni spravé a prubéznému dohledu.

3. Clenské staty ur&i kategorie instituci uvedenych v odstavci 2,
které jsou zptisobilé byt depozitatem.
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4. Depozitaf umozni piislusnym organiim domovského ¢len-
ského statu SKIPCP, aby na vyzadani obdrzely veskeré informace,
které depozitaf ziskal pfi plnéni svych dkoli a jeZ jsou nezbytné
k tomu, aby pfislusné organy dohlizely na dodrzovani této smér-
nice ze strany SKIPCP.

5. Jestlize domovsky ¢lensky stdt spravcovské spole¢nosti neni
domovskym ¢lenskym stdtem SKIPCP, depozitdf uzavie pisem-
nou smlouvu se spravcovskou spolecnosti o pfedavani informa-
ci, jez jsou nezbytné k tomu, aby mohl depozitdt vykondvat
vSechny funkce stanovené v ¢lanku 32 a dalsich pravnich pfed-
pisech, nafizenich a spravnich ustanovenich, které se tykaji depo-
zitdit v domovském clenském stdté SKIPCP.

6.  Komise muze piijmout provadéci opatteni tykajici se opat-
feni, kterd ma pfijmout depozitdf za GiCelem plnéni svych povin-
nosti, pokud jde o SKIPCP spravovany spravcovskou spolecnosti
usazenou v jiném clenském staté, véetné podrobnosti, které je
nutné zahrnout do standardni smlouvy, jiZ ma pouzivat depozi-
taf a spravcovskd spolecnost v souladu s odstavcem 5.

Tato opatfeni, jez maji za el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 34

Depozitdf je, v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy do-
movského ¢lenského statu investi¢ni spole¢nosti, odpovédny in-
vesti¢ni spolecnosti a podilnikim za veskerou Gjmu utrpénou
v disledku jeho neodtivodnitelného neplnéni nebo nespravného
plnéni svych povinnosti.

Cldnek 35

1. Z4dnd spolecnost nesmi ptisobit jako investi¢n{ spolecnost
a zdroven jako depozitdf.

2. Pfi vykonu svych tkolt jednd depozitdi vyhradné v zdjmu
podilnika.

Clanek 36

Podminky pro zménu depozitdfe a pravidla pro zajisténi ochrany
podilnikd v pfipadé zmény stanovi zdkon nebo zakladaci doku-
menty spolecnosti.

KAPITOLA VI
FUZE SKIPCP

ODDIL 1

Zdsady, povoleni a schvileni

Cldnek 37

Pro tcely této kapitoly se vyrazem ,SKIPCP“ rozumi také pod-
fondy SKIPCP.

Cldnek 38

1. Za podminek vymezenych v této kapitole a bez ohledu na
zpusob ziizeni SKIPCP stanoveny v ¢l. 1 odst. 3 umozni ¢lenské
staty pfeshrani¢ni a vnitrostdtni fize, jak jsou stanoveny
v ¢l. 2 odst. 1 pism. q) a 1), v souladu s jednou ¢i vice formami
faze uvedenymi v €l. 2 odst. 1 pism. p).

2. Formy faze pouzivané pro preshrani¢ni faze, jak jsou vy-
mezeny v ¢l. 2 odst. 1 pism. g), musi byt upraveny pravnimi pfed-
pisy domovského ¢lenského statu zanikajictho SKIPCP.

Formy fuze pouzité pro vnitrostitni fuze, jak jsou vymezeny
v ¢l 2 odst. 1 pism. 1), musi byt upraveny pravnimi pfedpisy ¢len-
ského statu, v kterém jsou dotéené SKIPCP usazeny.

Clanek 39

1. Faze podléhaji pfedchozimu povoleni pfislusnych organt
domovského ¢lenského stdtu zanikajictho SKIPCP.

2. Zanikajici SKIPCP poskytne ptislusnym organtim svého do-
movského ¢lenského statu nize uvedené informace:

a) spole¢ny navrh podminek fiize fddné schvédleny zanikajicim
i nastupnickym SKIPCP;

b) aktudlni znéni prospektu a klicovych informaci pro investo-
ry ndstupnického SKIPCP podle clanku 78, je-li usazen
v jiném ¢lenském staté;

¢) prohldSeni kazdého z depozitdit zanikajictho a ndstupnic-
kého SKIPCP, ze v souladu s ¢lankem 41 ovéfili soulad adaji
stanovenych v ¢l. 40 odst. 1 pism. a), f) a g) s pozadavky této
smérnice a statutu fondu nebo zaklddacich dokumentt jejich
SKIPCP, a

d) informace o navrhované fazi, které hodld zanikajici a ndstup-
nicky SKIPCP poskytnout svym piislusnym podilnikiim.

Tyto informace jsou poskytovény tak, aby je pfislusné organy do-
movského ¢lenského statu zanikajictho i nastupnického SKIPCP
mohly &ist v dfednim jazyce nebo jednom z atednich jazykd to-
hoto ¢lenského stitu nebo téchto ¢lenskych sttt nebo v jazyce
odsouhlaseném pfislusnymi organy.
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3. Jakmile je dokumentace tGplna, piislusné organy domov-
ského ¢lenského statu zanikajictho SKIPCP bezodkladné ptedaji
kopie informaci uvedenych v odstavci 2 prislusnym organim do-
movského ¢lenského statu ndstupnického SKIPCP. Piislusné
organy domovského clenského stdtu zanikajictho a ndstupnic-
kého SKIPCP posoudi mozny dopad navrhované fuze na podil-
niky zanikajictho i ndstupnického SKIPCP a zhodnoti, zda jsou
podilniktim poskytnuty dostate¢né informace.

Povazuji-li to pFislusné organy domovského c¢lenského stdtu za-
nikajictho SKIPCP za nezbytné, mohou pisemné pozadovat ob-
jasnéni informaci pro podilniky zanikajictho SKIPCP.

Pokud to piislusné orgdny domovského ¢lenského statu ndstup-
nického SKIPCP povazuji za nezbytné, mohou nejpozdéji do pat-
ndcti pracovnich dnt po obdrzeni kopii dGplnych informaci
uvedenych v odstavci 2 pisemné pozadovat, aby ndstupnicky
SKIPCP upravil informace poskytnuté jeho podilnikam.

V takovém piipadé zaslou piislusné organy domovského ¢len-
ského stdtu ndstupnického SKIPCP informaci o své nespokoje-
nosti pfisluinym organtim domovského ¢lenského stitu
zanikajictho SKIPCP. Do dvaceti pracovnich dnti od ozndmeni
upravenych informaci, které maji byt poskytnuty podilnikiim né-
stupnického SKIPCP, informuji piislusné organy domovského
¢lenského statu zanikajictho SKIPCP, zda jsou s témito
informacemi spokojeny.

4. Piislusné organy domovského ¢lenského statu zanikajictho
SKIPCP povoli navrhovanou fazi, jsou-li splnény tyto podminky:

a) navrhovand fize vyhovuje vSem pozadavkam clanka 39
az 42;

b) ndstupnicky SKIPCP byl podle ¢clanku 93 ozndmen k uvede-
ni svych podilovych jednotek na trh ve vSech ¢lenskych sta-
tech, v nichz bylo zanikajicimu SKIPCP bud udéleno
povoleni, nebo v nichz byl SKIPCP ozndmen podle ¢lanku 93
k uvddéni svych podilovych jednotek na trh, a

c) ptislusné orgdny domovského ¢lenského stitu zanikajictho
a nastupnického SKIPCP povazuji informace navrzené k po-
skytnuti podilnikim za dostatecné, nebo pfislusné orginy
domovského ¢lenského statu ndstupnického SKIPCP nepro-
jevily zadnou zndmku nespokojenosti podle odst. 3 ¢tvrtého
pododstavce.

5. Pokud se pfislusné orgdny domovského ¢lenského stitu za-
nikajictho SKIPCP domnivaji, Ze dokumentace neni tplnd, poza-
duji dodate¢né informace nejpozdéji do deseti pracovnich dnti po
obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2.

Piislusné organy domovského clenského stitu zanikajictho
SKIPCP oznami zanikajicimu SKIPCP nejpozdéji do dvaceti pra-
covnich dnti od obdrzeni tplnych informaci uvedenych v od-
stavci 2, zda byla fze povolena ¢i nikoliv.

Piislusné organy domovského clenského stitu zanikajictho
SKIPCP své rozhodnuti ozndmi rovnéz ptislusnym organim do-
movského ¢lenského statu ndstupnického SKIPCP.

6.  Clenské staity mohou v souladu s ¢l. 57 odst. 1 druhym pod-
odstavcem povolit ndstupnickym SKIPCP vyjimku z ¢lanka 52
az 55.

Cldnek 40

1. Clenské staty pozaduji, aby zanikajici a ndstupnické SKIPCP
vypracovaly spole¢ny navrh podminek fize.

Spole¢ny navrh podminek fiize stanovi tyto tidaje:
a) urceni formy fdze a doty¢nych SKIPCP;
b) okolnosti a diivody navrhované fize;

¢) ocekévany dopad navrhované fize na podilniky zanikajiciho
i ndstupnického SKIPCP;

d) pfijatd kritéria pro ocenéni aktiv a pifpadné pasiv k datu pro
vypocet sménného poméru, jak je uvedeno v ¢l. 47 odst. 1;

e) metodu vypoctu sménného poméry;
f)  planované datum Gcinnosti faze;
g) pravidla pro pfenos aktiv a sménu jednotek a

h) v pripadé fuze podle ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodu ii) nebo pfi-
padné podle ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodu iii) statut fondu nebo
zaklddaci dokumenty nové ziizeného nastupnického SKIPCP.

Prislusné orgdny nesmi pozadovat, aby do spolecného névrhu
podminek faze byly zaclenény jakékoli dodate¢né informace.

2. Spole¢ny ndvrh podminek fize maze obsahovat dalsi tdaje
na zékladé rozhodnuti zanikajictho a nastupnického SKIPCP.

ODDIL 2

Kontrola tietimi osobami, informace pro podilniky a dalsi
prdva podilniki

Cldnek 41

Clenské stéty pozaduji, aby depozitafi zanikajictho a nastupnic-
kého  SKIPCP  ovéfili  soulad  ddaji  stanovenych
v ¢l. 40 odst. 1 pism. a), f) a g) s pozadavky této smérnice a sta-
tutu fondu nebo zaklddacich dokumenti svych SKIPCP.
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Cldnek 42

1. Pravni ptedpisy domovskych ¢lenskych stitt zanikajicich
SKIPCP povéii bud depozitdfe, nebo nezdvislého auditora schvd-
leného v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu ro¢nich
a konsolidovanych t¢etnich zavérek (1), aby ovéfil

a) pfijatd kritéria pro ocenéni aktiv a pifpadné pasiv k datu pro
vypocet sménného poméru podle ¢l. 47 odst. 1;

b) piipadné platby v hotovosti za jednu podilovou jednotku;

¢) metodu vypoctu sménného poméru a rovnéz aktudlniho
sménného poméru stanoveného k datu pro vypocet tohoto
poméru uvedenému v ¢l. 47 odst. 1.

2. Pro Géely odstavce 1 se auditofi provadéjici povinny audit
zanikajictho SKIPCP a auditofi provadéjici povinny audit nastup-
nického SKIPCP povaZzuji za nezdvislé auditory.

3. Kopie zprav nezavislého auditora ¢i piipadné depozitite
musi byt bezplatné na zddost poskytnuta podilnikiim zanikajiciho
SKIPCP i ndstupnického SKIPCP a jejich pFislusnym orgdndm.

Cldnek 43

1. Clenské staty pozaduji, aby zanikajici a nastupnicky SKIPCP
poskytl svym piislusnym podilniktim néleZité a pfesné informace
o navrhované fuzi, aby mohli informované posoudit dopad né-
vrhu na svou investici.

2. Podilnici zanikajiciho i néstupnického SKIPCP obdrzi tyto
informace poté, co pfislusné organy domovského ¢lenského statu
zanikajictho SKIPCP navrhovanou fazi podle ¢lanku 39 povoli.

Informace budou poskytnuty nejméné 30 dni pfed poslednim
dnem pro uplatnéni prava na bezplatny odkup nebo vyplaceni
nebo, je-li to umoznéno, na jejich vyménu, podle ¢l. 45 odst. 1.

3. Informace poskytnuté podilniktim zanikajictho a ndstupnic-
kého SKIPCP obsahuji nalezité a pfesné informace o navrhované
fazi, aby mohli podilnici na zakladé téchto informaci posoudit
mozny dopad flze na svou investici a uplatnit svd prava podle
Clankh 44 a 45.

Informace zahrnuji

a) okolnosti a davody navrhované fiize;

(1) Uf. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.

b) mozny dopad navrhované fiize na podilniky, mimo jiné in-
formace o ptipadnych podstatnych rozdilech v investi¢ni po-
litice a strategii, ndkladech, ocekdvaném vysledku,
pravidelném podavani zprav, mozném zeslabeni vykonnosti
investice, a pffpadné vyrazné upozornéni pro investory
o mozném dopadu fdze na jejich datiovou Gpravu;

¢) zvldstni prava podilnikli v souvislosti s navrhovanou fizi,
mimo jiné pravo na dodate¢né informace, pravo obdrZet na
zadost kopii zpravy nezévislého auditora nebo depozitate
a pravo podat Zadost o odkup nebo vyplaceni ¢i piipadné
pfeménu podilovych jednotek bez poplatku v souladu
s ¢l. 45 odst. 1 véetné lhuty pro uplatnéni tohoto préva;

d) ptislusné procesni otdzky a pldnované datum tcinnosti faze;

e) kopie klicovych informaci pro investory, uvedenych v ¢lan-
ku 78, tykajicich se nastupnického SKIPCP.

4. Jestlize byl zanikajici nebo nastupnicky SKIPCP ozndmen
podle ¢lanku 93, poskytuji se informace uvedené v odstavci 3
v tfednim jazyce nebo v jednom z tfednich jazykd hostitelského
¢lenského statu pFislusného SKIPCP nebo v jazyce schvdleném
jeho piislusnymi organy. Preklad zajisti SKIPCP, ktery ma poskyt-
nout informace. Preklad musi vérné zachycovat obsah originalu.

5. Komise muZe pfijmout provadéci opatfeni, kterd stanovi
podrobny obsah, formu a zptisob poskytnuti informaci uvede-
nych v odstavcich 1 a 3.

Tato opatfeni, jezZ maji za el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 44

Pokud wvnitrostdtni pravni pfedpisy clenskych stitt vyzaduji
schvalovani fizi mezi SKIPCP podilniky, zajisti ¢lenské staty, aby
k takovému schvaleni nebylo tieba vice nez 75 % hlasti skutecné
odevzdanych podilniky p¥itomnymi nebo zastoupenymi na shro-
mazdéni podilnikd.

Prvnim pododstavcem neni dot¢eno kvorum stanovené vnitro-
statnimi prévnimi piedpisy. Clenské stity nesmi stanovit, pokud
jde o pFitomnost, piisnéjsi kvorum pro pfeshrani¢ni fize nez pro
vnitrostatni fize ani piisnéjsi kvorum pro faze SKIPCP nez pro fa-
ze korporaci.
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Cldnek 45

1. Prévni predpisy clenskych statd stanovi, Ze podilnici zani-
kajicitho i néstupnického SKIPCP maji bez jakéhokoli poplatku,
kromé poplatku, ktery si ponechdva SKIPCP ke kryti ndkladt sni-
zeni miry investic, pravo na odkup nebo vyplatu podilovych jed-
notek, pifpadné jejich pfeménu na podilové jednotky jiného
SKIPCP s podobnymi investi¢nimi politikami a spravovaného tou-
téZ spravcovskou spolecnosti nebo jakoukoli jinou spole¢nosti,
s niz je spravcovskd spole¢nost spjata prostiednictvim spole¢né-
ho fizeni nebo kontroly nebo pfimé ¢i nepiimé kvalifikované
Ucasti. Toto pravo lze uplatnit od okamziku, kdy byli podilnici za-
nikajictho nebo nastupnického SKIPCP informovani o chystané
pfeméné podle ¢lanku 43, a Ize ho uplatnit nejpozdé&ji pét pra-
covnich dnti pfede dnem, kdy se vypocitdva sménny pomér podle
¢l. 47 odst. 1

2. AniZ je dotCen odstavec 1 a odchylné od ¢l. 84 odst. 1 mo-
hou ¢lenské staty v ptipadé fizi mezi SKIPCP povolit piislusnym
organtim, aby pozadovaly nebo povolily docasné pozastaveni
upisovani, odkupu nebo vyplaty podilovych jednotek, je-li tako-
vé pozastaveni odivodnéno ochranou podilnikd.

ODDIL 3

Ndklady a nabyti icinnosti

Cldnek 46

S vyjimkou pfipadt, kdy si SKIPCP nestanovily vlastni spravcov-
skou spolecnost, ¢lenské staty zajisti, aby ndklady na pravni a po-
radenské sluzby a administrativni nédklady spojené s pfipravou
a provedenim fiize nebyly tictovany na vrub zanikajictho ani né-
stupnického SKIPCP ani zddného jejich podilnika.

Cldnek 47

1. U vnitrostitnich fazi stanovi pravni pfedpisy ¢clenskych
statd datum, ke kterému fiize nabyva G¢innosti, a rovnéz datum
rozhodné pro vypocet sménného poméru pro vyménu po-
dilovych jednotek zanikajictho SKIPCP za podilové jednotky na-
stupnického SKIPCP, a piipadné pro urceni pFislusné cisté
hodnoty aktiv pro platby v hotovosti.

U pfeshranic¢nich fazi stanovi tato data pravni pfedpisy domov-
ského ¢lenského statu nastupnického SKIPCP. Clenské stéty zajis-
ti, Ze tato data budou p¥ipadné stanovena poté, co fuzi schvali
podilnici nastupnického SKIPCP nebo zanikajictho SKIPCP.

2. Nabyti G¢innosti fuze se zvefejni vSemi vhodnymi pro-
stiedky zptsobem pfedepsanym pravnimi pfedpisy domovského
¢lenského stdtu ndstupnického SKIPCP a ozndmi se piislusnym
organtim domovského ¢lenského stdtu nastupnického i zanikaji-
ciho SKIPCP.

3. Fazi, kterd nabyla tG¢innosti podle odstavce 1, nelze pro-
hlésit na neplatnou.

Cldnek 48

1. Fize provedend v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodem i)
mé tyto disledky:

a) vsechna aktiva a pasiva zanikajictho SKIPCP jsou pfevedena
na nastupnicky SKIPCP nebo pifpadné na depozitafe ndstup-
nického SKIPCP;

b) podilnici zanikajictho SKIPCP se stavaji podilniky ndstupnic-
kého SKIPCP a maji pifpadné ndrok na platbu v hotovosti ne-
prevysujici 10 % cisté hodnoty aktiv jejich podilovych
jednotek v zanikajicim SKIPCP a

¢) zanikajici SKIPCP prestdvd existovat nabytim Gcinnosti fuze.

2. Fuaze provedend v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodem ii)
mé tyto disledky:

a) vsechna aktiva a pasiva zanikajictho SKIPCP jsou pfevedena
na noveé zfizeny nastupnicky SKIPCP nebo piipadné na de-
pozitafe nastupnického SKIPCP;

b) podilnici zanikajictho SKIPCP se stdvaji podilniky nové zii-
zeného néstupnického SKIPCP a maji pifpadné ndrok na plat-
bu v hotovosti nepfevysujici 10 % ¢isté hodnoty aktiv jejich
podilovych jednotek v zanikajicim SKIPCP;

¢) zanikajici SKIPCP prestdvd existovat nabytim Gcinnosti fuze.

3. Flze provedend v souladu s ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodem iii)
mé tyto dasledky:

a) veskerd Cistd aktiva zanikajictho SKIPCP jsou pfevedena na
néstupnicky SKIPCP nebo piipadné na depozitdfe ndstupnic-
kého SKIPCP;

b) podilnici zanikajictho SKIPCP se stavaji podilniky ndstupnic-
kého SKIPCP a

¢) zanikajici SKIPCP existuje do okamziku vypotddani veske-
rych zavazka.

4. Clenské stéty se zasadi o zavedeni postupu, jimz sprévcov-
skd spolecnost néstupnického SKIPCP stvrzuje depozitafi ndstup-
nického SKIPCP, Ze prevod aktiv, a piipadné pasiv, byl dokoncen.
Pokud néstupnicky SKIPCP neurcil spravcovskou spole¢nost, vyda
toto potvrzeni depozitdfi ndstupnického SKIPCP.
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KAPITOLA VII

POVINNOSTI V OBLASTI INVESTICN{ POLITIKY SKIPCP

Clanek 49

V ptipadé SKIPCP, které jsou tvofeny vice nez jednim podfondem,
je pro ucely této kapitoly kazdy podfond povazovan za samostat-
ny SKIPCP.

1.

Cldnek 50

Investice SKIPCP musi byt tvofeny vyhradné jednim nebo

vice z téchto nastroji:

a)

pievoditelnych cennych papirti a néstroji penézniho trhu
piijatych k obchodovani nebo obchodovanych na regulo-
vaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice
2004/39]ES;

pievoditelnych cennych papirti a ndstroji penézniho trhu
obchodovanych na jiném regulovaném trhu v ¢lenském std-
t&, ktery funguje pravidelné, je uzndvany a otevieny pro
vefejnost;

pfevoditelnych cennych papirt a ndstrojii penézntho trhu
pfijatych ke kotovani na burze cennych papirti ve treti zemi
nebo obchodovanych na jiném regulovaném trhu ve treti
zemi, ktery funguje pravidelng, je uzndvany a otevieny pro
vefejnost, jestlize vybér burzy nebo trhu schvilily piislusné
organy nebo jej stanovi zdkon, statut fondu nebo zaklddaci
dokumenty investi¢ni spolecnosti;

nové emitovanych prevoditelnych cennych papirti, za pied-
pokladu, ze

i) podminky emise zahrnuji zdvazek, ze bude poddna za-
dost o ptijeti ke kotovani na burze cennych papirti nebo
na jiném regulovaném trhu, ktery funguje pravidelné, je
uzndvany a otevieny pro vefejnost, jestlize vybér burzy
nebo trhu schvilily pfislusné organy nebo jej stanovi za-
kon, statut fondu nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni
spole¢nosti, a

ii) pfijeti podle bodu i) se uskute¢ni do jednoho roku od
emise;

podilovych jednotek SKIPCP povolenych podle této smérnice
nebo jinych subjektd kolektivniho investovani ve smyslu
¢l. 1 odst. 2 pism. a) a b), at jsou usazeny v ¢lenském staté ¢i
nikoliv, za pfedpokladu, Ze

i) jsou tyto jiné subjekty kolektivniho investovani povole-
ny podle pravnich piedpist, které stanovuji, ze podléha-
ji dohledu povazovanému piislusnymi orgdny
domovského ¢lenského statu SKIPCP za rovnocenny do-
hledu podle pravnich predpist Spolecenstvi a Ze je do-
state¢né zajisténa spoluprace mezi organy,

ii) aroven ochrany podilnikil v jinych subjektech kolektiv-
niho investovani je rovnocennd drovni jejich ochrany
v SKIPCP, a zejména Ze pravidla pro oddéleni aktiv, pfi-
jimani a poskytovani tvérd nebo ptjcek a nekryté pro-
deje prevoditelnych cennych papirt a ndstroji
penézniho trhu odpovidaji pozadavkim této smérnice,

i) obchodni ¢innost jinych subjektt kolektivniho investo-
vani je vykazovdna v pololetnich a vyroc¢nich zpravich,
jez umoznuji hodnotit aktiva a pasiva, pfijmy a operace
béhem vykazovaného obdobi, a

iv) SKIPCP nebo jiné subjekty kolektivniho investovani, je-
jichz podily maji byt pofizeny, mohou v souladu se
svym statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty in-
vestovat do podilovych jednotek jinych SKIPCP nebo
subjekttl kolektivniho investovdni{ celkem nejvyse 10 %
svych aktiv;

vkladi splatnych na pozadani nebo vkladi se Ihiitou splat-
nosti nejdéle dvandct mésici u tvérovych instituci, pokud
m4 tato Gvérova instituce sidlo v clenském stdté nebo, ma-li
sidlo ve tieti zemi, pokud podléhd pravidlim obezfetnost-
niho dohledu, kterd p¥islusné organy domovského ¢lenského
statu SKIPCP povazuji za rovnocennd pravidlim podle prav-
nich pfedpist Spolecenstvi;

finan¢nich derivatovych ndstroja, véetné rovnocennych na-
stroju, ze kterych vyplyvé prévo na vypofadani v penézich,
s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu podle pismen a),
b) a ¢); nebo finanénich derivitovych ndstrojd, s nimiz se
neobchoduje na regulovanych trzich (ddle jen ,OTC deriva-
ty*), za pfedpokladu, Ze

i) podkladovym aktivem jsou ndstroje podle tohoto od-
stavce, finanéni indexy, drokové sazby, sménné kurzy
nebo mény, do kterych maze SKIPCP investovat v sou-
ladu se svymi investi¢nimi cili uvedenymi v jeho statutu
nebo v zaklddacich dokumentech,

ii) protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce,
které podléhaji obezfetnostnimu dohledu a které patii
do kategorif schvilenych pfislusnymi orgdny domov-
ského ¢lenského statu SKIPCP, a

iiiy OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému
ocenén, které se provadi kazdy den, a mohou byt z pod-
nétu SKIPCP kdykoli za spravedlivou cenu prodény, zru-
$eny nebo uzavieny vzdjemnym zapoctenim, nebo
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h) ndstroji penézniho trhu, s nimiz se neobchoduje na regulo-
vaném trhu a na néz se vztahuje ¢l. 2 odst. 1 pism. o), pokud
jsou emise nebo emitent takovych néstrojti sami regulovéni
za Gelem ochrany investort a tspor, a za predpokladu, ze

i) je emitoval nebo se za né zarudil Gstfedni, regiondlni
nebo mistn{ orgdn nebo centrélni banka ¢lenského statu,
Evropské centrdlni banka, Spolecenstvi nebo Evropska
investi¢ni banka, tfet{ zemé nebo, v ptipadé federativ-
niho statu, jeden z ¢lend federace ¢i vefejnd mezindrod-
ni instituce, k niz nélezi jeden nebo vice ¢lenskych statd,

ii) je emitoval podnik, jehoz cenné papiry jsou obcho-
dovany na regulovanych trzich podle pismen a), b)
nebo ),

iii) je emitoval nebo se za né zarucil subjekt, ktery v souladu
s kritérii stanovenymi pravnimi predpisy Spolecenstvi
podléhd obezietnostnimu dohledu, nebo subjekt, ktery
podléha pravidliim obezietnostniho dohledu, ktera jsou
podle ndzoru pifslusnych orgdnti alespon stejné piisnd
jako pravidla stanovend pravnimi ptedpisy Spolecenstvi,
a dodrzuje je nebo

iv) je emitovali jini emitenti patiici do kategorii, které
schvdlily pfislusné orgdny domovského clenského statu
SKIPCP, za piedpokladu, Ze se na investice do takovych
nastroju vztahuje ochrana investori rovnocennd ochra-
né investort podle bodi i), ii) nebo iii) a Ze emitentem je
spolecnost, jejiz zakladni kapitdl a rezervy ¢ini nejméné
10 000 000 EUR a kterd sestavuje a zvefejiiuje svou roc-
ni aletni zavérku v souladu se ¢tvrtou smérnici Rady
78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978, zalozenou na
¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o ro¢nich ucetnich za-
vérkach nékterych forem spole¢nosti (1), nebo subjekt,
ktery v rdmci skupiny spolec¢nosti zahrnujici jednu nebo
nékolik spole¢nosti kotovanych na burze odpovida za fi-
nancovani skupiny, nebo subjekt, ktery ma financovat
zajisténi zdvazkl pomoci avérové linky poskytnuté
bankou.

2. SKIPCP v3ak nesmi

a) investovat vice nez 10 % svych aktiv do jinych pfevoditel-
nych cennych papirti a néstrojit penézniho trhu nez téch,
které jsou uvedeny v odstavci 1, ani

b) ziskavat drahé kovy ani certifikdty, které je zastupuji.
SKIPCP mohou drzet dopliikovd likvidni aktiva.

3. Investi¢ni spolecnost smi ziskdvat movity a nemovity ma-
jetek, ktery nezbytné potfebuje pro pimé provozovani své
¢innosti.

(1) Uf. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.

Cldnek 51

1. Spravcovskd nebo investi¢ni spolecnost musi uplatiiovat
postupy pro Fizent rizik, které ji umozni sledovat a v kterémkoli
okamziku posuzovat riziko otevienych pozic a jejich podil na cel-
kovém rizikovém profilu portfolia.

Musi uplatiiovat postupy pro piesné a nezdvislé ohodnocovani
OTC derivata.

PEislusnym orgdntim svého domovského clenského stdtu musi
pravidelné sdélovat za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, typy
derivatovych ndstroju, podkladova rizika, kvantitativni omezen{
a metody, které byly vybrany k provedeni odhadu rizika spojené-
ho s derivatovymi transakcemi.

2. Clenské stity mohou SKIPCP povolit, aby za podminek
a v mezich, které stanovi, vyuzivaly techniky a ndstroje vztahujici
se k pfevoditelnym cennym papirtm a k ndstrojim penézniho
trhu, pokud jsou takové techniky a ndstroje vyuzivany k G¢inné
spravé portfolia.

Pokud se tyto operace tykaji pouzivani derivatovych néstroja,
musi byt tyto podminky a limity v souladu s ustanovenimi této
smérnice.

Za zadnych okolnosti nesméji tyto operace zpiisobit, Ze se SKIPCP
odkloni od svych investi¢nich il uréenych ve statutu fondu, za-
klddacich dokumentech nebo prospektu SKIPCP.

3. SKIPCP zajisti, ze celkové riziko spojené s derivatovymi na-
stroji nepiekrodi celkovou ¢istou hodnotu jeho portfolia.

Pfi vypoctu rizika se bere v dvahu soucasnd hodnota podkla-
dovych aktiv, riziko selhdn{ protistrany, budouci pohyby na trhu
a doba potiebnd k uzavteni pozic. To plati rovnéz pro tfeti a Ctvr-
ty pododstavec.

SKIPCP mtize v rdmci své investi¢ni politiky a v mezich stano-
venych v ¢l. 52 odst. 5 investovat do finan¢nich derivatovych na-
stroju za predpokladu, Ze riziko spojené s podkladovymi aktivy
nepiekro¢i souhrnné investiéni limity podle ¢ldnku 52. Clenské
staty mohou stanovit, aby v piipadé, kdy SKIPCP investuje do fi-
nanénich derivatovych ndstroji zaloZenych na indexu, nemusely
byt tyto investice zapocitivany do limitd podle ¢lanku 52.

Pokud pievoditelné cenné papiry nebo ndstroje penézniho trhu
zahrnuji derivdt, je tento derivdt brdn v Gvahu pfi plnéni poza-
davka tohoto ¢lanku.

4. Anizje dotéen ¢lanek 116, Komise do 1. Cervence 2010 pii-
jme provadéci opattent, kterd podrobnéji stanovi

a)  kritéria pro posouzeni ptiméfenosti postupt pro fizeni rizik
uplatnovanych spravcovskou spolecnosti v souladu s odst. 1
prvnim pododstavcem;

b) podrobnd pravidla pro pfesny a nezavisly odhad hodnoty
OTC derivatt a
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¢) podrobnd pravidla pro obsah a zptsob sdélovani informaci
uvedenych v odst. 1 tfetim pododstavci pfislusnym orgdntim
domovského ¢lenského stitu spravcovské spolecnosti.

Tato opatfent, jezZ maji za G¢el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 52
1. SKIPCP mdize investovat nejvyse

a) 5 % svych aktiv do pfevoditelnych cennych papirt nebo na-
stroju penézniho trhu téhoZ emitenta nebo

b) 20 % svych aktiv do vkladt u téhoz subjektu.

Riziko selhdni protistrany pfi transakcich SKIPCP s OTC derivaty
nesmi piekrocit ani jeden z téchto procentnich podila:

a) 10 % jeho aktiv, pokud je protistranou Gvérova instituce
podle ¢l. 50 odst. 1 pism. f), nebo

b) 5% jeho aktiv v ostatnich pfipadech.

2. Clenské staty mohou limit ve vy3i 5 % stanoveny v odst. 1
prvnim pododstavci zvysit nejvySe na 10 %. Pokud tak ucini, ne-
smi celkovd hodnota prevoditelnych cennych papirti a nastrojt
penézniho trhu, které SKIPCP drzi v emitentech, do nichz inves-
tuje vice nez 5 % svych aktiv, pfekrocit 40 % hodnoty jeho aktiv.
Toto omezeni se netykd vklad nebo transakci s OTC derivaty,
které se realizuji s finan¢nimi institucemi podléhajicimi obezfet-
nostnimu dohledu.

Bez ohledu na jednotlivé meze stanovené v odstavci 1 nesmi
SKIPCP jakkoli kombinovat nize uvedené, jestlize by tim investo-
val u jednoho subjektu vice nez 20 % svych aktiv:

a) investice do prevoditelnych cennych papirti nebo ndstroji
penézniho trhu, které tento subjekt emitoval;

b) vklady u tohoto subjektu nebo

¢) rizika vyplyvajici z transakci s OTC derivity s timto
subjektem.

3. Clenské staty mohou limit ve vy3i 5 % stanoveny v odst. 1
prvnim pododstavci zvysit nejvyse na 35 %, pokud jsou pfevodi-
telné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu emitovany nebo
zaruceny clenskym stdtem, orgny jeho Gzemni samospravy, tieti
zemi nebo vefejnou mezindrodni organizaci, k niZ nalez{ jeden
nebo vice ¢lenskych stati.

4. Clenské stity mohou limit ve vysi 5 % stanoveny v odst. 1
prvnim pododstavci zvysit nejvyse na 25 % v piipadé dluhopisti
emitovanych dvérovou instituci se sidlem v clenském state,
kterd na zdkladé pravnich pfedpist podléhd zvldstnimu vefej-
nému dohledu ur¢enému na ochranu drzitelt dluhopist. Zejmé-
na musi byt vynosy z emise téchto dluhopisti investovany
v souladu s pravnimi ptedpisy do aktiv, kterd jsou po celou dobu

platnosti dluhopisti schopna kryt zdvazky spojené s témito dlu-
hopisy a kterd by v piipadé neplnéni emitenta byla pfednostné
pouzita pro vyplatu jistiny a narostlého troku.

Pokud SKIPCP investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopisii
podle prvniho pododstavce, které emitoval jeden emitent, nesmi
celkova hodnota téchto investic piekrocit 80 % hodnoty aktiv
SKIPCP.

Clenské stity zaslou Komisi seznam kategorii dluhopisti uvede-
nych v prvnim pododstavci a emitentd, kteff jsou v souladu
s pravnimi ptedpisy a ptedpisy o dohledu podle uvedeného pod-
odstavce opravnéni emitovat dluhopisy spliujici kritéria stanove-
nd v tomto ¢lanku. K témto seznamim pfipoji ozndmeni o statusu
nabizenych zdruk. Komise tyto informace spole¢né s pfipadnymi
pozndmkami pfedd neprodlené ostatnim ¢lenskym statiim a zpfi-
stupni je vefejnosti. Tato sdéleni mohou byt pfedmétem vymény
ndzord v ramci Evropského vyboru pro cenné papiry uvedeného
vl 112 odst. 1.

5. Pro Gcely uplatnéni meze 40 % stanovené v odstavci 2 se
neberou v Gvahu pfevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho
trhu uvedené v odstavcich 3 a 4.

Meze stanovené v odstavcich 1 az 4 nesmi byt kombinovény,
a tudiz investice do pievoditelnych cennych papirt nebo néstro-
ji penézniho trhu emitovanych tymz subjektem nebo do vklada
u tohoto subjektu ¢i do derivatovych ndstroji tohoto subjektu,
uskutecnéné v souladu s odstavci 1 az 4, nesmi piekrocit celkem
35 % aktiv SKIPCP.

Spolecnosti, které pro tcely konsolidované acetni zdvérky, ve
smyslu smérnice 83/349/EHS, nebo v souladu s uzndvanymi me-
zindrodnimi G¢etnimi pravidly ndlezi do stejné skupiny, se pro
ucely vypoctu limita uvedenych v tomto ¢ldnku povazuji za je-
den subjekt.

Clenské staty mohou povolit kumulované investice do prevodi-
telnych cennych papirt a néstroji penézniho trhu v rdmci téze
skupiny az do vyse 20 %.

Cldnek 53

1. AniZ jsou dotéena omezeni stanovend v ¢lanku 56, mohou
Clenské staty zvysit limity podle ¢lanku 52 az na 20 % u investic
do akecif nebo dluhovych cennych papiri téhoZz emitenta, pokud
v souladu se statutem fondu nebo zaklddacimi dokumenty je tGice-
lem investi¢ni politiky SKIPCP kopirovat slozeni urcitého ak-
ciového indexu a indexu dluhovych cennych papirt, které
uzndvaji piislusné orgdny, a to za pfedpokladu, Ze

a) slozeni indexu je v dostate¢né mife diverzifikovano;

b) index pfedstavuje odpovidajici vztazny bod pro trh, na ktery
se vztahuje, a

¢) index je ndlezitym zplisobem zvefejiovan.
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2. Clenské stadty mohou mez stanovenou v odstavci 1 zvysit
nejvyse na 35 %, pokud to ospravedliiuji mimofadné trzni pod-
minky zejména na regulovanych trzich, kde silné prevlddaji urci-
té pfevoditelné cenné papiry nebo ndstroje penézntho trhu.
Investice az do vyS$e této meze je povolena pouze pro jediného
emitenta.

Cldnek 54

1. Odchylné od ¢lanku 52 mohou ¢lenské staty povolit SKIPCP
investovat podle zdsady rozloZeni rizika az 100 % jejich aktiv
do rznych pfevoditelnych cennych papiri a néstroji penézniho
trhu emitovanych nebo zarucenych ¢lenskym stitem, jeho jednim
nebo vice tzemnimi samospravnymi celky, téet{ zemi nebo vefej-
nou mezindrodni organizaci, k niz jeden nebo vice ¢lenskych
stat ndlezi.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP povoli tuto
vyjimku pouze tehdy, maji-li za to, Ze podilnici SKIPCP pozivaji
ochrany rovnocenné ochrané podilnikt SKIPCP, které dodrzuji
omezeni stanovend v ¢lanku 52.

Tyto SKIPCP musi drZet cenné papiry z alespon Sesti riznych emi-
si a cenné papiry kterékoli z nich nesmi ptresdhnout 30 % jejich
celkovych aktiv.

2. SKIPCP uvedené v odstavci 1 vyslovné uvedou ve statutu
fondu nebo v zakladacich dokumentech investi¢ni spole¢nosti,
které ¢lenské staty, izemni samospravné celky nebo vefejné me-
zindrodni organizace emituji nebo zarucuji cenné papiry, do
nichz zamysleji investovat vice nez 35 % svych aktiv.

Takovy statut fondu nebo zakladaci dokumenty spolecnosti musi
byt schvaleny pfislusnymi organy.

3. SKIPCP uvedené v odstavci 1 ve svém prospektu a propa-
gacnich sdélenich vyrazné uvedou prohldseni o takovém schvi-
leni a uvedou c¢lenské staty, tzemni samospravné celky nebo
vefejné mezindrodni organizace, do jejichZ cennych papirti za-
mysleji investovat nebo investovaly vice nez 35 % svych aktiv.

Cldnek 55

1. SKIPCP muze nabyvat podilové jednotky jiného SKIPCP
nebo jinych subjektt kolektivniho investovdni uvedenych
v ¢l 50 odst. 1 pism. e) za predpokladu, Ze do podilovych jedno-
tek jednoho SKIPCP nebo jiného subjektu kolektivniho investo-
van{ investuje nejvyse 10 % svych aktiv. Clenské stity mohou tuto
mez zvysit nejvyse na 20 %.

2. Investice do podilovych jednotek subjektii kolektivniho in-
vestovani jinych nez SKIPCP nesmi piekrocit celkem 30 % aktiv
SKIPCP.

Clenské stity mohou povolit, aby v piipad¢, kdy SKIPCP nabyl
podilové jednotky jiného SKIPCP nebo jinych subjektt kolektiv-
niho investovani, nemusela byt aktiva ptislusného SKIPCP nebo ji-
nych subjektt kolektivniho investovani zohledovdna pro tcely
limit podle ¢lanku 52.

3. Jestlize SKIPCP investuje do podilovych jednotek jinych
SKIPCP nebo subjektt kolektivniho investovani, které spravuje
pfimo nebo na zdkladé povéfeni tatdz spravcovskd spolecnost
nebo jakdkoli jind spole¢nost, s niZ je spravcovskd spolecnost
spjata prostfednictvim spole¢ného fizeni nebo kontroly nebo
pHmé ¢i nepiimé kvalifikované Gcasti, nesmi si tato spravcovskd
spole¢nost nebo jind spole¢nost Gctovat za investici SKIPCP do
podilovych jednotek takovych jinych SKIPCP nebo jinych subjek-
t kolektivniho investovéni poplatky za upsani nebo vyplaceni.

SKIPCP, ktery investuje podstatnou ¢dst svych aktiv do jinych
SKIPCP nebo jinych subjekti kolektivniho investovani, zvetejni ve
svém prospektu maximalni vysi poplatkd za spravu, které mohou
byt tictovany jak samotnému SKIPCP, tak i jinym SKIPCP nebo ji-
nym subjektim kolektivniho investovani, do nichz hodld inves-
tovat. Ve své vyrocni zpravé uvede maximalni podil poplatk za
spravu tctovanych jak samotnému SKIPCP, tak i jinym SKIPCP
nebo subjektim kolektivniho investovani, do nichz investuje.

Cldnek 56

1. Investi¢ni spole¢nost nebo spravcovskd spole¢nost jednajici
za viechny podilové fondy, které spravuje a na které se vztahuje
tato smérnice, nesmi nabyt akcie s hlasovacimi pravy, které by ji
umoziovaly uplatiiovat vyznamny vliv na fizeni emitenta.

Az do doby dalsi koordinace ¢lenské staty piihlizeji ke stdvajicim
pravnim predpistim ostatnich ¢lenskych statd, které vymezuji za-
sadu uvedenou v prvnim pododstavci.

N

SKIPCP nesmgéji nabyt vice nez

a) 10 % akcif bez hlasovacich prdv téhoz emitenta;

b) 10 % dluhovych cennych papirt téhoz emitenta;

¢) 25 % podilovych jednotek téhoz SKIPCP nebo jiného subjek-
tu kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 pism. a)

a b) nebo

d) 10 % nastroji penézniho trhu téhoz emitenta.

Omezeni stanovend v pismenech b), ¢) a d) nemusi byt dodrzena
v okamziku nabyti, pokud v té dobé nelze vypocitat hruby objem
dluhovych cennych papirti & ndstrojii penézniho trhu nebo ¢isty
objem emitovanych cennych papirt.
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3. Clensky stat nemusi trvat na uplathovén{ odstavci 1 a 2,
pokud se jednd o

a) pievoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu emito-
vané nebo zarucené clenskym stdtem nebo jeho Gzemnimi
samospravnymi celky;

b) pfevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu emito-
vané nebo zarucené tieti zemf;

¢) prevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu emito-
vané vefejnou mezindrodni organizaci, k niz jeden nebo vice
Clenskych stath nélezi;

d) podily drzené SKIPCP na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti se
sidlem ve tfeti zemi, kterd investuje svd aktiva pfevdzné do
cennych papirti emitentt se sidlem v dané zemi, pokud podle
pravnich predpistt dané zemé predstavuje takovd majetkovd
ticast jediny zpusob, jak miize SKIPCP investovat do cennych
papird emitentti dané zemé, nebo

e) podily drzené investi¢ni spolecnosti, piipadné investi¢nimi
spole¢nostmi, na zdkladnim kapitdlu dcefinych spole¢nost,
které provozuji fidici, poradenskou nebo obchodni ¢innost
v zemi, kde je tato dcefind spole¢nost usazena, v souvislosti
s odkupem podilovych jednotek na zddost podilnikd vyhrad-
né ve prospéch dané investi¢ni spole¢nosti, piipadné inves-
tiénich spole¢nosti.

Odchylnd dprava uvedend v prvnim pododstavci pism. d) se viak
uplatni pouze za podminky, Ze investi¢ni politika spolecnosti
ze treti zemé dodrZuje omezeni stanovend v ¢lancich 52 a 55
a v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢ldnku. Pokud jsou omezeni stano-
vend v Cldncich 52 a 55 prekrodena, pouzije se obdobné
¢lanek 57.

Cldnek 57

1. SKIPCP nemusi dodrzovat omezeni stanovend v této kapi-
tole pfi vykonu upisovacich prdv spojenych s pfevoditelnymi cen-
nymi papiry nebo ndstroji penézniho trhu, které tvoii soucast
jejich aktiv.

Zajisti-li dohled nad dodrzovanim zdsady rozlozeni rizika, mo-
hou ¢lenské staty dovolit, aby nové povolené SKIPCP jednaly od-
chylné od ¢lanka 52 az 55 po dobu Sesti mésicti od jejich
povoleni.

2. Pokud jsou omezeni uvedend v odstavci 1 piekrocena ne-
zdvisle na vili SKIPCP nebo v disledku uplatiiovani upisovacich
prév, stanovi SKIPCP jako piednostni cil pro své prodejni operace
ndpravu tohoto stavu, pfiemz vezme v Gvahu zdjmy svych

podilnika.

KAPITOLA VIII

STRUKTURY ,MASTER-FEEDER*

ODDIL 1

Oblast piisobnosti a schvalovdni

Cldnek 58

1. ,Feeder” SKIPCP je SKIPCP nebo jeho podfond, jemuz bylo
povoleno investovat, odchylné od ¢l. 1 odst. 2 pism. a), ¢lanka 50,
52 a 55 a ¢l. 56 odst. 2 pism. ¢), nejméné 85 % aktiv do pod-
ilovych jednotek jiného SKIPCP nebo jeho podfondu (déle jen
»master” SKIPCP).

2. ,Feeder* SKIPCP muze drzet azZ 15 % svych aktiv v jedné
nebo vice z ndsledujicich forem:

a) doplikova likvidni aktiva v souladu s €l. 50 odst. 2;

b) finan¢ni derivatové ndstroje, které lze pouzit pouze pro tcely
zajisténi (,hedging®), v souladu s ¢l. 50 odst. 1 pism. g)
acl. 51 odst. 2 a 3, nebo

¢) movity a nemovity majetek, ktery ,feeder” SKIPCP nezbytné
potiebuje pro piimé provozovani své ¢innosti, je-li investic-
ni spolecnosti.

Pro tcely souladu s ¢l. 51 odst. 3 musi ,feeder” SKIPCP vypocitat
svou celkovou expozici vici finanénim derivatovym ndstrojim
souctem své vlastni piimé expozice podle prvniho pododstav-
ce pism. b) bud se

a) skute¢nou expozici ,master* SKIPCP vaci finanénim
derivatovym ndstrojiim, a to pomérné k vysi investice ,fee-
der* SKIPCP v ,master” SKIPCP, nebo

b) maximalni mozZnou expozici vi¢i finanénim derivitovym
ndstrojlim, stanovenou ve statutu nebo v zaklddacich lis-
tindch ,master” SKIPCP, a to pomérné k vysi investice ,fee-
der SKIPCP v ,master” SKIPCP.

3. ,Master” SKIPCP je SKIPCP nebo jeho podfond, jenz

a) ma mezi svymi podilniky alesponi jeden ,feeder” SKIPCP;
b) neni sdim ,feeder SKIPCP a

¢) nedrzi podilové jednotky zadného ,feeder” SKIPCP.

4. Pro ,master” SKIPCP se pouZiji tyto vyjimky:

a) pokud ma ,master SKIPCP mezi svymi podilniky nejméné
dva ,feeder” SKIPCP, ¢l. 1 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 pism. b) se
nepouziji, pfi¢emz ,master* SKIPCP se mize rozhodnout,
zda ziska kapitdl od dalsich investor(;
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b) pokud ,master* SKIPCP neziskdva kapitdl od vefejnosti
v jiném ¢lenském staté, nez kde je usazen, ale md v tomto
¢lenském staté pouze jeden nebo vice ,feeder” SKIPCP, nepo-
uzije se kapitola XI a ¢l. 108 odst. 1 druhy pododstavec.

Cldnek 59

1. Clenské staty zajisti, aby investice ,feeder* SKIPCP do urci-
tého ,master SKIPCP, které piesahuji omezeni stanovené
v ¢l. 55 odst. 1 pro investice do jinych SKIPCP, podléhaly pfed-
chozimu schvéleni ptislusnymi organy domovského ¢lenského
statu ,feeder SKIPCP.

2. Prislusné orgdny sdéli ,feeder” SKIPCP do patndcti pracov-
nich dnii od pfedloZeni Gplné dokumentace, zda jeho investici do
,master” SKIPCP schvilily ¢i nikoliv.

3. Pokud ,feeder* SKIPCP, jeho depozitdt a auditor, jakoz
i ,;master” SKIPCP spliiuji v§echny pozadavky této kapitoly, udéli
piislusné organy domovského ¢lenského stitu ,feeder SKIPCP
souhlas. Za timto tG¢elem poskytne ,feeder” SKIPCP pfislusnym
organim svého domovského ¢lenského stdtu tyto dokumenty:

a) statut nebo zakladaci dokumenty ,feeder” a ,master“SKIPCP;

b) prospekt a klicové informace pro investory podle ¢lanku 78
za feeder” SKIPCP i za ,master” SKIPCP;

¢) smlouvu mezi ,feeder” a ,master SKIPCP nebo vniténi pra-
vidla jednani podle ¢l. 60 odst. 1;

d) piipadné informace, které maji byt poskytnuty podilnikiim
podle ¢l. 64 odst. 1;

e) maji-li ,master” SKIPCP a ,feeder” SKIPCP riizné depozitare,
smlouvu o vyméné informaci mezi jejich depozitafi podle
¢l. 61 odst. 1, a

f) maji-li ,master* SKIPCP a ,feeder” SKIPCP rtzné auditory,
smlouvu o sdileni informaci mezi jejich auditory podle
¢l. 62 odst. 1.

Pokud je ,feeder” SKIPCP usazen v jiném ¢lenském staté nez v do-
movském clenském staté ,master” SKIPCP, ,feeder” SKIPCP pted-
lozi také osvédéeni piislusnych orgdnt domovského ¢lenského
statu ,master SKIPCP, Ze tento ,master” SKIPCP je SKIPCP nebo
jeho investiénim oborem, ktery spliiuje podminky stanovené
v ¢l. 58 odst. 3 pism. b) a c). Dokumenty pfedkladd ,feeder
SKIPCP v afednim jazyce nebo v jednom z tfednich jazykt do-
movského ¢lenského stétu ,feeder SKIPCP nebo v jazyce schva-
leném jeho prislusnymi organy.

17.11.2009
ODDIL 2
Spolecnd ustanoveni pro ,,feeder SKIPCP a ,,master*
SKIPCP
Cldnek 60

1. Clenské staty musi pozadovat, aby ,master" SKIPCP poskytl
Lfeeder” SKIPCP veskeré dokumenty a informace nezbytné k tomu,
aby mohl ,feeder* SKIPCP splnit pozadavky stanovené touto
smérnici. Za timto Gcelem uzaviou ,feeder” SKIPCP a ,master”
SKIPCP smlouvu.

,Feeder” SKIPCP nesmi investovat do podilovych jednotek dané-
ho ,master SKIPCP v mife pfesahujici omezeni podle
¢l. 55 odst. 1, dokud smlouva podle prvniho pododstavce nena-
bude ticinnosti. K této smlouvé musi mit na zddost a bezplatné
piistup vsichni podilnici.

Pokud jsou ,master a ,feeder” SKIPCP spravovany stejnou sprav-
covskou spole¢nosti, mize byt smlouva nahrazena vnitinimi pra-
vidly jedndni zaji$tujicimi plnéni pozadavkd uvedenych v tomto
odstavci.

2. ,Master” a feeder” SKIPCP piijmou vhodnd opatfeni, na je-
jichz zdkladé budou ¢asové koordinovat vypocet a zvefejnéni Cis-
té hodnoty svych aktiv s cilem zabrdnit nacasovani ndkupu
a prodeje (,market timing®) svych podilovych jednotek a pfedejit
tak moznostem svévolnych operaci.

3. Aniz je dotéen ¢ldnek 84, pokud ,master” SKIPCP z vlastni
vile nebo na zadost piislusnych organti docasné pozastavi od-
kup, vypldceni nebo upisovani svych podilovych jednotek, mize
kazdy z jeho ,feeder* SKIPCP pozastavit odkup, vypldceni nebo
upisovani svych podilovych jednotek bez ohledu na podminky
stanovené v ¢l. 84 odst. 2 na stejnou dobu jako ,master” SKIPCP.

4. Je-li ,master” SKIPCP v likvidaci, musi byt zrusen s likvidac{
také ,feeder” SKIPCP, ledaze pfislusné organy jeho domovského
¢lenského statu schvali

a) investici ve vysi nejméné 85 % aktiv ,feeder” SKIPCP do po-
dilovych jednotek jiného ,master* SKIPCP nebo

b) zménu statutu nebo zaklidacich dokumenti ,feeder SKIPCP
tak, aby se ,feeder” SKIPCP mohl pfeménit na SKIPCP, ktery
neni ,feeder* SKIPCP.

Aniz jsou dotcena specifickd vnitrostdtni ustanoveni o nuceném
zru$eni spolecnosti s likvidaci, mize ,master” SKIPCP vstoupit do
likvidace az tii mésice poté, co ozndmil vSem svym podilnikim
a ptislusnym orgdnim domovského ¢lenského statu svého ,fee-
der” SKIPCP existenci zdvazného rozhodnuti o zrusen s likvidaci.

5. Dojde-li k ftizi ,master” SKIPCP s jinym SKIPCP nebo k roz-
déleni ,master” SKIPCP na dva ¢i vice SKIPCP, vstoupi ,feeder*
SKIPCP do likvidace, ledaze prislusné organy domovského ¢len-
ského statu ,feeder” SKIPCP vydaji souhlas, aby ,feeder” SKIPCP

a) ztstal nadale ,feeder” SKIPCP svého ,master” SKIPCP nebo ji-
ného SKIPCP vzniklého na zdkladé této fize ¢ rozdéleni
~master” SKIPCP;
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b) investoval nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jedno-
tek jiného ,master* SKIPCP, ktery nevznikl na zdkladé této
faze ¢i rozdéleni, nebo

¢) zménil svij statut nebo zaklddaci dokumenty tak, aby se
mohl pfeménit na SKIPCP, ktery neni ,feeder* SKIPCP.

Fuaze ani rozdéleni ,master” SKIPCP nesmi nabyt G¢innosti, pokud
,master“ SKIPCP neposkytne viem svym podilniktim a pfislusnym
organtim domovskych ¢lenskych statt svého ,feeder” SKIPCP in-
formace uvedené v ¢lanku 43 nebo informace s nimi srovnatelné,
a to nejméné 60 dnt pred navrhovanym datem t¢innosti fiize.

Pokud piislusné organy domovského ¢lenského stitu ,feeder
SKIPCP nevydaly souhlas podle prvntho pododstavce pism. a),
,master” SKIPCP umozni ,feeder” SKIPCP odkoupeni nebo vypla-
ceni viech podilovych jednotek v ,master” SKIPCP pfedtim, nez
taze nebo rozdéleni ,master” SKIPCP nabude tcinnosti.

6.  Komise maze pfijmout provadéci opatteni, kterd stanovi:

a) obsah smlouvy nebo vnitfnich pravidel jedndni podle
odstavcee 1;

b) kterd opatieni podle odstavce 2 se povazuji za vhodnd, a

¢) postupy pro vydani souhlasu podle odstavcii 4 a 5 v pFipadé
likvidace, fiize nebo rozdéleni ,master SKIPCP.

Tato opatfeni, jez maji za el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

ODDIL 3

Depozitdfi a auditofi

Clanek 61

1. Clenské stty pozaduji, aby v pfipadg, ze ,master” SKIPCP
a  feeder SKIPCP maji rtizné depozitéfe, tito depozitdii uzavieli
smlouvu o sdileni informaci, aby bylo zaji§téno plnéni povinnos-
ti obou depozitati.

,Feeder” SKIPCP nesmi investovat do podilovych jednotek ,mas-
ter“ SKIPCP, dokud tato smlouva nenabude G¢innosti.

Plnénim pozadavkd stanovenych v této kapitole neporusuje de-
pozitdf ,master* SKIPCP ani depozitdi ,feeder” SKIPCP pravidla
omezujici zvefejiovani informaci nebo pravidla o ochrané osob-
nich tdajt stanovend ve smlouvé nebo v pravnim nebo spravnim
pfedpise. Plnéni téchto pozadavki nemtiZe ani zalozit Zddnou
formu odpovédnosti téchto depozitatti ani osob jednajicich jejich
jménem.

Clenské staty pozaduji, aby ,feeder” SKIPCP nebo piipadné sprav-
covska spole¢nost ,feeder SKIPCP sdélovaly depozitéfi ,feeder*
SKIPCP v3echny informace o ,master” SKIPCP, jez jsou pozado-
vany pro splnéni povinnosti depozitdte ,feeder” SKIPCP.

2. Depozitat ,master” SKIPCP neprodlené informuje piislusné
orgdny domovského ¢lenského statu ,master” SKIPCP, ,feeder*
SKIPCP, ptipadné spravcovskou spolecnost a depozitdfe ,feeder
SKIPCP, o skute¢nostech zjisténych ve vztahu k ,master” SKIPCP,
o nichz se domniva, ze by mohly mit negativn{ dopad na ,feeder*
SKIPCP.

3. Komise muZe pfijmout provadéci opatieni, kterd podrob-
néji stanovi

a) informace, které maji byt uvedeny ve smlouvé podle od-
stavce 1, a

b) druhy nesrovnalosti podle odstavce 2, které se povazuji za
nesrovnalosti s nepfiznivym dopadem na ,feeder” SKIPCP.

Tato opatfeni, jeZ maji za tcel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 62

1. Clenské stity pozaduji, aby v pifpadé, Ze ,master” a ,feeder
SKIPCP maji rtizné auditory, auditofi uzavieli smlouvu o sdileni
informaci, aby bylo zajisténo plnéni povinnosti obou auditort,
véetné opatfeni piijatych s cilem splnit poZadavky odstavce 2.

,Feeder* SKIPCP nesmi investovat do podilovych jednotek ,mas-
ter“ SKIPCP, dokud tato smlouva nenabude tG¢innosti.

2. Auditor ,feeder* SKIPCP ve své zpravé o auditu zohledni
zpravu o auditu ,master” SKIPCP. Nejsou-li Géetni obdobi ,feeder*
SKIPCP a ,master“ SKIPCP totoznd, vypracuje auditor ,master”
SKIPCP ad hoc zpravu ke stejnému dni cetni zdvérky, ktery plati
pro ,feeder” SKIPCP.

Auditor ,feeder” SKIPCP upozorni zejména na nesrovnalosti uve-
dené ve zpravé o auditu ,master” SKIPCP a na jejich dopad na
.feeder” SKIPCP.

3. Plnénim pozadavki stanovenych v této kapitole neporusuje
auditor ,master” SKIPCP ani auditor ,feeder* SKIPCP pravidla
omezujici zvefejiiovani informaci nebo pravidla o ochrané osob-
nich daji stanovend ve smlouvé nebo v pravnim ¢i spravnim
pfedpise. Plnéni téchto pozadavki nemuze ani zaloZit zddnou
formu odpovédnosti téchto auditorii ani osob jednajicich jejich
jmény.

4. Komise miiZe pfijmout provadéci opatfeni, kterymi se po-
drobnéji stanovi obsah smlouvy podle odst. 1 prvniho
pododstavce.



L 302/68

Utedni véstnik Evropské unie

17.11.2009

Tato opatfent, jez maji za cel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

ODDIL 4

Povinné iidaje a propagacni sdéleni ,,feeder SKIPCP

Cldnek 63

1. Clenské stity pozaduji, aby prospekt ,feeder” SKIPCP kromé
tdajt stanovenych v seznamu A piilohy I obsahoval nésledujici
udaje:

a) prohldeni, Ze ,feeder” SKIPCP je ,feeder* SKIPCP urcitého
,master” SKIPCP a jako takovy trvale investuje 85 % ¢i vice
svych aktiv do podilovych jednotek daného ,master” SKIPCP;

b) informace o cili a politice investovani, vetné rizikového pro-
filu, a o tom, zda se vykonnost ,feeder* SKIPCP a ,master*
SKIPCP shoduji, nebo do jaké miry a z jakych davoda se lisi,
véetné popisu investici u¢inénych v souladu s ¢l. 58 odst. 2;

¢) stru¢ny popis ,master* SKIPCP, jeho vnitini organizace, cile
a politiky investovani v¢etné rizikového profilu a informace
o tom, kde Ize ziskat prospekt ,master” SKIPCP;

d) shrnuti smlouvy mezi ,feeder* SKIPCP a ,master* SKIPCP
nebo vnitintho uplatiiovani obchodnich pravidel podle
¢l. 60 odst. 1;

e) zpusob, jakym podilnici mohou obdrzet dalsi informace
o ,master” SKIPCP a smlouvé mezi ,feeder SKIPCP a ,mas-
ter* SKIPCP podle ¢l. 60 odst. 1;

f)  popis véech odmén nebo ndhrad néklada, které plati , feeder*
SKIPCP v souvislosti s investici do podilovych jednotek ,mas-
ter* SKIPCP, a celkové naklady ,feeder” SKIPCP a ,master”
SKIPCP;

g) popis danovych dopadt investovani do ,master” SKIPCP pro
Lfeeder” SKIPCP.

2. Kromé informaci uvedenych v seznamu B ptilohy I obsa-
huje vyro¢ni zprdva ,feeder SKIPCP vykaz celkovych poplatki
Jfeeder SKIPCP a ,master” SKIPCP.

Ve vyro¢ni a pololetni zpravé ,feeder SKIPCP se uvede, kde lze
ziskat vyrocni a pololetni zpravu ,master SKIPCP.

3. Kromé pozadavki stanovenych v ¢ldncich 74 a 82 zasle
Lfeeder” SKIPCP prospekt, klicové informace pro investory podle
¢lanku 78 a jejich pfipadné zmény, jakoz i vyro¢ni a pololetni
zpravu ,master” SKIPCP piislusnym organtim svého domovského
¢lenského statu.

4. Feeder* SKIPCP uvadi ve vSech vyznamnych propagacnich
sdélenich, ze trvale investuje 85 % ¢i vice svych aktiv do po-
dilovych jednotek daného ,master* SKIPCP.

5. Navyzddani poskytne ,feeder” SKIPCP investortim bezplat-
né papirovou kopii prospektu a vyro¢ni a pololetni zprdvy ,mas-
ter” SKIPCP.

ODDIL 5

Preména stdvajiciho SKIPCP na ,,feeder” SKIPCP a zména
»master“ SKIPCP

Cldnek 64

1. Clenské stity pozaduji, aby ,feeder” SKIPCP, ktery jiz vyko-
ndva ¢innost jako SKIPCP, piipadné i jako ,feeder” SKIPCP jiného
,master* SKIPCP, poskytl viem svym podilnikiim nésledujici
informace:

S
Rl

prohldsen, Ze ptislusné organy domovského ¢lenského statu
Jfeeder” SKIPCP schvilily investici ,feeder” SKIPCP do po-
dilovych jednotek daného ,master* SKIPCP;

b) klicové informace pro investory podle ¢lanku 78 tykajici se
feeder” i ,master” SKIPCP;

¢) datum, od kterého md ,feeder” SKIPCP zahdjit investovani
v ,master” SKIPCP, nebo pokud v ,master” SKIPCP jiz inves-
tuje, datum, kdy jeho investice ptekro¢i omezeni podle
¢l. 55 odst. 1;

d) prohlaseni, Ze podilnici maji privo pozadat do 30 dnii o od-
kup nebo vyplaceni svych podilovych jednotek bez jakého-
koli poplatku, s vyjimkou poplatku, jejz si ponechdva SKIPCP
na pokryti ndkladt za sniZeni velikosti investic; toto pravo
Ize uplatnit od okamziku poskytnuti informaci podle tohoto
odstavce.

Informace musi byt poskytnuty nejméné 30 dni pfed datem uve-
denym v prvnim pododstavci pism. c).

2. Jestlize byl ,feeder” SKIPCP ozndmen podle ¢lanku 93, bu-
dou informace uvedené v odstavci 1 poskytnuty v Gfednim jazy-
ce nebo v jednom z tfednich jazykd hostitelského ¢lenského statu
Lfeeder” SKIPCP nebo v jazyce schvdleném jeho pfiislusnymi
organy. Za vyhotoveni ptekladu odpovidd ,feeder” SKIPCP. Ten-
to preklad musi vérné zachycovat obsah originalu.

3. Clenské staty zajisti, aby ,feeder SKIPCP neinvestoval do
podilovych jednotek daného ,master” SKIPCP v mife piekracujici
omezeni podle ¢l. 55 odst. 1 pfed uplynutim tficetidenni lhaty
uvedené v odst. 1 druhém pododstavci.
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4. Komise mtiZe pfijmout provadéci opatieni, kterd stanovi

a) formu a zptsob poskytnuti informaci podle odstavce 1;

b) pro piipad, Ze ,feeder* SKIPCP pfevadi vSechna sva aktiva
nebo ¢dst svych aktiv na ,master* SKIPCP vyménou za po-
dilové jednotky, postup ocenéni a auditu takového majet-
kového vkladu a dlohu depozitafe ,feeder SKIPCP v tomto
procesu.

Tato opatfeni, jeZ maji za tcel zménit jiné neZ podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

ODDIL 6

Povinnosti a pfislusné orgdny

Cldnek 65

1. ,Feeder* SKIPCP musi ndlezit¢ sledovat ¢innost ,master*
SKIPCP. Pi plnéni této povinnosti mize ,feeder” SKIPCP vychdzet
z informaci a dokumentt ziskanych od ,master” SKIPCP, ptipadné
jeho spravcovské spolecnosti, depozitfe a auditora, ledaze exis-
tuje davod pochybovat o presnosti téchto informaci
a dokumentt.

2. Pokud v souvislosti s investovanim do podilovych jednotek
,master” SKIPCP obdrzi ,feeder SKIPCP, jeho spravcovska spo-
le¢nost nebo jind osoba jednajici jménem ,feeder” SKIPCP nebo
jeho spravcovské spole¢nosti poplatek za distribuci, provizi nebo
jiné finanéni plnént, jsou tento poplatek, provize nebo jiné finan¢-
ni plnéni vloZeny do aktiv ,feeder” SKIPCP.

Cldnek 66

1. ,Master” SKIPCP neprodlené sdéli pfislusnym orgdntim své-
ho domovského c¢lenského stitu totoznost kazdého ,feeder
SKIPCP, ktery investuje do jeho podilovych jednotek. Je-li ,mas-
ter* SKIPCP usazen v jiném ¢lenském staté nez ,feeder” SKIPCP,
piislusné organy domovského ¢lenského stitu ,master” SKIPCP
neprodlené o takovém investovani uvédomi piislusné organy do-
movského ¢lenského statu ,feeder” SKIPCP.

2. ,Master SKIPCP si nedétuje za investici ,feeder” SKIPCP do
svych podilovych jednotek ani za sniZeni velikosti této investice
poplatky za upsdni nebo vyplaceni.

3. ,Master” SKIPCP zajisti, aby byly ,feeder” SKIPCP, ptipadné
jeho spravcovské spole¢nosti, a piislusnym orgdntim, depozitaii
a auditorovi ,feeder” SKIPCP v¢as dostupné veskeré informace po-
zadované podle této smérnice, jiného pravniho ptedpisu Spole-
Censtvi, piislusného vnitrostdtniho préva, statutu nebo
zaklddacich dokumentd ,feeder” SKIPCP.

Cldnek 67

1. Je-li ,master” SKIPCP usazen ve stejném ¢lenském stdté jako
Lfeeder” SKIPCP, piislusné organy neprodlené uvédomi ,feeder
SKIPCP o jakémkoli rozhodnuti, opatieni, zjisténi neplnéni pod-
minek této kapitoly nebo o sdéleni podle ¢l. 106 odst. 1, které se
tykaji ,master* SKIPCP, ptipadné jeho spravcovské spole¢nosti,
depozitate nebo auditora.

2. Je-li ,master” SKIPCP usazen v jiném clenském stdté nez
Jfeeder” SKIPCP, piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu
,master* SKIPCP neprodlené uvédomi piislusné organy domov-
ského ¢lenského stitu ,feeder” SKIPCP o jakémkoli rozhodnuti,
opatfent, zjisténi neplnéni podminek této kapitoly nebo o sdélent
podle ¢l. 106 odst. 1, které se tykaji ,master” SKIPCP, piipadné
jeho spravcovské spole¢nosti, depozitafe nebo auditora. Piislusné
organy domovského ¢lenského stitu ,feeder” SKIPCP ndsledné ne-
prodlen¢ uvédomi ,feeder” SKIPCP.

KAPITOLA IX

POVINNOSTI TYKAJICI SE POSKYTOVANI INFORMACI
INVESTORUM

ODDIL 1
Zvefejnéni prospektu a pravidelné zprdvy
Cldnek 68

1. Investi¢ni spole¢nost a spravcovska spole¢nost pro kazdy
z podilovych fondd, které spravuje, zvefejni

a) prospekt;
b) vyro¢ni zpravu za kazdé finanéni obdobi a

¢) pololetni zpravu zahrnujici prvnich Sest mésict finanéniho
obdobi.

2. Vyroéni a pololetni zpravy jsou zvefejiiovany v téchto
lhatdch, pocitino od konce obdobi, ke kterému se vztahuiji:

a) Ctyfi mésice v piipadé vyrocni zpravy nebo

b) dva mésice v piipadé pololetni zpravy.

Cldnek 69

1. Prospekt musi obsahovat informace nezbytné pro investo-
ry, aby mohli zasvécené posoudit investici, jeZ je jim nabizena,
a zejména rizika s ni spojend.

Prospekt musi, bez ohledu na ndstroje, do nichZ se investuje, ob-
sahovat jasné a srozumitelné vysvétleni rizikového profilu fondu.
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2. Prospekt musi obsahovat alespoil tidaje uvedené v seznamu
A piilohy I, pokud tyto tidaje neobsahuje jiz statut fondu nebo za-
klddaci dokumenty pfipojené k prospektu v souladu
s ¢l. 71 odst. 1.

3. Vyro¢ni zprava musi obsahovat rozvahu nebo vykaz aktiv
a pasiv, podrobny rozpis pijmi a vydaji za finan¢ni obdobi,
zpravu o ¢innosti v daném finan¢nim obdobi a ostatni tidaje uve-
dené v seznamu B piilohy [, jakoZ i v§echny vyznamné udaje,
které umozni investorim zasvécené posoudit vyvoj ¢innosti
SKIPCP a jeho vysledky.

4. Pololetni zprdva musi obsahovat alespon tdaje uvedené
v oddilech I az IV seznamu B piilohy I. Pokud SKIPCP vyplacely
nebo nabizeji vyplaceni zdloh na dividendy, musi vyjadfit v ¢is-
lech vysledky po zdanéni za dané pololeti a vypldcené nebo na-
vrzené zalohy na dividendy.

Cldnek 70

1.V prospektu musi byt uvedeno, do jakych kategorif aktiv je
SKIPCP opravnén investovat. Déle v ném musi byt uvedeno, zda
jsou povoleny transakce s finan¢nimi derivatovymi ndstroji; v ta-
kovém piipadé je v prospektu vyrazné uvedeno, zda mohou byt
tyto operace provddény za tcelem zajisténi nebo za tcelem spl-
néni investi¢nich cil a jaky maze byt vysledek uplatnéni financ-
nich derivatovych ndstroji na rizikovy profil.

2. Jestlize SKIPCP investuje v prvni fadé do nékteré kategorie
aktiv podle ¢lanku 50, které nejsou pievoditelnymi cennymi pa-
piry ani ndstroji penézntho trhu, nebo kopiruje akciovy index
nebo index dluhovych cennych papirti v souladu s ¢ldnkem 53,
jeho prospekt a piipadné propagaéni sdéleni musi vyrazné upo-
zornit na jeho investi¢ni politiku.

3. Je-li pravdépodobné, Ze se ¢istd hodnota aktiv SKIPCP bude
z divodu sloZeni jeho portfolia nebo postupti spravy portfolia, jez
mohou byt uplatilovdny, vyznacovat znacnou kolisavosti, jeho
prospekt a piipadné propagacni sdéleni musi na tento jev vyraz-
né upozornit.

4. Nazadost investora spravcovska spolecnost rovnéz poskyt-
ne dopliikové informace tykajici se kvantitativnich omezeni, ktera
se uplatiuji pfi fizeni rizik SKIPCP, metod zvolenych za timto
Gcelem a posledniho vyvoje rizik a vynosti hlavnich kategorii
ndstroju.

Cldnek 71

1. Statut fondu nebo zaklddaci dokumenty investi¢ni spolec-
nosti tvoff nedilnou soucdst prospektu a jsou k nému pfipojeny.

2. Dokumenty uvedené v odstavci 1 vSak nemusi byt ptipo-
jeny k prospektu, je-li investor informovan, ze mu tyto doku-
menty budou na pozadani zasldny, nebo je-li mu zndmo misto,
kde do nich mtize v kazdém ¢lenském stdté, v némz jsou podilové
jednotky uvddény na trh, nahlédnout.

Clanek 72

Podstatné nélezitosti prospektu musi byt prabézné aktualizovany.

Cldnek 73

Ucetni tidaje obsazené ve vyrocni zpravé musi byt auditovany jed-
nou nebo vice osobami zmocnénymi zdkonem pro provadéni au-
ditu aétd podle smérnice 2006/43/ES. Zprava auditora véetné
piipadnych vyhrad se pretiskuje v plném znéni v kazdé vyrocni
Zprave.

Clanek 74

SKIPCP zasild svijj prospekt, jakékoli jeho zmény a své vyro¢ni
a pololetni zpravy piislusnym orgdnim domovského ¢lenského
statu SKIPCP. SKIPCP poskytne tuto dokumentaci piislusnym or-
gdniim clenského stdtu spravcovské spolecnosti, které o ni
pozadaji.

Cldnek 75

1. Prospekt a posledni zvefejnéna vyro¢ni a pololetni zprava
jsou na pozddani bezplatné poskytnuty investoram.

2. Prospekt mize byt poskytnut na trvalém nosici nebo pro-
stfednictvim internetovych stranek. Na vyzdddni se investorim
bezplatné poskytne papirova kopie.

3. Vyro¢ni zpréva a pololetni zpréva je investortim ddna k dis-
pozici zpusobem stanovenym v prospektu a v klicovych infor-
macich pro investory podle ¢lanku 78. Na vyzadani se investoram
bezplatné poskytne papirova kopie vyro¢ni a pololetni zpravy.

4. Komise muze pfijmout provadéci opatieni stanovujici kon-
krétni podminky, jez musi byt splnény p#i poskytnuti prospektu
na jiném neZ papirovém trvalém nosici nebo prostfednictvim in-
ternetovych stranek, které nejsou trvalym nosic¢em.

Tato opatfent, jezZ maji za cel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou
podle ¢l. 112 odst. 2.

ODDIL 2

Zvefejtiovdni dalSich informaci

Cldnek 76

SKIPCP vhodnym zptsobem zvefejiiuje ceny emise, prodeje, od-
kupu nebo vyplaceni svych podilovych jednotek, kdykoli je emi-
tuje, proddvd, odkupuje nebo vyplaci, nejméné vsak dvakrit
mésicné.

Prislusné organy vsak mohou povolit, aby SKIPCP sniZil tuto Cet-
nost na jedenkrdt mési¢né za predpokladu, Ze snizeni neposkodi

zajmy podilnikd.
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Cldnek 77

Veskera propagacni sdélen{ uréend investoram musi byt jako ta-
kovd jasné oznacena. Musi byt pravdivd, jasnd a nezavadgjici. Ze-
jména pak jakékoli propagacni sdéleni obsahujici vyzvy k nakupu
podilovych jednotek SKIPCP a uvddgjici konkrétni informace
o SKIPCP nesmi obsahovat vyroky popirajici nebo snizujici vy-
znam informaci uvedenych v prospektu a kli¢ovych informacich
pro investory podle ¢lanku 78. Musi v nich byt uvedeno, Ze exis-
tuje prospekt a Ze jsou k dispozici klicové informace pro inves-
tory podle ¢lanku 78. Musi v nich byt rovnéz uvedeno, na jakych
mistech a v jakych jazycich mohou investofi nebo potencidlni in-
vestofi tyto informace nebo dokumenty ziskat nebo jak k nim
mohou ziskat piistup.

ODDIL 3

Kli¢ové informace pro investory

Cldnek 78

1. Clenské stity pozaduji, aby investi¢ni spole¢nost a sprév-
covska spole¢nost pro kazdy podilovy fond, ktery spravuje, vy-
hotovily kritky dokument obsahujici klicové informace pro
investory. V této smérnici se tento dokument oznacuje jako
,klicové informace pro investory“. Slova ,kli¢ové informace pro
investory” musi byt v tomto dokumentu jasné uvedena v jednom
z jazykd uvedenych v ¢l. 94 odst. 1 pism. b).

2. Kli¢ové informace pro investory musi obsahovat naleZité in-
formace o zakladni charakteristice pfislusného SKIPCP a jsou po-
skytovany investortim, aby byli v pfiméFeném rozsahu schopni
pochopit povahu a rizika nabizeného investi¢niho produktu a po-
té ¢init investi¢ni rozhodnuti na informovaném zdkladé.

3. Kli¢ové informace pro investory poskytuji informace o né-
sledujicich klicovych charakteristikdch piislusného SKIPCP:

a) oznaceni SKIPCP;

b) kratky popis jeho investi¢nich cilt a investi¢ni politiky;

¢) piehled dosavadni vykonnosti fondu, nebo piipadné budou-
ci vykonnostni scéndre;

d) ndklady a souvisejici poplatky;

¢) pomér rizika a vynost u dané investice véetné pfiméfenych
vysvétleni a upozornéni tykajicich se rizik spojenych s inve-
stici do pfislusného SKIPCP.

Tyto podstatné charakteristiky musi byt pro investora srozumi-
telné, aniz by nahlizel do dalsich dokumentu.

4. Kli¢ové informace pro investory musi jasné uvadét, kde a ja-
kym zptasobem lze ziskat dal$i informace o navrhované investici,
mimo jiné také kde a jak Ize bezplatné a kdykoli ziskat na zddost
prospekt a vyro¢ni a pololetni zpravu, jakoz i v jakém jazyce jsou
tyto informace a dokumenty pro investory k dispozici.

5. Kli¢ové informace pro investory musi byt psiny strucné
a v obecné srozumitelném, nikoli odborném jazyce. Musi byt vy-
pracovany ve spole¢ném formatu, umoZiujicim srovndni, a kon-
cipovany tak, aby jim bézni investofi snadno porozuméli.

6.  Klicové informace pro investory se pouZivaji beze zmén
nebo dodatkd, za které se nepovazuji preklady, ve viech clen-
skych stdtech, kde je podle ¢lanku 93 ozndmeno uvaddéni pod-
ilovych jednotek SKIPCP na trh.

7. Komise pfijme provadéci opatfeni, kterymi se stanovi

a) podrobny a vycerpdvajici obsah klicovych informaci pro in-
vestory poskytovanych investortim podle odstavcti 2, 3 a 4;

b) podrobny a vycerpavajici obsah kli¢ovych informaci pro in-
vestory poskytovanych investorim v téchto specifickych
piipadech:

i) v piipadé SKIPCP tvofenych vice podfondy obsah
klicovych informaci pro investory poskytovanych inves-
tortim upisujicim urcity podfond vcetné informace, jak
pfejit z jednoho podfondu do druhého a jaké naklady
jsou s tim spojeny,

ii) v pripadé SKIPCP s riznymi tfidami akcii obsah
kli¢covych informaci pro investory poskytovanych inves-
tortm upisujicim konkrétn{ t¥idu akeif,

i) v ptipadé fondu fondt obsah klicovych informaci pro
investory poskytovanych investortim upisujicim SKIPCP,
ktery sam investuje do jiného SKIPCP nebo jiného sub-
jektu kolektivniho investovdni uvedeného v ¢l. 50
odst. 1 pism. e),

iv) v ptipadé ,master-feeder” struktur obsah kli¢ovych infor-
maci pro investory poskytovanych investoriim upisuji-
cim ,feeder” SKIPCP,

v) v ptipadé strukturovanych SKIPCP, SKIPCP s ochranou
kapitdlu nebo jinych srovnatelnych SKIPCP obsah
klicovych informaci pro investory poskytovanych inves-
tortim, pokud jde o zvlastni charakteristiku téchto
SKIPCP;

¢) podrobnosti o formdtu a prezentovani klicovych informaci
pro investory podle odstavce 5.

Tato opatfent, jezZ maji za Gcel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.
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Cldnek 79

1. Kli¢ové informace pro investory pfedstavuji predsmluvni in-
formace. Musi byt pravdivé, jasné a nezavadgjici. Musi odpovidat
piislusnym ¢astem prospektu.

2. Clenské staty zajisti, Ze #4dné osobé nevznikne obcansko-
pravni odpovédnost pouze na zdklad¢ kli¢ovych informaci pro in-
vestory véetné jejich piekladu, pokud nejsou zavddéjici, nepfesné
nebo neodpovidaji pfislusnym ¢astem prospektu. Klicové infor-
mace pro investory musi obsahovat v tomto sméru jasné
upozornéni.

Cldnek 80

1.  Clenské stity pozaduji, aby investi¢ni spolecnost, jakoz
i spravcovskd spole¢nost pro kazdy podilovy fond, ktery spravu-
je, prodévajici SKIPCP investordm piimo nebo prostfednictvim
jiné fyzické nebo pravnické osoby, kterd jednd jejim jménem a na
jeji plnou a nepodminénou odpovédnost, poskytla investorim
klicové informace pro investory daného SKIPCP v dostate¢ném
Casovém predstihu ptred navrzenym upisovanim podilovych jed-
notek daného SKIPCP.

2. Clenské stity pozaduji, aby investi¢ni spolecnost, jakoz
i spravcovska spole¢nost pro kazdy podilovy fond, ktery spravu-
je, neprodévajici SKIPCP investorim pifmo nebo prostiednictvim
jiné fyzické nebo pravnické osoby, kterd jednd jejim jménem a na
jeji plnou a nepodminénou odpovédnost, na vyzadani poskytla
kli¢ové informace pro investory tviircim produktd a zprostied-
kovatelam, ktefi investordm prodavaji nebo doporucuji poten-
cidlni investice do daného SKIPCP. Clenské stity stanovi
pozadavek, aby zprostfedkovatelé, ktefi investorim prodavaji
nebo doporucuji potencidlni investice do SKIPCP, poskytli svym
stdvajicim nebo potencidlnim klientdm klicové informace pro
investory.

3. Klicové informace pro investory se investorim poskytuji
bezplatné.

Cldnek 81

1. Clenské stity povolf investicnim spolecnostem a spravcov-
skym spole¢nostem pro kazdy podilovy fond, ktery spravuji, po-
skytovat klicové informace pro investory na trvalém nosici nebo
prostiednictvim internetovych stranek. Na vyzaddni se investoro-
vi bezplatné poskytne papirova kopie.

Aktudlni verze klicovych informaci pro investory musi byt zdro-
ven k dispozici na internetovych strankdch investi¢ni nebo sprav-
covské spole¢nosti.

2. Komise muze pfijmout provadéci opatteni stanovujici kon-
krétni podminky, jez musi byt splnény pfi poskytnuti klicovych
informaci pro investory na jiném neZ papirovém trvalém nosici
nebo prostiednictvim internetovych stranek, které nejsou trvalym
nosicem.

Tato opatfent, jezZ maji za cel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 82

1. SKIPCP zasle klicové informace pro investory a viechny je-
jich pfipadné zmény pfislusnym organtim svého domovského
¢lenského statu.

2. Podstatné nalezitosti klicovych informaci pro investory
musi byt prubézné aktualizovany.

KAPITOLA X
OBECNE POVINNOSTI SKIPCP

Cldnek 83
1. Pfijmout Gvér nebo pujcku nesmi
a) investi¢ni spolecnost, ani

b) spravcovskd spole¢nost, ani depozitdf, pokud jednd jménem

podilového fondu.

SKIPCP v$ak muize ziskdvat cizi ménu pomoci Gvéru mezi spoje-
nymi osobami (,back-to-back® avéru).

2. Odchylné od odstavce 1 muze ¢lensky stat umoznit SKIPCP
cerpat aveéry:

a) jednd-li se o docasny tivér:

— az do vySe 10 % jejich aktiv v pfipadé investi¢ni spolec-
nosti nebo

— az do vyse 10 % hodnoty fondu v piipadé podilového
fondu nebo

b) azdo vyse 10 % jejich aktiv v pfipadé investi¢ni spolecnosti,
pokud maé tivér umoznit nabyti nemovitého majetku, ktery
nezbytné potiebuje pro pfimé provozovéni své ¢innosti.

Muze-li SKIPCP &erpat tivéry podle pismen a) nebo b), nesmi sou-
hrn téchto tvért prekrocit 15 % jeho aktiv.

Cldnek 84

1. SKIPCP na pozadani odkoupi nebo vyplati své podilové jed-
notky od kteréhokoli podilnika.

2. Odchylné od odstavce 1

a) muze SKIPCP v souladu s pFislusnymi vnitrostatnimi pravni-
mi pfedpisy, statutem fondu nebo zakladacimi dokumenty
investi¢ni spole¢nosti docasné pozastavit odkup nebo vypld-
ceni svych podilovych jednotek;
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b) miizZe domovsky ¢lensky stat SKIPCP povolit svym pfislus-
nym orgdntim, aby pozadovaly pozastaveni odkupu nebo vy-
placeni podilovych jednotek v zdjmu podilnikd nebo
vefejnosti.

K docasnému pozastaveni uvedenému v prvnim pododstav-
ci pism. a) maze dojit pouze ve vyjime¢nych ptipadech, pokud to
okolnosti vyzaduji a pokud je pozastaveni opravnéné vzhledem
k z&jmtm podilnika.

3.V piipadé docasného pozastaveni podle odst. 2 pism. a)
SKIPCP bezodkladné sdéli své rozhodnuti pfislusnym orgdntim
svého domovského ¢lenského stitu a orgdntim ostatnich ¢len-
skych stat, ve kterych uvadi své podilové jednotky na trh.

Cldnek 85

Pravidla pro oceniovani aktiv a pravidla pro vypocet prodejni nebo
emisni ceny a ceny odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek
SKIPCP stanovi p¥islusné vnitrostdtni pravni pfedpisy, statut fon-
du nebo zakladaci dokumenty investi¢ni spole¢nosti.

Cldnek 86

Rozdéleni nebo zpétnd investice vynost SKIPCP se provadi podle
zédkona a statutu fondu nebo zaklddacich dokumentd investi¢ni
spolecnosti.

Cldnek 87

Podilové jednotky SKIPCP nesmi byt emitovdny, neni-li ekviva-
lent ¢isté emisni ceny vloZen do aktiv SKIPCP v obvyklych lhatach.
To nevylucuje rozdélovani bonusovych podilovych jednotek.

Cldnek 88

1. AnizZ je dotéeno uplatiiovani ¢lanka 50 a 51, nesmi posky-
tovat tvéry nebo vystupovat jako rucitel tfeti osoby

a) investi¢ni spolecnost, ani

b) spravcovskd spole¢nost, ani depozitat, pokud jednaji jménem
podilového fondu.

2. Odstavec 1 nebrani tomu, aby tyto subjekty nabyvaly pfe-
voditelné cenné papiry, ndstroje penézniho trhu ¢i jiné finanéni
nastroje uvedené v ¢l. 50 odst. 1 pism. e), g) a h), které nejsou plné
splaceny.

Cldnek 89

Nekryty prodej pievoditelnych cennych papirti, néstroji penéz-
ntho trhu ¢ jingch finanénich ndstroji  uvedenych
v ¢l. 50 odst. 1 pism. e), g) a h) nesmi provadét

a) investi¢ni spole¢nost, ani

b) spravcovskd spolecnost, ani depozitdf jednajici jménem po-
dilového fondu

Cldnek 90

Zékon nebo statut fondu domovského ¢lenského statu SKIPCP
musi stanovit odmény a vydaje, které mize spravcovskd spolec-
nost tG¢tovat podilovému fondu, a zpiisob jejich vypoctu.

Zékon nebo zakladaci dokumenty investi¢ni spolecnosti piedepi-
suji druh ndkladd, které nese spole¢nost.

KAPITOLA XI

ZVLASTNI OPATRENI PRO SKIPCP, KTERE UVADEJI SVE
PODILOVE JEDNOTKY NA TRH V JINYCH CLENSKYCH
STATECH, NEZ VE KTERYCH JSOU USAZENY

Cldnek 91

1. Hostitelsky clensky stat SKIPCP zajisti, aby SKIPCP mohl
uvadét své podilové jednotky na trh na tzemi tohoto stitu po
oznameni podle ¢ldnku 93.

2. Hostitelsky ¢lensky stat SKIPCP neklade na SKIPCP v pii-
padé podle odstavce 1 zddné dalsi pozadavky ani nestanovi dalsi
administrativni postupy v oblasti ptisobnosti této smérnice.

3. Clensky stat zajisti dostupnost tGplnych informaci o prév-
nich a sprdvnich predpisech, jez nespadaji do oblasti ptisobnosti
této smérnice a souviseji konkrétné s opatfenimi pro uvadéni
podilovych jednotek na trh na jeho dzemi v ptipadé SKIPCP usa-
zeného v jiném ¢lenském stdté, pficemz tyto informace musi byt
snadno dostupné prostiednictvim dalkového piistupu a elektro-
nickou cestou. Clenské staty zajisti, aby tyto informace byly do-
stupné v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi a byly
jasné, jednoznacné a prubézné aktualizované.

4. Pro ucely této kapitoly se vyrazem ,SKIPCP“ rozumi také
podfondy SKIPCP.

Clanek 92

SKIPCP v souladu s pravnimi a spravnimi pfedpisy platnymi
v ¢lenském staté, ve kterém jsou jeho podilové jednotky uvadény
na trh, ucini opatfeni, aby v tomto ¢lenském stdté¢ bylo mozné
provadét platby podilnikiim, odkup nebo vyplaceni podilovych
jednotek a zpfistupnit informace, které je SKIPCP povinen
poskytovat.

Cldnek 93

1. Pokud SKIPCP navrhuje uvést své podilové jednotky na trh
v jiném nez ve svém domovském ¢lenském staté, nejprve to oznd-
mi pfislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského stdtu.
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Ozndmeni obsahuje informace o opatfenich ptijatych pro uvede-
ni podilovych jednotek SKIPCP na trh v hostitelském ¢lenském
stdté a pripadné také o tiiddch akcii. V pfipadé uvedeném
v ¢l 16 odst. 1 obsahuje také informaci o tom, Ze SKIPCP je uva-
dén na trh spravcovskou spolecnosti, kterd jej spravuje.

2. Kozndmeni podle odstavce 1 pfipoji SKIPCP aktudlni znéni
téchto dokumentt:

a) svij statut fondu nebo zaklddaci dokumenty, svij
prospekt a piipadné svou posledni vyro¢ni zpravu nebo
jakoukoli ndslednou pololetni zpravu pfelozené podle
¢l. 94 odst. 1 pism. ¢) a d);

b) klicové informace pro investory podle ¢lanku 78 prelozené
podle ¢l. 94 odst. 1 pism. b) a d).

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP oveéri
tplnost dokumentace pfedlozené SKIPCP podle odstavce 1 a 2.

Prislusné organy domovského clenského stitu SKIPCP predaji
tplnou dokumentaci podle odstavct 1 a 2 pfislusnym orgdniim
¢lenského statu, v némz SKIPCP navrhuje uvést na trh své po-
dilové jednotky, a to nejdéle deset pracovnich dnti po pijeti ozna-
meni, k némuz byla pfiloZzena tplnd dokumentace podle
odstavce 2. K dokumentaci ptipoji osvédéeni, ze SKIPCP spliuje
podminky ulozené touto smérnici.

Bezprostiedné po pedani dokumentace ptisluiné organy domov-
ského ¢lenského statu SKIPCP ozndmi SKIPCP jeji piedani. SKIPCP
smi vstoupit na trh v hostitelském ¢lenském stdté ode dne tohoto
ozndmeni o preddni dokumentace.

4. Clenské stity zajisti, aby ozndmeni podle odstavce 1
a osvédc¢eni podle odstavce 3 byla vyhotovena v jazyce obvyklém
v oblasti mezindrodnich financi, ledaze se domovsky a hostitel-
sky ¢lensky stat SKIPCP dohodnou na tom, Ze toto ozndmeni
a osvédceni budou vyhotoveny v Gfednim jazyce obou ¢lenskych
statd.

5. Clenské stdty zajisti, aby jejich ptislusné orgdny umoznily
pfedévani a uchovavani dokumentti podle odstavce 3 v elektro-
nické podobg.

6.  Pro ucely postupu pro oznamovani stanoveného timto
¢lankem nepozaduji prislusné organy clenského stitu, v némz
SKIPCP navrhuje uvést na trh své podilové jednotky, zZddné dalsi
dokumenty, potvrzeni ¢&i informace, nez které stanovi tento
¢lanek.

7. Domovsky clensky stat SKIPCP zajisti, aby piislusné organy
hostitelského clenského statu SKIPCP mély elektronicky piistup
k dokumenttim podle odstavce 2 a ptipadné k jejich prekladiim.
Tento stdt zajisti, aby SKIPCP tyto dokumenty a pteklady aktua-
lizoval. SKIPCP ozndmi veskeré zmény dokumentti uvedenych
v odstavci 2 pFslusnému organu hostitelského ¢lenského stitu
SKIPCP a uvede, kde lze tyto dokumenty ziskat v elektronické
podobg.

8.V pifpadé zmény informaci tykajicich se opatfeni pfijatych
pro uvedeni podilovych jednotek na trh uvedenych v ozndmeni
podle odstavce 1 nebo zmén ohledné tiid akcii, které maji byt
uvedeny na trh, uvédomi SKIPCP o této zméné pisemné piislusné
organy hostitelského ¢lenského statu pred jejim provedenim.

Cldnek 94

1. Pokud SKIPCP uvddi své podilové jednotky na trh ve svém
hostitelském ¢lenském staté, poskytne investorim na tizemi to-
hoto ¢lenského stétu veskeré informace a dokumenty, které je po-
vinen poskytnout podle kapitoly IX investorim ve svém
domovském ¢lenském staté.

Tyto informace a dokumenty jsou investoriim poskytnuty v sou-
ladu s témito podminkami:

a) aniz jsou dotcena ustanoveni kapitoly IX, jsou tyto informace
nebo dokumenty investorim poskytnuty zptsobem, ktery
ukladaji pravni a spravni piedpisy hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP;

b) klicové informace pro investory podle ¢lanku 78 se posky-
tuji v pfekladu do dfedniho jazyka nebo jednoho z tfednich
jazykd hostitelského ¢lenského statu SKIPCP nebo do jazyka,
ktery piislusné organy uvedeného ¢lenského statu schvdlily;

¢) informace nebo dokumenty jiné nez klicové informace pro
investory podle ¢linku 78 se poskytuji v piekladu do dfed-
niho jazyka nebo jednoho z tfednich jazykda hostitelského
¢lenského statu SKIPCP nebo do jazyka, ktery piislusné
organy uvedeného ¢lenského statu schvilily, nebo jazyka ob-
vyklého v oblasti mezindrodnich financi, a to podle volby
SKIPCP, a

d) za vyhotoveni pfekladu informaci nebo dokumentt podle
pismen b) a ¢) odpovidd SKIPCP, pficemz preklad vérné za-
chycuje obsah origindlu.

2. Pozadavky stanovené odstavcem 1 se vztahuji rovnéz na
veskeré zmény informaci a dokumenti uvedenych v daném
odstavci.

3. Cetnost zvefejiiovani cen emise, prodeje, odkupu nebo vy-
placeni podilovych jednotek SKIPCP podle ¢lanku 76 se #d{ prav-
nimi a spravnimi predpisy domovského ¢lenského statu SKIPCP.

Cldnek 95
1. Komise miize pfijmout provadéci opatieni, kterymi stanovi
a) rozsah informaci podle ¢l. 91 odst. 3;

b) umoznéni p¥istupu pFislusnych orgdnd hostitelského ¢len-
ského stdtu SKIPCP k informacim nebo dokumentim podle
¢l. 93 odst. 1, 2 a 3, v souladu s ¢l. 93 odst. 7.
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Tato opatfeni, jez maji za el zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postu-
pem s kontrolou podle ¢l. 112 odst. 2.

2. Komise miiZe rovnéz piijmout provadéci opatieni, kterymi
stanov{

a) formu a obsah standardniho vzorového ozndmeni, které
SKIPCP pouzije pro tcely oznameni podle ¢l. 93 odst. 1,
v¢etné informace o tom, k jakym dokumentim se pteklady
vztahuji;

b) formu a obsah standardniho vzorového osvédceni, které
pouziji piislusné organy clenského stitu pro dacely
¢l. 93 odst. 3;

¢) postup pro vyménu informaci a pouzivani elektronické ko-
munikace mezi pfislu§nymi organy pro Glely oznamovani
podle ustanoveni clanku 93.

Tato opatieni se pfijimaji regulativnim postupem podle
¢l. 112 odst. 3.

Cldnek 96

Pro ucely provozovani své cinnosti mohou SKIPCP pouzivat
v hostitelském ¢lenském stdté ve svém oznaceni stejny odkaz na
svou pravni formu (napiiklad investi¢ni spole¢nost nebo podilovy
fond), jaky pouzivaji v domovském ¢lenském staté.

KAPITOLA XII

USTANOVENI O ORGANECH PRISLUSNYCH K POVOLOVANI
A DOHLEDU

Cldnek 97

1. Clenské staty uréi prislusné orgdny pislusné k plnéni tkolt
stanovenych v této smérnici. Uvédomi o tom Komisi, pficemz
uvedou pFipadné rozdéleni jejich pisobnosti.

2. Piislusné orgdny jsou orgdny vefejné spravy nebo organy
jimi urcené.

3. Organy domovského ¢lenského statu SKIPCP jsou pFisluiné
k dohledu nad timto SKIPCP, a to p¥ipadné i podle ¢lanku 19. Or-
gany hostitelského ¢lenského statu SKIPCP jsou vSak piislusné
k dohledu nad dodrzovanim ustanoveni spadajicich mimo oblast
pusobnosti této smérnice a pozadavkl stanovenych v ¢lancich 92
a 94.

Cldnek 98
1. PHslusnym orgdntim musi byt svéfeny veskeré dohlizeci
a vySetfovaci pravomoci, které jsou pro vykon jejich tkold ne-
zbytné. Pravomoci jsou vykondvany témito zptsoby:

a) pfimo;

b) ve spolupréci s dalsimi organy;

¢) v ramci odpovédnosti piislusnych organti pfenesenim na
subjekty, na které byly preneseny tikoly, nebo

d) prostiednictvim dozddani u pfislusnych soudnich organ.

2. Piislusné orgdny musi mit podle odstavce 1 alespon tato
opravnéni:

a) mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a ob-
drzet jeho kopii;

b) pozadovat od kterékoli osoby, aby poskytla informace,
a v piipadé nutnosti ji pfedvolat a vyslechnout za ticelem zis-
kéni informaci;

¢) provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonni zdznamy a existujici zdznamy
o datovém provozu;

e) pozadovat ukonceni jakéhokoli jedndni, které je v rozporu
s predpisy piijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni majetku;
g) pozadovat docasny zdkaz vykonu profesiondlni ¢innosti;

h) pozadovat, aby povolené investi¢ni spole¢nosti, spravcovské
spolecnosti a depozitdfi poskytovali informace;

i) pfijmout jakykoli druh opatfeni k zajisténi, aby investi¢ni
spolecnosti, spravcovské spolecnosti nebo depozitdfi nadéle
splilovali pozadavky této smérnice;

j)  pozadovat pozastaveni emise, odkupu nebo vyplaceni po-
dilovych jednotek v zdjmu podilniki nebo vefejnosti;

k) odejmout povoleni udélené SKIPCP, spravcovské spolecnosti
nebo depozitafi;

)  postoupit véci k trestnimu stthdni a

m) umoznit auditordm nebo odborniktim provadét ovéfovani ¢i
vySetfovani.

Cldnek 99

1. Clenské staty stanovi opatien{ a sankce za porusen{ vnitro-
statnich predpisti ptijatych podle této smérnice a piijmou v§echna
nezbytnd opatfeni k zajisténi jejich uplatiovéni. Aniz jsou dotce-
ny postupy pro odebirdni povoleni nebo pravo ¢lenskych sttt
ukladat trestnépravni sankce, zajisti ¢lenské staty v souladu se
svym vnitrostdtnim pradvem zejména moznost piijiman{ pfiméfe-
nych spravnich opatfeni nebo ukldddni spravnich sankci vaci
osobdm odpovédnym za poruseni ustanoveni piijatych k prove-
deni této smérnice.
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Pfijatd opatfeni a stanovené sankce musi byt a¢inné, pfiméfené
a odrazujici.

2. Aniz jsou dotfena ustanoveni o opatienich a sankcich za
poruseni ostatnich vnitrostdtnich predpisti piijatych podle této
smérnice, ¢lenské staty predevsim stanovi G¢inné, piiméfené a od-
razujici opatfeni a sankce, které se tykaji povinnosti formulovat
klicové informace pro investory tak, aby jim bézni investofi snad-
no porozuméli podle ¢l. 78 odst. 5.

3. Clenské stity umozni ptislusnym organtim zvefejnit jaké-
koli opatfeni nebo sankci, které budou uloZeny za poruseni pfed-
pist pfijatych pfi provddéni této smérnice, ledaze by toto
zvefejnéni vazné ohrozilo finan¢ni trhy, poskodilo zdjmy inves-
torti nebo zpisobilo nepfiméfenou $kodu dotéenym osobam.

Cldnek 100

1. Clenské staty zajisti zavedeni G¢innych a dcelnych postupti
vytizovani stiznosti a zjedndvani napravy pro tGéely mimosoud-
niho feSeni spotiebitelskych sport v souvislosti s ¢innosti SKIPCP,
a to za vyuziti existujicich subjektd, je-li to vhodné.

2. Clenské staty zajisti, aby subjektiim uvedenym v odstavci 1
nebranily pravni pfedpisy v G¢inné spolupraci pfi feseni pfeshra-
ni¢nich sport.

Cldnek 101

1. Piislusné orgdny clenskych stitl vzdjemné spolupracuji,
kdykoli je to nezbytné pro téely plnéni jejich tikoli podle této
smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci podle této smérnice
nebo vnitrostatniho prava.

Clenské staty piijmou nezbytnd sprvn{ a organiza¢ni opatieni
k usnadnéni spoluprace podle tohoto odstavce.

PEislusné orgdny vyuZiji pro acely spoluprace svych pravomoci
i v ptipadech, kdy vysetfované jedndni nezakldda poruseni pred-
pisu platného v jejich ¢lenském staté.

2. Prislusné organy clenskych statti si vzdjemné neprodlené
poskytnou informace pozZadované pro tcely plnéni jejich tkold
podle této smérnice.

3. Pokud ma piislusny orgdn nékterého ¢lenského statu zavaz-
né divody se domnivat, Ze subjekty, které nespadaji pod jeho do-
hled, na tzemi jiného c¢lenského statu jednaji nebo jednaly
v rozporu s touto smérnici, informuje o tom co nejkonkrétnéji
piislusné orgdny druhého clenského stdtu. PFijimajici organy

pfijmou piislusnd opatieni. O vysledku téchto opatfeni a v co nej-
$ir$im rozsahu také o vyznamnych skutecnostech pribézného vy-
voje situace uvédomi piislusny orgdn, ktery informace piedal.
Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci pfislusného organu,
ktery informace predal.

4. Piislusné orgdny jednoho ¢lenského statu mohou pozadat
piislusné orgdny jiného ¢lenského statu o spolupréci pii dohledu
nebo ovéfovani na misté nebo Setfeni na Gzemi onoho ¢lenského
stdtu v rdmci jejich pravomoci podle této smérnice. Pokud pii-
slusny orgdn obdrzi zddost o ovéfeni na misté nebo $etfeni, pak

a) ovéfeni nebo Setfeni provede sam;

b) umozni provést ovéfeni nebo Setfeni Zddajicimu orgdnu
nebo

¢) umozni provést ovéfeni nebo Setfeni auditorim nebo
odbornikam.

5. Pokud ovéfovani nebo Setfeni na izemi jednoho clenského
statu provadi piislusny orgdn téhoz ¢lenského statu, mize pii-
slusny organ ¢lenského statu zadajictho o spolupraci pozadat, aby
pracovniky provadgjici ovéfovani nebo Setfeni doprovodili jeho
vlastni pracovnici. Ovéfovani nebo Setfeni viak podléhd obecné-
mu dohledu ¢lenského statu, na jehoz tizemi probiha.

Pokud ovéfovani nebo Setfeni na Gizemi jednoho clenského stitu
provadi piislusny orgdn jiného ¢lenského statu, maze piislusny
organ clenského stdtu, na jehoz tzemi ovéfovdni nebo Setfeni
probihd, pozadat, aby pracovniky provadéjici ovéfovani nebo Se-
tfeni doprovodili jeho vlastni pracovnici.

6.  Prislusné organy clenského stdtu, v némz ovéfovani nebo
Setfeni probihd, mohou odmitnout poskytnout informace podle
odstavce 2 nebo vyhovét zZadosti o spolupraci pii provadéni Se-
tieni nebo ovéfovani na misté podle odstavce 4 pouze v piipa-
dech, kdy

a) by takové Setfeni, ovéfovani na misté nebo vyména informa-
ci mohly nepfiznivé ovlivnit svrchovanost, bezpe¢nost nebo
vefejny porddek dozddaného ¢lenského statu;

b) jiz bylo zahdjeno soudni fizeni proti stejnym osobdm za stej-
né ¢iny pred organy daného clenského stitu;

¢) v daném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym
osobdm za stejné ¢iny vydano pravomocné rozhodnuti.

7. Piislusné orgdny ozndmi pfislusnym orgdnam Zzddajicim
o spolupréci viechna rozhodnuti ptijatd podle odstavce 6. Ozné-
meni obsahuje zdavodnéni téchto rozhodnuti.
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8.  Piislusné organy mohou upozornit Evropsky vybor re-
guldtorti trhli s cennymi papiry, ziizeny rozhodnutim Komise
2009/77|ES (%), na situace, kdy

a) zadosti o vyménu informaci podle ¢ldnku 109 nebylo v pfi-
méfené lhité vyhovéno nebo byla zamitnuta;

b) zddosti o provedenti $etfeni nebo ovéfeni na misté podle ¢lan-
ku 110 nebylo v pfiméfené lhaté vyhovéno nebo byla zamit-
nuta nebo

¢) zadosti o povoleni, aby vlastni pracovnici mohli doprovazet
pracovniky pfislusného orgdnu druhého ¢lenského statu, ne-
bylo v pfiméfené Ihité vyhovéno nebo byla zamitnuta.

9.  Komise muZe pfijmout provadéci opatfeni tykajici se postu-
pt pro ovéfovani na misté a Setfeni.

Tato opatfeni se pfijimaji regulativnim postupem podle
¢l. 112 odst. 3.

Cldnek 102

1. Clenské staty zajisti, aby viechny osoby, které pracuji nebo
pracovaly pro pfislusné organy, jakoz i auditofi a znalci povéfeni
piislusnymi orgdny byli vdzani sluzebnim ¢i profesnim tajem-
stvim. Podstatou této povinnosti je, ze Zadné divérné informace,
které se tyto osoby dozvédi pfi vykonu svych povinnosti, nesméji
sdélit Zddné osobé ani orgdnu s vyjimkou souhrnné nebo obecné
podoby, pficemz SKIPCP, jejich spravcovské spolecnosti a depo-
zitafi (ddle jen ,podniky podilejici se na ¢innosti SKIPCP®) nesmé-
ji byt jednotlivé rozeznatelni, aniz jsou dotceny piipady, na néz
se vztahuje trestni pravo.

Je-li néktery SKIPCP nebo podnik podilejici se na ¢innosti SKIPCP
v tpadku nebo v nucené likvidaci, mohou byt davérné informace,
které se netykaji tretich stran zicastnénych na pokusech o jeho
zdchranu, sdéleny v ob¢anském soudnim fizeni nebo v soudnim
fizeni v obchodnich vécech.

2. Odstavec 1 nebrani pfislu§nym orgdntim clenskych statd
ve vyméné informaci podle této smérnice nebo jinych pravnich
piedpist Spolecenstvi o SKIPCP nebo podnicich podilejicich se na
¢innosti SKIPCP. Na tyto informace se vztahuje profesni tajem-
stvi podle odstavce 1.

Prislusné orgdny, jez si vyménuji informace s jinymi ptislusnymi
orgdny podle této smérnice, mohou pii jejich sdéleni ozndmit, Ze
tyto informace nesmi byt zvefejnény bez jejich vyslovného sou-
hlasu, a v takovém piipadé mohou byt tyto informace vy-
ménovany pouze pro Gcely, pro které tyto orgdny daly svij
souhlas.

(1) Uf. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Clenské stity mohou s piislusnymi organy tietich zemi
nebo s orgdny nebo institucemi tietich zemi, jak jsou vymezeny
v odstavci 5 tohoto ¢ldnku a ¢l. 103 odst. 1, uzavirat dohody
o spolupraci obsahujici ustanoveni o vyméné informaci pouze
tehdy, pokud je ohledné sdélovanych informaci zaruc¢ena ochrana
profesniho tajemstvi alespori na stejné Grovni jako podle tohoto
¢lanku. Vyména informaci musi slouzit k plnéni tkoldi doty¢nych
organtl nebo instituci v oblasti dozoru.

Pochézeji-li informace z jiného ¢lenského stitu, 1ze je pfeddvat
pouze s vyslovnym souhlasem piislusnych orgdnd, které je po-
skytly, a pfipadné pouze pro déely, ke kterym tyto orgny udélily
souhlas.

4. Prislusné orgdny, které piijimaji diivérné informace na zd-
kladé odstavcii 1 nebo 2, mohou tyto informace pouZit pouze pfi
vykonu svych povinnosti k témto Géelim:

a) provéfeni, zda jsou plnény podminky pro pfistup k ¢innosti
SKIPCP nebo podnikt podilejicich se na ¢innosti SKIPCP,
a aby usnadnily kontrolu této ¢innosti, administrativnich
a Ucetnich postupt a mechanisma vniténi kontroly;

b) ukldddni sankci;

¢) odvolani ve spravnim Fizeni proti rozhodnutim piislusnych
orgdnti a

d) v soudnim fizeni zahdjeném na zdkladé ¢l. 107 odst. 2.

5. Odstavce 1 a 4 nevylucuji vyménu informaci v rdmci ¢len-
ského statu nebo mezi ¢lenskymi staty, pokud tato vyména pro-
bihd mezi pislusnym orgdnem a

a) vefejnymi organy piislusnymi pro oblast dohledu nad dvé-
rovymi institucemi, investi¢nimi podniky, pojistovnami
nebo jinymi finan¢nimi institucemi nebo orgdny prislusnymi
pro dohled nad finanénimi trhy;

b) subjekty, které se zabyvaji likvidaci nebo tpadkem SKIPCP
nebo podnikt podilejicich se na ¢innosti SKIPCP nebo ob-
dobnymi f{zenimi, nebo

¢) osobami pfislusnymi pro provadéni zékonem stanoveného
auditu pojistoven, Gvérovych instituci, investi¢nich podnika
nebo jinych finan¢nich instituci.

Odstavce 1 a 4 zejména nevylucuji vikon dohledu vyse uvedeny-
mi piislu§nymi organy, jakoz i poskytovéni subjektim, které pro-
vozuji systémy pro odskodnovani, informaci nezbytnych k plnéni
jejich tkola.

Na informace sdélované podle prvniho pododstavce se vztahuje
sluzebni ¢i profesni tajemstvi podle odstavce 1.
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Cldnek 103

1. Bez ohledu na ¢l. 102 odst. 1 az 4 mohou ¢lenské stity po-
volit vyménu informac{ mezi piislusnym organem a

a) organy piislusnymi pro dohled nad subjekty, které se zaby-
vaji likvidaci a ipadkem SKIPCP nebo podnika podilejicich se
na ¢innosti SKIPCP, nebo nad subjekty zabyvajici se obdob-
nymi postupy;

b) orgdny pFislusnymi pro dohled nad osobami povéfenymi vy-
konem zdkonem stanoveného auditu pojistoven, Gvérovych
instituci, investi¢nich podniki a jinych finan¢nich instituci.

2. Clenské staty, které vyuziji zvlstni ustanoveni v odstavei 1,
pozaduji splnéni alespon téchto podminek:

a) tyto informace se pouzivaji k vykonu kontroly nebo dohle-
du podle odstavce 1;

b) ziskané informace podléhaji profesnimu tajemstvi podle
¢l. 102 odst. 1, a

¢) pochdzeji-li informace z jiného ¢lenského stdtu, nesméji byt
ptedany dale bez vyslovného souhlasu p¥islusnych orgdnd,
které je sdélily, a p¥ipadné pouze pro tGcely, pro které tyto
organy daly souhlas.

3. Clenské stity oznam{ Komisi a ostatnim ¢lenskym statm
jména organt, kterym maji byt sdélovany informace podle
odstavce 1.

4. Bez ohledu na ¢l. 102 odst. 1 az 4 mohou c¢lenské staty
za Gcelem posileni stability a jednoty finan¢niho systému povolit
vyménu informaci mezi svymi piislu§nymi orgdny a orgdny nebo
subjekty piislusnymi ze zdkona pro zjistovani a vySetfovéni p¥i-
pad poruseni prava obchodnich spole¢nosti.

5. Clenské stéty, které vyuziji zvlastni ustanoveni v odstavci 4,
pozaduji splnéni alespon téchto podminek:

a) tyto informace se pouzivaji k vykonu kontroly nebo dohle-
du podle odstavce 4;

b) ziskané informace podléhaji profesnimu tajemstvi podle
¢l. 102 odst. 1, a

¢) pochdzeji-li informace z jiného ¢lenského stdtu, nesméji byt
ptedany dale bez vyslovného souhlasu p¥islusnych orgdnd,
které je sdélily, a p¥ipadné pouze pro tucely, pro které tyto
organy daly souhlas.

Pro ticely pismene ¢) ozndmi orgdny nebo subjekty uvedené v od-
stavci 4 piislusnym orgdnim, které sdélily doty¢nou informaci,
jména a pfesné pravomoci osob, jimz md byt informace pfedana.

6.  Provadgji-li v nékterém c¢lenském stdté organy nebo subjek-
ty uvedené v odstavci 4 své zjistovani nebo vysetfovani s pomoci
povéfenych odborné specializovanych osob, které nejsou vetej-
nymi zaméstnanci, lze moznost stanovenou v uvedeném odstavci
roz§ifit na tyto osoby za podminek uvedenych v odstavci 5.

7. Clenské stty ozndm{ Komisi a ostatnim ¢lenskym stétéim
jména organti nebo subjekti, kterym mohou byt sdélovany infor-
mace podle odstavce 4.

Cldnek 104

1. Clanky 102 a 103 nebrani ptislusnému orgénu, aby sdélo-
val centrdlnim bankdm a jinym subjektim s obdobnymi tikoly,
které jednaji jako ménové organy, informace ur¢ené k vykonu je-
jich funkce, ani nebrani témto orgdniim nebo subjektiim sdélovat
piislusnym orgdntim informace, které mohou potiebovat pro
Gcely ¢l. 102 odst. 4. Informace ziskané v této souvislosti podIé-
haji profesnimu tajemstvi podle ¢l. 102 odst. 1.

2. Clanky 102 a 103 nebrani pfislusnym orgéntim sdélovat in-
formace uvedené v ¢l. 102 odst. 1 az 4 zG¢tovacimu stiedisku
nebo obdobnému subjektu oprévnénému na zdkladé vnitrostat-
niho préva poskytovat za¢tovaci nebo vypofadaci sluzby pro né-
ktery trh jejich ¢lenskych statd, jsou-li toho ndzoru, Ze je nutné
jim tyto informace sdélit, aby bylo zajisténo fadné fungovani
téchto orgdnt v piipadé prodleni nebo moznosti prodleni ze
strany hospodafskych subjektt.

Na informace ziskané v této souvislosti se vztahuje profesni ta-
jemstvi podle ¢l. 102 odst. 1.

Clenské staty vsak zajisti, aby informace ziskané na zdkladé
¢l. 102 odst. 2 nemohly byt déle predény za okolnosti uvedenych
v prvnim pododstavci tohoto odstavce bez vyslovného souhlasu
piislusnych orgdnt, které je poskytly.

3. Bezohleduna¢l. 102 odst. 1 a 4 mohou ¢lenské stity zdko-
nem povolit poskytovani nékterych informaci jinym organim své
tstfedni spravy, jez odpovidaji za pravni piedpisy tykajici se do-
hledu nad SKIPCP a nad podniky podilejicimi se na ¢innosti
SKIPCP, Gvérovymi institucemi, finanénimi institucemi, investi¢-
nimi podniky a pojistovnami, jakozZ i inspektorim povéfenym té-
mito organy.

Tyto informace lze vSak poskytovat jen tehdy, je-li to nezbytné
pro tcely obezfetnostniho dohledu.

Clenské staty nicméné zajisti, aby informace ziskané na zdkladé
¢l. 102 odst. 2 a 5 nebyly déle pieddviny podle tohoto odstavce
bez vyslovného souhlasu pifslusnych organt, které je poskytly.
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Cldnek 105

Komise muize pfijmout provadéci opatteni tykajici se postupti pro
vyménu informaci mezi p¥islusnymi organy.

Tato opatieni se pfijimaji regulativnim postupem podle
¢l. 112 odst. 3.

Cldnek 106

1. Clenské stity stanovi alespoti, aby kazd4 osoba schvélend
v souladu se smérnici 2006/43/ES, provadéjici ve SKIPCP nebo
podniku podilejicim se na ¢innosti SKIPCP zdkonem stanoveny
audit uvedeny v ¢lanku 51 smérnice 78/660/EHS, clanku 37
smérnice 83/349/EHS nebo v ¢ldnku 73 této smérnice anebo jiny
zakonem stanoveny tikol, musela bezodkladné sdélit piislusnym
organtim kazdou skute¢nost nebo rozhodnuti tykajici se daného
podniku, jez zjistila pfi plnéni tohoto tkolu a jez by mohly za-

vy

piicinit nékterou z ndsledujicich situact:

a) poruSeni pravnich nebo spravnich pfedpisti, které stanovi
podminky pro povoleni nebo které konkrétné upravuji pro-
vozovani ¢innosti SKIPCP nebo podnikt podilejicich se na
¢innosti SKIPCP;

b) naru$eni pokracovani ¢innosti SKIPCP nebo podniku podile-
jictho se na ¢innosti SKIPCP nebo

¢) odmitnuti ovéfeni Gctd nebo vysloveni vyhrad k dctim.

Tato osoba mé povinnost oznamovat veskeré skutecnosti a roz-
hodnuti, jez zjisti pti plnéni tkolu podle pismene a) v podniku,
ktery mé tzké vazby plynouci z kontrolniho vztahu s SKIPCP
nebo podnikem podilejicim se na ¢innosti SKIPCP, v némz plni
uvedeny tkol.

2. Sdéli-li osoby schvalené v souladu se smérnici 2006/43/ES
v dobré vife piislusnym orgdntim jakékoliv skute¢nosti uvedené
v odstavci 1, nepovazuje se to za poruseni zdkazu poskytovani in-
formaci vyplyvajictho ze smlouvy nebo pravniho ¢&i spravniho
piedpisu a u téchto osob takové jedndni nezaklddd zddnou formu
odpovédnosti.

Cldnek 107

1. Piislusné orgdny pisemné odiivodni kazdé rozhodnuti o za-
mitnuti povoleni a kazdé zamitavé rozhodnuti u¢inéné pii pro-
vadéni obecnych opatieni piijatych k uplatnovani této smérnice
a sdéli je zadatelim.

2. Clenské staty stanovi, Ze jakékoli rozhodnuti podle prévnich
a spravnich pfedpisti ptijatych v souladu s touto smérnici musi
byt fadné odiivodnéné a Ze je Ize napadnout u soudu rovnéz
v piipadé, kdy neni pfijato zddné rozhodnuti do Sesti mésict od
podani zddosti o povoleni obsahujici vSechny pozadované
informace.

3. Clenské staty stanovi, Ze jeden nebo vice niZe uvedenych or-
ganli urcenych vnitrostdtnim pravem mazou v zdjmu spotiebi-
teld a v souladu s vnitrostatnim pravem podat zalobu u soudu
nebo piislusnych spravnich organd, aby zajistily uplatiiovani vnit-
rostatnich pfedpisti pfijatych k provedeni této smérnice:

a) organy vefejné spravy nebo jejich zastupci;

b) organizace spotiebiteld s oprdvnénym zdjmem na ochrané
spotiebiteld nebo

¢) profesni organizace s opravnénym zdjmem na ochrané svych
¢lend.

Cldnek 108

1. Pouze organy domovského clenského stitu SKIPCP maji
pravo pfijimat opatfeni proti tomuto SKIPCP, pokud porusuje né-
ktery pravni nebo spravni pfedpis nebo pravidla stanovena ve sta-
tutu fondu nebo zaklddacich dokumentech investi¢ni spolecnosti.

Orgény hostitelského ¢lenského statu SKIPCP vSak maji pravo pii-
jimat opatfeni proti tomuto SKIPCP, pokud porusuje pravni
a spravni piedpisy platné v tomto ¢lenském stdté, které jsou mimo
oblast pasobnosti této smérnice nebo pozadavkd stanovenych
v ¢lancich 92 a 94.

2. Kazdé rozhodnuti o odnéti povoleni a kazdé jiné zdvazné
opatfeni piijaté proti SKIPCP nebo kazdé pozastaveni emise, od-
kupu nebo vypldceni jeho podilovych jednotek, které mu je nari-
zeno, sdéli organy domovského clenského stitu SKIPCP
bezodkladné organtim hostitelskych clenskych statt SKIPCP,
a pokud je spravcovskd spolecnost SKIPCP usazena v jiném ¢len-
ském stdté, piislusnym orgdnim domovského clenského stitu
spravcovské spole¢nosti.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti a prislusné orgdny domovského clenského stitu
SKIPCP mohou ptijmout opatieni viéi spravcovské spolecnosti,
pokud tato spole¢nost porusuje pravidla v rdmci jejich
ptsobnosti.

4. Pokud maji pislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu
SKIPCP jasné a prokazatelné divody se domnivat, ze SKIPCP, je-
hoz podilové jednotky jsou uvddény na trh na tizemi tohoto clen-
ského statu, porusuje povinnosti vyplyvajici z predpisti pfijatych
na zakladé této smérnice, které nesvéfuji pfislusnym organim
hostitelského ¢lenského stitu SKIPCP piislusné pravomoci, po-
stoupi tato zjistén{ piislusnym organtim domovského ¢lenského
statu SKIPCP, jez pfijmou vhodnd opatfeni.
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5. Pokud i pfes opatfeni pfijatd piislusnymi orgdny domov-
ského c¢lenského statu SKIPCP nebo proto, Ze se takovd opatieni
ukdzou jako nepfiméfend nebo ze domovsky ¢lensky stat SKIPCP
neptijme opatieni v pfiméfené lhité, jednd SKIPCP i nadéle zpt-
sobem, ktery jasné poskozuje zdjmy investort hostitelského ¢len-
ského stitu SKIPCP, mohou piislusné organy hostitelského
¢lenského stdtu SKIPCP ndsledné ucinit tyto kroky:

a) prijmout poté, co uvédomi piislusné organy domovského
Clenského statu SKIPCP, veskerd vhodnd opatieni nezbytna
k ochrané investorti, véetné mozného zabranéni doty¢nému
SKIPCP pokracovat v dalsim uvddéni svych podilovych jed-
notek na trh na tizemi hostitelského ¢lenského statu SKIPCP,
nebo

b) pokud je to nezbytné, upozornit Evropsky vybor reguldtorti
trhi s cennymi papiry.

Komisi je bezodkladné ozndmeno kazdé opatieni pfijaté podle
prvniho pododstavce pism. a).

6.  Clenské staty zajisti, aby na jejich dzemi bylo pravné moz-
né SKIPCP dorucovat pisemnosti nezbytné pro piipadna opatieni
piijatd hostitelskym ¢lenskym stitem SKIPCP podle odstavct 2
az 5.

Cldnek 109

1. Pokud je poskytovanim sluzeb nebo zfizovanim pobocek
spravcovska spolecnost ¢innd v jednom nebo vice hostitelskych
Clenskych statech spravcovské spolecnosti, pak piislusné organy
viech dotéenych ¢lenskych stdtt tzce spolupracuji.

Na pozadani si vzdjemné poskytuji veskeré tidaje o vedent a vlast-
nictvi téchto spravcovskych spolecnosti, které mohou usnadrio-
vat dohled nad témito spole¢nostmi, a veskeré tidaje, které mohou
usnadiiovat jejich kontrolu. Organy domovského ¢lenského statu
spravcovské spolecnosti zejména spolupracuji na tom, aby umoz-
nily orgdntim hostitelského ¢lenského statu spravcovské spolec-
nosti ziskani vSech ddajti uvedenych v ¢l. 21 odst. 2.

2. Pokud je to pro vykon pravomoci tykajicich se dohledu do-
movského ¢lenského statu nezbytné, informuji piislusné organy
hostitelského ¢lenského stitu spravcovské spolecnosti piislusné
organy domovského ¢lenského statu spravcovské spole¢nosti
o veskerych opatienich pfijatych hostitelskym ¢lenskym statem
spravcovské spolecnosti podle ¢l. 21 odst. 5, jez zahrnuji opatfeni
nebo sankce ulozené sprdvcovské spolecnosti nebo omezent jeji
¢innosti.

3. Piisluiné organy domovského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti bezodkladné uvédomi pfislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP o veskerych problémech zjisténych na
trovni spravcovské spolecnosti, které by mohly mit dopad na
schopnost spravcovské spolecnosti fadné plnit své povinnosti
vti¢i SKIPCP, a o jakémkoli poruseni povinnosti podle kapitoly IIL

4. Pislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP bez-
odkladné uvédomi piislusné organy domovského ¢lenského statu
spravcovské spole¢nosti o veskerych problémech zjisténych na
trovni SKIPCP, které by mohly mit dopad na schopnost sprav-
covské spole¢nosti fadné plnit své povinnosti nebo pozadavky
této smérnice, které spadaji do ptsobnosti domovského ¢len-
ského statu SKIPCP.

Cldnek 110

1. Kazdy hostitelsky ¢lensky stat spravcovské spole¢nosti za-
jisti, aby v ptipadé spravcovské spolecnosti povolené v jiném
¢lenském stdté, kterd provozuje ¢innost na jeho Gzemi prostied-
nictvim poboc¢ky, mohly piislusné organy domovského ¢lenského
statu spravcovské spolecnosti poté, co informuji piislusné organy
hostitelského ¢lenského statu spravcovské spole¢nosti, samy nebo
prostiednictvim osob za timto tiCelem uréenych ovéfit na misté
tdaje uvedené v ¢lanku 109.

2. Odstavcem 1 nejsou dotena prava piislusnych organt hos-
titelského clenského stdtu spravcovské spolec¢nosti pii plnént je-
jich povinnosti podle této smérnice provéfovat na misté pobocky
zfizené na tzemi tohoto ¢lenského statu.

KAPITOLA XIII

EVROPSKY VYBOR PRO CENNE PAPIRY

Cldnek 111

Komise maze pfijimat technické zmény této smérnice v téchto
oblastech:

a) objasnéni definic s cilem zajistit jednotné pouzivani této
smérnice v celém Spolecenstvi a

b) ptizptisobeni terminologie a vypracovani definic v souladu
s naslednymi ptedpisy tykajicimi se SKIPCP a souvisejicich
otdzek.

Tato opatfent, jeZ maji za Gcel zménit jiné nez podstatné prvky
této smérnice, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou
podle ¢l. 112 odst. 2.

Cldnek 112

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry,
z¥izeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (1).

(1) Ui vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1
az 4 a clanek 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ustano-
veni ¢lanku 8 zminéného rozhodnuti.

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7
rozhodnuti 1999/468ES s ohledem na ustanoveni ¢lanku 8 zmi-
néného rozhodnuti.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tii
mésice.

KAPITOLA XIV

ZVLASTNI, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVEN(

ODDIL 1

Zyldstni ustanoveni

Cldnek 113

1. ,Pantebreve” vydané v Ddnsku se vyhradné pro tcely din-
skych SKIPCP povazuji za rovnocenné prevoditelnym cennym
papirtim uvedenym v ¢l. 50 odst. 1 pism. b).

2. Odchylné od ¢l. 22 odst. 1 a ¢l. 32 odst. 1 mohou piislusné
orgdny povolit SKIPCP, které ke dni 20. prosince 1985 mély dva
nebo vice depozitait v souladu s vnitrostitnim pravem, aby za-
chovaly tento pocet depozitaft, pokud je témto orgdntm zaru-
Ceno, Ze ukoly, které maji byt plnény podle ¢l. 22 odst. 3
a ¢l. 32 odst. 3, budou skute¢né plnény.

3. Odchylné od ¢lanku 16 mohou ¢lenské staty povolit sprav-
covskym spole¢nostem, aby vydavaly cenné papiry znéjici na
dorucitele pfedstavujici cenné papiry jinych spolecnosti znéjici na
jméno.

Cldnek 114

1. Investi¢ni podniky, jak jsou vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu
1 smérnice 2004/39/ES, které maji povoleni pouze k poskytova-
ni sluzeb uvedenych v oddile A bodech 4 a 5 pfilohy uvedené
smérnice, mohou ziskat povoleni podle této smérnice ke spravé
SKIPCP jako ,spravcovské spolecnosti“. V takovém piipadé se mu-
seji investi¢ni podniky vzddt povoleni ziskaného podle smérnice
2004/39]ES.

2. Spravcovské spole¢nosti, kterym bylo jiz pfed 13. tnorem
2004 vydano v jejich domovském ¢lenském staté povoleni podle
smérnice 85/611/EHS ke spravé SKIPCP, se pro ticely tohoto ¢lan-
ku povazuji za povolené, pokud pravni piedpisy tohoto ¢len-
ského stdtu stanovi, Ze k zahdjeni této ¢innosti musi spliovat
podminky rovnocenné podminkdm stanovenym v ¢lancich 7 a 8.

ODDIL 2

Ptechodnd a zdvérecnd ustanoveni

Cldnek 115

Komise do 1. ¢ervence 2013 piedlozi Evropskému parlamentu
a Radé zprdvu o uplatiiovéni této smérnice.

Cldnek 116

1. Clenské stity do 30. ervna 2011 pfijmou a zvefejni prévni
a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢l. 1 odst. 2
druhym pododstavcem, ¢l. 1 odst. 3 pism. b), ¢l. 2 odst. 1 pism. e),
m), p), q) a 1), ¢l. 2 odst. 5, ¢ldnkem 4, ¢l. 5 odst. 1 az 4, 6 a 7,
¢l 6 odst. 1, ¢l 12 odst. 1, ¢l. 13 odst. 1 ndvétim,
¢l. 13 odst. 1 pism. a) a i), ¢lankem 15, ¢l. 16 odst. 1 a 3,
¢l. 17 odst. 1, €l. 17 odst. 2 pism. b), ¢l. 17 odst. 3 prvnim a tfe-
tim pododstavcem, ¢l. 17 odst. 4 az 7, ¢l. 17 odst. 9 druhym pod-
odstavcem, ¢l. 18 odst. 1 ndvétim, ¢l. 18 odst. 1 pism. b),
¢l. 18 odst. 2 tfetim a ¢tvrtym pododstaveem, ¢l. 18 odst. 3 a 4,
¢lanky 19 a 20, ¢l. 21 odst. 2 az 6, 8 a 9, ¢l. 22 odst. 1,
¢l. 22 odst. 3 pism. a), d) ae), ¢l. 23 odst. 1, 2, 4 a 5, €l. 27 tretim
pododstavcem, ¢l. 29 odst. 2, ¢l. 33 odst. 2, 4 a 5, ¢lanky 37 az
42, ¢l. 43 odst. 1 az 5, ¢lanky 44 az 49, ¢l. 50 odst. 1 ndvétim,
¢l. 50 odst. 3, ¢l. 51 odst. 1 tfetim pododstavcem, ¢l. 54 odst. 3,
¢l. 56 odst. 1, ¢l. 56 odst. 2 prvnim pododstavcem navétim, ¢lan-
ky 58 a 59, ¢l. 60 odst. 1 az 5, ¢l. 61 odst. 1 a 2, ¢l. 62 odst. 1, 2
a3, clankem 63, ¢l. 64 odst. 1,2 a 3, ¢lanky 65az 67, ¢l. 68 odst. 1
navétim a pism. a), ¢l. 69 odst. 1 a 2, ¢l. 70 odst. 2 a 3, ¢lanky 71,
72 a 74, ¢. 75 odst. 1, 2 a 3, clanky 77 az 82,
¢l. 83 odst. 1. pism. b), ¢l. 83 odst. 2 pism. a) druhou odrdzkou,
¢lankem 86, ¢l. 88 odst. 1 pism. b), ¢l. 89 pism. b), clanky 90 az
94, ¢lanky 96 az 100, ¢l. 101 odst. 1 az 8, ¢l. 102 odst. 2 dru-
hym pododstavcem, ¢l. 102 odst. 5, ¢lanky 107 a 108,
¢l. 109 odst. 2 az 4, ¢lankem 110 a piflohou I. Neprodlené o nich
uvédomi Komisi.

Pouziji tyto pfedpisy ode dne 1. Cervence 2011.

Uvedené piedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz
na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
tfednim vyhldseni. Mus{ rovnéz obsahovat prohlaseni, ze odkazy
ve stavajicich pravnich a spravnich pfedpisech na smérnici
85/611/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici. Zptisob od-
kazu a formulaci prohldseni si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stéty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit-
rostatnich pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti
této smérnice.
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Cldnek 117

Smérnice 85/611/EHS ve znéni smérnic uvedenych v ¢asti A piilo-
hy III se zruSuje s G¢inkem ode dne 1. Cervence 2011, aniZ jsou
dot¢eny povinnosti ¢lenskych statt tykajici se lhat pro provedeni
smérnic uvedenych v ¢asti B prilohy III ve vnitrostitnim pravu
a lhiit pro jejich pouziti.

Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto
smérnici v souladu se srovndvaci tabulkou obsazenou v pfiloze IV.

Odkazy na zjednoduseny prospekt se povazuji za odkazy na
klicové informace pro investory podle ¢linku 78.

Cldnek 118

1. Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vy-
hléseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 1, €l. 1 odst. 2 prvniho pododstavce,
¢l. 1 odst. 3 pism. a), ¢l. 1 odst. 4 az 7, ¢l. 2 odst. 1 pism. a) az d),
f)azl), n)ao),¢cl. 2 odst. 2,3 a4, 6a7,clinku 3, ¢l. 5 odst. 5,
¢l. 6 odst. 2, 3 a 4, clankd 7 az 11, ¢l 12 odst. 2,
¢l. 13 odst. 1 pism. b) az h), ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 1,
¢l. 16 odst. 2, ¢l. 17 odst. 2 pism. a), ¢) a d), €. 17 odst. 3 druhé-
ho pododstavce, ¢l. 17 odst. 8, ¢l. 17 odst. 9 prvniho pododstav-
ce, ¢l. 18 odst. 1 kromé navéti a pismene a), ¢l. 18 odst. 2 prvniho
a druhého pododstavce, ¢l. 21 odst. 1 a 7, €. 22 odst. 2,
¢l. 22 odst. 3 pism. b) a c), ¢l. 23 odst. 3, ¢lanka 24, 25 a 26,
¢l. 27 prvniho a druhého pododstavce, ¢lanku 28, ¢€l. 29 odst. 1,
3 a 4, cldnkd 30, 31 a 32, ¢l. 33 odst. 1 a 3, cldnkd 34, 35 a 36,

¢l. 50 odst. 1 pism. a) az h), ¢l. 50 odst. 2, ¢l. 51 odst. 1 prvniho
a druhého pododstavce, ¢l. 51 odst. 2 a 3, ¢lankd 52 a 53,
¢l. 54 odst. 1 a 2, ¢ldnku 55, ¢l. 56 odst. 2 prvniho a druhého
pododstavce, ¢l. 56 odst. 3, ¢lanku 57, ¢l. 68 odst. 2, ¢l. 69 odst. 3
az 4,¢l. 70 odst. 1 a 4, ¢lankd 73 a 76, ¢l. 83 odst. 1 vyjma pis-
mene b), ¢l. 83 odst. 2 pism. a) vyjma druhé odrézky, ¢lanka 84,
85a87,¢l. 88 odst. 1 vyjma pismene b), ¢l. 88 odst. 2, ¢lanku 89
vyjma pismene b), ¢l. 102 odst. 1, ¢l. 102 odst. 2 prvniho pod-
odstavce, ¢l. 102 odst. 3 a 4, ¢lankd 103 az 106, ¢l. 109 odst. 1,
¢lankd 111,112,113 a 117 a piiloh II, Il a IV se pouziji ode dne
1. Cervence 2011.

2. Clenské staty zajisti, aby SKIPCP co nejdiive, avak do 12
mésicti ode dne, kdy uplyne lhata pro provedeni ve vnitrostatnim
pravu vSech provadécich opatfeni uvedenych v ¢l. 78 odst. 7, na-
hradily své zjednodusené prospekty vyhotovené podle ustanoveni
smérnice 85/611/EHS kli¢covymi informacemi pro investory vy-
hotovenymi podle ¢lanku 78. Béhem uvedeného obdobi prislusné
organy hostitelského ¢lenského stitu SKIPCP nadile pfijimaji
zjednodusené prospekty SKIPCP uvddénych na trh na tzemi
téchto ¢lenskych stati.

Cldnek 119
Tato smérnice je urcena ¢lenskym stdtim.

V Bruselu dne 13. cervence 2009.

Za Radu
piedseda
E. ERLANDSSON

Za Evropsky parlament
piedseda
H.-G. POTTERING
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PRILOHA I
SEZNAM A
1. Udaje tykajici se podilového fondu | 1. Udaje tykajici se spravcovské 1. Udaje tykajici se investicni spole¢-
spole¢nosti, véetné informace nosti
o tom, zda je spravcovska spo-
le¢nost usazena v jiném clen-
ském staté nez v domovském
¢lenském staté SKIPCP
1.1 Néazev 1.1 Jméno nebo obchodni firma, 1.1 Jméno nebo obchodni firma, prav-
pravni forma, sidlo a spravni ni forma, sidlo a spravni tstiedi,
tstiedi, pokud se lisi od sidla pokud se lisf od sidla
1.2 Datum vzniku podilového fondu. | 1.2 Datum vzniku spole¢nosti. 1.2 Datum vzniku spole¢nosti. Doba
Doba trvdni, je-li omezena Doba trvani, je-li omezena trvani, je-li omezena
1.3 Pokud spolecnost spravuje jiné | 1.3 U investicnich spolecnosti, které
podilové fondy, ndzvy téchto maji razné investicni obory, ozna-
jinych fondd Ceni téchto obort
1.4 Oznaceni mista, kde muze byt 1.4 Oznaceni mista, kde mohou byt
ziskan statut podilového fondu, ziskdny zaklddaci dokumenty,
pokud nenti pfipojen, a pravidel- pokud nejsou piipojeny, a pravi-
né zpravy delné zpravy
1.5 Stru¢né informace o danovém 1.5 Stru¢né informace o danovém
systému, ktery se na podilovy systému, ktery se na spole¢nost
fond vztahuje, maji-li pro podil- vztahuje, maji-li pro podilniky
niky vyznam. Informace o tom, vyznam. Informace o tom, zda
zda jsou ¢inény srdzky z pHjmua jsou Cinény srdzky z pifjma a ka-
a kapitalovych ziskti vyplacenych pitdlovych ziski vypldcenych spo-
podilovym fondem podilnikiim le¢nosti podilnikim
1.6 Datum tcetni uzdvérky a datum 1.6 Datum tcetn{ uzdvérky a datum
rozdéleni vynosti rozdélen{ vynost
1.7 Jména osob odpovédnych za 1.7 Jména osob odpovédnych za audit

audit Gcetnictvi podle ¢lanku 73

tcetnictvi podle ¢ldnku 73

1.8 Jména a funkce ¢lent sprav-
nich, Fdicich a dozoréich orgé-
nii ve spole¢nosti. Jejich hlavni
¢innosti mimo spole¢nost, po-
kud maji ve vztahu ke spolec-
nosti vyznam

1.8

Jména a funkce ¢lenti sprévnich,
fidicich a dozorcich orgdnd

ve spolecnosti. Jejich hlavni ¢in-
nosti mimo spole¢nost, pokud
maji ve vztahu ke spolecnosti vy-
znam

1.9 Vyse upsaného zakladniho ka-
pitdlu a Gdaj o splaceném zdk-
ladnim kapitdlu

1.9

Z&kladni kapital
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1.10 Druhy a hlavni vlastnosti po- 1.10 Druhy a hlavni vlastnosti po-
dilovych jednotek, zejména: dilovych jednotek, zejména:
— povaha priva (vécné, ze — puvodni cenné papiry nebo
zdvazku nebo jiné), osvéden{ prokazujici vlast-
) o nické prévo; zdpis v registru
— plivodni cenné papiry nebo na t¢tu,
nebo osvédceni prokazuji-
ci vlastnické pravo; zdpis — forma podilovych jednotek:
v registru nebo na uctu, na jméno nebo na dorucite-
le. Piipadné stanovené jme-
— forma podilovych jedno- novité hodnoty,
tek: na jméno nebo na
dorucitele. Piipadné stano- — hlasovaci prava podilnikd,
vené jmenovité hodnoty, pokud existuji,
— hlasovaci préva podilnikd, — okolnosti, za kterych muze
pokud existuji, byt rozhodnuto o likvidaci
spole¢nosti, a postup likvi-
— okolnosti, za kterych miize dace, zejména pokud se
byt rozhodnuto o likvidaci tyce prav podilnikii
podilového fondu, a po-
stup likvidace, zejména
pokud se tyce prav podil-
nika
1.11 Pfipadné burzy nebo trhy, na 1.11 Piipadné burzy nebo trhy, na
nichz jsou podilové jednotky nichz jsou podilové jednotky
kotovany nebo obchodovany kotovany nebo obchodovany
1.12 Postupy a podminky emise 1.12 Postupy a podminky emise
a prodeje podilovych jednotek a prodeje podilovych jednotek
1.13 Postupy a podminky pro odkup 1.13 Postupy a podminky pro odkup
nebo vyplaceni podilovych jed- nebo vyplaceni podilovych jed-
notek a okolnosti, za kterych notek a okolnosti, za kterych
mazou byt odkup nebo vypla- muzou byt odkup nebo vyplace-
ceni pozastaveny ni pozastaveny. U investi¢nich
spole¢nosti, které maji rizné
investi¢ni obory, pouceni o tom,
jak miize podilnik prestoupit
z jednoho oboru do druhého,
a o nékladech s tim spojenych
1.14 Pravidla pro urcovéni vynosti 1.14 Pravidla pro urcovéni vynost
a naklddani s nimi a nakldddni s nimi
1.15 Investi¢ni cile podilového fon- 1.15 Investicni cile spolecnosti, véetné

du, v¢etné jeho finan¢nich cilt
(napf. ndrtist kapitdlu nebo pii-
jmy), investi¢ni politika (zamé-
fenf na zemépisné oblasti nebo
primyslové odvétvi), piipadnd
omezeni této investicni politiky
a zplisoby a ndstroje nebo pra-
vomoci piijimat tvéry, které
mohou byt pouzity pii Fzeni
podilového fondu

jejich finan¢nich cilt (napf. nd-
rast kapitdlu nebo pFjm), inves-
tiéni politika (zaméfeni na
zemépisné oblasti nebo priimys-
lové odvétvi), piipadnd omezeni
této investi¢ni politiky a zplisoby
a ndstroje nebo pravomoci piji-
mat uvéry, které mohou byt
pouzity pii Fzeni spolecnosti
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1.16 Pravidla ocenovani aktiv

1.16

Pravidla ocenovani aktiv

1.17 Pravidla pro vypocet prodejni
nebo emisni ceny a ceny odku-
pu nebo vyplaceni podilovych
jednotek, zejména:

— zptisob a Cetnost vypoctu
uvedenych cen,

— informace o poplatcich za
prodej nebo emisi a odkup
nebo vyplaceni podilovych
jednotek,

— prostiedky, mista a Cetnost
zvefejiiovani uvedenych
cen

Pravidla pro vypocet prodejni
nebo emisni ceny a ceny odkupu
nebo vyplaceni podilovych jed-
notek, zejména:

— zpusob a cetnost vypoctu
uvedenych cen,

— informace o poplatcich za
prodej nebo emisi a odkup
nebo vyplaceni podilovych
jednotek,

— prostiedky, mista a Cetnost
zvefejiiovani uvedenych
cen (1)

Udaje o zptisobu, ¢dstce a vy-
poctu odmény poskytované
podilovym fondem sprévcovské
spolecnosti, depozitéii nebo
tietim osobdm a ndhrada vyda-
ji podilovym fondem spravcov-
ské spole¢nosti, depozitdfi nebo
tfetim osobdm

Udaje o zptisobu, &astce a vypoc-
tu odmény poskytované spole¢-
nosti jejim fediteldm, ¢lentim
spravnich, fidicich a dozorcich
orgénti, depozitdfi nebo tietim
osobdm a néhrada vydajt spolec-
nosti jejim feditelim, depozitaii
nebo tietim osobdm

(1) Investi¢ni spolecnosti ve smyslu ¢l. 32 odst. 5 této smérnice rovnéz oznaci
—  zpusob a Cetnost vypoctu Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku,
—  zpusob, misto a ¢etnost zvefejiiovani vyse ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku,
—  burzu cennych papirt v zemi, ve které jsou podilové jednotky uvddény na trh, na zdkladé jejiz kotace se v dané zemi urcuji ceny

mimoburzovnich operaci spole¢nosti.

2. Udaje tykajici se depozitafe:

2.1 jméno nebo obchodni firma, prévni forma, sidlo a sprévni dstfedi, pokud se lisf od sidla;

2.2 hlavni ¢innost.

3. Udaje tykajici se poradenskych firem nebo externich investiénich poradct, kteif vykondvaji poradni ¢innost na zdkladé

5.

smlouvy, kterd je placena z aktiv SKIPCP:

3.1 jméno nebo obchodni firma poradenské firmy nebo jméno poradce;

3.2 zdkladni ustanoveni smlouvy se spravcovskou spole¢nosti nebo investi¢ni spolecnosti, kterd mohou mit vyznam
pro podilniky, s vyjimkou ustanoveni tykajicich se odmén;

3.3 jiné vyznamné cinnosti.

Informace tykajici se opatfeni pro uskute¢iovani plateb podilnikiim, odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek a zpii-
stupiiovani informaci tykajicich se SKIPCP. Tyto informace musi byt v kazdém p¥ipad¢ pFistupné v ¢clenském stdté,
ve kterém je SKIPCP usazen. Kromé toho, pokud jsou podilové jednotky uvddény na trh v jiném ¢lenském staté, zpii-
stupni se tyto informace, pokud se ty¢e daného ¢lenského stitu, v prospektu zde zvefejnéném.

Jiné investi¢ni tdaje:

5.1 pifpadné dosavadni vykonnost SKIPCP — tyto tdaje mohou byt bud zahrnuty do prospektu, nebo k nému
pfipojeny;
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6.

5.2 profil typického investora, pro né¢hoz jsou SKIPCP urceny.
Hospodaiské tidaje:

6.1 mozné vydaje nebo poplatky, s vjjimkou ndkladii uvedenych v bodé 1.17, rozliSujici mezi vydaji nebo poplatky,
které ma zaplatit podilnik, a vydaji nebo poplatky, které maji byt zaplaceny z aktiv SKIPCP.

SEZNAM B

Informace, které je tieba uvést v pravidelnych zprivich

Vykaz aktiv a pasiv:

— prevoditelné cenné papiry,
—  bankovni ziistatky,

— ostatni aktiva,

—  celkovd aktiva,

— pasiva,

—  Cistd hodnota aktiv.

Pocet podilovyich jednotek v obéhu.

Cistd hodnota aktiv na jednu podilovou jednotku.

Portfolio s rozliSenim na:

a)  prevoditelné cenné papiry piijaté ke kotovani na burze cennych papird;

b) pfevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych trzich;

¢) neddvno emitované prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 50 odst. 1 pism. d);
d) jiné prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 50 odst. 2 pism. a),

s analyzou podle nejvhodnéjsich kritérii s ohledem na investi¢ni politiku SKIPCP (napf. podle hospodafskych, zemé-
pisnych a ménovych kritérif) a procentudlnim vyjddrenim cistych aktiv; u kazdého z uvedenych druht cennych papi-
rli se uvddi jeho podil na celkovych aktivech SKIPCP.

Udaje o zménach v portfoliu za obdobi, k nému? se zprava vztahuje.

Udaje o vyvoji aktiv SKIPCP za obdobi, k némuz se zprdva vztahuje, véetné téchto tidaji:
— vynos z investic,

— ostatni vynosy,

— ndéklady na spravu,

— naklady depozitafe,

— ostatni ndklady, dané a poplatky,

—  disty vynos,



17.11.2009 Utedni véstnik Evropské unie L 302/87

— prerozdélené a reinvestované vynosy,

— zmény na kapitdlovém uctu,

— zhodnoceni a znehodnoceni investic,

—  v8echny ostatni zmény tykajici se aktiv a pasiv SKIPCP,

— transakéni ndklady, coz jsou naklady vzniklé SKIPCP v souvislosti s transakcemi v jeho portfoliu.

VL. Srovndvaci tabulka za t¥i uplynuld finanéni obdobi, za kazdé financni obdobi k jeho konci, véetné:
— celkového ¢istého obchodniho jmént,
— distého obchodniho jméni na jednu podilovou jednotku.

VIL  Udaje o vysledném objemu zdvazki, kategorizované podle operaci ve smyslu cldnku 51 uskutecnénych SKIPCP v priibéhu obdobi,
k némuz se zprdva vztahuje.
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PRILOHA II

Funkee, které jsou soucdsti cinnosti kolektivni sprdvy portfolia:

sprava investic,

administrativni ¢innosti:

a)  prévni sluzby a ucetni sluzby v rdmci sprévy fondu;
b)  vyfizovani Zddosti o informace od zdkaznikd;

¢) ocenovani a stanovovani cen (véetné danovych pfizndni);
d) sledovani dodrzovani pravnich predpist;

e)  vedeni registru podilnikd;

f)  rozdélovani zisku;

g) emitovani a vypldceni podilovych jednotek;

h)  smluvni vyrovndni (véetné odeslani osvédceni);

i)  vedeni zdznamd,

obchodovdni.
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Smérnice Rady 85/611/EHS
(UR. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3)

Smérnice Rady 88/220/EHS
(Uf. vést. L 100, 19.4.1988, s. 31)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES
(Ut. vést. L 168, 18.7.1995, 5. 7)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/64/ES
(Ut. vést. L 290, 17.11.2000, s. 27)

PRILOHA 11

CAST A

(uvedené v &lanku 117)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES

(UF. vést. L 41, 13.2.2002, s. 20)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES

(Uf. vést. L 41, 13.2.2002, s. 35)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
(UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES
(U, vést. L 79, 24.3.2005, s. 9)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/18/ES

(Uf. vést. L 76, 19.3.2008, s. 42)

CAST B

(uvedené v ¢lanku 117)

Pouze ¢lanek 1

Pouze ¢lanek 66

Pouze ¢lanek 9

ZruSend smérnice a jeji ndsledné zmény

Pouze ¢l. 1 ¢tvrtd odrézka, ¢l. 4 odst. 7 a ¢l. 5 patd odrdzka

Lhiity pro provedeni ve vnitrostitnim privu a pro pouZiti

Smérnice

Lhata pro provedeni

Datum pouzitelnosti

85/611/EHS
88/220/EHS
95/26/ES
2000/64/ES
2001/107/ES
2001/108/ES
2004/39/ES
2005/1/ES

1. fijna 1989

1. ffjna 1989

18. cervence 1996
17. listopadu 2002
13. srpna 2003
13. srpna 2003

13. kvétna 2005

13
13
30

. inora 2004
. inora 2004
. dubna 2006



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:CS:PDF
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PRILOHA

v

Srovnavaci tabulka

Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

CL 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2 navéti

CL. 1 odst. 2 prvni a druhd odrdzka

CL. 1 odst. 3 prvni pododstavec
CL. 1 odst. 3 druhy pododstavec

Cl 1 odst. 4 az 7

Cl. 1 odst. 8 navéti

Cl. 1 odst. 8 prvni, druhd a tfeti odrdzka
Cl. 1 odst. 8 posledn{ véta
Cl. 1 odst. 9

Cl. 1a néveti

Cl. 1a bod 1)

Cl. 1a bod 2) prvni st véty
Cl. 1a bod 2) druhd ¢ast véty
Cl. 1a body 3) az 5)

. la bod 6)

e

. la bod 7) prvni &ast véty

O

. la bod 7) druhd ¢ast véty
. la body 8) az 9)

oo

. la bod 10) prvni pododstavec
. la bod 10) druhy pododstavec
. labod 11)

oo

. labody 12) a 13) prvni véta
. la bod 13) druhd véta

a%e"

. labody 14) a 15) prvni véta
. la bod 15) druhd véta

%

"

1. 2 odst.1 navéti

Cl. 2 odst. 1 prvni, druhd, tfeti a ¢tvrtd odrazka
Cl. 2 odst. 2

Clanek 3

Cl. 4 odst. 1a2

Cl. 4 odst. 3 prvni pododstavec
Cl. 4 odst. 3 druhy pododstavec
Cl. 4 odst. 3 tfeti pododstavec
Cl. 4 odst. 3 pism. a)

Cl. 4 odst. 4

cl
1
1
1
1
1
1
1
c

O O O O O O Ox

. 1 odst.

. 1 odst
1 odst
. 1 odst
. 1 odst
1 odst
. 1 odst
. 1 odst
. 2 odst
2 odst
. 2 odst
. 2 odst
2 odst
. 2 odst
. 2 odst

. 2 odst
. 2 odst
. 2 odst

. 2 odst
. 2 odst

. 2 odst.

. 2 odst
. 2 odst
2 odst

. 2 odst.

. 2 odst

2 odst.

2 odst.

1

. 2 navéti

. 2 pism. a) a b)

. 2 druhy pododstavec

. 3 prvni pododstavec

. 3 druhy pododstavec pism. a)

. 3 druhy pododstavec pism. b)

.4az7

. 1 pism. n) navéti

. 1 pism. n) body i), i) a iii)

7

.1 pism. o)
.1 navéti

.1 pism. a)
. 1 pism. b)
2

. 1 pism. ¢) az ¢)

. 1 pism. f)
. 1 pism. g)
3

. 1 pism. h) az i)

. 1 pism. j)
5

. 1 body i) a ii)

. 4 pism. a)

.1 pism. k) al)

6

. 1 pism. m)

. 3 navéti

. 3 pism. a), b), ¢) a d)

anek 4

. 5 odst.
. 5 odst.

. 5 odst
. 5 odst
. 5 odst
. 5 odst

. 5 odst.
. 5 odst.

la2
3

. 4 prvni pododstavec body a) a b)

. 4 druhy pododstavec

. 4 treti pododstavec

. 4 ¢wvrty pododstavec

5
6
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Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

Cl.5o0dst. 1a2

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec navéti

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. a)

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. b) ndvéti

Cl. 5 odst. 3 prvni pododstavec pism. b) prvn{ a druh4
odrézka

Cl. 5 odst. 3 druhy pododstavec
Clanek 5 odst. 4

CL 5a odst. 1 ndvét

N

1. 5a odst. 1 pism. a) ndvéti

[}

1. 5a odst. 1 pism. a) prvn{ odrdzka

(@)

1. 5a odst. 1 pism. a) druhd odrdzka ndvéti

O

1. 5a odst. 1 pism. a) druhd odrdzka body i), ii) a iii)

[}

1. 5a odst. 1 pism. a) tieti a ¢tvrtd odrdzka

(@]

1. 5a odst. 1 pism. a) patd odrdzka

Cl. 5a odst. 1 pism. b) az d)

Cl. 5a odst. 2 az 5

Clanek 5b

Clanek 5¢

Clanek 5d

Clanek 5e

Cl. 5f odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 5f odst. 1 druhy pododstavec pism. a)

Cl. 5f odst. 1 druhy pododstavec pism. b) prvn{ véta
Cl. 5f odst. 1 druhy pododstavec pism. b) posledni véta
CL 5f odst. 2 ndvéti

Cl. 5f odst. 2 prvni a druhd odrdzka

Clanek 5g
Clanek 5h

CL 6 odst. 1

CL. 6 odst. 2
ClL 6a odst. 1
Cl. 6a odst. 2
CL 6a odst. 3

CL 6a odst. 4 az 6

Cl.

.5 odst. 7

.6odst. 1a2

. 6 odst. 3 prvni pododstavec navéti

. 6 odst. 3 prvni pododstavec bod a)

. 6 odst. 3 prvni pododstavec pism. b) ndvéti

. 6 odst. 3 prvni pododstavec pism. b) body i) a ii)

6 odst. 3 druhy pododstavec

Clanek 6 odst. 4

Cl
Cl.
Cl.
Cl.
Cl
Cl.
Cl.
Cl.

7 odst. 1 naveéti

7 odst. 1 pism. a) navéti

7 odst. 1 pism. a) bod i)

7 odst. 1 pism. a) bod ii) navéti

7 odst. 1 pism. a) bod ii) prvni, druhd a tieti odrdzka

7 odst. 1 pism. a) bod iii)

7 odst. 1 pism. b) az d)
7 odst. 2 a7 5

Clanek 8

Clanek 9
Clanek 10

Clanek 11

Cl.
Cl.
ClL
Cl.
Cl.
Cl.

12 odst. 1 prvni pododstavec
12 odst. 1 druhy pododstavec pism. a)
12 odst. 1 druhy pododstavec pism. b)

12 odst. 2 ndvéti
12 odst. 2 pism. a) a b)
12 odst. 3

Clanek 13

Cl.
Cl.

14 odst. 1
14 odst. 2

Clanek 15

. 16 odst. 1 prvni pododstavec

.16 odst. 1 druhy pododstavec

. 16 odst. 2

. 16 odst. 3

.17 odst. 1

.17 odst. 2

.17 odst. 3 prvni a druhy pododstavec
. 17 odst. 3 tfeti pododstavec

.17 odst. 4 az 5

.17 odst. 6 az 8
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Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

Cl. 6a odst. 7
Cl. 6b odst. 1
Cl. 6b odst. 2
Cl. 6b odst. 3 prvni pododstavec
Cl. 6b odst. 3 druhy pododstavec
Cl. 6b odst. 4
Cl. 6b odst. 5

CL 6¢ odst. 1
Cl. 6¢ odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 6¢ odst. 2 druhy pododstavec

Cl. 6¢ odst. 3 az 5
Cl. 6¢ odst. 6

Cl. 6¢ odst. 7 az 10
Clanek 7

Clanek 8

Clanek 9

Clanek 10

Clanek 11

Clanek 12

Clanek 13

Cl. 13a odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 13a odst. 1 druhy pododstavec navéti

Cl. 13a odst. 1 druhy pododstavec prvni, druh4

a tieti odrazka

Cl. 13a odst. 1 tieti a ¢tvrty pododstavec
Cl 13aodst. 2,3 a 4

Clanek 13b

Clanek 13c¢

Clanek 14

Clének 15

Clanek 16

Clanek 17

Clanek 18

Cl. 19 odst. 1 ndvéti

Cl. 19 odst. 1 pism. a) az c)
Cl. 19 odst. 1 pism. d) ndvéti

CL. 17 odst
CL 17 odst

Cl. 18 odst
Cl. 18 odst
Cl. 18 odst

Cl. 18 odst

Cl. 21 odst
Cl. 21 odst
Cl. 21 odst
Cl. 21 odst
Cl. 21 odst
Clanek 22
Cl. 23 odst
Cl. 23 odst
Clanek 24
Clének 25
Clanek 26

Cl. 27 tieti
Clének 28

Cl. 29 odst
Cl. 29 odst
Cl. 29 odst

Cl. 29 odst
Cl. 29 odst
Clanek 30
Clanek 31
Clanek 32
Cl. 33 odst
Cl. 33 odst
Clanek 34
Clanek 35
Clanek 36
Clanky 37

CL 18 odst.

ClL 18 odst.

. 9 prvni pododstavec

. 9 druhy pododstavec

1

. 2 prvni a druhy pododstavec
. 2 tieti pododstavec

. 2 ¢tvrty pododstavec

3
.4

Clanky 19 az 20

.1

. 2 prvni a druhy pododstavec
. 2 tieti pododstavec

.3az5

.6az9

.laz3
.4az6

Cl. 27 prvni a druhy pododstavec

pododstavec

. 1 prvni pododstavec
. 1 druhy pododstavec navéti

. 1 druhy pododstavec pism. a), b) a ¢)

. 1 tfetf a ¢tvrty pododstavec

.2,3a4

.1to3
.4t06

az 49

Cl. 50 odst. 1 navéti
Cl. 50 odst. 1 pism. a) az c)
Cl. 50 odst. 1 pism. d) ndveéti
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Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

O

. 19 odst. 1 pism. d) prvni a druhd odrdzka

O

.19 odst. 1 pism. e) navéti

O

. 19 odst. 1 pism. e) prvni, druhd, tfeti a ¢tvrtd odrdzka

(@}

.19 odst. 1 pism. f)

O

. 19 odst. 1 pism. g) navéti

(@)

. 19 odst. 1 pism. g) prvni, druhd a tfeti odrdzka

O

.19 odst. 1 pism. h) navéti

O

. 19 odst. 1 pism. h) prvni, druhd, tfeti a ¢tvrtd odrazka

(@}

. 19 odst. 2 ndvét

O

. 19 odst. 2 pism. a)

(@

. 19 odst. 2 pism. ¢)

O

. 19 odst. 2 pism. d)
Cl. 19 odst. 4
CL 21 odst. 1 az 3

CL 21 odst. 4

Cl. 22 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 22 odst. 1 druhy pododstavec navéti

Cl. 22 odst. 1 druhy pododstavec prvni a druhd odrdzka
Cl. 22 odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 22 odst. 2 druhy pododstavec navéti

Cl. 22 odst. 2 druhy pododstavec prvni, druhd a tieti
odrazka

Cl. 22 odst. 3 az 5

Cl. 22a odst. 1 navéti

Cl. 22a odst. 1 prvni, druhd a tfetf odrdzka
Cl. 22a odst. 2

Clanek 23

Clanek 24

Clanek 24a

CL 25 odst. 1

Cl. 25 odst. 2 prvni pododstavec ndvéti

Cl. 25 odst. 2 prvni pododstavec prvni, druhd tfeti a Etvrtd

odrézka

Cl. 25 odst. 2 druhy pododstavec
Cl. 25 odst. 3

Clanek 26

Cl. 27 odst. 1 ndvéti

Cl. 27 odst. 1 prvni odrdzka

Cl. 27 odst. 1 druhd, teti a ¢tvrtd odrazka

o)

. 50 odst. 1 pism

O

. 50 odst. 1 pism

o)

. 50 odst. 1 pism

e

. 50 odst. 1 pism

(@

. 50 odst. 1 pism

O

. 50 odst. 1 pism

o)

. 50 odst. 1 pism

oo o

. 50 odst. 2 pism

O

. 50 odst. 2 pism

o o

. 50 odst. 3

O

.51 odst. 1 az 3

(@

. 51 odst. 4

oo oo

. 50 odst. 1 pism.

. d) body i) a ii)

. €) naveét

. ¢) body i), ii), iii) a iv)
f)

. @) navéti

. ) body i), i) a iii)

. h) navétd

. h) body i), i), iii) a iv)

. 50 odst. 2 navéti

. a)

.b)

. 50 odst. 2 druhy pododstavec

. 52 odst. 1 prvni pododstavec
. 52 odst. 1 druhy pododstavec navéti
. 52 odst. 1 druhy pododstavec body a) a b)

. 52 odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 52 odst. 2 druhy pododstavec ndvéti

Cl. 52 odst. 2 druhy pododstavec body a), b) a c)

CL 52 odst. 3 az 5

CL 53 odst. 1 naveéti

Cl. 53 odst. 1 pism

CL. 53 odst. 2

Cl. 56 odst. 1

.a),b)ac)

Cl. 56 odst. 2 prvni pododstavec ndvéti

Cl. 56 odst. 2 prvnf pododstavec body a), b), c) a d)

Cl. 56 odst. 2 druhy pododstavec

CL. 56 odst. 3
Clének 57

Clanky 58 az 67

Cl. 68 odst. 1 ndveéti

Cl. 68 odst. 1 pism

.a), b), ¢
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Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

Cl. 27 odst. 2 ndveéti

Cl. 27 odst. 2 prvni a druhd odrdzka
Cl. 28 odst. 1 a 2

Cl. 28 odst. 3 a 4

Cl. 28 odst. 52 6

Clanek 29

Clanek 30

Clanek 31

Clanek 32

Cl. 33 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 33 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 33 odst. 2

Cl. 33 odst. 3

Cldnek 34

Clanek 35

Cl. 36 odst. 1 prvn{ pododstavec navét

Cl. 36 odst. 1 prvn{ pododstavec prvni a druhd odrdzka

Cl. 36 odst. 1 prvnf pododstavec zdvérecnd slova
Cl. 36 odst. 1 druhy pododstavec

Cl. 36 odst. 2

Clanek 37

Clanek 38

Clanek 39

Clanek 40

Cl. 41 odst. 1 ndvét

Cl. 41 odst. 1 prvn{ a druh4 odrdzka
Cl. 41 odst. 1 posledn{ véta

Cl. 41 odst. 2

Cl. 42 naveéd

Cl. 42 prvni a druhd odrdzka

Cl. 42 posledni véta

Clanek 43

Cl. 44 odst. 1 az 3

Clanek 45

Cl. 46 prvni pododstavec navéti

Cl. 46 prvni pododstavec prvni odrdzka
Cl. 46 prvni pododstavec druhd, tieti a ¢tvrtd odrdzka
Cl. 46 prvni pododstavec patd odrazka

Cl. 46 druhy pododstavec

Cl. 68 odst. 2 navéti
Cl. 68 odst. 2 pism. a) a b)
Cl. 69 odst. 1 a 2
Cl. 69 odst. 3 a 4
Clanek 71

Clének 72

Clanek 73

Clanek 74

Cl. 75 odst. 1

CL 75 odst. 1

Cl. 75 odst. 3

CL 75 odst. 4
Clanek 76

Clanek 77

Clanky 78 az 82

Cl. 83 odst. 1 prvni pododstavec nvéti

Cl. 83 odst. 1 prvni pododstavec pism. a) a b)

Cl. 83 odst. 1 prvni pododstavec nvéti
Cl. 83 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 83 odst. 2

Clanek 84

Clanek 85

Clanek 86

Clanek 87

Cl. 88 odst. 1 ndvéti

Cl. 88 odst. 1 pism. a) a b)

Cl. 88 odst. 1 ndvéti

Cl. 88 odst. 2

Cl. 89 navéti

Cl. 89 pism. a) a b)

Cl. 89 néaveti

Clanek 90

Cl. 91 odst. 1 a7 4

Clanek 92

Cl. 93 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 93 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 93 odst. 2 pism. a)

Cl. 93 odst. 2 pism. b)



17.11.2009

Utedni véstnik Evropské unie

L 302/95

Smérnice 85/611/EHS

Tato smérnice

Cl. 93 odst.

3az 8

laz3

. 4 naveéti

. 4 pism. a), b), ¢) a d)

. 5 prvni pododstavec navéti

. 5 prvni pododstavec body a), b) a ¢)
. 5 druhy a tfeti pododstavec

. 1 ndveétd

. 1 pism. a) a b)

. 2 naveti

. 2 pism. a), b) a ¢)

3
4
. 5 prvni pododstavec ndvéti

. 5 prvni pododstavec pism. a), b) a c)

6

. 5 druhy pododstavec

. 1 prvni pododstavec ndvéti

. 1 prvni pododstavec navéti

. 1 prvni pododstavec pism. a), b) a ¢)
. 1 druhy pododstavec

2

la2

3

. 1 prvni pododstavec

. 1 druhy pododstavec

Clanek 47 Clanek 94
— Clanek 95
Clanek 48 Clanek 96
Cl. 49 odst. 1 a7 3 Cl. 97 odst.
Cl. 49 odst. 4 —

— Clanky 98 az 100
CL. 50 odst. 1 CL. 101 odst.
— Cl. 101 odst.
Cl. 50 odst. 2 a7 4 Cl. 102 odst.
Cl. 50 odst. 5 ndvéti (1. 102 odst
Cl. 50 odst. 5 prvni, druhd, tfeti a ¢tvrtd odrazka Cl. 102 odst
Cl. 50 odst. 6 ndvéti a pism. a) a b) Cl. 102 odst
Cl. 50 odst. 6 pism. b) prvni, druh a treti odrdzka Cl. 102 odst
Cl. 50 odst. 6 pism. b) posledni véta Cl. 102 odst
Cl. 50 odst. 7 prvni pododstavec ndvéti Cl. 103 odst
Cl. 50 odst. 7 prvni pododstavec, prvni a druhd odrazka Cl. 103 odst
Cl. 50 odst. 7 druhy pododstavec navéti Cl. 103 odst
Cl. 50 odst. 7 druhy pododstavec prvni, druhd a tieti Cl. 103 odst
odrdzka

Cl. 50 odst. 7 tieti pododstavec Cl. 103 odst.
Cl. 50 odst. 8 prvni pododstavec Cl. 103 odst.
Cl. 50 odst. 8 druhy pododstavec navéti Cl. 103 odst
Cl. 50 odst. 8 druhy pododstavec prvni, druhd a tieti Cl. 103 odst
odrazka

Cl. 50 odst. 8 tieti pododstavec Cl. 103 odst.
Cl. 50 odst. 8 &tvrty pododstavec Cl. 103 odst
Cl. 50 odst. 8 paty pododstavec Cl. 103 odst.
Cl. 50 odst. 8 esty pododstavec —

Cl. 50 odst. 9 az 11 Cl. 104 odst.
— Clanek 105
Cl. 50a odst. 1 ndvéti Cl. 106 odst
Cl. 50a odst. 1 pism. a) navéti Cl. 106 odst
Cl. 50a odst. 1 pism. a) prvni, druhd a tfeti odrazka Cl. 106 odst
Cl. 50a odst. 1 pism. b) Cl. 106 odst
Cl. 50a odst. 2 Cl. 106 odst.
Cl. 51 odst. 1a 2 (1. 107 odst.
— Cl. 107 odst.
Cl. 52 odst. 1 Cl. 108 odst
Cl. 52 odst. 2 CL 108 odst
Cl. 52 odst. 3 (1. 108 odst.

Clanek 52a

C1. 108 odst

Cl. 109 odst.

2
.3az6
la2
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CL 52b odst. 1
Cl. 52b odst. 2
Cl. 52b odst. 3
Clanek 53a

Cl. 53b odst. 1
Cl. 53b odst. 2
Clének 54
Clanek 55

Cl. 56 odst. 1
Cl. 56 odst. 2
Clanek 57
Clanek 58

Clének 59
Pfiloha I, seznamy A a B
Ptiloha I, seznam C

Pifloha II

Cl. 109 odst. 3 a 4
Cl. 110 odst. 1

Cl. 110 odst. 2
Clanek 111

Cl. 112 odst. 1

Cl. 112 odst. 2

Cl. 112 odst. 3

Cl. 113 odst. 1

Cl. 113 odst. 2

Cl. 113 odst. 3

Clanek 114

Cl. 116 odst. 2
Clanek 115

Cl. 116 odst. 1
Clanky 117 2 118
Clanek 119

Pifloha II
Pifloha III
Pifloha IV

Piiloha I, seznamy A a B




