Zakon, kterym se neni zakon¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve zréni pozdéjSich piredpisi, a dalSi
souvisejici zakony

- platna znéni ménénych ustanoveni zakoid s vyznaenim
navrhovanych znmén
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CAST PRVNI
Zména zadkona o podnikani na kapitadlovém trhu
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI

§1
Predmét Upravy

Tento zakon zapracovavéigiusné pedpisy Evropskych spalenstv?, zarove
navazuje na imo pouZitelné yedpisy Evropskych spalenstvf a upravuje poskytovani
sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitého trhu a investara verejnou nabidku
cennych papir.

§2
Vymezeni rékterych pojmia

(1) V tomto zako# se rozumi

a) vedouci osobotien statutarniho organu, statutarni organ, vykaeajtel pravnické osoby
nebo osoba, ktera jinym apobem skui@né fidi cinnost pravnické osoby,

b) osobou gidici pravomoci
1. vedouci osoba,
2. dozoti rada nebo jiny dozoér organ,
3. ¢len dozoti rady nebo jiného dozéiho organu,

4. osoba, kterd v ramci emitenti rozhodnuti, které f¥e ovlivnit budouci vyvoj
a podnikovou strategii emitenta, a ktera migtpp k vnitnim informacim,

c) osobou se zvlaStnim vztahem k obchodnikovi syranpapiry
1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,
2. vazany zastupce (8 32a) obchodnika s cennyniiypapeho vedouci osoby,
3. investéni zprostedkovatel (8 29) obchodnika s cennymi papiry,

4. zangstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se padilposkytovani hlavnich
investinich sluzeb,

5. zangstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymiypdgéry se podili
na poskytovani hlavnich investich sluzeb,
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6. fyzickd osoba jind neZ uvedena v bodech 1 &feda se podili na poskytovani hlavnich
investenich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a kter& swmost uskutéiuje podle
piikazi obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzickA osoba, ktera sefimo podili nacinnostech, jejichz vykonem obchodnik
S cennymi papiry pa¥il tieti osobu v souvislosti s poskytovanim hlavnichestinich
sluzeb,

8. osoba, ktera v souvislosti s vykonem svéhoégamani, povolani nebo funkce, vyiva
vécny obsah analyzy investiich gilezitosti,

d) negimym podilem podil drzeny prdstinictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich
ve shod,

e) kvalifikovanou dasti gimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich s, ktery gedstavuje alesmol0 % nebo umaiilje uplatiovat
vyznamny vliv na jejiizeni,

f) izkym propojenim vztah mezi osobami,

1. z nichZz jedna osoba mé&impy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné osoby, kteiggstavuje alesmo20 %,

2. z nichz jedna osoba ovlada jinou osobu, nelmwlddanymi stejnou osobou,
g) klamavou informaci informace gobila vyvolat klamnou fiedstavu o fednmetu, jehoz
se tyk4; klamavou informaci je i informace pravdiktera vzhledem k souvislosti, v niz byla
pouzita, niize uvést v omyl,
h) majetkem zakaznika p&mi prostedky a investini nastroje, které ma obchodnik
S cennymi papiry ve své moci z&elem poskytnuti investni sluzby, a petZni prostedky
a investéni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznifkajetkem zakaznika nejsou
vklady podle zadkona upravujicitnost bank, o kterychc¢tuje obchodnik s cennymi papiry,
ktery je bankou nebo pobkou zahranrini banky,
i) pocateinim kapitadlem satet

1. splaceného zakladniho kapitalu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich forig

4. ostatnich rezervnich foadvytvorenych ze zisku po zdami, s vyjimkou rezervnich
fonda Ucelowe vytvorenych,

5. rozdilu nerozéleného zisku z f@dchozich obdobi, uvedenéhodetini za¥rce ovirené
auditorem a schvalené valnou hromadou, o jehozZékezidvalnd hromada nerozhodla,
a neuhrazené ztraty ¥quichozich obdobicetrs ztraty za minula &etni obdobi,



j) Udaji o osob

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazewvo sid identifika&ni ¢islo, bylo-li
pridéleno,
2. u fyzické osoby jméno &ipmeni, datum narozeni, rodtislo, bylo-li gridéleno, adresa
bydlist€; u podnikatele zapsaného do obchodniho fikjstobchodni firma, pdfpac
misto podnikani, a identifikai ¢islo, bylo-li pridéleno,
k) osobnim obchodem obchod s invé&sitn nastrojem uzaeny osobou se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry nebo na jejety jestlize osoba se zvlastnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry jednd nad ramecclvpracovnich povinnosti nebo
se obchod uzavira n&et
1. této osoby,
2. osoby blizké podle ¢bnského zakoniku,
3. osoby, se kterou je Uzce propojena, nebo
4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztatkewbchodnikovi s cennymi papiry
ma @imy nebo nefimy hmotny zdjem na vysledku obchodu, ktery nenplatiem
ani odngnou za provedeni obchodu,
[) kétovanym investinim nastrojem investni nastroj pijaty k obchodovani na regulovaném
trhu s—investinimi-nastroji{(dalejen—regulovanytrh(B 55) se sidlem lenském stét
Evropské unie.
(2) Frevodnim mistem je
a) regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém,
c¢) obchodnik s cennymi papiry pro¥fidi systematickou internalizaci (§ 17a odst. 1),
d) tvirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokudjde o ¢innost na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo prdnodhéka s cennymi papiry

provadijiciho systematickou internalizaci (8 17a odstnEho

e) zahranini prevodni misto, jehoZipdntt ¢innosti je obdobny fedmetu ¢innosti rekterého
z prevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d).

(3) V tomto zako# se dale rozumi

a) komoditou komodita podletipno pouzitelného ie@dpisu Evropskych spalenstvi, kterym
se provadi skrnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici fifgnenich nastraj®,
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b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podlefimo pouzitelného iedpisu
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravuijici trhy finatinich nastraj 2°%,

C) spfiznénou stranou s¥iznénd strana podle Fimo pouZzitelného gredpisu Evropskych
spolefenstvi, kterym se fjimaji n &které mezinarodni Géetni standardy*®.

8§ 2a
Profesionalni zdkaznik

(1) Profesionalnim zdkaznikem se v tomto zékoaumi
a) banka a instituce elektronickych pen
b) spditelni a Urni druzstvo,
c) obchodnik s cennymi papiry,
d) poji¥ovna,
e) zaji¥ovna,
f) investiéni spol€nost,
g) investtni fond,
h) penzijni fond,
i) osoba, ktera jako svou rozhodujéainost provadi sekuritizaci,
j) osoba, ktera obchoduje na vlastriietls investinimi nastroji za &lem snizeni rizika
(hedging) z obchads investtnimi nastroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism. d) azakato

¢innost patti mezi jeji rozhodujicginnosti,

k) osoba, kter4 obchoduje na viastéétls investinimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism.
g) az i) nebo komoditami a tatonost pati mezi jeji rozhodujicéinnosti,

[) pravnicka osoba, ktera jefiplusna hospodi s majetkem statuipzajiovani nakupu,
prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinychivakinebo B restrukturalizaci
obchodnich spotmosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovoasti statu,

m) zahranini osoba s obdobnaiinnosti jako Bktera z osob uvedenych v pismenech a) az |),
n) stat neb@lensky stat federace,

o) Ceskéa narodni banka, zahramiicentralni banka nebo Evropskéa centralni banka a

p) Swtova banka, Mezinarodni dnovy fond, Evropska investi banka nebo jina
mezinarodni fina#ni instituce.
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(2) Profesionalnim zdkaznikem se v tomto zékidde rozumi

a) pravnicka osoba zalozena zalém podnikani, kterd podle posleduétini za¥rky sphuje
alespa 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. celkové vySe aktiv odpovidajigastce alespp20 000 000 EUR,
2. Cisty raeni obrat odpovidajiaiastce alespo40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidaji¢astce alespp2 000 000 EUR,

b) zahranini osoba zaloZzend zacalem podnikani, kterd splje podminky stanovené
V pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstaiwd a 2 se povaZzuje za zakaznika, ktery neni pafabiim
zékaznikem v rozsahu obchiod investénim nastrojem nebo inve&tich sluzeb, na kterém
se s obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. Z dohugsi byt ¥ejmé, jakého obchodu
nebo obchail s investinim nastrojem nebo jaké invasti sluzby se tyka. Vifpad, Ze tato
dohoda nebyla uzésna v pisemné forén je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto
zékaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o skdstech uvedenych vet druhé.

(4) Zakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se poeazaj zédkaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem také vigac, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho
Zadosti sdli, Ze jej za takového zakaznika povaZuje. Zgesd zakaznikovi musi bytrgjmé,
jakého obchodu nebo obchbod investtnim nastrojem nebo jakeé investi sluzby se tyka.

82b
Profesionalni zdkaznik na zadost

(1) Profesionalnim zdkaznikem se v tomto zékozumi také osoba,

a) kterd obchodnika s cennymi papiry pozada, aly sachazel jako s profesionalnim
zakaznikem, a ten se Zadosti souhlasi a

b) ktera spluje alespa 2 z €chto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 poigdbucichétvrtleti na gisluSném regulovaném
trhu se sidlem Wlenském st&t Evropské unie nebo viiglusném mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidletenském stdt Evropské unie
obchody s investnim nastrojem, jehoz se Zadost tyka, ve vyznamndienu
a v pfimérném pdtu alespaé 10 obchod zactvrtleti,

2. objem jejiho majetku t¥eneho petZnimi prostedky a investinimi nastroji odpovida
¢astce alespo500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejm&gmednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem
svého zansstnani, povolani nebo funk¢éanost v oblasti finaéniho trhu, ktera vyZzaduje
znalost obchailnebo sluzeb, jichZz se Zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mitypise formu a musi z ni bytgmé,
jakého obchodu nebo obchiod investtnim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.
Prilohou Zadosti je pisemné prohlaseni Zadatele oZersi je ¥dom, Ze
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a) tato zndna miZze znamenat ztradtu naroku na nahradu ze zaimilni garatniho systému
Ucelem obdobnému systému zabezpanému Garamim fondem obchodniks cennymi

papiry,

b) povinnosti stanovené v 8§ 15 aZz 15r ve vztahurdfegionalnimu zakaznikovi plni

obchodnik s cennymi papiry v uzSim rozsahu nez aztahu k zakaznikovi, ktery neni

profesionalnim zakaznikem; na tyto skumesti obchodnik s cennymi papiry Zadatele
vyslovre upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiryaite souhlas podle odstavce 1 pism. &)iygokud
se ujisti, ze zadatel splje kritéria uvedend v odstavci 1 pism. b) a m&af obchodu nebo
obchodi s investtnim nastrojem nebo inve&ti sluzby, jichz se zadost tyka, pefiné
zkuSenosti a odborné znalosti, je schop@mt vlastni investini rozhodnuti a chéape
souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zadkaznik uvedeny v odstavci pe&zuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zékaznikem, pokud o to obchodnik@mmnymi papiry poZzada. Ze zadosti
musi byt #ejmé, jakého obchodu nebo obchalinvesttnim nastrojem nebo jaké investi
sluzby se takova Zadost tyka. Této Zadosti obchkaglneénnymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry UpgZné owfuje a pravideld hodnoti,
zda profesionalni zakaznik podle odstavce Testpl spiovat podminky uvedené v odstavci
3.

(6) Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povaZuje Zkaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikertaké tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiryjbba Zadosti
sckli, Ze jej za takového zakaznika povazuje. Z#esd zakaznikovi musi bytejme, jakého
obchodu nebo obchéad investénim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

8 2c

(1) Pro @ely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papid zakaznika
pii poskytovani investni sluzby (8 15h az 15k) se ma za to, Ze profesidréakaznik
ma odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti invektitomu, abyc¢inil vlastni investtni
rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, kter4 podstupujsouvislosti s investni sluzbou nebo
obchodem s invesinim nastrojem, pro které je profesionalnim zakaamik

(2) Pro @ely poskytovani investniho poradenstvi se ma za to, ze profesionalni
zékaznik uvedeny v 8§ 2a odst. 1 a 2 ma findazazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici
investeni rizika, odpovidajici jeho investiim cilim.

§ 2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povingngmskytovani hlavnich inveghich
sluzeb uvedenych v 8 4 odst. 2 pism. a), b) nebplm} ve vztahu k profesionalnimu
zékaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosticstené v 8 15 az 15r. Za profesionalniho
zékaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnikneyeei papiry pi poskytovani hlavnich
investenich sluzeb uvedenych v 8§ 4 odst. 2 pism. a), bpr® povinen plnit povinnosti
stanovené v § 15 az 15r, se povazuje, pokud s fishowne souhlasi, i fyzickd osoba
s bydlis€m nebo pravnicka osoba se sidlem v jindemském sté&t Evropské unie, ve vztahu
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ke které podle pravnihi@du tohotailenského statu neni zahrémi osoba, kterA ma povoleni
tohoto ¢lenského statu k poskytovani inveésich sluzeb, povinna bez jeji Zzadosti
pii poskytovani hlavnich investiich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), by g pinit
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v 8§ 1857 Ze souhlasu musi bytegmé,
jakého obchodu nebo obchod investtnim néstrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povingngmskytovani hlavnich investiich
sluzeb uvedenych v 8 4 odst. 2 pism. a), b) nebplm}j ve vztahu k profesionalnimu
zékaznikovi uvedenému v 8 2a odst. 2 a § 2b odpobvinnosti stanovené v § 15 az 15r,
pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisémozada. Ze zadosti musi byegné, jakeho
obchodu nebo obchéd investtnim nastrojem nebo jaké investi sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povineh poskytovani hlavnich investiich
sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nel@nif) povinnosti stanovené v § 15 az 15r
ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztkbilkterému je neplni ve smyslu odstavce
1 nebo 2, pokud o to tento zakaznik obchodnikanayeai papiry pisemnpozada. Z takové
Zadosti musi bytiejmé, jakého obchodu nebo obchasl investtnim nastrojem nebo jaké
investeni sluzby se tyka.

(4) Povinnosti stanovené v 8§ 15 az 15r je obcHodrdennymi papiryip poskytovani
hlavnich investinich sluzeb uvedenych v 8§ 4 odst. 2 pism. a), by ¢ opravain pinit i ici
zékaznikovi, ve vztahu ke kterému je ve smysluaas 1 nebo 2 neni jinak povinen plnit.
Pritom musi byt rejmé, jakého obchodu nebo obchaosl investénim néstrojem nebo jaké
investeni sluzby se tento postup obchodnika s cennymirp#&ka.

(5) Profesionalni zakaznik, ve vztahu ke kteréranirobchodnik s cennymi papiry
povinen @i poskytovani hlavnich investiich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b)
nebo c) plnit ve smyslu odstavce 1 nebo 2 povinrstahovené v 8§ 15 az 15r, se povaZuje
za z&kaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikémké tehdy, kdy mu obchodnik
s cennymi papiry bez jeho Zadostélsdze jej za takového zakaznika povazujgtof musi
byt zZejmé, jakého obchodu nebo obchos investénim nastrojem nebo jaké investi
sluzby se tento postup obchodnika s cennymi pagké:

CAST DRUHA
INVESTI CNi NASTROJE A INVESTI CNi SLUZBY
HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI

§3
Investi¢ni nastroje

(1) Investénimi néstroji jsou
a) investéni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,
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C) nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na&pam trhu (nastroje péaniho trhu),

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrggchz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo
hodnot cennych papir, ménovym kurZim, urokové mie nebo urokovému vynosu, jakoz i
jinym derivatim, finartnim indexim ¢i financnim kvantitativé vyjadcenym ukazatéim,

a ze kterych vyplyva pravo na vyjgaani v peézich nebo pravo na dodani majetkové
hodnoty, k niZ se jejich hodnota vztahuje,

€) nastroje umatjici prenos U¥rového rizika,
f) financni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrggchz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na vypadani v peézich nebo pravo alespgedné strany zvolit,
zda si peje vypdadani v peézich, neni-li vyuZziti tohoto prava odvislé od plaié
neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznostin)n

h) opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichdriuta se vztahuje ke komoditdm a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, a se ktergmiobchoduje na regulovaném trhu
se sidlem vc¢lenském st& Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim raysté
provozovaném osobou se sidlerdlenském st& Evropskeé unie,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrigfichZz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na dodani této komoditgr&tnejsou uvedené v pismenu h), nejsou
uréené pro obchodni¢ély a maji znaky jinych derivatovych investich nastraj; zejména
jde o ty, které jsou ziflovany a vypeadany prosednictvim vypdadaciho systému nebo
je jejich sowasti dohoda o vyzvk doplreéni zajis&ni,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrggichZz hodnota se vztahuje ke klimatickym
ukazatelm, prepravnim tariim, emisnim povolenkam nebo imi inflace a dalSim
ekonomickym ukazatéin uveaejnénym na Useku oficialni statistiky, a z nichz vymypravo
na vypdadani v peéeich nebo pravo alespdedné strany zvolit, zda siigje vypdadani

v pereézich, neni-li vyuZiti tohoto prava odvislé od platé neschopnosti nebo jiné obdobné
nemoznosti pléni,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majefkovhodnotam, prédim, zavazkm,
indexim nebo kvantitativé vyjadienym ukazatéim, které nejsou uvedené v pismenu j),
nejsou uéené pro obchodnicély a maji znaky jinych derivatovych investich nastraj;
zejména jde o ty, které jsou obchodovany na reguiém trhu se sidlem dlenském stét
Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim syspEovozovaném osobou se sidlem
v ¢lenském stdt Evropské unie, jsou Ztovany a vypeéadany prosednictvim vypdadaciho
systému nebo je jejich séasti dohoda o vyzvk doplreni zajisSeéni.

(2) Investénimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsdachodovatelné
na kapitalovém trhu. Invegtiimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papifgdstavujici podil na spaleosti nebo jiné pravnické
0Solz,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papfgdgtavujici pravo na splaceni dluziastky,
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C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedgriémenech a) a b),

d) cenné papiry opréwjici k nabyti nebo zcizeni investich cennych papiruvedenych
v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vgdéni v peézich a jejichz hodnota
je ukena hodnotou investiich cennych papir ménovych kurZ, drokovych sazeb,
urokovych vynos, komodit nebo finatnich index: ¢i jinych kvantitativié vyjadrenych
ukazatei.

(3) Investénimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(4) Jeden invesini nastroj nize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh
investinich nastraj.

(5) Fipady, kdy investini nastroj uvedeny v odstavci 1 pism. i) a k) nasién pro
obchodni dely a kdy ma znaky jinych derivatovych invésiich nastraj, vymezuje pimo
pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi g$mice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy firsaich nastraj®>?.

§4
Investiéni sluzby

(1) Investénimi sluzbami jsou hlavni investii sluzby acinnosti (dale jen ,hlavni
investeni sluzby*) a dopikové investini sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investinimi sluzbami jsou
a) @ijimani a gedavani pokyi tykajicich se investnich nastraj,
b) provaaéni pokyni tykajicich se investnich nastraj na &et zakaznika,
c) obchodovani s investiimi nastroji na vlastnicet,

d) obhospod@vani majetku zakaznika, je-li jeho géati investini nastroj, na zakladvolné
avahy v ramci smluvniho ujednéni,

e) investéni poradenstvi tykajici se invastich nastraj,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) upisovani nebo umisvani investinich nastraj se zavazkem jejich upséni,
h) umig’ovani investinich nastraj bez zavazku jejich upsani.
(3) Dophkovymi investénimi sluzbami jsou

a) uschova a sprava investich nastraj véetrg souvisejicich sluzeb,
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b) poskytovani i&u nebo fijcéky zakaznikovi za &elem umozani obchodu s investim
nastrojem, nadmz se poskytovatel éw nebo f@djcky podili,

c) poradenskainnost tykajici se struktury kapitalu,jpnyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykelicse pemén spolénosti nebo fevodi
podnika,

d) poskytovani investnich dopordeni a analyz investiich gilezitosti nebo podobnych
obecnych dopogteni tykajicich se obchodovani s inv&siimi nastroji,

e) provadni devizovych operaci souvisejicich s poskytovéinmiasticnich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo ufnisanim investinich nastraj,

g) sluzba obdobn& inve&tii sluzlg, kterd se tykd majetkové hodnoty, k niZz je vztaZzen
hodnota investniho nastroje uvedeného v 8 3 odst. 1 pism. @) )aa ktera souvisi
s poskytovanim investiich sluzeb.

(4) Investéni sluzba pijimani a gedavani pokya tykajicich se investnich nastraj
zahrnuje i zprogedkovani obchads investénimi nastroji.

(5) Investénim poradenstvim tykajicim se inveésiich nastraj je poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které &umje piimo ¢i negimo k nakupu, prodeji, Upisu,
umisgni, vyplaceni, drzbnebo jinému nakladani s konkrétnim inv&@siin nastrojem nebo
nastroji nebo k uplatmi prava na takové nakladani, a to bez ohledu,nadtoje poskytovano
z podrétu zakaznika nebo potencialniho zakaziikabchodnika s cennymi papiry.

(6) Investéni sluzba Uschova a sprava invasith nastraj véetn® souvisejicich
sluzeb zahrnuje téZ vedeni evidence navazujicieng&ni evidenci cennych papi(§ 92),
vedeni samostatné evidence invedth nastraj nebo vedeni evidence navazujici
na samostatnou evidenci invésiich nastraj (8 93).

(7) Analyzou investinich gilezitosti se rozumi informace,

a) ktera pimo ¢i nepimo doporduje investéni strategii nebo investi prilezitost tykajici
se konkrétniho invesiiho nastroje nebo emitenta inveéstho nastroj a

b) kterou nize adresat vzhledem k okolnostem povaZzovat za tbjéka nezavislé
doporweni takové investni strategie nebo investii prileZitosti.

(8) Souwasti analyzy investhich gilezitosti, ktera je wena pro véejnost nebo jejiz
uverejréni Ize divodre predpokladat, musi byt stanovisko ohlédsowasné nebo budouci
hodnoty nebo ceny takovych inveéstich nastraj.

(9) Analyza investinich gilezitosti mize byt zarov i investénim doporgenim.
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8 4a

Hlavni investini sluzby a doplkovou investini sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3
pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydait&skou narodni bankou, pokud tento
zakon nebo jiny pravniirpdpis nestanovi jinak.

8 4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani investénich sluzeb

(1) K poskytovani investni sluzby se nevyZzaduje povoleni podle tohoto zakon

a) jde-li o hlavni investni sluzbu nebo dopikovou investini sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3
pism. a) a tyto sluzby jsou poskytovany

1. vyhrad® osobam, které ovladaji osobu poskytujici inwestisluzbu, osobam, které
jsou ovladany osobou poskytujici invesii sluzbu, nebo osobam ovladanym stejnou
osobou jako osoba poskytujici invésfisluzbu, nebo

2. pouze flezitostre, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni nelmmrpkatelské
¢innosti, pokud jiny pravniiedpis upravujici tyt@innosti poskytovani takové investi
sluzby nezakazuje,

b) jde-li o hlavni investini sluzbu nebo dofikovou investéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3
pism. a), tykajici se investiich nastraj uvedenych v § 3 odst. 1 pism. g) az k), pokud jsou
tyto sluzby poskytovany v souvislosti s rozhoduiohosti poskytovatele fgemz

1. rozhodujicginnosti poskytovatele neni poskytovani hlavni iti¢es sluzby a

2. poskytovani hlavni invesgti sluzby nebo dopkové investini sluzby uvedené v § 4
odst. 3 pism. a) negatmezi rozhodujici¢éinnosti osoby, ktera ovlada poskytovatele,
osoby, ktera je poskytovatelem ovladana, nebo osmhbgdané stejnou osobou jako
poskytovatel,

c) jde-li o obchodovéani na vlastnéai s investinimi nastroji, pokud je prov&do osobou,
ktera neposkytuje jinou hlavni investi sluzbu,

d) jde-li o obchodovani na vlastnéai s investinimi nastroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism.
g) az i), pokud provaai tétocinnosti nebo obchodovani na vlastdetls komoditami pait
mezi rozhodujic€innosti osoby, ktera je provadi, a pokud tato oswj@oskytuje jinou hlavni
investeni sluzbu; to neplati, pokud osoba obchodujici laatri et s investinimi nastroji
uvedenymi v 8 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo konamditovlada osobu poskytujici hlavni
investeni sluzbu, je ovladana osobou poskytujici hlaveegtiéni sluzbu nebo poskytuji-li
osoby, ovladané stejnou osobou jako osoba obclobahgiviastni det s investinimi nastroji
uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) aZ i) nebo s kataod, hlavni investini sluzby, nebo

e) jde-li o shroma®ovani pegznich prostedki od veejnosti za Gelem jejich spoléného
investovani nebo jde-li o¢innosti a sluzby depozitd, vztahujici se k takovému
shroma#ovanf®?®),

(2) K obchodovani na vlastnéét s investinimi nastroji se vyZzaduje povoleni podle
tohoto zakona, je-li prov&do tvircem trhu (odstavec 3); to neplati, pokudirte trhu
obchoduje s investinimi nastroji
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a) na vlastni &et v souvislosti se svou rozhodujighnosti a obchodovani na vlastniet
nepati mezi rozhodujickinnosti osoby, ktera ovladaitice trhu, osoby, ktera je ovladana
tviircem trhu, nebo osob ovladanych stejnou osoboutjakoe trhu,

b) na vlastni &t vyhrad@ za &elem snizeni rizika z obchdduzawenych na trhu
s investénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) Z k

c) na vlastni &t vylkné s &astniky pislusného trhu investich nastraj a vypdadani
obchodi s €mito investénimi nastroji je zarkeno &astniky vypa#adaciho systéemu takového
trhu, nebo

d) na &et jinych &astniki trhu s investinimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) gz k
nebo pro & vytvéi ceny a vyptadani &chto obchod je zarkeno &astniky vypdadaciho
systému takového trhu.

(3) Tvarcem trhu se v tomto zakémozumi osoba, ktera na finarim trhu obchoduje
na vlastni det s investinimi nastroji tak, ze fibézné nabizi @astnikim piisluSného trhu
nebo jeha:asti @ilezitost uzatit s ni obchod tykajici se investiho nastroje za ji stanovenou
cenu. Twircem trhu podle odstavce 2 je vZdy i osoba, ktea&igelrg a systematicky mimo
regulovany trh se sidlemdlenském stédtEvropské unie nebo mimo mnohostranny obchodni
systém provozovany osobou se sidlelenském stdt Evropské unie nabizfgtim osobam
piilezitost uzatit s ni obchod tykajici se inve&tiho nastroje.

HLAVA Il
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osobarakfeoskytuje investni sluzby
na zaklad povoleniCeské narodni bankydinnosti obchodnika s cennymi papiry.

86

(1) Ceskéa narodni banka &ldipovoleni keinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze
akciové spolénosti nebo spotmosti s réenim omezenym,

a) ktera, pokud se jedna o akciovou spitsst, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie; tim neni deho ustanoveni jiného pravnihaedpisu o podob
prioritnich akcii vydavanych bankou nebo, pokugesi|a o spoknost s rdenim omezenym,
ktera ma #zenu dozati radu a tato dozor rada ma takové pravomoci, jako jsou pravomoci
dozoki rady akciové spotmosti podle obchodniho zakoniku,

b) ktera ma sidlo i skuteé sidlo na Uzentieské republiky,

c) ktera ma prhledny a nezavadnyapod paateeniho kapitalu ¥etné zakladniho kapitalu,
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d) ktera pedlozi
1. plan obchodntinnosti podloZeny realnymi ekonomickymi pr@pg
2. navrh organizmiho uspgadani obchodnika s cennymi papiry,

3. navrh pravidel obégtného poskytovani investiich sluzeb, ktera sflji poZzadavky
tohoto z&kona,

4. navrh pravidel jedndni obchodnika s cennymi rgapé zékazniky, ktera splji
pozadavky tohoto zakona,

e) ktera ma, v rozsahu, v jakém hodla inwestisluzby poskytovat, &né, personalni
a organizani predpoklady pro vykorinnosti obchodnika s cennymi papiry a proépineho
povinnosti, zejména v oblasti pravidainosti a hospodani obchodnika s cennymi papiry,

f) kterd ma splaceny zakladni kapital, nejgh@nvedouci osoby a jejiz vedouci osobyagjl
podminky schvalovani vedoucich osob stanovené(@; § 1

g) na které maji kvalifikovanoucast osob

obchodnika-s-cennymi-papispliujici kritéria uvedena v § 10d odst 6

h) jejiz tzké propojeni s jinou osobou nebratinému vykonu dohledu nad obchodnikem
s cennymi papiry;ip Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebteshké sidlo ve stét
ktery neniclenskym statem Evropskeé unie, négnpravnitad takového statu a &gob jeho
uplatiovani wetré vymahatelnosti prava branitianému vykonu dohledu nad obchodnikem
S cennymi papiry,

i) ktera, pokud Zzada o povoleni k poskytovani hiammesttni sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2
pism. f), gedlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném athaimo systému (8§ 69 odst. 2),

2. navrh pravidel profiiméni investtnich nastraj k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému (8 69 odst. 3),

3. navrh pravidel fistupu do mnohostranného obchodniho systému (81609 4).

(2) V povoleni k&innosti obchodnika s cennymi papifeska narodni banka uvede,
které hlavni a dogikové investini sluzby je obchodnik s cennymi papiry opkavn
poskytovat a ve vztahu ke kterym invéstm nastraim a zda je oprawm péijimat perezni
prostedky nebo investni nastroje zakaznik Povoleni musi obsahovat aleggednu hlavni
investeni sluzbu.

§ 6a
DalSi podnikatelsk&¢innost obchodnika s cennymi papiry

(1) DalSi podnikatelskoinnost niZze obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, vykonavat jen po jejim zaregistrovdaskou narodni bankou.
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(2) DalSi podnikatelsk&nnost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v &i8a 1
az 3 niize spegivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na ftném trhu, a to zejména

a) vcinnosti vztahujici se ke stavebnimu &gd, hypoténim nebo jinym G¥ram, penzijnimu
pripojisténi nebo pojidini, pokud spoivaji ve zprostedkovani, nebo v jiné obstaravatelskeé
¢innosti nebo v poradenstvi,

b) v prondjmu bezgmostnich schranek,
c) ve sménarenske&innosti a bezhotovostnim obchodu s ciznou,
d) ve vzélavacicinnosti v oblasti finatniho trhu.

(3) Obchodnik se cennymi papiry uvedeny v § 8a odsil az 3 nize dale
provozovat podnikatelskou ¢innost spdivajici v ¢innosti piimo souvisejici se spravou
vlastniho majetku.

£3) (4) Ceska néarodni banka daldi podnikatelskmnost Zadatele zaregistruje a bez
zbytegtného odkladu odeSle Zadateli 8d8eni o registraci.

) (5) V pripact, Ze vykon dalSi podnikatelskénnosti branirtadnému poskytovani
investinich sluzeb nebocinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymirpagbo
zadost nesplije podminky uvedené § 7 odst(Zska narodni bankaine

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSi podnikatelsiBnosti, popipad mize stanovit podminky, které musi
obchodnik s cennymi papiry splnitepl zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskimhosti,
popipadt které musi dodrzovatigejim vykonu.

(6) V pripadé rozhodovani o registraci dalS€innosti uvedené v odstavci 3, pokud
pro registraci této dalSi podnikatelské¢innosti nejsou dany divody zvlastniho Fetele
hodné, které Ceska néarodni banka posoudi zejména s f¥ihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalSi¢innosti prispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investnich
sluzeb, zamitnuti registrace by zfisobilo obchodnikovi s cennymi papiry znénou Ujmu
nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha tétdalsi&innosti, Ceska narodni banka
registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dalSi¢innosti uvedené v odstavci 3 mze
Ceska4 néarodni banka omezit rozsah registrované&innosti, popfipadé stanovit
podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry spit pied zahajenim kazdé z
registrovanych ¢innosti, popfipadé, které musi dodrzovat i jejim vykonu.

o) (7) Ceskévnérodni banka zruSi registraci, jestlize othehos cennymi papiry
pisemi o jeji zruSenCeskou narodni banku pozada.
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§ 6b

(1) Predneétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, kteryi bankou, mohou byt
pouzecinnosti uvedené v povolenidnnosti obchodnika s cennymi papiry nebo registéva
Ceskou narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry Izelitd jakoZ i registraci dalSi
podnikatelsk&innosti Ize provést, i na dobuditou.

§7

(1) O zadosti o povoleni kinnosti obchodnika s cennymi papiry rozhodreska
narodni banka do 6 &siai ode dne jejiho doteni.

(2) Zadost o povoleni kinnosti obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zadati®zp doklady os¥dcujici splréni podminek
uvedenych v § 6 odst. 1. Zadost o registraci dad&inikatelskéinnosti Ize podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému jsoilopeny doklady ossdcujici splréni podminek
uvedenych v § 6a odst. 2-&4Vzory tiskopisi a obsah jejichifiloh stanovi provagti pravni
piedpis.

§8

Ceska narodni banka poZzada o stanovisko organ dohladiného &lenského statu
Evropské unie pred udélenim povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry nebo
po prijeti Zadosti o udéleni souhlasu v ipadech uvedenych v 8 10b odst. 1, jestlize
osobou s kvalifikovanou @asti na osol, ktera o povoleni nebo udleni souhlasu zada, je
osoba, kterd ma povoleni organu dohledu tohotélenského statu msobit jako banka,
instituce elektronickych pergz, pojistovna, zaji¥ovna, investtni spol&nost nebo
poskytovatel investénich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto dso
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Dil 2
Nekteré podminky podnikani obchodnika s cennymi gapir

oddil 1
Pocatecni kapital

§ 8a

(1) Paateni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery nbanhkou a nema
poskytovani investnich sluzeb omezené podle odstaaz 9, mustinit alespa ¢astku
odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery riarikou a neni opragn
poskytovat investni sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. c) a g), rind alespadi ¢astku
odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery riarikou a neni opragn
poskytovat investni sluzby uvedené v 8 4 odst. 2 pism. c) a g) averneni opravén
prijimat per¢zni prostedky nebo investni nastroje zakaznik musi¢init alespa ¢astku
odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Paéteeni kapitél obchodnika s cennymi papiry, ktery negmikou a je oprawm
poskytovat pouze hlavni inve&tii sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. a) a e) aveameni
opravreén prijimat perézni prostedky nebo investhi néstroje zakaznik musicinit alespa
¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiryiza byt niZzsi, nez je stanoveno
v odstavci 4, pokud je takovy obchodnik s cennyapipy pojiSén pro gipad odpo¥dnosti
za Skodu zfisobenou p poskytovani investnich sluzeb s limitem pojistného pini

a) ve vySi odpovidajiciastce alespol 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pripact soukthu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vydpavidajicicastce
alespa 1 500 000 EUR.

(6) Paatesni kapital nebo limit pojistného pini pro gipad odpo¥dnosti za Skodu
mohou byt niZsi, nez je stanoveno v odstavcictb4pokud jejich kombinace odpovida nebo
je srovnatelna s arovni kryti stanovenou v odstdveebo 5.

(7) Paateini kapitadl obchodnika s cennymi papiry uvedenéhadstavci 4, ktery
je v souladu s pravem Evropskych spetestvf®*” opravrén vykonavat zprosedkovatelskou
¢innost v oblasti pojigvnictvi a ktery je zarowepojisStn pro fipad odpowdnosti za Skodu
zpasobenou vykonem pofiévaciho zprosedkovatele v souladu s poZzadavky stanovenymi
zakonem upravujicimtinnost pojisovacich zprogedkovatet®” 29, musicinit alespai ¢astku
odpovidajici 25 000 EUR.

(8) Paateeni kapital obchodnika s cennymi papiryiza byt niZsi, nez je stanoveno
v odstavci 7, pokud je takovy obchodnik s cennyapipy pojiSén pro gipad odpo¥dnosti
za Skodu zfisobenou p poskytovani investnich sluzeb s limitem pojistného pivi
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a) ve vySi odpovidajiciastce alespp500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pripact soukthu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vydpavidajicicastce
alespa 750 000 EUR.

(9) Paateeni kapital nebo limit pojistného pini pro gipad odpo¥dnosti za Skodu
mohou byt niZsi, nez je stanoveno v odstavcict8/pokud jejich kombinace odpovida nebo
je srovnatelna s arovni kryti stanovenou v odst@veebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného stavdich 4 a 7 se § 9 aZz 9b,
§ 12a odst. 3 a 8§ 16a odst. 3 az 5 nevztahuiji.

oddil 2
Kapitalova gimérenost a angazovanost

§9
Kapitél

(1) Obchodnik s cennymi papiry Gpgzné udrZzuje kapital minimak ve vysSi
odpovidajici sottu jednotlivych kapitdlovych pozadavke kryti rizik (dale jen ,kapitalova
piimérenost”). Kapital obchodnika s cennymi papiry zatomesmi klesnout pod minimalni
vySi patateiniho kapitalu stanovenou v 8 8a odst. 1 az 3.

(2) Obchodnik s cennymi papiry apezn¢ udrZzuje kapitdlovou imérenost
na konsolidovaném zakladestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymirgdpil51 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [8 @84t. 1 pism. c)], avSak neni tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo odgioym obchodnikem s cennymi
papiry ve skupi& finaréni holdingové osoby, itemz ¢lenem jeho konsolidaiho celku je
zahrantni obchodnik s cennymi papiry, zahkamibanka nebo finami instituce, se sidlem
Vv jiném neZlenském st&tEvropské unie,

c) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skagdinancni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. s)],

d) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpemhranéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pisjnnébo

e) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skd&@ahranini ovladajici banky [§ 151
odst. 1 pism. u)].

(3) Pro vypget kapitdlovych pozadauk obchodnik s cennymi papiry pouziva
zékladni nebo speciélnfiptupy.

(4) Specialni fistupy pro vypoet kapitalovych pozadavkize pouzivat nebo &nit
jen na zaklad predchoziho souhlagteské narodni banky. O &ldni souhlasweska narodni
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banka rozhodne do 6asicl. V rozhodnuti mize Cesk& narodni banka stanovit podminky,
za kterych |ze specialniigtupy pouzivat; k jejich zamé je tteba gedchoziho souhlagteské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery deenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pisrf. gRupiny evropské ovladajici banky
podle -z#astrthozakona upravujicihotinnost bank nebo skupiny evropské fitian
holdingové osoby [§8 151 odst. 1 pism. r)], je opegvpouzivat nebo Bmit specialni pistupy
pro vypaet kapitdlového pozadavku také tehdy, pokud #Hpojil ke spoléné Zzadosti
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papirym ovladanych osob, spofe
Zadosti evropské ovladajici banky a ji ovladanyslobonebo ke spalaé Zzadosti osob
ovladanych evropskou finani holdingovou osobou o uléni predchoziho souhlasu
s pouzivanim nebo zmou specialnichifistupi, a této Zadosti bylo vyhéwo.

(6) Ceska narodni banka jeéiglusna rozhodnout o spéteé Zadosti podle odstavce 5,
pokud vykonava dohled na konsolidovaném zakladd skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropskédayiéi banky podle-zwastainpakona
upravujicihatinnost bank nebo skupinou evropskeé fitrdrholdingové osoby (8§ 152a). Jinak
o spol€éné Zadosti rozhodne organ dohledenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled na konsolidovaném zaktachad dotenym konsolidénim celkem. Obchodnik
S cennymi papiry pouZziva specialfistupy nebo pouzivané speciéltispupy znéni podle
rozhodnuti organu dohledéienského statu Evropské unie o spoke zadosti o udeni
piredchoziho souhlasu s pouzivanim specialnftdiypi nebo s jejich z#nou, a to v souladu
s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska narodni banka rozhodne o sprodezadosti podle odstavce 5 do 6sini.
Cesk& narodni banka zaSle bez prodleni UGplnou Z&dmgirim dohledu nadéleny
konsolid&niho celku, kt& predlozili tuto Zadost, a ip jejim posuzovani koordinuje
spolupréaci sdmito organy dohleduCeska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby rozhgdn
bylo vydano po dohadse vSemi déenymi organy dohledu a dosazeni dohody bgidre
uvedeno v odlvodréni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dobadbitenych orgaf dohledu,
aby mohlo byt rozhodnuto ve tité uvedené ve &g prvni, Ceska narodni banka vezme
pii rozhodovani o spot@é Zadosti v Uvahu stanoviska &ppminky uplatgné dotenymi
organy dohledu v této its. Ceska narodni bankatrhe v rozhodnuti o souhlasu stanovit
zavazné podminky, za kterych jsou obchodnik s aanrpapiry nebo jiny fedkladatel
spole&né zadosti oprawmi specialni pistup pouzivat. Rozhodnuti o &dleni souhlasu odesle
Ceské narodni banka téZ viemdgotym orgafim dohledu.

(8) Obchodnik s cennymi papiryiie pro vypdet kapitalovych pozadaukpouzivat
avérové hodnoceni (rating) dluznika vypracované ospktara spiuje pozadavky stanovené

2vastnim—pravaim—edpisem zakonem upravujicim ¢innost bank a kterd je zapsana

do seznamu agentur pro diové hodnoceni vedenéhGeskou narodni bankou podle

2vastnihe-pravathpiedpisuzakonaupravujicinotinnost bank.

(9) Ustanoveni odstaticl aZz 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypagtery
je bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery jekoan postupuje podle-zwastathepravniho
predpisuzakonaupravujicihatinnost bank.
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8§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankgijme a uplatiuje spolehlivé,
Gcinné a uplné strategie a postupy pro stanoveribépné posuzovani a udrzovani wnit
stanoveného kapitalu v takové vysi, stritkta rozlozeni, aby dostate€ pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsoucdoy povinnosti podle 8 9. Obchodnik

s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje paeiasStrthe—pravathoipdpisuzakona

upravujicihatinnost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankmavidel prowiuje strategie
a postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zZajgstZze jsou funéni, (€inné a pimérené
charakteru, rozsahu a slozitosti jefionosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma palmdodnik s cennymi papiry,
ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikerarsiymi papiry [8 151 odst. 1 pism.
0)], tuzemskou ovladajici bankou ani tuzemskourinaholdingovou osobou [§ 151 odst. 1

pism. q)],

b) neni odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpiahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pisinan) jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupin

c¢) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiryraratniho obchodnika s cennymi papiry,
banku, zahragni banku, finatni instituci, nebo

d) je vynat z konsolidaniho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma nasdalovaném zakladpouze
obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uveden® 9 odst. 2.

§ 9b
AngaZovanost

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankourzige pravidla, ktera omezuji vysi
aktiv a podrozvahovych poloZekidi osol¥ nebo skupi& osob v zavislosti na kapitalu
(dale jen ,pravidla angazovanosti“). Obchodnik swngani papiry, ktery neni bankou,
dodrZzuje také pravidla angazovanosti na konsolidéra zaklad, jestlize je osobou
uvedenou v 8§ 9 odst. 2.

8 9c
Provadéci pravni predpis stanovi

a) pravidla pro vypeet kapitdlové fimérenosti, ¥etrg postup, které obchodnik s cennymi
papiry uplatiuje pi vypocétu kapitalové piméienosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla
pro vypaet kapitdlovych poZzadavkvcetre urceni jednotlivych kapitalovych pozadayk
vymezeni pistupi pro jejich vypd&et a stanoveni podminek pro uzivani zakladnich
a specialnichifistupi pii vypocétu kapitalovych pozadavk



-21 -

b) urkeni specialnichifistupi, k jejichz pouzivani jer¢ba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

c) vzory tiskopig a obsah jejich ffloh, na kterych se podav@eské narodni bance Zadost
0 predchozi souhlas s pouzivanim specialnitistypu, se zgnou pouzivaného specialniho
piistupu a se zémou podminek, za kterych Ize specialiisfup pouzivat,

d) bliz§i vymezeni angazovanosti a pravidel sledboaéizeni angazovanosti.

oddil 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymiypapi

§10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry nmuisi k vykonu své funkce
piedchozi souhla§eské narodni banky; u obchodnika s cennymi pagfery je bankou,
se vyzaduje tento souhlas pouze k vykonu funkceweidosoby odpaidné zatinnost banky
jako obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceskéa narodni banka ¢ldlsouhlas podle odstavce 1 o8pb

a) ktera ma tytoiedpoklady k vykonu své funkce:
1. doséahla &ku 18 let,
2. je plré zpasobila k pravnim ukaim,
3. nenastala u ni skuteost, ktera je fekazkou provozovani zivnosti podle zékona,
ktery upravuje zivnhostenské podnikani,
4. je dhvéryhodna,
5. je odbors zpasobila,

b) ktera je osobou vhodnou z hledigkadného a obéatného poskytovani investiich sluzeb
obchodnikem s cennymi papiry, u kterého ma vykonfwakci vedouci osoby;ipdevsim
fadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podelkid nebo jinA obdobné&nnost,
zejmeénainnost u osoby s obdobnynigamétem podnikani.

(3) R posuzovani skutmosti uvedenych v odstavci 2 veziieska narodni banka
v Uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykofumkce, organizmi uspdadani
obchodnika s cennymi papiry a jeho celkové persdngbaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podazgma pedepsaném tiskopise,
ke kterému Zadatelriozi doklady os¥dcéujici splreni podminek stanovenych v odstavci 2.
Vzor tiskopisu a obsah jehdijph, wetrg priloh prokazujicich dvéryhodnost a odbornou
zpasobilost podle odstavce 2 pism. a) bdda 5, stanovi provédi pravni pedpis.

§ 10a
(1) Vedouci osoba, ktera ziskalgegchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna

bez zbyténého odkladu oznamiteské narodni bance kazdou&m podminek uvedenych
v § 10 odst. 2, zejména sk@mi vykonu své funkce.
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(2) Nez&ne-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papirprgkat svou funkci do
6 mésial ode dne, kdy ji byl jfgdchozi souhlas ékkn, nebo nevykonava- li vedouci osoba
obchodnika s cennymi papiry z jakychkolivddi svou funkci po dobu delSi neZz Gsiai,
predchozi souhlas zanika.

Ooddil 4

na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho ovladnuti

§ 10b
Stanoveni a vypdet kvalifikované Uéasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve sh¥anuseji mit souhlasCeské narodni banky
a) k nabyti kvalifikované U¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvySeni kvalifikované @asti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze dosale
nebo prekroéi 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchadka s cennymi papiry,

a to i vpripadé, Zze tyto osoby hlasovaci prava spojena stakto ngou Uéasti
na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; newonavanim hlasovacich prav
nedochazi ke zriné podilu na hlasovacich pravechéchto ani jinych osob.

(2) Pro ely vypottu G¢asti podle odstavce 1 se povaZzuji za hlasovaci peav
plynouci z (asti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akiovou spol&nosti,
i hlasovaci prava uvedena v 8 122 odst. 2. 8 122stdl0 aZ 15 plati obdob&

(3) Do vypcdtu Uucasti podle odstavce 1 se nezafitaji hlasovaci prava
z Uastnickych cennych papifi, ktera se vztahuji k cennym papiim, které
ma obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, ktera m@ovoleni jiného ¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb, ve své moci v iimé souvislosti
S upisovanim nebo umigovanim cennych papifi, pokud hlasovaci prava nevykonava
ani jinak nezasahuje dofizeni emitenta cennych papik a pokud tyto cenné papiry zcizi
do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spotmosti s ri¢enim omezenym,

.....

8§ 10c
Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikovanécasti
nebo ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nelsmby jednajici ve shod ziskat
pired nabytim nebo zvySenim kvalifikované €asti na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jeho ovladnutim.
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(2) Osoba, ktera4 bez pedchoziho souhlasuCeské narodni banky nabude nebo
zvySi kvalifikovanou Uf¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovlawk,
je povinna informovat neprodlené o této skuté&nosti Ceskou narodni banku a bez
zbyteéného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b oddt.

(3) Nabyti nebo zvysSeni kvalifikované &asti na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jeho ovladnuti bez pedchoziho souhlasuCeské narodni banky nema za nasledek
neplatnost pravniho uUkonu, na zaklad kterého ktémto zménam v Uastech
na obchodnikovi s cennymi papiry doSlo, avSak hlagaci prava spojena s takto nabytou
Ucasti nesngji byt vykonavana, a to do doby udleni tohoto souhlasu.

8 10d
Posuzovani kvalifikované @asti

(1) Ceska narodni banka nejpozéji do 2 pracovnich dni ode dne fFijeti Zadosti
o souhlas podle § 10b odst. 1 pisemizadateli potvrdi jeji prijeti a uvédomi jej o dni,
na ktery pripada konec khu Ihiity pro posouzeni Zadosti stanovené v odstavci 2. da@st
obsahuje udaje o osobnebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalkovanou kast
na obchodnikovi s cennymi papiry nebo obchodnikaennymi papiry ovladnout, adaje
o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma bytdto U¢ast nabyta nebo zvySena
nebo ktery m& byt ovladnut, Udaj o celkové vySi poidu, ktery Zadatel na tomto
obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo zvySenirkvalifikované G¢asti dosahne
nebo ovladnutim ziska, a uUdaje o os@b kterd podil na Zadatele pevadi. K Zadosti
Zadatel pFilozi doklady nezbytné pro posouzeni Zadosti z hleska splnéni podminek
uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpai¥ji do 60 pracovnich
dni ode dne odeslani pisemného potvrzeni ofieti Zadosti podle odstavce 1.
Pokud Ceska narodni banka v této Itité rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udlen.
To neplati v piipadé Zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 3.

(3) Je-li podané Z&dost nelplné nebo trpi-li jinymivadami, Ceska narodni banka
bez zbyt&ného odkladu, nejpozdji vSak 50. den khu lhity stanovené v odstavci 2,
pisemre vyzve Zadatele k odstraéni nedostatki Zadosti, pogripadé k predlozeni dalSich
informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti, ifiemz pFijeti vyzadanych informaci
Ceska narodni banka Zadateli pisemi potvrdi ve Ihiaté uvedené v odstavei 1.
Dnem odeslani této vyzvy sedh Ihity stanovené v odstavci 2 gerusuje, a to nejdéle
na dobu 20 pracovnich dii. Béh lhity stanovené v odstavci 2 seiprusuje az na dobu
30 pracovnich dni, pokud Zadatel

a) ma bydlis&, sidlo nebo misto podnikani ve stét ktery neni €lenskym statem
Evropské unie, nebo

b) nepodléha dohledu organu¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled
nad bankami, institucemi elektronickych peréz, pojisovnami, zaji®’ovnami,

poskytovateli investnich sluzeb, investinimi spolenostmi nebo standardnimi fondy
podle zakona upravujiciho kolektivni investovani.
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(4) Zadost o udleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze ngefepsaném
tiskopise, ke kteremu Zadatel pilozi doklady oswdéujici splnéni podminek uvedenych
v odstavci 6. Vzory tiskopisi a obsah jejich Filoh stanovi provadci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka [¥i posuzovani zadosti zkouma pouze spini podminek
uvedenych v odstavci 6 a naghlizi pritom k ekonomickym potrebam trhu.

(6) Ceskad néarodni banka Z?&dosti vyhovi, pokud z hlediskamozného vlivu
na vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jsou splény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udleni souhlasu, jsou dvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby codnika s cennymi papiry, spiuji
bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené v § bdst. 2,

c) dostaté&ny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost finatnich zdroji Zadatele,
ve vztahu k vykondvanym nebo planovanyntinnostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadéale schopeplnit pravidla obezietného
podnikani na individualnim a konsolidovaném zaklad,

e) struktura konsolidaéniho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi gpiry
zahrnut,

1. nebrani ®innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani &inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem
dohledu jiného ¢lenského statu Evropskée unie, ktery vykonava dohledad finanénim
trhem, nebo

3. neznesnadiuje vykon pisobnosti jednotlivych organmi dohledu nad timto
konsolidaénim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto kondidaéniho celku,

f) vsouvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySemi kvalifikované Gcasti
na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnim nevznikaji diivodné obavy,
Ze by mohlo dojit k poruSeni zakona upravujiciho ogtieni proti legalizaci vynos
z trestné¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takadmu poruseni doslo, a

g) jedna se o pipad zvlastniho Zetele hodny, pokud jde o Zadost podle § 10c odst. 3
(7) V rozhodnuti o ZadostiCeska narodni banka

a) mize urcit Ihatu pro nabyti Géasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b
odst. 1,

b) uvede za¥ry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupm podle § 8 Wped
vydanim rozhodnuti.
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(8) Ceska narodni banka se mze doméhat, aby soud vyslovil neplatnost usneseni
valné hromady obchodnika s cennymi papiry, na ktemd byla nabyta nebo zvySena
kvalifikované G¢ast nebo byl ovladnut osobou nebo osobami jednajibi ve shod
bez predchoziho souhlasWCeské narodni banky. Neuplatni-liCesk& narodni banka toto
pravo u soudu ve Ihité do 3 mésiai ode dne konani valné hromady nebo, nebyla-li valni
hromada ¥adné svolana, ve ltté do 3 meésiai ode dne, kdy seCeska narodni banka
mohla dozwdét, Ze mEla byt svolana, nejdéle vSak ve Hité do 1 roku ode dne konani
valné hromady nebo ode dne, kdy s€eska narodni banka mohla doz¥dét, Ze valna
hromada méla byt svolana, toto pravo zanika. Ustanoveni obchlimiho zékoniku
o vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady seyziji obdobné.

(9) Odstavec 8 se pouZije i pro usneseniri@ta rozhodnutim spoletnikia
spolenosti s ruéenim omezenym mimo valnou hromadu.

8§ 10e
Pozbyti nebo snizeni kvalifikované &asti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shédez zbyt&ného odkladu oznamiCeské
narodni bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou U¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze klesne
pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvajnebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou G¢ast na obchodnikovi na obchodnikovi s cennymi papjr
tak, Ze jej prestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje Udaje o osalebo osobéch snizujicich
nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanou &ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
0 osol# nebo osobéach pestavajicich jej ovladat, idaje o obchodnikovi s ceymi papiry,
na kterém je tato (fast sniZzena nebo pozbyta nebo kteryipstane byt ovladan, udaj
o celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennyi papiry po jejim snizeni a Uudaje
0 osol# nebo osobach, které podil na obchodnikovi s cennyrpapiry nabyvaji nebo
ZvySuji.
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§11

§ 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennynaigiry, ktery je bankou. V jeho
piipadé se postupuje podle zakona upravujicihdinnost bank.
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Dil 3
Pravidlac¢innosti a hospodani obchodnika s cennymi papiry

oddil 1
Odborna pée

§ 1l1a
Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovaeeatcni sluzby s odbornou pe

oddil 2
Obezetné poskytovani inveatiich sluzeb

§12

K zajis€ni obezetného poskytovani investiich sluzeb obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrzuje

a)tidici a kontrolni systém,

b) postupy pro zji®vani atizeni stetu zajne mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimbaso, vazanymi zastupci a jeho
zanmestnanci a zakazniky obchodnika s cennymi papiryo ngho -petencionalnimi
potencialnimi zakazniky,

2. osobou, kterd ovladad obchodnika s cennymi papéyovliadana obchodnikem
s cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnou cosghko obchodnik s cennymi
papiry a jejich vedoucimi osobami a vazanymi zastup zakazniky obchodnika
S cennymi papiry nebo jehe-petencionatnrmiencialnimi zakazniky,

3. zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchaglsikennymi papiry navzajem,
c) opateni k ochraa vnitinich informaci,

d) opateni k gjedchazeni manipulaci s trhem.

§ 12a
(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje

a) organizani predpoklady a fedpokladyadné spravy &zeni spolénosti, a to vzdy
1. zasady a postugizeni,

2. organizani uspgadani gadnym, pithlednym a ucelenym vymezenitimnosti a s nimi
spojenych fisobnosti a rozhodovaci pravomoci-v+ametktejéhoz ramci se sodasré
vymezi funkce, jejichz vykon je nesitelny, a

3.radné administrativni acétni postupy,

b) systéntizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
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1. pravidla pistupu obchodnika s cennymi papiry k rigik kterym obchodnik s cennymi
papiry je nebo iiive byt vystaven, detre rizik vyplyvajicich z vijSiho prostedi a rizika
likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovaniieni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy fjimani opateni vedoucich k omezeni rizik,

c¢) pravidla vnitni kontroly, jejichZ sotésti je vZzdy
1. vnittni audit,

2. pribézna kontrola dodrzovani povinnosti obchodnika sngem papiry plynoucich
z tohoto zakona, jinych pravnickealpisi a z vnitnich gedpisi obchodnika s cennymi
papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny #ngteny charakteru, rozsahu
a slozitosticinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost zaeesidrzovattidici a kontrolni
systém také na konsolidovaném zaklgdstlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnaswést a udrzovatidici
a kontrolni systém na konsolidovaném zaklariajisti také, aby zasady a postupzeni,
organiz&ni uspdadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pangi¢leny
konsolid&niho celku byly vzajemn souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeré
informace patebné pro &ely rozhodovacich procésv rdmci konsolidéniho celku a pro
Ucely vykonu dohledu.

(5) Proridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi pepktery je bankou,
se pouzije zakon upravujiginnost bank a zvlastni poZzadavky podle tohoto zakon

§ 12b
(1) Sowasti organizénich gedpoklad podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy
a) pravidla pro uzavirani osobnich obcinod
b) pravidla pro sdruzovani pokyzakaznik,
c) pravidla pro Gtovani o majetku zakaznilka pro vedeni evidence majetku zaka#nik

d) pravidla pro viizovani stiznosti a reklamaci zakazhikteri nejsou profesionalnimi
zékazniky a potencialnich zakazrikkteri nejsou profesionalnimi zakazniky,

e) systém vnini komunikace.
(2) Pravidla vnitni kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c) zahrral§it

a) kontrolni a bezpmostni opaeni [ zpracovani a evidenci informaci & ohledréni
jejich charakteru,
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b) pravidla kontroly¢innosti investnich zprostedkovatel a vazanych zastupc které
obchodnik s cennymi papiry vyuziva poskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinerilgzné overovat a pravidel& hodnotit
piimérenost a dinnostiidiciho a kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci evéliciho a kontrolniho systému
opateni a postupy zajisijici ftadné a plynulé poskytovani investich sluzeb.

(5) Fi poskytovani analyz investiich gilezitosti je obchodnik s cennymi papiry
povinen v ramci svych posttprofizeni steti zajmi zajistit nestrannost a nezavislost osob,
které v souvislosti s vykonem svého zgtnani, povolani nebo funkce vytv&écny obsah
analyzy investinich gilezitosti, zejména na osobach, jejichz zajmy mobgt ve stetu
se zajmy osob, mezi které ma byt analyza invegkth @ilezitosti roz&iovana.

§12c
(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni emne

a) zaknihovanych cennych pajirs jejichz vlastnikem uz#&l smlouvu o Uschav
investiénich nastraj a které jsou vedeny v centrdlni evidenci cennyelpif na &tu

zakazniki; tato evidence se vede v evidenci navazujici mir&@ai evidenci cennych papir
vedenou centralnim depoziedn (8 92),

b) zaknihovanych cennych pajirs jejichz vlastnikem uz#&l smlouvu o Uschav
investenich nastraj a které jsou vedeny v samostatné evidenci cenmpagiii vedené
Ceskou néarodni bankou nata zakaznik; tato evidence se vede v evidenci navazujici
na samostatnou evidenci cennych papédenouCeskou narodni bankou (§ 93),

c) listinnych investinich nastraj, které pevzal od zakaznik do Uschovy; tato evidence
se vede v samostatné evidenci invastih nastraj (8 93),

d) zahraninich invesnich nastraj, které gevzal od zé&kazntk za &elem poskytnuti
investiéni sluzby; tato evidence se vede v samostatné muiidevesténich nastraj (8 93),

e) investénich nastraj, které gevzal od zadkaznikza &elem poskytnuti invesini sluzby
a které nejsou uvedeny v pismenech a) az d) ahfeppovaha to umdgitije; tato evidence
se vede v samostatné evidenci invgsth nastraj (8 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektkénpodob.

g§12d
Cinnosti vykonavané pros¥ednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry @idvjinou osobu vykonem vyznamné
provozni¢innosti, je povinen zaveést opani k vyloweni vzniku nefiméfeného provozniho
rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznanprovozni¢innost, jejimz
vykonem byla pottena jind osoba, neni vykonavanaiggbem, ktery by podstatrsnizoval
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kvalitu ¥idiciho a kontrolniho systému nebo moznoeské narodni banky vykonavat dohled
nad dodrZovanim povinnosti obchodnika s cennymirpp

(3) Provoznitinnost obchodnika s cennymi papiry se povaZujeyzaamnou, pokud
by nedostatek v jejim vykonu vaZnarusiltadné a plynulé poskytovani investich sluzeb
nebo plkni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrgdilo finargni stabilitu anebo
predstavoval zrnu predpoklad, na zaklad kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry
udéleno povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozginnost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, ¥Avani jeho pracovnik cinnosti spojené s vyfiovanim
jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jeho prostomegwniki nebo jiné sluzby poskytované
obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto sluzbysmejsodasti investinich sluzeb
poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzealgt& informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonemcinnosti souvisejici s poskytovanim hlavni inv&stisluzby podle 8§ 4
odst. 2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni profedioima zakaznikem, Ize peéiit jinou osobu
se sidlem ve st&tktery neniclenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykéhoi¢innosti ve stat, ve kterém ma sidlo,
a podléha dohledu nad dodrZzovanim pravidel tdiegho poskytovani investiich sluzeb, a

b) Ceskéa narodni banka uzala dohodu o spolupréaci giglusnym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou spiny podminky stanovené v odstavci 5,iza@ obchodnik
S cennymi papiry pa@¥it vykonemdéinnosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlerst&,
ktery neniclenskym statem Evropské unie, pouzefpacd, Ze redem oznamieské narodni
bance tento za#n a Ceska narodni banka do 2&sioi ode dne doreni oznameni toto
powieni nezakdze zuslodu nevhodnosti z hledisk&dného a obégtného poskytovani
investinich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravwogpedek pipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odsteb je Ceska néarodni banka
opravréna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohlediil, diteré nejsodlenskym statem
Evropské unieCeska néarodni banka uegni ve \&stnikuCeské néarodni banky a gobem
umoziujicim dalkovy pistup seznam orgéndohledu, se kterymi dohodu o spolupraci
uzawvela.

§ 12e
Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinefi pakladani s investhimi nastroji
zdkaznika zavést opahi k ochra# vlastnického prava zakaznika, zejména pfipgu
Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vyemi pouziti investinich nastraj zakaznika
k obchodim na vlastni &et nebo na &et jiného zékaznika, s vyjimkodipadu, kdy z&kaznik
k takovému postupu @tll obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry je povineh pakladani s petinimi prostedky
zékaznika zaveést ogfahi k ochraé prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou dkla
u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, ykowteni pouziti tohoto majetku
k obchodim na vlastni &et nebo na&et jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajisiiby jeho externi auditor nebo
auditorska spolmost nejmé# jednou re@né podali Ceské néarodni bance zpravu
0 primérenosti opateni @ijatych za @elem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f
Provadci pravni pedpis stanovi

a) zpisob dodrzovani jednotlivych pravidel obetného poskytovani investich sluzeb
podle § 12,

b) pozadavky na p@veni a vykorcinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobodigo
8 12d odst. 1 aZ 5, sgiwajici v zajisEni

1. zachovani odp@dnosti obchodnika s cennymi papiry zaépinjeho povinnosti
ve vztahu k zakazniin,

2. zachovani odp@dnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovamésttnich
sluZzeb s odbornou pig

3. moznosti provad Geinny dohledCeskou narodni bankou,
4.17adného a obéetného vykonuinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou,

c) poZzadavky na opani obchodnika s cennymi papiry k z&jdtochrany majetku zdkaznika
stanovené v § 12e zahrnujici

1. pravidla pro ukladani majetku zakaznikaetith osob,

2. pravidla pro pouziti investich nastraj zakaznika,

3. pozadavky nad@tni postupy ve vztahu k majetku zakaznika,
4. pravidla pro evidenci majetku zakaznika,

5. néleZitosti, Ity a zpisob zasilani zprav externiho auditora nebo auétéospolénosti
podle § 12e odst. 3.

oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry

§13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, ktesenrozumi evidencefiatych
pokyni k obstarani kouf) prodeje nebo jinéhotevodu investinich nastraj a obchod
uzawenych na zakladtéchto pokyri, jakoZ i obchod uzawenych obchodnikem s cennymi
papiry na vlastni det.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je vederektemonické podob. Obchodnik
s cennymi papiry je procély vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry ograweést
rodnécisla Eastniki transakci.
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(3) Zpisob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cenngapiry stanovi
v ndvaznosti na ifmo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi
smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici fihgnénich nastraj®®, provadci
pravni gedpis.

oddil 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cenpgpirywkenav@rovadi svécinnosti

8§14
Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry méa persondlni vgbagiméiené povaze, slozitosti
a rozsahu jim prov&dych¢innosti.

(2) U zamstnand, investtnich zprosiedkovatel, vazanych zastufic jejich
zamestnand, vedoucich osob a jinych osob, pomoci kterych @ddovobchodnik s cennymi
papiry svécinnosti, obchodnik s cennymi papiry zabeipeaby se jednalo o osoby
duveéryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti nezbpiéplreni jim piidélenych ¢innosti.
Duvéryhodnost, znalosti a zkuSenosti jsou tyto osobwirpy obchodnikovi s cennymi papiry
prokézat pisluSnymi doklady.

(3) Provadci pravni pedpis, pedevSim ve vztahu k poskytovani invésich sluzeb,
fizeni rizik, vnitnimu auditu a vykonu fbézné kontroly dodrZzovani povinnosti plynoucich
z tohoto z&kona, jinych pravnichealpisi a z vnitnich gredpigi obchodnika s cennymi papiry
stanovi

a) rozsah paéebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 oBflefimancniho trhu,
investinich sluzeb, investnich néstraj, prevodnich mist a systémvyparadani, ¢cinnosti
obchodnika s cennymi papiry, znalosti pravniidpisi a profesnich standardipravujicich
finanéni trh s dirazem na poskytovani investich sluzeb, pravidla jejich ohbi&tného
poskytovani a pravidla jednani se zakazniky,

b) rozsah pdebnych zkuSenosti osob uvedenych v odstavci 2 ohlédancniho trhu,
investinich sluzeb, investhich néstraj, prevodnich mist a syst&mvyporddani acinnosti
obchodnika s cennymi papiry a

c) poZzadavky na prokazani znalosti a zkuSenoshi wgedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabedpaby osoby uvedené v odstavci Zlyn
znalost postup a gredpigi nezbytnych pro pkni jejich povinnosti souvisejicich &nnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zabedipeaby rozsah a povah&innosti
wkenavanyehprovadénych osobami uvedenymi v odstavci 2 nebrani@dnému vykonu
jednotlivych¢innosti chto osob.
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§ 14a(nabyva dinnosti 1.1.2009)
[Uznani zpisobu owiovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich

) (1) Fi posuzovani znalosti nebo zkuSenosti osob uvettenyicl4 odst. 2 zohlédje
Ceska narodni bankaigob owrovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zpsob owiovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich &abeska
narodni banka odbornou zkouSku vykonandedptuzemskou nebo zahrami profesni
organizacici jinou obdobnou zkouSku nebo jiny tgpb owtrovani odbornosti obvykly na
kapitalovych trzich, pokud prokazuje znalosti neliaSenosti pdebné pro vykon ifislusné
¢innosti.

(3) Ceskd narodni banka uegiuje zpisobem umolujicim dalkovy pistup
stanoviska tykajici se uznanitgmbu o¢iovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich,
véetrg popisu této odbornosti a webdreéni, pra tato odbornost splije predpoklady
stanovené v odstavci 2.]

oddil 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§15
Obecné povinnosti i jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikovancestrt a spravedliv
a v nejlepsSim zajmu zakaziikzejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchddmezi &astniky regulovaného trhu se sidlentlgnském
sta€ Evropské unie nebo mnohostranného obchodnihomsystiFovozovaného osobou se
sidlem v¢lenském std@t Evropské unie se povinnosti podle § 15 az 15r taéngi. Tim neni
dottena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktetygeem nebo &astnikem tohoto trhu
nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 a¥&%ztahu ke svym zakaziiik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesnii poskytovani investnich sluzeb fimout,
nabidnout nebo poskytnout poplatek, @édonnebo nepeiiitou vyhodu (dale jen ,pobidka®),
ktera miZze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci

(4) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanoveng ¥5a az 15k pini obchodnik
s cennymi papiry také ve vztahu k potencialnimuazékovi, s vyjimkou povinnosti
stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) a § 15g.

(5) Provadci pravni pedpis stanovi poZzadavky na kvalitativni charaki@ouystnych
pobidek.

Komunikace se zakazniky
§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiryi fkomunikaci se zékaznikemgetns osobniho
jednani nebo propafaiho séleni, tykajici se investhich sluzeb nebo investiich nastraj,
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nesmi pouZivat nejasné, nepravdive, z&yédnebo klamavé informace. U propé&géno
sckleni obchodnik s cennymi papiry déale zajisti, ablyoj obsah byl v souladu se vSemi
informacemi, které zakaznikoviiposkytovani investnich sluzeb poskytia z jeho obsahu
a formy bylo Zejmé, Ze jde o propagai scleni.

(2) Fi komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesiomalnzakaznikem,
je obchodnik s cennymi papiry povinen déle zajiably

a) z obsahu komunikace byliegmé Gdaje o os@mobchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl do&tgici, p‘esny a nezttazioval potencialni vynosyi vyhody,
které jsou spojeny s inve&ti sluzbou nebo s inve&tim nastrojem, aniz by seasre
vyrazre a objektivié neupozaiioval na vSechna podstatna rizika, kterd jsou neblbom byt
s investéni sluzbou nebo invegtiim nastrojem spojena,

c) obsah komunikace nezastiral, neztetal nebo nezardbval dilezité skuténosti,
informace nebo upozogni.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi obsah atgmb podani informace zéakaznikovi,
ktery neni profesionalnim zakaznikem, tyka-li se

a) srovnani investhich sluzeb, investhich nastraj nebo osob, které poskytuji investi
sluzby,

b) Gdaje o vynosu z investiiho nastroje, finaimiho indexu nebo investi sluzby
dosazeném v minulosti,

c) odhadu¢i piedpovdi vynosu z investniho nastroje nebo finaniho indexu ziskanych
na zaklad historickych dat,

d) ddaje o sekavaném budoucim vynosu,

e) daiového zvyhodéni souvisejiciho s poskytovanou inveésti sluzbou nebo invegtiim
nastrojem,

f) informace oCeské narodni bance, jiném tuzemskémahranénim organu vykonavajicim
dohled nebo dozor nad fin&rim trhem nebo jeh&asti.

§ 15b

(1) Analyza investinich gilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiryitveebo
rozSkuje, musi byt v souladu se vSemi informacemi, kteb&éhodnik s cennymi papiry
zékaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiryitvwoebo roz&uje dopordeni, které neni
analyzou investnich ilezitosti nebo investhim dopordenim, zajisti, aby takové
doporieni obsahovalo vyslovné upozeénd, Ze @i jeho tvork® nebo Sieni obchodnik
s cennymi papiry nepostupoval podle pozadatdhoto zadkona upravujicich pravidla pro
analyzu investinich gilezitosti nebo investni doporgeni.
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8§ 15¢

Obchodnik s cennymi papiry pini povinnosti stamgver § 15a a 15b,figemz
zarovar prihlizi k tomu, jak by vysstleni, propagaci nebo jinou informaci vnimala osoba
s pimérnou intelektudlni drovni, ob#&#nosti a rozpoznavaci schopnosti v postaveni
zakaznika.

Informovani zakaznika
§ 15d
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen infor@iove stanovene ite zakaznika o

a) Udajich o své oseba zakladnich informacich souvisejicich s jim poskgnymi
investiénimi sluzbami,

b) investénich sluzbach, které poskytuje,
c) investénich nastrojich, kterych se mé invesfisluzba tykat,

d) moznych rizicich, kterh& mohou byt spojena s go¥anou investni sluzbou nebo
investenim nastrojema o moznych zaji8hich proti nim,

e) celkové ceh poskytované invesini sluzby wetrne vSech poplatk, dani placenych
prostednictvim obchodnika s cennymi papiry a jinych ssejicich néklad, jakoz i dalSich
finanénich zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti invéstisluzby; nelze- li fesnou celkovou
cenu utit, je obchodnik s cennymi papiry povinen informiogzakaznika o zjsobu vypétu
konené ceny, umailjicim zakaznikovi osfit si kon&nou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zakaznika, zejména o

1. tom, Ze Gty, na kterych budou nebo jsou vedeny invgstinastroje nebo pénni
prostedky, podléhaji pravu statu, ktery neélgnskym statem Evropské unie, a Ze prava
k investtnim nastrajm nebo pe&znim prostedkim se mohou visledku toho lisit,

2. existenci vSech zaji@vacich narok a prav a prava na zapm, které ma obchodnik
s cennymi papiry ve vztahu k invéstim nastrajm nebo pe#¢Znim prostedkim
zékaznika, #etné existence podobnych prav a narake strany schovatele, opatrovatele
nebo osoby v obdobném postaveni,

g) obsahu zavazkového vztahuwietre smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované
investeni sluzby,

h) skuténostech obsazenych v § 2a az 2d,
i) svych pravidlech pro provédi pokyni, stanovenych v souladu s § 15| odst. 3,

]) kazdé podstatné zim¢ skute&nosti uvedenych v pismenech a) az i), pokud mavéako
zmeéna vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymirpgoskytuje zakaznikovi.
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(2) Pokud propagai sdleni obsahuje navrh na uzemi smlouvy tykajici
se investiniho nastroje nebo inve&tii sluzby nebo vyzvu k podavani navrhu na ieav
smlouvy tykajici se invesiniho nastroje nebo inve&tii sluzby, které obchodnik s cennymi
papiry¢ini nebo rozguje, musi toto propagai scleni obsahovat informace o skénestech
obsaZzenych v odstavci 1 pism. a) az g), ledaZzep@zaganiho séleni, navrhu nebo vyzvy
ziejme, kde je mozno se s informaceméchto skuténostech seznamit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pomgt&asti smlouvy o poskytnuti
hlavni investini sluzby, s vyjimkou sluzby uvedené v § 4 odgpisin. e), zakaznikovi, ktery
neni profesionalnim zakaznikem, nebo odkaz na ptstasti takové smlouvy, byly
zachyceny pisemdmebo na nosi informaci zgisobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provéadci pravni pedpis stanovi
a) obsah informaci uvedenych v odstavci 1,
b) lhaty pro poskytovani informaci ve smyslu odstavce§8li®k odst. 1 pism. b) zakaznikovi.
8§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytn@kaznikovi informace uvedené
v 8§ 15d odst. 1, 8 15q odst. 1 a 8 15r odst. 1

a) v listinné podol nebo

b) na jakémkoli nosi informaci, ktery umoiuje zakaznikovi uchovanéehto informaci tak,
aby mohly byt vyuzivany po dobufimérenou jejich delu, a ktery umakuje jejich
reprodukci v nezinéné podob, a to pouze pokud

1. je jejich poskytnuti na tomto nésinformaci gimérené praxi, kterou mezi sebou
obchodnik s cennymi papiry a zadkaznik zavedli reboozhodli zavést; vifpad, ze
jsou tyto informace poskytovany na nisnformaci zgisobem umaoiujicim dalkovy
piistup, je podminkaipnéiené praxe spbma, zejména tehdy, pokud zakaznikize
tyto informace ziskat Ziobem umaiujicim dalkovy pistup, a

2. s jejich poskytnutim na takovém nosnformaci uclil zakaznik souhlas.
§ 15f
V piipact, Ze informace o skutaostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. a) az)g) a
a informace o jejich podstatné &m, pokud ma takova zéna vyznam pro sluzbu, kterou
obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytuje,

a) nejsou ufené zakaznikovi osobn

b) jejich poskytnuti zfisobem umoiujicim dalkovy gistup je pimérené praxi, kterou mezi
sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavweslio rozhodli zavést; podminka
piiméiené praxe je spma, zejména tehdy, pokud zakaznikize tyto informace ziskat
zpisobem umoaoiujicim délkovy pistup,

c) s jejich poskytnutim Zysobem umoiujicim dalkovy pistup udlil zakaznik souhlas,



- 38 -

d) zakaznikovi byla elektronicky &é@na internetova adresa&etre Udaje, kde na ni tiZe
zékaznik pislusné informace nalézt, a

e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuzivat tyto inface po dobuifméienou jejimu Gelu,
muaze obchodnik s cennymi papiry takové informace wnskut zakaznikovi

i zpasobem umoiujicim dalkovy pistup, ktery nesplije podminky uvedené v § 15e pism.

b).

§ 15¢

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovabf@sionalnino zakaznika
o skuté&nostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. c), d)pdlech 1 a Zism.h) a i) a o jejich
podstatné zin¢, pokud ma takova zéna vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi
papiry zakaznikovi poskytuje. O dalSich skatestech uvedenych v § 15d odst. 1 informuje
profesionalniho zakaznika jen, pokud to profesioinzhkaznik pozZaduje.

VyZzadovani informaci od zakaznika
§ 15h

(1) Fi poskytovani investni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) @obnik
s cennymi papiry povinen ziskat od zakaznika nezbiytformace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,

c¢) finantnim zazemi a

d) investtnich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s yemnpapiry povinen ziskat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskitmyesttni sluzby uvedené v odstavci
1, poskytnuti rady ohledninvesténiho nastroje nebo provedeni obchodu s in¥eisti
nastrojem v ramci investi sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida fimamu zazemi
zékaznika, jeho invegtim ciim a odbornym znalostem a zkuSenostemighoiym pro
pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi dogirinvestiéni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. d) nebo e) nebo poskytnout radu obléd/esténiho nastroje nebo provést
obchod s investhim nastrojem v ramci investii sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e)
Vv pripac, Ze se mu nepotiaziskat rozsah informaci ve smyslu odstavce 2 mebaéklad
ziskanych informaci vyhodnoti, Ze poskytnuti inWast sluzby, poskytnuti rady nebo
provedeni obchodu neodpovida fitaimu zazemi zakaznika, jeho invéstm cilim,
odbornym znalostem nebo zkuSenostentgiwtym pro pochopeni souvisejicich rizik; tento
zékaz plati obdohini v piipadech odmitnuti poskytnuti informace zékazniketnonpodani
informace zjeva neuplné, ne@sné nebo nepravdivé.
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(4) Provadci pravni pedpis stanovi obsah nezbytnych informaci uvedenych
v odstavci 1, které je obchodnik s cennymi papavimen ziskat.

§ 15i

(1) A poskytovani hlavnich investich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi pgpivinen poZzadat zdkaznika o informace
o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnikennymi papiry povinen pozadat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskijtmyestni sluzby uvedené v odstavci 1
nebo rady ohledninvesténiho nastroje nebo provedeni obchodu s inyefsti nastrojem
v rdmci investini sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida odbornyataatem a zkuSenostem
potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripact, ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskafé@rimace uvedené
v odstavci 1 tak, Ze poskytnutfiglusné investni sluzby, rady ohledninvesttniho néstroje
nebo provedeni obchodu s invéstm nastrojem v ramci investii sluzby uvedené
v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalosteno reduSenostem, upozorni zakaznika
na takove zjini.

(4) V pripack, Ze zédkaznik odmitne informace uvedené v odstaymskytnout nebo
je neposkytne v poZzadovaném rozsahu, obchodnikrsyog papiry poti zdkaznika o tom,
Ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda pasklytpisiusné investni sluzby, rady
ohledrg investtniho nastroje nebo provedeni obchodu s in¥esti nastrojem v ramci
investeni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odporanalostem nebo zkuSenostem
potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadci pravni pedpis stanovi obsah informaci, o které je obchodrd&nnymi
papiry povinen zakaznika pozadat podle odstavce 1.

§ 15

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje zstbizakaznika k tomu,
aby informace uvedené v § 15h a 15i neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je oprémnvychézet ze spolehlivosti informace
ziskané podle 8§ 15h a 15i od zakaznika, led&#&l mebo dét mél, ze takova informace
je zjevre nelplna, nef@sna nebo nepravdiva.

8 15k
(1) R poskytovani hlavni investni sluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. a) nebo b),

popipact i dophikové investini sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennyapiry
povinen pozédat zdkaznika o informace podle §j4&i-li splreny tyto podminky:
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a) pozadovana investii sluzba je poskytovana z patin zakaznika a tyka se pouze
jednoduchého investiho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stamdvéhit¢ zakaznika o tom, Ze neni
povinen pro poZzadovanou hlavni investisluzbu poZadat zakaznika o informace podle § 15i

(2) Jednoduchym investiim nastrojem se pra:ély tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie pijaté k obchodovani na regulovaném trhu se sidléhenském sté Evropské unie

nebo na trhu rovhnocenném regulovanému trhu veé, $ttry neniclenskym statem Evropskeé
unie, jestlize je tento trh uveden ¥igusném seznamu zZggrnéném Komisi Evropskych

spoleenstvi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papitgdgtavujici pravo na splaceni dluzédstky,
jejichZz hodnota neni odvozena od invé&sitho nastroje uvedeného v 8 3 odst. 1 pism. d) az k
nebo investiniho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedgriémenech a) a b),
d) nastroje pefzniho trhu,
e) podilové listy standardniho fondu nebo cennérpa@ahrantniho standardniho fondu,

f) jiné investEni nastroje uvedené v § 3 odst. 1 pism. a) aze@)jsou cenné papiry uvedené
v pismenech a) azZ e), pokud

1. je Ize BZn¢ nabytci zcizit nebo uplatnit pravo na takovou dispoziciisi za-kurskurz
nebo cenu na regulovaném trhu se sidlentlenském st& Evropské unie nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovanémoased sidlem ¥élenském stét
Evropské unie, anebo za cendamou oceénim, které je nezavislé na emitentoschto
investenich nastraj; v pripad cennych papir kolektivniho investovani je podminka
oceréni cenného papiru kolektivniho investovani, nezékis na emitentovi cennych
papif, splrena, pokud depozitdondu podléha dohledudkenském sté& Evropskeé unie,

2. z nich nevyplyvaji pro zdkaznika dalSi fitahzavazky a

3. informace o nich jsouéhné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi, ktemyi ne
profesionalnim zdkaznikem, tak, aby na z&klaidh mohl @init informované posouzeni,
zda obchod s takovym inve&tim nastrojem uskuai.

Provadéni pokyni za nejlepSich podminek
§ 15|
(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakiea za nejlepSich podminek,
piicemz, s phlédnutim ke kritériim povahy z&kaznika, zejméefoj zéazeni, povahy
pokynu zakaznika, povahy a vlastnosti inwestio nastroje, ktery jeipdnttem tohoto

pokynu, jakoZ i povahyipvodnich mist, nagi Ize pokyn nasgrovat, zohledni

a) cenu, kterou Ize dosahnout feymdnim mist,
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b) celkovy objem poplatk G¢tovanych zakaznikovi; objem vlastnich poptatkétovanych
zékaznikovi zohledni jen, pokud pokyn zakaznik#&enbyt proveden na vice nez jednom
pirevodnim mist, ktera jsou zmzena v pravidlech pro provid pokyni, a celkovy objem
poplatki tretim osobam diovanych zakaznikovi by pro zakaznika byléehto pgipadech
stejre vyhodny,

c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,
d) prav@&podobnost provedeni pokynu,
e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyp&adani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedepokynmi zakaznika za nejlepSich
podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodrd&rsymi papiry mze odchylit jen
v mezich stanovenychtipazem zdkaznika. K podani takovéhidkazu nesmi obchodnik
s cennymi papiry zakaznikéimo ¢i negimo vybizet.

(3) K zajiseni provaaéni pokyri za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrzZuje organird uspdadani a pravidla pro prov&u pokyni zakaznik, ktera
zahrnuji alespo

a) ukeni relativni dlezitosti obchodnikem s cennymi papiry vybranycktdei uvedenych
v odstavci 1 nebo alespapisob uteni jejich relativni dlezitosti,

b) podstatné informace orgvodnich mistech, na nichz jsou pokyny zakaznilkaajigi
se fiznych investinich nastraj provadny, a popis skut@osti, které ovlivnily obchodnika
s cennymi papiryipvybéru chto grevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit tmlasodménu (Etovanou
zékaznikovi zfisobem, ktery by ¢ktera gevodni mista ugdnosiioval bez objektivnich
divodu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledowinnost organizéniho
uspdadani a pravidel pro prové&ai pokynmi za &elem zjiS€ni a napravy fpadnych
nedostatl, zejména je povinen &kovat, zda pevodni mista uvedena v pravidlech utig#
i nadale v souladu s odstavcem 3 pism. a) priv@dkyny zakaznik za nejlepSich
podminek.

(6) Provadci pravni pedpis stanovi

a) pozadavky na pravidla pro pro¢ad pokyn podle odstavce 3,
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b) zpisob a lkity sledovani tinnosti organizéniho usp#adani a pravidel pro provéal
pokyni podle odstavce 5 a okolnosti, za kterych se priowrarhva tohoto uspadani adchto
pravidel,

c) relativni dilezitost faktofi uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), a tofiblgdnutim
k zadkaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jehoo%tadolozi, Ze provadi nebo
provedl jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravigip provadni pokyni zakaznik
stanovenymi v § 15| odst. 3.

§ 15n

Ustanoveni § 15l plati obdobitaké pro hlavni investni sluzbu uvedenou v § 4 odst.
2 pism. a) p predavani pokyi tykajicich se investnich nastraj, 8 4 odst. 2 pism. c), je-li
poskytovana zakaznikgva § 4 odst. 2 pism. d). fipact, ze obchodnik s cennymi papiry
piedava pi poskytovani &chto sluzeb pokyn jiné osdb ktera je povinna dodrZzovat
srovnatelna pravidla pro prowad pokyri za nejlepSich podminek, neni povinen hodnotit
pravidla pro provéghi pokyni této osoby.

Zpracovani pokynii
§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyélkaznika ve vztahu k pokgm
ostatnich zakazniknebo pokyfim na vlastni tet spravedli¥ a bez zbytéenych pitaha.
Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje praypdb zpracovani pokynktera zajisuji
alespa

a) neprodlené arpsné zaznamenanijpti a provedeni pokyh

b) zpracovani srovnatelnych poKymzékaznik podle casové priority jejich pjeti, vyjma
piipadi, kdy to odivodiuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu neldjem
zékaznika,

c) fadné vypeadani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik syoenpapiry zajiguje,

d) neprodlené atpsné rozélovani investinich nastraj, ziskanych petznich prostedki
a vzniklych néklad v pripact sdruzovani pokyin zakaznik navzdjem nebo sdruZovani
pokyni zakaznik s pokyny na vlastnidét,

e) v pipad pokyni k obstarani koupnebo prodeje investiiho nastroje uvedeného v § 3
odst. 2 pism. a), ktery bylkipt k obchodovani na regulovaném trhu se sidlettemském
sta€ Evropské unie, které obsahuji limitni cenu, za mia byt takovy investni nastroj
koupen nebo prodan, nebo limitni objem, dmiZ ma byt takovy investni nastroj koupen
nebo prodan a které nemohly byt provedeny bez zbytd pfhitahi z divodu aktuals
pievazujicich podminek na trhu, iigiupréni takové informace ostatniméastnikim trhu
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zpisobem stanovenymiipo pouzitelnym pedpisem Evropskych sp@knstvi, kterym
se provadi sirnice Evropského parlamentu a Rady upravujici fifgnenich nastraj>®.

(2) Provadci pravni pedpis stanovi podminky pro sdruzovani pakgnpodminky,
za kterych nemusi byt informace podle odstavcestnpé) zpistupréna ostatnim &astnikim
trhu.

(3) Vzniknou-li @i zpracovani pokynu podle odstavce &yvprvni podstatné obtize
ajde-li o pokyn zakaznika, ktery neni profesiofralredkaznikem, informuje obchodnik
s cennymi papiry zakaznika neprodentchto obtizich.

8 15p

(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzivatimiace tykajici se neprovedenych
pokyni zakaznik tak, aby na z&kladtakoveé informace ifgd provedenim pokynu zékaznika
na swij ucet nabyl nebo zcizil invesini nastroj, jehoz se neprovedeny pokyn tyka, nettyln
anebo zcizil jiny investni nastroj, jehoz hodnota se vztahuje k investhu nastroji, jehoz
se neprovedeny pokyn tyka. Tim nejsouc¢dat ustanoveni o ochgawnitinich informaci
obsazené& v tomto zakén

(2) Obchodnik s cennymi papirgini veSkeré fimérené kroky k tomu, aby zabranil
vyuziti informace tykajici se neprovedenych pakydkaznik ze strany osoby se zvlastnim
vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika
8§ 15¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informzakaznika ve stanovenditd
o provedeném pokynu a na jeho Zadost také o stgizovani dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadci pravni pedpis stanovi lity pro podavani informace podle odstavce 1
a obsah informace podle odstavce 1 pro zakazni&ey keni profesionalnim zakaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informzakaznika ve stanovenéit
o stavu peéznich prostedki a investtnich nastraj, které jsou majetkem zékaznika, a jedna-
li se o investini sluzbu uvedenou v 8§ 4 odst. 2 pism. d), &vem obchodech, které pr@jn
uzawvel.

(2) Pokud smlouva se zdkaznikem, ktery neni piaiémnim zakaznikem, umbdje
obhospodivat majetek zakaznika agobem, z &hoz mohou pro zakaznika vyplynout
potencialni mimtaddné zévazky, je obchodnik s cennymi papiry poviigiormovat
zékaznika o fipadnych ztratach, kterégsahly pedem dohodnuty limit.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi obsah informace podle odstavce lity Ih
pro podavani informaci podle odstavta 2.
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§ 15s
Informace o Uuv&rovém hodnoceni

(1) Zada-li podnikatel o poskytnuti & nebo fijéky uvedené v § 4 odst. 3 pism. b),
obchodnik s cennymi papiry nebo orgatidaslozka zahratini osoby, ktera poskytuje
v Ceské republice investii sluzby, sdii zadateli na jeho zadost bez zlytého odkladu
vyswtleni k jeho U¢rovému hodnoceni, a to i v pisemné pagopokud o to pozada.
Obchodnik s cennymi papiry mai&v Zadateli narok na Ghradutimérenych naklad
spojenych se stenim vyswtleni ivrového hodnoceni.

(2) Odstavec 1 se nevztahuje na obchodnika s o@rpgpiry, ktery je bankou a ktery
postupuje podle zakona upravujicitionost bank.

oddil 6
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

8§ 15t
Hlaseni obchodi

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v navatnoa imo pouzitelny pedpis
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finagnich nastraj®®, bez zbyteného odkladuCeskou narodni banku
0 uzavenych obchodech s kétovanymi invéstmi ndastroji, nejpoziji vSak do konce
prvniho pracovniho dne nasledujiciho po tealy obchodu; informai povinnost se
nevztahuje na obchody uzané sCeskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiryue splnit povinnost stanovenou v odstavci 1
prostednictvim regulovaného trhu nebo mnohostrannéhbariho systému, ve kterém byl
obchod uzaken, nebo proggdnictvim jiné osoby.

(3) Formu a zfisob informovani o obchodech uvedenych v odstavatdhovi
provadici pravni pedpis. Provagti pravni pedpis dale stanovi, jaké Udaje maji bytcssti
informace o obchodu uvedeném v odstavci 1 v nawzna gimo pouzitelny pedpis
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj*®. Sowasti informace o obchodu uvedeném v odstavci 1
muze byt i Udaj o rodnértisle astnika obchodu.

(4) Ceska narodni bankargrla informace o obchodu s invéstm nastrojem, které
obdrZzela podle odstavce 1, organu dohletlenského statu Evropské unie s trhem
nejvyznamgjsim z hlediska likvidity tohoto invesmiho nastroje, @enym v navaznosti
na @imo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi smice
Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy fiméch nastraj®®.

(5) V piipact informovani o obchodech uzanych organizani slozkou zahratini
osoby, ktera ma povoleni organu dohledu jinéleaského statu Evropské unie k poskytovani
investinich sluzeb a ktera poskytuje inveésfi sluzby na GzemCeské republiky (§ 24),
Ceska narodni bankaeda informace ziskané podle odstavce 1 organu dioldlemovského
statu této zahraémi osoby, ledaze organ dohledu domovského statavéaknformace
nevyzaduje (8 135a).
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§16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpédio 4 mésiail po skoreni &etniho obdobi
predkladaCeské narodni bance svou vimd zpravu a konsolidovanou vy zpravu podle

2vastntho—pravnthe-#pdpisu zdkona upravujiciho Getnictvi, jejichz sotasti je @etni

zawrka owtrena auditorem a Udaj o vySi zakladu pro Wgiqrispivku do Garatniho fondu
(8 129 odst. 1), a uvejiuje je zgisobem umoiujicim dalkovy pistup. Pokud valna hromada
obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedei liRetni za¥rku nebo konsolidovanou
ucetni za¥rku, obchodnik s cennymi papiry ji zadleské narodni bance spolutszddy, pro
které nebyla schvalena, ati®obemieSeni pipominek valné hromady; tyto Udaje gaaré
uveejni zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup. Obchodnik s cennymi papiry zastetai
zawrku nebo konsolidovanoucétni zaerku bez zbyténeho odkladu po jejim schvaleni
Ceské néarodni bance a uegmmi ji zpisobem umoiujicim dalkovy pistup. Tim nejsou
dotteny povinnosti akciové spdaleosti nebo spolmosti s rdenim omezenym
pii zverejiovani &etni za¢rky a vyrani zpravy podle-z#asthigmych pravnich pedpigi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry inform@eskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych inwasth sluzeb,
b) vSech regulovanych trzicketnt zahraninich a osobach, jejichz préstinictvim provad
pokyny zakaznik, s uvedenim skutaosti, které ovlivnily vybr téchto osob, aifjpadného
prosgchu, ktery oddchto osob obdrzZel jako odimu za vyuZiti jejich sluzeb,
c) prijatych pokynech a uza@enych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,
d) zmenach ve stavu majetku zakaznikaiatatku majetku zakaznika,

e) znmeénach ve skutamostech, na jejichz zakladmu bylo udleno povoleni kginnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankeiarmuje Ceskou narodni banku
téz o

a) finartni situaci a vysledcich hospddai,

b) plreni pravidel obeietného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanowasti a osobach s tzkym propojenim,
d) struktue konsolidaniho celku, jehoZ je s@éasti,

e) ¢innostech, jejichz vykonem péiil tieti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych poZadavcich &iptupech pro jejich vypet,

g) vniting stanoveném kapitalu,

h) riziku nesplgni zdvazku druhou smluvni stranou u obdhagymezenych provaatim
pravnim pedpisem podle odstavce 5,
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i) tom, Ze pozbyl opravmi podle jiného pravnihoiedpisu k vykonwinnosti, kterda byla
zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni banameni oprawn poskytovat jinou
hlavni investini sluzbu nez invesini sluzbu uvedenou v 8 4 odst. 2 pism. a) a eyavea
neni opraven piijimat peréZzni prostedky nebo investni néstroje zakaznik informuje
Ceskou narodni banku o skémestech uvedenych v odstavci 2 pism. a), ¢) aagstavci 3
pism. a) az c), e) ai).

(5) Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu, imwb a strukturu phkmi
informatnich povinnosti podle odstavcl az 4. Provagti pravni pedpis roviz stanovi
periodicitu a Ity plnéni informanich povinnosti podle odstav@ az 4. Sokasti informace
podle odstavt 2 az 4 niZze byt i Udaj o rodnéntisle zakaznika nebo osoby s kvalifikovanou
Gcasti nebo osoby s Uzkym propojenim. Obchodnik siyoen papiry je za timto delem
opravren vést rodnéisla €chto osob.

oddil 7
Uverejrovani udag obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry udeguje zakladni udaje o se&b o slozeni
akciondu, struktue konsolidaniho celku, jehoz je s@asti, a o sv&innosti a finadni
situaci.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry uvéejiiuje také Udaje o plréni pravidel
obezetného podnikani na individualnim zaklad; to neplati, jestlize je

a) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 15adst. 1 pism. c)],

b) odpovwdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupkevropské finartni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. s)],

c) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupi zahraniéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pism]})

d) odpovwdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupizahraniéni ovladajici banky
[(§8 151 odst. 1 pism.u)], nebo

e) ovladanou osobou ve skupthevropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papjr
[(8 151 odst. 1 pism. p)], ve skupih evropské ovladajici banky podle zakona
upravujiciho ¢innost bank, ve skupiré evropské finartni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. r)] nebo ve skupi zahrani¢ni ovladajici banky [8 151 odst. 1 pism. m)] afhlizi
se k ni i uverejiovani 0daji o plnéni Udaji obezetného podnikani
na konsolidovaném zaklad.

(3) Obchodnik s cennymi papiry deg@uje také udaje o pémi pravidel obeetného
podnikani na konsolidovaném zakdagestlize je

a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymingdgi151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skapavropské finaéni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznarpo8taveni na finamim trhu
Ceské republiky, avdak nevztahuje se gppovinnost podle odstavce 2 nebo 3, igjieuje
Udaje o plgni pravidel obeietného podnikani ve zkraceném rozsahu. Postavehiodhika
s cennymi papiry se povaZuje za vyznamné na diian trhu Ceské republiky, pokud
je splréno alespa jedno z nasledujicich kritérii:

a) pimérna bilartni suma obchodnika s cennymi papiry je aléspoé0 000 000 EUR,
piicemz pimérna bilargni suma se stanovi jako aritmetickytumer bilantnich sum
obchodnika s cennymi papiry uvedenych v poslediieth fadnych detnich zagrkach
ovéienych auditorem nebo auditorskou spotesti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kétoeargennych papit nebo

c) postaveni obchodnika s cennymi papiry na fjném trhuCeské republiky v uité oblasti
podnikani je i ostatnim osobam fingniho trhuCeské republiky dominanthi

(5) Obchodnik s cennymi papiry, nghnz se nevztahuji povinnosti podle odstagc
az 4, uveéejnuje informace o tom, kdo a jakym idgobem uviejnuje Udaje
na konsolidovaném zakladza skupinu evropského ovladajiciho obchodnika mnyai
papiry, za skupinu evropské ovladajici banky nedbskupinu evropské finani holdingové
osoby, jiz jeclenem.
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(6) Obchodnik s cennymi papiry nemusi iyt informaci o pl&ni pravidel
obezetného podnikani, ktera

a) neni vyznamn@; informace je vyznamnd, pokudefiyviynechani nebo chybné uvedeni
mohlo znénit ¢i ovlivnit hodnocenici rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto inforemac
pii svych rozhodnutich; tato moznost se nevztahujéenfamace o fistupech pro vyptet
kapitalovych pozadavk

b) je citlivd; informace je citliva, pokud by jejinvaejnénim mohlo byt poSkozeno postaveni
obchodnika s cennymi papiry v ramci sduiho prostedi, zejména jde-li o informaci
o produktech nebo systémech, ktera by sdilenimtandsi soutziteli mohla znehodnotit
investici obchodnika s cennymi papiry dohto produki nebo systérin

c) je divérna; informace je wvérna, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazém&im,
zakaznikm nebo jinym protistranam zachovavat o néenlivost.

(7) Neuvéejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebévdrnou informaci podle
odstavce 6, uvejni, o ktery z pozadaukna uvéejnéni se jedna, aiod, pr@& informaci
neuvéejnil. Uvede alesppobecnou informaci o skuteosti, kterou ral uverejnit, ledaze by
i tato obecna informace byla citliéadivérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede ¥mitpostupy a zasady pro phi
pozadavk na uvéejnovani udaj stanovenych timto zakonem nebo na jeho zék&agbro
hodnoceni fimérenosti uvéejiiovanych uddj, véetn® jejich owtrovani a periodicity
uverejnovani. Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, amditor nebo auditorska
spolenost) owiila uverejiiované Gdaje o kapitalu, kapitalovych poZzadavcigo@srovych
ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstaiicl az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypagery
je bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery jekoan postupuje podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujicihdinnost bank.

(10) Provadci pravni pedpis stanovi
a) obsah 0dajurtenych k uvéejréni na individualnim a konsolidovaném zakiadc¢etns
vymezeni Uuddj o plreni pravidel obeztného podnikani, které obchodnik s cennymi papiry
uverejnuje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakédrmu, zpisob, strukturu,
periodicitu a lliity uvaejnovani udaj,

b) obsah uddéjoveérovanych auditorem nebo auditorskou spotesti podle odstavce 8.
§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry deguje Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investinich sluzeb.

(2) Provéadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu, igob, strukturu, periodicitu
a lhaty uverejnovani udaj podle odstavce 1.
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8§ 16¢

Obchodnik s cennymi papiry uegiuje Udaje o obchodu s koétovanymi akciemi
uzaweném mimo regulovany trh se sidlem &enském st&t Evropské unie nebo
mnohostranny obchodni systém se sidlenilenském st& Evropské unie za podminek
avrozsahu stanovenéniirpo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdélenstvi, kterym
se provadi s#rnice Evropského parlamentu a Rady upravujici tfimanénich néstraj,
obdobnym zpsobem upravenym v 8§ 68.

Oddil 8
Uchovavani dokumedtn zdznam

8§17
(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté inv&stisluzby, ¥etné zaznan v deniku obchodnika
s cennymi papiry uvedenych v § 13, a

b) zaznamy komunikace se zakaznikem, tykajici s&ypouté investini sluzby, a zaznamy
komunikace s potencialnim zakaznikem,

nejmér po dobu 5 let od okamziku poskytnuti invésti sluzby nebo provedeni
obchodu; to plati i pro osobu, jejiz povolentiknosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZz i pro jejiho pravnitastupce.

(2) Zaznamy o zavazkovém vztahucetn® smluvnich podminek, tykajici
se pozadované investi sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry gdowcdobu trvani
zavazkového vztahu; tim neni dembo ustanoveni odstavce 1.

(3) Souasti uchovavanych zaznanpodle odstavt 1 a 2 je rov&Z Udaj o rodném
¢isle zakaznika acastnilki obchodu.

(4) Provadci pravni pedpis stanovi
a) zpsob uchovavani dokumeénizaznani a udaj uvedenych v odstavcich 1 az 3,

b) které zaznamy ve vztahu ke kterym invastn nastrajm nebo provedenym obchid
obchodnik s cennymi papiry uchovava po dobu ded je doba uvedena v odstavcich 1 a 2,
pokud je takova délka doby uchovavanitwodnéna vyjime&nymi okolnostmi, povahou
investiniho nastroje nebo provedeného obchodu a zasadzimmem pro vykon dohledu.

oddil 9
Systematicka internalizace

§17a
(1) Systematickou internalizaci j&nnost obchodnika s cennymi papiry, ktery

pravidelr a systematicky provadi pokyny zakazniykajici se investhich nastraj tak,
Ze obchoduje se zakazniky na vlastégétumimo regulovany trh se sidlemélenském stét



-850 -

Evropské unie nebo mnohostranny obchodni systénvopowany osobou se sidlem
v ¢lenském std& Evropské unie. Podminky, za kterych je poskytovidwesteni sluzby
obchodnikem s cennymi papiry systematickou interael, stanovi mo pouzitelny pedpis
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj®®.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nekorci systematickou internalizaci
tykajici se kétovanych akcii, oznami tuto skutest pisem& bez zbyténého odkladuCeske
narodni bance.

817b
Povinnost uvdejiiovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry ueguje zavazné kotace pro likvidni kotované
akcie, u kterych provadi systematickou internalizRecovadi-li obchodnik s cennymi papiry
systematickou internalizaci u kétovanych akcii,r&taejsou likvidni, s&li na Zadost kotace
svym zakaznikm.

(2) Kotace pedstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi papdbizi nebo
poptava jim pedem uéené mnozstvi akcii. Tato cena musi odpovidat trpggminkam. R
stanoveni ceny odpovidajici trznim podminkam pageupbchodnik s cennymi papiry v
souladu s Pimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spgékenstvi, kterym se provadi
smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici fifgnenich néstraj®®.

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen rap®vat kotace, obchoduje-li
s objemem likvidnich kétovanych akciigsahujicim standardni objem obctiod

(4) Obchodnik s cennymi papiry ueg@uje kotace prbézné behem své obvyklé
obchodni doby zjsobem snadno dostupnyrsagtnikim kapitalového trhu a je oprasmsvé
kotace kdykoliv aktualizovat.i#stup k tmto kotacim nize zpoplatnit za cenu, ktera nesmi
byt vysSi, nez je cena obvykla na fidgafm trhu. BliZSi wteni podminek pro uvejnovani
kotaci stanovi fimo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi gmice

Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy fiméch nastraj®®.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je oprérrpozastavit uM@jiovani kotace pro jednu
nebo vice likvidnich kétovanych akcii, pokud nastanvyjimeiné podminky na trhu.
Obchodnik s cennymi papiry upravi ve svych vSeopetnobchodnich podminkach,
CO povaZuje za vyjim@mé podminky na trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v umyslkortit systematickou
internalizaci pro jedndi vice likvidnich kétovanych akcii, je povinen tugkut&nost ffedem
uverejnit zpisobem stanovenymfimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdkenstvi,
kterym se provadi sémice Evropského parlamentu a Rady upravujici tfiman¢nich
nastrofi®?.

(7) Likvidni kotované akcie jsou akcie ¢ené v souladu sfijmo pouZzitelnym
piedpisem Evropskych speékenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu
a Rady upravujici trhy fingnich nastraj®®, a jsou uvedené na seznamu organu dohledu
¢lenského statu Evropské unie.
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(8) Ceska narodni banka vede a nejijEinou réné aktualizuje seznam

a) kétovanych akcii, pro které f{éeska republika trhem nejvyznagim z hlediska jejich
likvidity ®”, rozdklenych do skupin podle pmerného objemu obchdd s uvedenim
standardniho objemu obchogdro kazdou skupinu,

b) likvidnich kétovanych akcii, pro které j€eska republika trhem nejvyznadjgim
z hlediska jejich likvidity".

(9) Postup pro rozteni kétovanych akcii do skupin podleup@rného objemu
obchodi, standardni objem obchigbro jednotlivé skupiny kétovanych akcii,igob uteni
likvidnich akcii a podminky a #igob uvéejnéni seznamu likvidnich koétovanych akcii stanovi
piimo pouzitelny pedpis Evropskych spalenstvi, kterym se provadi gmice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy figaich nastraji®®. Pokud je peet likvidnich
kétovanych akcii uenych podle fimo pouzitelného i@dpisu Evropskych spalenstvi,
kterym se provadi sémice Evropského parlamentu a Rady upravujici tiiman¢nich
nastrofi®™, mensi neZ 5Ceska narodni bankatibe zaadit do seznamu dalsi likvidni akcie
kétované v souladu sftimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdlkenstvi, kterym
se provadi sirnice Evropského parlamentu a Rady upravujici fifgnénich néstraj®™.

§17c
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi sysitickou internalizaci, je povinen
provést pokyn zakaznika, ktery neni profesionalriékaznikem, tykajici se likvidnich
kétovanych akcii, jejichz mnozstvi odpovida tejeéné kotaci, za cenu této kotace
uveejnéné v okamziku fjeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi eysdtickou internalizaci, je povinen
provest pokyn profesionalniho zakaznika tykajicilikeidnich koétovanych akcii, jejichz

......

prijeti pokynu, s vyjimkou fipadi uvedenych v odstavcich 3 a 4.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi ewysitickou internalizaci, e
provést pokyn profesionalniho zékaznika za cenuppofesionalniho zakaznika lepsi, nez
je uveejreéna kotace, pokud

a) se jedna o pokyn na mnozstvi akcii v objertgimn nez 7 500 EUR nebo odpovidajici této
¢astce v jiné g,

b) tato cena je v ramci rop predem uvéejnéném obchodnikem s cennymi papiry, které
odpovida aktualnim trznim podminkam.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi ewysitickou internalizaci, e
provést pokyn profesionalniho zdkaznika za ceni$moll od uviejnéné kotace za podminek
stanovenych fimo pouzitelnym pedpisem Evropskych spdknstvi, kterym se provadi
smsrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici fihgnénich nastraj®, pokud tento
pokyn

a) je sodasti portfoliového obchodu, nebo
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b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsowehat ustanoveni o ochramied
zneuZzivanim trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokgkaznika ohlednmnozstvi
likvidnich kotovanych akcii, které je¢tsi nez jeho neptSi kotované mnoZzstvi a zardve
mensi neZ standardni objem obch@do tyto akcie, miZze tento pokyn provést za cenu kotace
pro nej\&tsi jim kotované mnozstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokgkaznika ohlednmnozstvi
likvidnich kétovanych akcii, které spada mezi kato& mnozstvi, fize tento pokyn provést
za cenu odpovidajici kotaci pro nejbliz&itsi nebo mensi kotované mnozstvi, pokud jsou
splreny podminky stanovené v § 150 a 15p.

(7) Postup p provadni pokyni podle odstavt 5 a 6 je obchodnik s cennymi papiry,
ktery provadi systematickou internalizaci, povingmavit ve svych vSeobecnych obchodnich
podminkéach.

§17d
Omezeni (Fistupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papiryige na zaklagl objektivnich a neugdnosiujicich
kritérii omezit vyuZziti svych kotaci

a) pouze na &které profesionalni zakazniky nebo pouze #které zakazniky, ki€ nejsou
profesionalnimi zakazniky, nebo

b) jednotlivym zakaznikm z divodu jejich nedostat@ych finargnich zdroj, jejich vyssiho
rizika selhani jako smluvni strany, nevhodnosti p@jiséni vypaadani nebo z jiného
obdobného tivodu.

(2) Obchodnik s cennymi papiryae @i provadcni systematicke internalizace omezit
pocet obchod s jednim zakaznikem nebo celkovyebobchod za ukitou kotaci. Celkovy
pocet obchod za uritou kotaci mize byt omezen, pouze pokud by celkovgginebo objem
obchodi vyznamr piesahoval obvyklé mnoZstvi; povinnosti stanovené 158 a 15p tim
nejsou dateny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuZziti kotaci podle agdse 1 a pro omezeni ¢ia obchod
podle odstavce 2 stanovi obchodnik s cennymi pagiigvych obchodnich podminkach. Tato
pravidla stanovi objektivni podminky pro omezemidpovidaji pimo pouzitelnémuigdpisu
Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finatinich nastraj®.

Dil 4
ZruSeni, zina gredmétu podnikani nebofpmina obchodnika s cennymi papiryiaynd,
zastaveni nebo najem podniku obchodnika s cenngpiryp
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§18
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani
obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennyngirparozhodne o zruSeni
spole&nosti s likvidaci nebo o z&né stanov spoivajici ve zméné predmetu podnikani,
je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skatst oznamitCeské nérodni bance
neprodle® po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spole obchodnika s cennymi papiry,
pokud se jedna o spdleost s rdenim omezenym, rozhodnou o zruSeni Spalsti
s likvidaci nebo o z#n¢ spol€enské smlouvy nebo zakladatelské listiny cépajici
ve znmén¢ predmetu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povirtato skuténost
oznamit Ceské narodni bance neprodiepo rozhodnuti spot@iki. Stejnou povinnost
ma i v gipadt, Ze takto rozhodne valna hromada sgodssti s réenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papinjikididace nebo ode dne zmy
jeho gedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likes nebo zinila prednet
podnikani, poskytovat inveshi sluzby, a neni-li bankou, the pouze vydat majetek
zékaznik a vypdadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z ptslkych investinich
sluzeb; do vypiadani &chto pohledavek a zavaklse takova osoba povazuje za obchodnika
s cennymi papiry. Vstupem do likvidace neboémou pgednetu podnikani povoleni k
¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pripact zmeny predmetu podnikani, ke kterému doSlo visledku zmény
rozsahu povoleni (8 144) nebo vustedku registrace dalSi podnikatelskanosti ¢i zmeény
jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanovestaeck 2 nepouzije.

§19
Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fazi obchodnika s cennymi papiry k réhi obchodnika s cennymi papiry,
ke znené pravni formy obchodnika s cennymi papiry, keyodu obchodniho j&mi
obchodnika s cennymi papiry na jeho akcterngebo spolk#ika nebo k fevodu obchodniho
jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiryigda povoleniCeské narodni banky.
Ceska narodni banka pozad@g vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dihlktery
vykonava dohled na konsolidovaném zaklashd konsolidenim celkem, jehoZlenem
je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankodalsi organy dohledu, kterych se tato
skute&nost tykd, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nglt@klova konzultace mohla ohrozit
Gcel rozhodnuti; v takovémifpads informuje dotené organy dohledu bez zbymeho
odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fazi obchodnika s cennyrapiry, o povoleni rozdeni
obchodnika s cennymi papiry, o povoleni ke¢mnpravni formy obchodnika s cennymi
papiry, o povoleni k igvodu obchodniho jémi obchodnika s cennymi papiry na jeho
akcionde nebo spolmika nebo o povoleni ipvodu obchodniho jami jiné osoby
na obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze isdepsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel pilozi doklady nezbytné pro posouzeristedki fuze, rozdleni, znmeény pravni formy
nebo pevodu obchodniho jémi. Vzor tiskopié a obsah jejich iloh stanovi provatti
pravni gedpis.
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(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobouakieni obchodnikem s cennymi
papiry, neni fipustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennyapigy, ktery ma povoleni
pouze k poskytovani investii sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s invedtispol€nosti,
ktera ma povoleni k obhospddaani majetku zakaznika podie—zviasthiho—zakpmaho
pravniho predpisu ustanoveni odstaucl a 2 se pouZziji obdobn

(4) Ustanoveni odstawicl az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi pajiery

je bankou. V jeho fipadt se postupuje podle-tasthiho—pravhihoipdpisu—kteryupravdje
éinnost-banlkzakona upravujiciho¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s agrmi papiry

(1) K uzaveni smlouvy o fevodu podniku nebéasti podniku obchodnika s cennymi
papiry, smlouvy o zastaveni podniku neidsti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
smlouvy o najmu podniku neli@sti podniku obchodnika s cennymi papiryigba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odstta eruha plati obdotsn

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podaize na fedepsaném tiskopise,
ke kterému Zadatekiozi doklady nezbytné pro posouzeriistbdki prevodu, zastaveni nebo
nijmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo j&sii. Vzor tiskopi8 a obsah jejich
priloh stanovi provatti pravni pedpis.

(3) Ustanoveni odstawicl az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi pajiery
je bankou.

HLAVA Il

POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STATU
EVROPSKE UNIE

Dil 1
Poskytovani investhich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jirgenském stét
Evropské unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskst invesiini sluzby v jiném
clenském stdtEvropské unie (dale jen ,hostitelsky stat”) prednictvim organizéni slozky
svého podniku (dale jen ,organizd slozka“), oznami tuto skuteost redemCeské narodni
bance. Poskytovani investich sluzeb v hostitelském staprostednictvim vazaného
zastupce se sidlem-nrebo-bydist pobytem nebo mistem podnikani tomto hostitelském
stat se pro dely tohoto zakona povazuje za poskytovani ingegth sluzeb progtdnictvim
organizani slozky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt orgaénéalozka umisna,
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b) plan obchodné¢innosti obsahujici zejména investi sluzby, které maji byt v hostitelském
stat poskytovany, a informaci o tom, zda budou tytonosti vykonavany progdnictvim
vazaného zastupce,

C) organizani uspdadani organizmi slozky,
d) adresu organizai sloZky, na které mohou byt poZadovany informadekumenty,
e) Udaje o vedoucim organiza slozky.

(3) JestlizeCeska narodni banka nema namitky proti ugnisbrganizani slozky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelském¢statéli do 3 nesiai ode dne dorteni
oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hosttietslstatu Udaje podle odstavce 2
a informuje jej o podminkach poskytovani nahradaza@niho fondu.Ceska narodni banka
bez zbyténého odkladu informuje obchodnika s cennymi pajpirgdleni Gdaji organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ae z&it poskytovat investni sluzby
v hostitelském stéf jakmile obdrzi ozndmeni organu dohledu hostitgiskstatu o tom, Ze
tento organ obdrzel odeské narodni banky Gdaje podle odstavce 2, neboppmuti 2
mésiai ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statuzolodl Ceské narodni banky udaje
podle odstavce 2.

(5) JestlizeCeska narodni banka nepovazuje usmisbrganizani slozky obchodnika
s cennymi papiry v hostitelském stata vhodné z i/odu organizéniho usp#adani nebo
finanéni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztatnbéhodnimu planu organiaa
slozky, zaSle do 3 #&siai ode dne domreni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi
s cennymi papiry rozhodnuti o tom, Ze odmitdisdrganu dohledu hostitelského statu udaje
podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti néfgystny opravny prostdek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma orgatnzalozku umistnou na Uzemi
hostitelského statu, oznarieské narodni bance kazdoudm ve skuténostech uvedenych
v odstavci 2 pism. b) az e) nejped mésic grede dnem jejiho provedeni; pokud obchodnik
S cennymi papiry neiize tuto lhitu z objektivnich dvodi dodrzet, oznami zénu bez
zbyteného odkladu. # posuzovani zen se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobbeska
narodni banka oznami bez zhyiého odkladu tuto zému organu dohledu hostitelského
statu.

(7) Ceskd néarodni banka bez zhytého odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé &m tykajici se podminek poskytovani nahrad z Gardmo
fondu.

(8) Postup podle odstavd az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi pagtry
je bankou.

§22
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskst invesitni sluzby

v hostitelském statbez umisini organizani slozky, oznami tuto skuteostCeské narodni
bance .
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(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennyapiry hodla poskytovat investii sluzbu,

b) plan obchodnéinnosti obsahujici zejména investi sluzby, které obchodnik s cennymi
papiry hodla poskytovat, informaci o tom, zda budeoskytovani investnich sluzeb
vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska néarodni banka do 1¢sice ode dne doeni oznameni podle odstavce 1
piedd Udaje uvedené v tomto oznameni organu dohlestitdiského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ude zd&it poskytovat investni sluzby
v hostitelském stét jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi Gdské narodni banky
oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytujevestini sluzbu na Uzemi
hostitelského statu, oznarieské narodni bance kazdoudm ve skuténostech uvedenych
v odstavci 2 pism. b)Ceska narodni banka oznami bez zéyého odkladu tuto zému
organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavd az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi pagery
je bankou.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papirytge byt @astnikem regulovaného trhu se sidlem
Vv jiném c¢lenském st&t Evropské unie, a to dus vyuzitim pistupu do zahradi nebo
prostednictvim své organizai slozky. (kast obchodnika s cennymi papiry na regulovaném
trhu se sidlem v jinénlenském st& Evropské unie neni poskytovanim invésich sluzeb
v tomto st&t.

(2) Obchodnik s cennymi papiry e byt @&astnikem vyptadaciho systému
se sidlem v jinéndlenském st&Evropské unie.

§23

Ceska narodni banka bez zhytého odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o odéti povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Poskytovani investiich sluzeb zahragni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie na uzemské republiky

§ 24
Poskytovani investénich sluzeb prostednictvim organizatni slozky

(1) Zahranini osok, ktera ma povoleni organu dohledu jinélenského statu
Evropské unie k poskytovani investich sluzeb (dale jen ,domovsky stat*) a ktera hodl
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poskytovat investni sluzby vCeské republice prastdnictvim organizéni slozky, Ceska
narodni banka

a) zasSle neprodleénnformaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu aského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani invasth sluzeb touto osobouGeské republice,

b) scli do 2 mesiai ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovslsthin Udaje
tykajici se zamysSleného poskytovani invagth sluzeb vCeské republice, inforndai
povinnosti a pravidla jednéni se zakazniky.

(2) zZahranini osoba, kterA& ma povoleni orgadnu dohledu jinélemského statu
Evropské unie k poskytovani investich sluzeb, rize z&it poskytovat investni sluzby
v Ceské republice prastdnictvim organizéni slozky ode dne, kdy jlesk& narodni banka
scklila informatni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, npbaiplynuti Ity podle
odstavce 1 pism. b).

) Ceska narodni banka informuje zahtaniosobu, ktera poskytuje investi sluzby
v Ceské republice podle odstavce 2, o kazdérgmnformanich povinnosti a pravidel
jednani se zékazniky.

(4) Postup podle odstavd az 3 se nepouzije pro zahkamiosobu postupujici podle
zéakona upravujicih@nnost bank.

(5) Zahranini osoba, ktera poskytuje investi sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2, nebo zahrani osoba se S|dlem v Jlneéhenskem stét Evropske un|e ktera je
na zaklad jednotné licence podle-zdte Avat
zakona upravujiciho ¢innost bank, opravréna poskytovat vCeske republlce mvesétm
sluzby

a) je povinna veést denik obchodnika s cennymi gapodle § 13; evidence se vede ohkedn
investinich sluzeb, které uvedena osoba poskytla f@dsictvim organizéni slozky,

b) pIni inform&ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podleototzdkona v rozsahu
§ 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a),g8dl6b a podle § 16c¢; informace podle § 16
odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a podle § #Gevedou ohledhinvesttnich sluzeb, které
uvedena osoba poskytuje presinictvim organizéni slozky, pipadré ohledré zakaznik,
jimZ se timto zfisobem investni sluzby poskytuji,

c) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennyaginy se zékazniky stanovena v § 15
az 15s,

d) pIni povinnosti pro hlaSeni obchiogtanovené v § 15t,
e) uchovava dokumenty a zaznamyisgbem stanovenym v 8 17,
f) pIni povinnosti pi systematicke internalizaci stanovené v § 17a7a¥ 1
(6) Poskytovani invesinich sluzeb prostdnictvim vazaného zastupce se sidlem nebo

bydlisttm v Ceské republice se pr@ely tohoto zakona povaZuje za poskytovani inga&th
sluzeb prosednictvim organizéni slozky.
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§25
Poskytovani investnich sluzeb bez umisini organizatni slozky

(1) Zahranini osobu, kter& m& povoleni organu dohledu jinélemského statu
Evropské unie k poskytovani invastich sluzeb a ktera hodla poskytovat invastisluzby
v Ceské republice bez umisi organizani slozky na GzemCeské republikyCeska narodni
banka informuje neprodlé€ro tom, Ze obdrZzela od dozorovéhadu domovského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani invasth sluZeb touto osobouGeské republice.

(2) zZahranini osoba, kterd& ma povoleni orgdnu dohledu jinélemského statu
Evropské unie k poskytovani investich sluzeb, rize z&it poskytovat investni sluzby
v Ceské republice bez umisi organizani slozky ode dne, kdgeska narodni banka obdrzi
od dozoroveého i@du domovského statu Udaje tykajici se poskytovardstinich sluzeb
touto osobou \Ceské republice, nebo po uplynuti Esite ode dne, kdy tyto tdaje obdrzel
organ dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavd a 2 se nepouZzije pro zahrari osobu postupujici podle
zakona upravujicih®nnost bank.

(4) Pokud zahraoini osoba, kterA ma povoleni organu dohledu jindéského statu
Evropské unie k poskytovani investich sluzeb a hodla poskytovat invéstisluzby vCeské
republice prosednictvim vézanych zastupcktei nemaji sidlo nebo bydI&ty Ceské
republice, nize Ceskéa narodni banka pozadat organ dohledu domovskéhoo poskytnuti
seznamu takovych vazanych zastup€ento seznam tie Ceska narodni banka uegnit
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup.

§ 25a

Zahranéni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jindénského statu Evropské
unie k poskytovani investiich sluzeb, rive byt &astnikem regulovaného trhu, a todbu
S vyuzitim gfistupu ze zahra#ii nebo prosednictvim své organizai slozky. Wast této
osoby na regulovaném trhu neni poskytovanim inkeisth sluzeb Weské republice.

§ 26
Spoluprace s Komisi Evropskych spok&enstvi

(1) Ceska néarodni banka informuje neprodleomisi Evropskych spotenstvi
o tom, ze

a) udlila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osolsterou ovlada osoba
se sidlem ve stétktery nenilenskym statem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba demigle stat, ktery neniclenskym statem
Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje Udaje ahadnikovi s cennymi papiry,
0 osokt ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry apdsobu jejich propojeni.
Informaci podle odstavce Ceska narodni banka zaSle &asré na wdomi Ministerstvu
financi (dale jen ,ministerstvo®).
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(3) Ceska narodni banka informuje ph@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spol&enstvi o problémech, se kterymi se setkavaji obtitdds cennymi papiry
pii poskytovani investnich sluzeb ve statech, které nejgmnskymi staty Evropské unie.

(4) Ceskéa narodni banka informuje ph@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole&enstvi

a) 0 p@tu a druzich fpadi, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. Bitld sclit
organu dohledu jinéhélenského statu Evropské unie udaje o obchodnikoegnsymi papiry,
ktery mgl zajem v tomto stét poskytovat investni sluzby prosednictvim organizéni
slozky,

b) o opatenich k naprava sankcich, které ulozila zahramim osobam se sidlem v jiném
¢lenském std@t Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investh sluzeb vCeské
republice.

8§27
Spoluprace mezi organy dohled&lenskych stati Evropské unie

Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hekited statu Udaje pebné
pro vykon dohledu nad obchodnikem s cennymi papéynéna

a) Udaje o kazdé vedouci ogobbchodnika s cennymi papiry nebo Udaje o vedoucim
organiz&ni slozky obchodnika s cennymi papiry ugrstna tzemi hostitelského statu,

b) Udaje o kazdé osdpktera ma podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasioba pravech
obchodnika s cennymi papiry,

C) Udaje o vazanych zastupcich, které obchodnéneyemi papiry hodla v tomto hostitelském
stag vyuzivat, pokud o to organ dohledu hostitelskéatuspozada.
HLAVA IV
ORGANIZACNI SLOZKA ZAHRANICNI OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STAT,
KTERY NENI CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE INVESTNI
SLUZBY V CESKE REPUBLICE
§28

(1) Zahranini osoba, kterd ma sidlo ve staktery neniclenskym statem Evropskeé

unie, mize poskytovat investni sluzby vCeské republice, pokud ma povolé&rdské narodni

banky k poskytovani investiich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky.

(2) Ceska narodni banka &ld povoleni k poskytovani investiich sluzeb
prostednictvim organizéni slozky, jestlize

a) sidlo i skuténé sidlo Zadatele jsou ve stejnéméstat
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b) Zadatel ma povoleni organu dohledu statu, vektena sidlo, k poskytovani investich
sluzeb, které jsouipdmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel méa sidlo ve statktery zarduje alespa stejnou ochranu investojako Ceskéa
republika,

d) zadatel je @véryhodny,

e) zadatel zajisti organiaai slozce finaoni prostedky, které odpovidaji rozsahu investch
sluzeb poskytovanych&eské republice a jejichZipod je pfiihledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci organizai slozky je dvéryhodny a odboréaizpisobily,

g) Zadatel dolozi &cné, organizéni a persondlni fedpoklady organizmi slozky
pro poskytovani investnich sluzeb uvedenych v Zadosti,

h) Zadatel dodrZuje kapitdlové poZzadavky srovnatetrdle 8 9 a 9a,

i) Zadatel pedlozi plan obchodni¢innosti organizéni slozky podloZzeny reélnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

j) Zadatel informujeCeskou narodni banku o svéasti v zardnim systému, ze kterého
se vyplaceji nadhrady zakazfifk; pokud Zadatel je gastnikem takového systému, dolozZi
zarover vysSi nahrad vyplacenych zakazaik, okruh zakaznik a rozsah jejich majetku

krytych timto zaranim systémemadaetre teritorialni pisobnosti tohoto zatmiho systému,

k) Zadatel pedloZzi navrh pravidel ob&ztného poskytovani inves&tiich sluzeb a névrh
pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry sezdiky, ktera splji pozadavky tohoto
zakona,

[) na Zadateli maji kvalifikovanoucést osoby vhodné z hlediskddného a obégtného
vedeni obchodnika s cennymi papiry sstedem k organizai slozce,

m) Uzké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrénhému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani invésich sluzeb prosednictvim organizéni
slozky lze podat pouze narguepsaném tiskopise, ke kterému Zadatdbzy doklady
oswdcujici, Ze spiuje podminky uvedené v odstavci 2. Vzor tiskopisobaah jeho iiloh
stanovi provagti pravni pedpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organina slozky je teba gedchozi souhla€eské
narodni banky obdolsrpodle § 10. Pro vedouciho orgartizaslozky plati 8§ 10a obdobn

(5) V povoleni k poskytovani inve&tiich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky
Ceska néarodni banka uvede, které investisluzby je organizmi sloZka oprawna
poskytovat a ve vztahu ke kterym inveéstm nastrajm. Ceska narodni banka tbe
v povoleni stanovit podminky, které musi orgatidaslozka spinit fed zahajenim povolené
¢innosti nebo dodrzovatipvykonu povolen&innosti. Povoleni se @tlje na dobu neditou.
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(6) Zahranini osoba, kterd ma sidlo ve stéktery neniclenskym statem Evropské
unie, a poskytuje investii sluzby na GzemCeské republiky progednictvim organizéni
slozky, oznami Ceské néarodni bance bez zhiytého odkladu vSechny zmy
ve skuténostech, na jejichz zakladi bylo udleno povoleni k poskytovani investich
sluzeb prosednictvim organizani slozky.

(7) Zahranini osoba, kterévmé sidlo ve stakttery neniclenskym statem Evropské
unie, a poskytuje investi sluzby vCeské republice pragdnictvim organizéni slozky,

a) dodrzuje srovnateirkapitalové pozadavky stanovené v 8 9 a 9a,

b) dodrzuje pravidl&innosti a hospodani obchodnika s cennymi papiry stanovena v § 11a
az 15ta 8§17 az 17d,

c) pIni informa&ni povinnosti v rozsahu stanoveném v § 16 odsts&ipa) aZz d), 8§ 16 odst. 3
pism. a) a uM@jiuje informace podle § 16a az 16c¢; informace podls ®dst. 2 pism. a)
azd), §8 16b a 16c¢c uvede ohlédmvestinich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje
prostednictvim organizéni slozky, popipact ohledr¢ zakaznik, jimz se timto zfisobem
investini sluzby poskytuiji.

HLAVA V
INVESTICNI ZPROSTREDKOVATEL

829
Zakladni ustanoveni

(1) Investéni zprostedkovatel je osoba, kterd neni opré&va poskytovat jinou hlavni
investeéni sluzbu nez invesini sluzbu uvedenou v 8 4 odst. 2 pism. a) neboylgjiti
se investinich cennych papimebo cennych pagikolektivniho investovani, avsak

a) nepijima perézni prostedky nebo investni nastroje zakaznik

b) pokyny gredava pouze
1. bance,
2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahranini osol¢, ktera ma sidlo Wlenském st&t Evropské unie a jejiz fpdnet
podnikani odpoviddinnosti rekteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizani sloZzce zahratini osoby, kterd méa povoleni podle § 28 odst. 1,
5. investéni spol€nosti,
6. investénimu fondu, nebo

7. zahranini osol opravriéné véejré nabizet a vydavat své cenné papiry fondu
kolektivniho investovani ¢eské republice.

(2) (Vjinnostv investiniho zprostedkovatele mize vykonavat pouze osoba, ktera
je zaregistrovana deské narodni banky.
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§ 30
Registrace invesi#niho zprostredkovatele

(1) Investéni zprostedkovatel, ktery je pravnickou osobouyde vykonavatinnosti
uvedené v § 29 odst. 1 pouze statutarnim orgaEmem statutarniho organu, vazanym
zastupcem nebo pomoci zé&smand.

(2) Investéni zprostedkovatel, ktery je fyzickou osobou,uée ¢innosti uvedené v
§ 29 odst. 1 vykonavat pouze osépbvazanym zastupcem nebo pomoci gstmanda.

(3) Ceska narodni banka zaregistruje jako investio zprostedkovatele pravnickou
osobu,

a) ktera je obchodni sp@leosti nebo druzstvem,

b) jejiz vedouci osoba,
1. doséahla &ku 18 let,
2. je plré zpasobila k pravnim ukaim,
3. je divéryhodna,
4. mé ukoriené stedoSkolské vzgani,

5. ma pimérené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vyko&innosti invesitniho
zprostedkovatele,

6. je osobou vhodnou z hledisk&dného a obéeatného poskytovani investich sluzeb
investenim zprostedkovatelem, u kterého ma vykonavat funkci vedoosbby;
predevsimradnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podeik&a nebo jind obdobna
¢innost, zejménainnost u osoby s obdobnynigainttem podnikéni,

C) u jejiz vedouci osoby nenastala skntest, ktera je fekazkou provozovani zZivnosti podle
zakona upravujiciho zZivnostenské podnikani,

d) ktera ma prhledny a nezavadnyapod zakladniho kapitalu,

e) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrainmému vykonu dohledu nad investim
zprostedkovatelem; f Uzkém propojeni s osobou, kter& méa sidlo nebdeshké sidlo
ve stat, ktery neniclenskym statem Evropské unie, négnpravni fad takového statu
a zpisob jeho uplatovani etné vymahatelnosti prava branitianému vykonu dohledu nad
investenim zprostedkovatelem.

(4) Ceska narodni banka zaregistruje jako investio zprostedkovatele fyzickou
osobu,

a) ktera dosahlagku 18 let,
b) ktera je pld zpisobild k pravnim ukaim,

C) u niz nenastala skdteost, kterd je fekdzkou provozovani Zzivnosti podle zakona
upravujiciho zivhostenské podnikani,
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d) ktera je dvéryhodna,
e) ktera ma ukafené stedoskolské vzgani,

f) kterd& ma pméiené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykationosti investiniho
zprostedkovatele,

g) které je osobou vhodnou z hledisdného a obéatného poskytovani investich sluzeb
investeniho zprosiedkovatele; fedevsSimiadnému poskytovani inve&tiich sluzeb nebrani
jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdokimost, zejménginnost u osoby s obdobnym
predmétem podnikani.

(5) Fi posuzovani skutmosti podle odstavce 3 pism. b) bodu 5 a odstayaiem. f)
vezmeCeskéa narodni banka v Gvahu zejména rozsah pravaspojnych s vykonem funkce
nebo ¢innosti, organizéni uspdadani investinino zprostedkovatele a jeho celkové
personalni fedpoklady.

(6) Zadost o registraci investiho zprostiedkovatele Ize podat pouze nagepsaném
tiskopise, ke kterému ZadatetilpZi doklady oswdcujici, Ze spiuje podminky uvedené
v odstavcich 3 a 4. Vzor tiskopisu a obsah jeldolp, Wetné priloh prokazujicich
duvéryhodnost podle odstavce 3 pism. b) bod 3 a odstdvpism. d), stanovi prowéd
pravni gedpis.

(7) Ceskéa néarodni banka do 30tdnde dne dorteni Zzadosti Zzadatele zaregistruje
a vyda mu o tom ogdceni. Pokud Zadatel nedolozi spin podminek podle odstavce 3 nebo

4, Ceskéa narodni banka v tétaith zahaji spravnfizeni a rozhodne, Ze se Zadost o registraci
zamita, nedolozi-li Zadatel sphi uvedenych podminek ani v tonifaeni.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize imiszprostedkovatel pisemn
0 jeji zruSen{Ceskou narodni banku pozada.

§31
Osoba, kteraigbira pokyny od investiniho zprostedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investiniho zprostedkovatele podrokina pravdi¥ o investénich nastrojich,
jichZ se tykaji pokyny fljimané a pedavané invesinim zprostedkovatelem,

b) poskytne pdtbnou sotinnost (i zajiS&ni odbornosti osob podle § 30 odst2h&82

c) informuje investiniho zprostedkovatele neprodléno kazdé zmn¢ v informacich
poskytnutych podle pismene a).

§32
Povinnosti investiniho zprostiredkovatele

(1) Investéni zprostedkovatel je povinen poskytovat invesii sluzby s odbornou
p&i. VynaloZeni odborné pé predevsim znamenda, Ze invénii zprostedkovatel jedna
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kvalifikovarg, cestré a spravedliv a v nejlepSim zajmu zékazihikzejména pini povinnosti
podle této hlavy.

(2) Na investiniho zprostedkovatele seipvykonu cinnosti uvedenych v § 29 odst. 1
pouziji obdobs ustanoveni tohoto zakona upravujici odbornost ,ogmbnoci kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonava siénosti (8 14 a 14a).

(3) Na investiniho zprostedkovatele seipvykonu cinnosti uvedenych v § 29 odst. 1
pouziji giméient § 15a az 15r upravujici povinnostii pednani se zakazniky; ustanoveni
§ 15 odst. 3 a 4 plati obdobn

(4) K zajiséni obezetného poskytovani investich sluzeb investni
zprostedkovatel vzhledem k povaze a rozsahu poskytovasijideb zavede a udrzuje

a) organizaéni uspdadani stadnym, péhlednym a ucelenym vymezenigmnosti a s nimi
spojenych fisobnosti a rozhodovacich pravomoci,

b) fadné administrativni postupy zahrnujici zejméndésysvniini komunikace a pravidla
pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zédkaznikteri nejsou profesionalnimi zakazniky,

C) postupy pro zji®vani afizeni stetu zajnii mezi investinim zprostedkovatelem, &etns
jeho vedoucich osob, vazanych zastupczandstnand, a jeho zakaznikyi potencialnimi
zaékazniky nebo jeho zakazni&ypotencialnimi zakazniky navzajem,

d) kontrolni a bezpmostni opatni @i zpracovani a evidenci informaci,

e) pravidla vnitni kontroly zahrnujici gibéZnou kontrolu dodrZzovani povinnosti stanovenych
timto zakonem, jinymi pravnimiipdpisy a povinnosti plynoucich z wmich gedpigi
investiniho zprosiedkovatele.

(5) Investéni zprostedkovatel vede evidenciifatych a gedanych pokyi tykajicich
se investinich nastraj a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych inveghich sluzeh
investiéni zprostedkovatel je pro &ely vedeni této evidence opr&m vest rodn&lisla
zakaznik.

(6) Investéni zprostedkovatel uchovava dokumenty tykajici se poskytimaésteni
sluzby wetrg zaznanm v evidenci podle odstavce 5 a zdznamy komunikaceakaznikem
tykajici se poskytnuté investii sluzby a s potencialnim zakaznikem nejgnga dobu 5 let
od okamZziku poskytnuti investii sluzby nebo provedeni obchodu. To plati i prabos jejiz
registrace byla zruSena, nebo jejiho pravniho pastuzaznamy zavazkového vztahtetw
smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované imustsluzby uchovava investii
zprostedkovatel po celou dobu trvani zavazkového vztabpmeér vSak po dobu 5 let.

(7) Investéni zprostedkovatel informuje&eskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) ebehodech,které—uzmtnebo—obstaralSech ijatych a predanych pokynech a to
v rozsahu podle odstavce 5,
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c) zmenach ve skutostech, na jejichz zakladziskal opravéni k ¢innosti investiniho
zprostedkovatele; informace o zZzmach vedoucich osob musi prokazovat &ulpodminek
stanovenych v § 30 odst. 3 pism. b) a ¢),
d) finartni situaci a vysledcich hospddai,
e)plrenipravidel stanovenychv-odstavcei 4,
f e) osobach s uzkym propojenim.
(8) Provéadci pravni pedpis stanovi
a) rozsah pléni povinnosti stanovenych v odstavcich 3 a 4,
b) naleZitosti a zjsob vedeni evidence podle odstavce 5,

c) obsah a Zsob uchovavani dokumena zaznari podle odstavce 6,

d) rozsah, formu, Afsob, strukturu, periodicitu adty pIinéni informani povinnosti podle
odstavce 7.

HLAVA VI
VAZANY ZASTUPCE

§ 32a
Zakladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzick& nebo pravnicka asékera je oprawma na zaklagl
pisemné smlouvy se zastoupenym jeho jménem

a) zd&idit, a popipad i uzawit, obchody tykajici se hlavni invesii sluzby uvedené v 8§ 4
odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je zastoupenyi¢hj@oskytovani opraem,

b) poskytovat investni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),

) propagovat investii sluzby, které je zastoupeny oprénmoskytovat.
(2) Zastoupenym se v tomto zakaozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jinélmwskéhovstétu Evropské unie
k poskytovani investnich sluzeb, pokud poskytuje invesii sluzby vCeské republice,

c) zahranini osoba, ktera ma sidlo ve staktery neniclenskym statem Evropske unie,
a ktera poskytuje invegtii sluzby vCeské republice pragtdnictvim organizani slozky,

d) investtni zprostedkovatel.
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(3) Vazany zastupce nesmfijimmat pergzni prostedky nebo investni nastroje
zakaznik.

(4) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osoboujZzen vykonavatcinnost podle
odstavce 1 pouze osabmebo pomoci za#stnand. Vazany zastupce, ktery je pravnickou
osobou, mZe vykonavatcinnost podle odstavce 1 pouze statutarnim orgardgemem
statutarniho organu nebo pomoci 2atnand.

(5) Za poskytovani investich sluzeb vazanym zastupcem odpovida zastoupeny.
Za Skodu zfyssobenou vazanym zastupcerfi pykonu jehoc¢innosti odpovida zastoupeny.
Zastoupeny ma za Skodutgmbenou vazanym zastupcem postih.

(6) Vazany zastupce je povineti pykonu ¢innosti uvedenych v odstavci 1é&tl
zékaznikovi nebo potencialnimu zéakaznikovi Udajesol# zastoupeného, jehoZz jménem
jedna, a informaci @&innostech uvedenych v 8§ 32a odst. 1, které je oprawvykonavat
a ve vztahu ke kterym inve&tim nastrojm.

(7) Vazany zastupce je povinen vykonavanost, k niz je zavazan, s vynalozenim
odborné pé&e. Ve vztazich s vazanym zastupcem je zastoupemingo jednat pocti
a v dobré vie.

§32b
PoZadavky na vazaného zéstupce

(1) Vazany zastupceiie ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 vykonavat pouzgguhou
osobu. Touto osoboutbe byt pouze zastoupeny, nestanovi- li jiny prgradpis jinak.

(2) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobouyealouci osobou vazaného
zastupce rize byt pouze osoba, ktera

a) dosahla &ku 18 let,
b) je plre zpasobila k pravnim Gkaim,

c) ma sidlo, pobyt nebo misto podnikani na Gzentieské republiky nebo na Gzemi
¢lenského statu Evropské unie, jehoz pravniad neumoziuje vykonavat ¢innosti
obdobnéc¢innostem uvedenym v § 32a odst. 1 pomoci vazanéhistupce,

d) ma ukonéené stedoskolské vzdlani,
€) e) sphiuje podminky nesltitelnostifunkei-uvedené-v-odstavepddle odstavce 5

(3) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobouyealouci osobou vazaného
zastupce, rive byt pouze osoba, u niz nenastala skaigt, ktera je fekazkou provozovani
Zivnosti podle zakona upravujiciho Zivnostenskéniiaahi.

(4) Vazanym zastupcem, ktery je pravnickou osoboumizZe byt pouze osoba,
ktera ma prahledny a nezavadny fivod zakladniho kapitalu, pokud se jedna o obchodni
spole&nost nebo druzstvo, nebo srovnatelné vélny, pokud se jedna o zahranini
pravnickou osobu.
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4 (5) Vazanym zastupcem nesmi byt
a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, ktera ma lpav@rganu dohledu jinéhdenského
st@tu Evropské unie k poskytovani inv&sich sluzeb, pokud poskytuje inveésii sluzby
v Ceskeé republice, zahramii osoba, ktera ma sidlo ve staktery neniclenskym statem
Evropské unie, a ktera poskytuje investi sluzby v Ceské republice pragdnictvim
organiz&ni slozky, a investni zprostedkovatel,
b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),
C) zangstnanec osoby uvedené v pismenu a),
d) spol€énik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolénik neboclen investéniho zprostedkovatele.

§ 32¢c
Z4pis a vymaz

(1) Vazany zastupce zastoupenéhiwenz&it vykonavatcinnosti uvedené v § 32a
odst. 1 ode dne zapisu, provedeného na zékiadosti, do seznamu vazanych zasiupc

(2) Zadost podle odstavce 1 podava zastoupenyanyazastupce je povinen
poskytnout zastoupenému fediné doklady a séinnost.

(3) Ceska narodni banka zapiSe vazaného zastupce dacbvpfch df ode dne
doruwieni Zadosti 0 zapis do seznamu vazanych z&stapgyda mu o tom pragdnictvim
Zadatele osidcéeni.

(4) Do seznamu uvedeného v odstavci 1 se uvedaje @pofipact zneny tchto
Gdaji, kterymi jsou

a) Udaje o osabvazaného zastupce s vyjimkou rodnérsta,
b) udaje o osabhzastoupeného s vyjimkou rodnétisla,

c) ¢innosti uvedené v 8§ 32a odst. 1, které je vazasfupé&e oprawn vykonavat a ve vztahu
ke kterym investinim nastrajm,

d) datum zapisu do seznamu vazanych zastupc
(5) Ceska narodni banka zadost uvedenou v odstavcicl2 hezkouma z hlediska

pravdivosti nebo f@snosti informaci v ni obsaZenycleska narodni banka negkoumava
splreni podminek pro zapis vazaného zastupce do seznamu.
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(6) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupcenaikat nebo vykonavénnosti
uvedené v § 32a odst. 1,

a) owiuje spravnost a uplnost Uudapvedenych v Zadosti o zapis do seznamu vazanych
zastupé a plreni podminek stanovenych v § 14 odst. 2 a § 32b,

b) zavede pravidla kontrolinnosti vazanych zastupcktera zajisuji ftadny vykonc¢innosti
vadzaného zastupce uvedenych v 8§ 32a odst. 1, zeajmdédrZzovani pravidel jednéni
se zakazniky,

C) prijme opateni, ktera zajisti, Ze vykon jingnnosti nez uvedené v § 32a odst. 1 vazanym
zastupcemneohroziadny vykorginnosti uvedené v § 32a odst. 1 vazanym zastupcem,

d) bez zbyteného odkladu oznanGeské narodni bance, Zze zavazkovy vztah podle § 32a
odst. 1 zanikl.

(7) Ceskéa narodni banka provede vymaz vazaného zastepsmznamu, pokud obdrzi
oznameni podle odstavce 6 pism.@ska narodni banka provede vymaz vazaného zastupce
ze seznamu, jestlize vazany zastupce fedaictvim zastoupeného pisefmmvymazCeskou
narodni banku pozada.

(8) Zadost o zapis do seznamu vézanych zéstlpec podat pouze nafgdepsaném
tiskopise. Vzor tiskopisu a #apob jeho zaslani stanovi pro¢adpravni pedpis.

§32d
Okam?zita vypovéd’

(1) Zastoupeny je povinen okan#&itypowdét zavazkovy vztah podle § 32a odst. 1,
pokud zjisti, Ze vazany zastupce nebo vedouci ogabaného zastupce nasge podminky
uvedené v § 14 odst. 2 nebo v 8 32b; denim vypo¥di vazanému zastupci tento
zavazkovy vztah zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamaiypowdét zavazkovy vztah podle § 32a
odst. 1, pokud if@stane spovat podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § d@3bxenim
vypowedi zastoupenému tento zavazkovy vztah zanika. patennost ma vazany zastupce i
v piipack, kdy podminky uvedené v 8 14 odst. 2 nebo v §@®btane spibvat jeho vedouci
osoba.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIR U
§ 33
(1) Organizovat @jné drazby cennych papimiZze pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery ma povoleni k poskytovani invéstisluzby uvedené v 8§ 4 odst. 2 pism. b),

nebo zahrawni osoba, ktera ma povoleni k poskytovani této stiéei sluzby (dale
jen ,draZzebnik cennych papfj).
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(2) Na véejnou drazbu cennych papise vztahuje fimérens 2#astri-pravaifedpis

zakon upravujici véejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani i&né drazby cennych papiupravi drazebnik cennych
papit drazebninfadem.

(4) Drazebniad a kazdou jeho zinu schvalujeCeska narodni banka. JestliZeska
narodni banka neodeSle Zadateli do 30 dde dne dorieni Zadosti o schvaleni drazebniho
fAddu nebo jeho zémy rozhodnuti o této Zadosti—protikieremu—tze-giotbzklad plati,

Ze drazebnfad nebo jeho z#ma byly schvaleny. Pokud jézeni o Zadosti figruseno, tato
Ihtta nelgZi.

(5) A nedobrovolné viejné drazb investiénich cennych papirje pro zjis¢ni ceny
predmétu drazby nutné zpracovat znalecky posudek pedléSmiho—pravaihoiedpisu
zakona upravujiciho vykon znaleck&nnosti; nepesahuje-li nejnizsi podagastku 100 000
K¢, lze znalecky posudek cenyepnétu drazby nahradit zapisem o odhadu cefgdpetu
drazby podle-zAastnrthe—pravnthéegpisuzakona upravujiciho viejné drazby. Drazebnik
uveejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceasagem umaoiujicim dalkovy gistup
po dobu nejménjednoho roku. DraZzebnik zaSle drazebni vyhlaSlaabbjici cenu igdmétu

drazby ve liitach stanovenych podle—zwastriho—pravaidedpisu zakona upravujiciho
verejné drazby tak€eské narodni bance.

(6) Jestlize edmeétem veejné drazby cennych papije zaknihovany cenny papir,
zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych pagigchod cenného papiru na vydraZitele
k okamziku piklepu na zaklag& potvrzeni o nabyti vlastnictvi natikaz drazebnika nebo
vydrazitele. V pipact listinného cenného papiru nad drazebnik vyz@a na zaklad
potvrzeni o nabyti vlastnictvi@chod cenného papiru na vydraZzitele k okamZikgpu.

(7) Jestlize jsou iednttem veejné drazby cennych papilistinné cenné papiry
zrgjici na dorditele a drazebnik cennych papinezna vlastnikyéthto cennych papir
drazebnik nemé& povinnost zaslat vlasinmikdrazebni vyhlasSku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vejnou drazbu cennych papie mozno provést téz,
a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cennéapirp je v prodleni s tpvzetim,
predloZzenim nebo odevzdanim listinného cenného papiestoze byl upozosm na mozny

prodej cenného papiru v dr&zimebo

b) pokud nenfadre a Was splgna pohledavka zaji&a zastavnim pravem k cennému papiru

podle-z#astntho-pravaihagdpisuzakonaupravujiciho cenné papiry.

(9) Ustanoveni tétdasti se pimérens pouZziji téZ na jiné druhy investiich nastraj
nez cenné papiry, pokud z povat¥éginevyplyva jinak.
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CAST CTVRTA

VEREJNA NABIDKA INVESTI CNIiCH CENNYCH PAPIR U A PROSPEKT
CENNEHO PAPIRU

HLAVA |
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIR]

834
Zakladni ustanoveni

(1) Veejnou nabidkou investhich cennych papir (dale jen "véejna nabidka")
se rozumi jakékoli sdeni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o izeabych
investiénich cennych papirech a podminkach pro jejich naktgré jsou dostataé k tomu,
aby investor &inil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investi cenné papiry.

(2) Pro &ely ustanoveni tohoto zakona orfe@é nabidce, prospektu cenného papiru
a o podminkach profipeti cenného papiru k obchodovani na regulovanmde rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry inve&ti cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a)
a prevoditelné cenné papiry oprayici k nabyti &chto invesitnich cennych papir jsou-li
tyto prevoditelné cenné papiry vydany stejnym emitenteimo nemitentem naleZejicim do
skupiny ovladané stejnou ovladajici osobou (dale fjetejnd skupina”) jako emitent
investinich cennych papir které maji byt fevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investii cenné papiry, které nejsou kapitadlovymi cennymi
papiry,

¢) nabidkovym programem plan naip¥zné nebo opakované emitovani dluhovych cennych
papifi, véetrg opcnich listi, jinych warrank a obdobnych cennych papina tyto dluhové
cenné papiry, v deném emisnim obdobi,

d) kvalifikovanym investorem

1. osoba uvedena v 8§ 2a odst. 1 pism. a) a b) maboanéni osoba s obdobnym
piedmétem podnikani,

2. osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. c) nebo rmadhirasoba s obdobnymigdmitem
podnikani,

3. 0soba, jejiz rozhoduji¢innosti je nabyvanidasti na jinych spolaostech,

4. finartni instituce podléhajici dohledu [§ 151 odst. Tpip)],

5. osoba uvedena v 8§ 2a odst. 1 pism. n) az p),

6. pravnicka osoba, kterd podle posleduetdi za¥rky nebo konsolidované ¢atni

zawrky sphuje alespa dwe ze fti kritérii, kterymi jsou celkové vySe aktiv odposjtti
v korunachceskych ¢astce vysSi nez 43 000 000 EUESty rocni obrat odpovidajici
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v korunachc¢eskych¢astce vyssi nez 50 000 000 EUR amm¥rny paiet zangstnand
v hospodé&ském roce 250 nebo vice,

7. jind pravnicka osoba, ktera je na svou zadogs&saCeskou narodni bankou nebo
organem dohledu jinéholenského statu Evropské unie do seznamu kvalifikgpeh
investof,

8. fyzicka osoba, ktera splje alespa dwé ze ti stanovenych kritérii a ktera je na svou
7adost zapsan@eskou narodni bankou nebo organem dohledu jirdéaského stétu
Evropské unie do seznamu kvalifikovanych investdwritérii jsou provedeni obchdd
znané velikosti na regulovanych trzich se sidlemélenském st& Evropské unie
v uplynulych 4 kalendaich ctvrtletich s pamérnou ¢etnosti nejméhn 10 obchod
zactvrtleti, velikost obhospodavaného majetku v investiich néastrojich vysSi nez
¢astka odpovidajici 500 000 EUR a pracovni zkuSevedinartnim sektoru v odborné
pozici vyZadujici znalost investovani do inve&sith nastraj v délce nejméh jednoho
roku,

€) cennymi papiry emitovanymi giezrné ¢i opakovag cenné papiry stejného druhu
vydavané postugimebo nejméaive 2 emisich v @ibéhu 12 ngsial.

(3) Ustanoveni tohoto zakona oiemé nabidce a o prospektu cenného papiru
se s vyjimkou uvedenou v odstavci 4 nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry emitované
1. clenskym statem Evropské unie,
2. ¢lenskym statem federace, ktera&lenskym statem Evropské unie,
3. Uzemnim samospravnym celkélmnského statu Evropské unie,

4. Ceskou narodni bankou, jinou centraini bankéenského statu Evropské unie nebo
Evropskou centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejinifenem je alespojedenclensky stat Evropské unie,
b) podily na kapitalu centralni banklgnskéeho statu Evropské unie,

c) cenné papiry nepodnéimé a neodvolatekh zarwenéclenskym statem Evropské unie nebo
jeho uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizadskani progedki potrebnych k dosazeni
jejiho neziskovéhodelu,

e) dluhové cenné papiry emitovanéh@zne ¢i opakovag osobou uvedenou v § 2a odst. 1
pism. a) a b) nebo zahr&ni osobou s obdobnynigdnmétem podnikani, ktere

1. nejsou poiizené nebo vynitelné,
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2. neopraiiuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkoponu,

3. nejsou spojeny s inve&tim nastrojem uvedenym v 8 3 odst. 1 pism. d) az k)
4. predstavuji pravo na vraceni vkladij@ého bankou,

5. jsou kryty systémem pojiti vkladi podle prava Evropskych spotnstv’,

f) dluhové cenné papiry emitovandipgzre ¢i opakova® osobou uvedenou v § 2a odst. 1
pism. a) a b) nebo zahr&ni osobou s obdobnynigrnEttem podnikani, které

1. nejsou poidzené nebo vynitelné,
2. neopraiiuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,
3. nejsou spojeny s inve&tim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k)

4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurginiezéastka odpovidajici 50 000 000
EUR; tatocastka se vypiitava za cenné papiry nabizené &gghu 12 ngsiai,

g) cenné papiry, jejichz celkova hodnota protipimegesahneastku odpovidajici 200 000
EUR; tatocastka se vypiitava za cenné papiry nabizené &pghu 12 ngsiai,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlamnicelem je zajistit drziteli prdvo obyvat
byt nebo jiny druh nemovitosti, u kterych nelze iypdrodat, aniz by doSlo ke vzdani
se tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakovarivérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz
hlavnim &elem je poskytovani hypateich Uwra, za gedpokladu, Ze tyto dluhopisy jsou
ze stejné emise, jsou emitovany k neomezenému jprodaibéhu uritého emisniho obdobi,
jejich podminky se v m@ibéhu emisniho obdobi nezmi a ¢astky odvozené z emiséchto
dluhopidi jsou v souladu se spéknskou smlouvou emitenta umdsany do aktiv
zaji’ujicich dostaténé kryti zavazk vyplyvajicich z cennych pargir

(4) U cennych papiruvedenych v odstavci 3 pism. a), c), f) a g¢Zmemitent nebo
osoba, kterd hodla igjr¢ nabizet cenné papiry nebo kterda Zad&imtp cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu, rozhodnout o ttenvyhotovi prospekt a ukeggni ho
v souladu s timto zakonem.

§35
Povinnost uveejnit prospekt

(1) Veejré nabizet investni cenné papiry fite jen osoba, kterd nejp@id
na pa&atku veejné nabidky uMejni prospekt cenného papiru (dale jen "prospeddatyaleny
Ceskou narodni bankou (8 36c¢) nebo organem dohiedhgc¢lenského statu Evropské unie
(8 36f).

(2) Povinnost uviejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papir
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a) ugenou vyhradé kvalifikovanym investakm,

b) ukenou omezenému okruhu osob, ktery v Zadndemském statu Evropské unie
nedosahuje pitu 100, nepditaje v to kvalifikované investory,

e

odpovidajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichZz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kuogea alespb castce odpovidajici 50 000
EUR.

(3) Povinnost uviejnit prospekt neplati pro #&nou nabidku

a) cennych papir nabizenych v souvislosti s nabidkoieyzeti vyngnou za jiné cenné
papiry, pokud je dowen Ceské narodni bance a je k dispozici adigsatabidky dokument,
o kterém rozhodn€eské nérodni banka, Ze obsahuje Gdaje rovnocerajmia prospektu:
jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pnéciowdrii ode dne doreni
dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, dej&l povazuje za rovnocenné uahaj
v prospektu; pokud jEizeni o dokumentuipruseno, tato lita nelszi,

b) cennych papir nabizenych v souvislosti s fuzi, pokud je demuCeské narodni bance a
je k dispozici adreséin nabidky dokument, o kterém rozhod@eska narodni banka,

Ze obsahuje Udaje rovnocenné ddajv prospektu; jestliz€ eska narodni banka neodesle
emitentovi do 15 pracovnich t@inode dne doreni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, Ze Udaje povaZzuje za rovnocerdagumn v prospektu; pokud jéizeni

o dokumentu feruseno, tato fita nelzi,

c) akcii nabizenych bezuplgtmiosavadnim akciondm a akcii rozdlovanych jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako aka@aenichz jsou takové nepé&tité dividendy
vyplaceny, pokud je doten Ceské narodni bance a je k dispozici adigsanabidky
dokument obsahuijici tdaje o a druhu akcii atdvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papir vydanych zamstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou jifjapy

k obchodovéni na regulovaném trhu se sidlenglenském st& Evropské unie, nebo

spole&nosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo spmisti ovladanou stejnou osobou
jako zamgstnavatel, a nabizenych sasnym nebo byvalym zamstnaném nebo vedoucim

osobam zawstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného drutko jeenné papiry ifjaté

k obchodovani na regulovaném trhu se sidlerlenském sté& Evropské unie a pokud
je dorwen Ceské narodni bance a je k dispozici adiesanabidky dokument obsahuijici
Udaje o poétu a druhu cennych pafiia divody a podrobnosti nabidky, nebo

e) akcii vydavanych vysmou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokkodnedochazi
ke zvySeni zakladniho kapitalu.

(4) Nasledny prodej cennych papikteré byly pedmétem nabidky podle odstavce 2,
se povaZzuje za samostatnou nabidku. Je-li naslealieeni viiejnou nabidkou, podléhé tato
nabidka povinnosti uvejnit prospekt, pokud tento zakon nestanovi jinak.
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HLAVA Il
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veSkeré udaje, ksexe \yzhledem ke konkrétni povaze
emitenta a cennych papjrkteré jsou viejné nabizeny nebo ohledmichz je Zadano origeti
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlettenském st&t Evropskeé unie, nezbytné pro
investory k zasicenému posouzeni nabizeného cenného papiru a pnéw spojenych,
majetku a zavazZk finanéni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje podmika finaréni
situace emitenta afipadré treti osoby zarujici se za splaceni cennych papidale
jen "rwitel™). Prospekt musi byt formulovan srozumitglzpisobem umoiujicim snadnou
analyzu.

(2) Prospekt obsahuje Udaje o emitentovi a cenpapiru, ktery ma byt vejne
nabizen neboipat k obchodovani na regulovaném trhu se sidlettenském st&t Evropské
unie, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsatsbwauti prospektu, jestlize je zadano
o prijeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovitanwda nebo cena za 1 kus se rovna
alespa castce odpovidajici 50 000 EUR, k obchodovani nalloegném trhu se sidlem
v ¢lenském st& Evropské unie.

(3) Ve vyjimetnych piipadech, kdy rekteré povinng uvadéné Gdajé® nejsou
piimérené vzhledem k oblastfinnosti emitenta, pravni formé emitenta nebo k cennym
papiram, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt Gd& rovnocenné poving
uvadénym udajam, ledaze takové Udaje nejsou k dispozici. Odstavéctim neni doten.

£3) (4) Udaje ® v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu narjedl vice
dokument diive nebo sotasré uverejrénych a schvalenyckieskou narodni bankou nebo
uverejnénych a zaslanyciteské narodni bance podiésti osmé nebo na dokument podle
§ 120 odst7 6. Prospekt odkazuje pouze na nejaktgdindokumenty, které musi byt iegné
dostupné po celou dobu we@geni prospektu, a obsahuje seznam odkaz

{4) (5) Shrnuti prospektu obsahuje srozumielformulované stréné zakladni
charakteristiky a rizika emitenta cenného papipiiipadného rtitele v jazyce, ve kterém byl
prospekt vyhotoven. Pro shrnuti prospektu nelzezppquostup podle odstavek3. Shrnuti
prospektu obsahuje upozém, ze

a) predstavuje Uvod k prospektu,

b) rozhodnuti investovat do cennych padiy melo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek,

C) v pripack, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici setlaagdenych v prospektu, e
byt Zalujici investor povinen nést naklady riaktad prospektu, vynaloZzenéep zahajenim
soudnihaizeni, nebude-li v souladu s pravninggpisy stanoveno jinak,
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d) osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektetw jeho gekladu, je odpotdna za spravnost
Udaji ve shrnuti prospektu pouze ¥igmad, Ze je shrnuti prospektu zavfidi nebo nefesné
pii spole&éném vykladu s ostatnindastmi prospektu.

{5) (6) Prospekt vyhotovuje emitemigbo osoba, kterd ma v umysluejeé nabizet
cenné papiry nebo ktera zadaigepi cenného papiru k obchodovani na regulovarmém t
se sidlem wlenském sté& Evropské unignebo organizétor regulovaného trhu, ktery ma
v umyslu sam fiimout cenny papir k obchodovani na jim organizémrregulovaném trhu
bez souhlasu emitenta. Ma-li v umyslureje¢ nabizet cenné papii 2ada-li o pijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trisidéEm vlenském sté& Evropskeé unie
vice osob spolag, vyhotovuji prospekt tyto osoby spoig; je-li vSak jedna zéchto osob
emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

{6) (7) Prospekt lze vyhotovit jako jednotny dokument nefako slozeny
ze samostatnych dokumént Prospekt sloZzeny ze samostatnych dokutnese dli
na registrani dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti gtdsp Registréni dokument
obsahuje udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenp@piru obsahuje Udaje o cenném papiru,
ktery je véejné nabizen nebo ma bytift k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem
v ¢lenském stdtEvropské unie.

A (8) Emitent, ktery jiZ ma registéai dokument #ive schvalenyCeskou nérodni
bankou, niZze g verejné nabidce nebo profijeti cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu se sidleméhkenském sté& Evropské unie vypracovat pouze doklad
0 cenném papiru a shrnuti prospektu. Doklad o canpapiru v tomto fipact obsahuje
Udaje, které jsou jinak obsahem regigtiao dokumentu, pokud od posledniho schvaleni
registr&niho dokumentu nebo dodatku prospektu doslo k ptastzréne, kterd by mohla
ovlivnit hodnoceni investér Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyiadu
samostatné schvaletieskou narodni bankou.

§ 36a
Z&kladni prospekt

(1) Prospekt rize byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nsimbsahovat
konené podminky vztahujici se k jednotlivym emisim c&mmpapiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papiry¢etre opénich listi, jinych warrank a obdobnych cennych paipir
na tyto dluhové cenné papiry vydavaneé v ramci rahiého programu, nebo

b) dluhové cenné papiry vydavanélmzne ¢i opakovag osobou uvedenou v § 34 odst. 2
pism. d) bod 1 v gipact, Ze
1. vynosy z emise uvedenych cennych pagéou vkladany do aktiv, ktera zdig§i
dostateéné kryti zavazk vyplyvajicich z cennych pajdido data jejich splatnosti, a

2. pi platebni neschopnostiiglusné osoby uvedené v § 34 odst. 2 pism. d§ hgdou
uvedené vynosy v prviiact uréeny ke splaceni splatného kapitalu a trok

(2) Pokud dojde v p@béhu nabidkového programu nebo vilpihu piribéZzného
¢i opakovaného vydavani cennych péapik podstatnym zgndm uda} uvedenych
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v zékladnim prospektu, doplni osoba, ktera vyhdaoyrospekt, tyto Udaje v dodatku
prospektu v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou kokieé podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospeigho
dodatku prospektu, budou kamé& podminky uveejrény a sdleny Ceské narodni bance
Co nejdive, nejpozdji na paiatku veejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém takovém
piipack se pouZije ustanoveni 8 36d odst. 1 pism. a) alédob

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost udlajvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle
8 36 odst.-56 vyhotovila prospekt, a titel, pokud je uveden v prospektu a Zzaru
se za spravnost udaj Pokud vyhotovilo prospekt vice osob sgole odpovida kazda
z t&chto osob za obsah prospektu. V prospektu musi uwgdeny udaje o osobach
odpowdnych za spravné vyhotoveni prospektu a jejich lagami, Ze podle jejich nejlepSiho
védomi jsou Udaje obsazené v prospektu spravné a aemv nebyly zamieny zadné
skute&nosti, které by mohly zemit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost udajuvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osobaeaméed
v odstavci 1 pouze vifpads, Ze je shrnuti prospektu za¥fidi nebo nepesné pi spole&ném
vykladu s ostatnimiastmi prospektu.

8 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceskéa narodni banka schvaluje na zadost osoby, gtespekt Vvyhotovila (§ 36
odst. -5 6), prospekt cenného papiru vydaného emitentem dlensiv Ceské republice
S vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceskéa narodni banka schvaluje na zadost osoby, gtespekt vyhotovila (§ 36
odst. 5 6), prospekt cenného papiru vydaného emitentem dlensive stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenodstavci 4, pokud j€eska republika
prvnim ¢lenskym statem Evropské unie, kde maji byt cenpérpsakového emitenta vejné
nabizeny neboipaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhovéhméten papiru vydaného
emitentem se sidlem v jinétlenském stétEvropskeé unie nebo ve staktery neniclenskym
statem Evropské unie, pokud o schvéleni pozadaiskou narodni banku osoba, ktera
prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo it v Ceské republice fjjat
k obchodovani na regulovaném trhu nebiej€ nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rosinag alespd ¢astce odpovidajici
1 000 EUR, nebo

b) oprawiuje k ziskani fevoditelnych cennych pajpimebo k ziskantastky v hotovosti
v disledku pevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, zedpokladu, Ze emitent
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dluhového cenného papiru neni zatowmitentem podkladovych cennych pépinebo
osobou, ktera je soasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cehrgapit.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papydaného emitentem se sidlem
v Ceské republice nebo emitentem uvedenym v odstayvaniZe pozéadat o schvéaleni
prospektu organ dohledu jinéblenského statu Evropské unie, kde maji byt tyt;mégrapiry
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebiey® nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy
cenny papir podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni o ¥éplodle odstavic 1, 2 nebo
3 do 10 pracovnich dnode dne doreni této Zadosti, pokud jsou sdsti Zadosti doklady
otom, Ze emitent cenného papiru uvedeného v pkbspma uz cenné papiryriaté
k obchodovéani na regulovaném trhu se sidlertlenském stédt Evropské unie nebo uz
verejné cenné papiry nabizel. Tatoith se prodluzuje na 20 pracovnichidpokud emitent
cenného papiru uvedeného v prospektu nema Zadmé qaapiry pijaté k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlentlenském sté&t Evropské unie a dosud ieg¢ cenné papiry
nenabizel.

(6) Filohu zadosti o schvaleni prospektuiivo
a) 2 vytisky navrhu prospektu,
b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska néarodni banka pozada o deéplmprospektu, jsou-li jiedloZzené dokumenty
neuplné nebo je nutné dopin dalSich Uddi Lhita pro vydani rozhodnuti pma kEzet
znovu ode dne, kd¢eska narodni banka obdrzi poZzadovanérdgiai udaje.

(8) Ceskd néarodni banka schvali prospekt, ktery obsalvefkeré nélezitosti
vyplyvajici z tohoto zakona.

(9) Ceska narodni bankatrhe schvalit prospekt cenného papiru vydaného etaiten
se sidlem ve st&tktery neniclenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotovesouladu
S pravnimi pedpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospekinocenné pozadaukn, které stanovi
tento zakon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodrstandardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi fislusnych orgaindohledu.

(10) Ceska narodni banka tthe postoupit zadost o schvéleni prospektu organu
dohledu jinéhatlenského statu Evropské unie, pokud s tim tenteardéimi organ dohledu
vyslovil souhlas. Tuto skuteost oznamiCeska narodni banka osgbktera prospekt
vyhotovila, do 3 pracovnich dnode dne postoupeni Zadosti.ikd podle odstavce 5¢bi
znovu ode dne postoupeni zadosti.

(11) Ceska néarodni bankaie rozhodnout o tom, Ze souhlasi s navrhem organu
dohledu jinéhatlenského statu Evropské unie na postoupeni Zadosthvaleni prospektu
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Ceské narodni bancefiRchvalovani prospektu postupujeska narodni banka podle tohoto
zakona.

§ 36d
Koneéna cena a p&et cennych papifi

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znamaekoa cena a it cennych papit
které budou viejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebérkainebo podminky, za kterych budou
konegna cena a g@t cennych papirurceny, nebo

b) je mozné odvolatifeti koups nebo upisovani cennych papinejmér 2 pracovni dny
po uveejreni kong&né ceny a p&iu cennych papir, které budou v@jn¢ nabidnuty.

(2) Kone&na cena a p®t cennych papirmusi byt oznamengeské narodni bance
a uveejnény zpisobem uvedenym v § 36h.

8§ 36e
Z0zeni prospektu

Ceska narodni banka trhe povolit zGzeni prospektu cskieré naleZitosti, pokud
se tim prospekt nestane klamavym a pokud bude ziiere o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné préely verejné nabidky a proijeti na trhu a pro posouzeni
majetkové a finani situace emitenta, nabizejiciho nebditaele a jejich budouciho vyvoje
ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem

b) jejichz uveéejreéni by bylo v rozporu s Yejnym zajmem, nebo

c) jejichz uveéejréni by mohlo vyznamé poSkodit emitenta a jejichZz nedegeni neuvede
verejnost v omyl ohledh skute&nosti podstatnych k posouzeni cenného papiru agrdm
spojenych, jeho emitenta,ditele a gedkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitenti se sidlem v jinémflenském statu Evropské unie

(1) Pro @ely verejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlemémjclenském
statu Evropské unie nebo proely zadosti o fijeti takového cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu je platny prospekt, ktery stheégan dohledu statu sidla emitenta,
jestlize tento organ poskytCeské narodni bance @skeni o schvaleni, osudujici,

Ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Ewygs spoléenstvi, kopii uvedeného
prospektu véeském jazyce nebo v anglickém jazyce a kopii shrprdspektu véeském
jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije obdotaké pro dely vaejné nabidky
cenného papiru emitenta se sidleifieské republice nebo emitenta se sidlem ve,dtédry
neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo peely Zadosti o fjeti takového cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pokudgakt tohoto cenného papiru schvalil
organ dohledu jinéh&lenského statu Evropské unie.



-79 -

§ 369
Jazyk prospektu

(1) PokudCeska narodni banka schvaluje prospekt gadyiverejné nabidky Ceské
republice nebo pijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném pouzevCeské
republice musi byt vyhotoven veském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven Weském jazyce a déle, podle rozhodnuti osoby
vyhotovujici prospekt, bud’ v jazyce, v emz lze predkladat dokumenty prisluSnému
organu dohleduélenského statu Evropské unie, nebo v anglickém jazg,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro &ely vetejné nabidky v Ceské
republice a sokasre i v jednom nebo vice jinychélenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro Uéely prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovanémrhu (8 55)
a sowasnre pro prijeti k obchodovani na jednom nebo vice regulovanixctrzich se sidlem
v ¢lenském sta& Evropské unie, jimz neniCeska republika.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti sbby vyhotovujici prospekt,
bud’ v jazyce, v mz Ize predkladat dokumenty organu dohledu gFislusnéhoélenského
statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro &ely verejné nabidky v jednom
nebo vice jinychélenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro uUcely prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovanémritu se sidlem
v ¢lenském sta€ Evropské unie s vyjimkou regulovaného trhu (8 55).

(4) Pro tely vykonu dohleduCeskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3 musi
byt prospekt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhovujici prospekt, bud’ v ¢eském
jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(5 4) PokudCeska narodni banka schvaluje prospekt dluhovéhoétenpapiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovnaaiasstce odpovidajici 50 000 EUR,

pro ely prijeti k obchodovani naegulovanem—trhiu—jednoho—nebo—vigkenskychstat
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jednom nebo vice regulovanych trzich se sidlem&enském sta& Evropské unie, musi byt
prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotimvuprospekt bdi v ¢eském jazyce

a v jazyce —kteryfiiitmapristusSny-organv némz lze predkladat dokumenty prislusnému
organu dohledu jinéhalenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(6 5) V pripadech, kdy tento zakon vyzaduje, aby byl prospghbtoven véeském
jazyce, niize na Z&adost osoby, kterd 7&da o schvaleni prasp€kska narodni banka
po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby jpdspekt vyhotoven pouze v anglickém
jazyce, je-li to v zdjmu investdr Shrnuti prospektu vSak musi byt vzdy vyhotovereském
jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uvejiuje bez zbyteného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo
po dorgeni os¥dceni o schvaleni podle § 36f v Uplnénmeznjednim nebo vice uvedenymi
zpiasoby

a) zpisobem umoiujicim dalkovy pistup na internetovych strdnkadch emitemédo osoby,
ktera pozadala o [Fijeti investiécniho cenného papiru k obchodovani bez souhlasu
emitenta, a na internetovych strdnkach obchodnika s cenmapiry, pokud cenné papiry
umig’uje nebo prodava,

b) v Uplném zani v alespé jednom celostathdistribuovaném deniku a s@asré zpisobem
podle pismene a),

c) v podol brozury, ktera je bezplatrdostupna viejnosti v sidle a provozowrorganizatora
regulovaného trhu, na kteréem maji byt cenné papiijaty k obchodovani, nebo v sidle
emitenta nebo v sidle osoby, ktera pozadala o ¥jjeti investiéniho cenného papiru
k obchodovani bez souhlasu emitenta v sidlech a provozovnach obchodn& cennymi
papiry, ktéi cenné papiry umfsji nebo prodavaji, a séasreé zpisobem podle pismene a),

d) zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup na internetovych strdnkadch organizatora
regulovaného trhu, na kteréem je zadanorigetd k obchodovani, nebktery sam prijima
investiéni cenny papir k obchodovani, nebo

e) zpsobem umoiujicim dalkovy gistup na internetovych strankach nabizejiciho, doku
cenné papiry wejr¢ nabizi jind osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada &alika dokumeni nebo zalenuje Udaje formou
odkazu, lze dokumenty a Udaje it prospekt uviejnit a Sfit samostaté pii splreni
postupu podle odstavce 1 pro vSechny samostatnéntoky a odkazy. Kazdy dokument
uvadi, kde Ize ziskat ostatni dokumentyiwolplny prospekt.

(3) V pipact, Ze je prospekt uwejrén pouze zpsobem umodujicim dalkovy
pristup, musi emitent, fpdkladatel nabidky, osoba, ktera zada igetd k obchodovani
na oficidlnim trhus cennymi papiry (déle jen ,oficialni trh*), nebo obchodnik s cennymi
papiry, ktery cenné papiry urniige nebo prodava, na pozadani investorovi bezplddntit
listinnou kopii prospektu.
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(4) Pro &ely vaejné nabidky na Gzentieské republiky a profjjeti k obchodovéani
na regulovaném trhu musi byt degen prospekt Weském jazyce nebo v anglickém jazyce;
shrnuti prospektu se usgnuje véeském jazyce.

(5) Pokud méa byt prospekt uegnén zpisobem umoiujicim dalkovy istup,
uveejni jej emitent, obchodnik s cennymi papiry nebganizator regulovaného trhu na své
internetové adrese @pobem, kterym obvykle uvejnuji informace o svojtinnosti. Ritom
zajisti alespn, aby

a) internetova adresa bylaiemosti snadno fiistupna prosednictvim datové sitinternet
a aby ji bylo mozné snadno obvyklymimobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta
a aby obsah internetové adresy byl emitentem poségtbezplaté

b) uveejnovany prospekt g podobu datového souboru vhodného ke stazenigzwveb
pouzivaném formatu,

c) uvdejiovany prospekt byl uvedenym igmbem dostupny négtrzit po dobu 5 let,
v piipadt prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovamm hebo po dobu 12dwicl
v piipadt verejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro cély veejné nabidky a fgeti cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu po dobu ¥2iad od prvniho uviejreni. V pripadech
uvedenych v 8 36j plati tato dta, pouze pokud je prospekt dofin schvalenymi
a uvdejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je procély nabidkového programu platny po dobu nejvyse
12 mesiai od uveejreni.

(3) V pipadt dluhovych cennych pafiiruvedenych v § 36a odst. 1 pism. b)
je prospekt platny, dokud d@né cenné papiry nigstanou byt pibézné ¢i opakovag
emitovany.

(4) Drive schvaleny a uvejrény registréni dokument podle § 36 odst. 6 je platny
po dobu nejvySe 12 &siai, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36j. iJehto registrani
dokument doplén schvalenym a uvejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim
prospektu, jsou tyto dokumenty spiié povazovany za platny prospekt.

§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvéleni prospektu, ale §epted ukorenim véejné nabidky nebo
zahdjenim obchodovani na regulovaném trhu, k ptstangné v neékteré skuténosti
uvedené v prospektu nebo byl-li z§igt vyznamig negresny Udaj a tato z&na nebo
nepgesnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papimusi osoba, kter4 vyhotovila
prospekt, pedloZit Ceské narodni bance ke schvéaleni dodatek prospegtuszhvaleni ho
uverejnit stejnym zpsobem jako uuvejnény prospekt. O schvaleni dodatku prospektu
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rozhodneCeska nérodni banka do 7 pracovnicti dale dne doreni zadosti o schvaleni
dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, ktera vyhotovila spekt, doplni shrnuti prospektu
a vSechny jehoigklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery fed uveéejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo
upsanim cennych pafijrje opraven ve l|hit¢ 2 pracovnich din po uveéejréni dodatku
od koug nebo upsani odstoupit.

§ 36k
Propagatni a jina scleni

(1) Kazdé propagai sckleni tykajici se viejné nabidky neboffeti cenného papiru
k obchodovéani na regulovaném trhuj kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi
obsahovat informaci o tom, Ze prospekt byl neboebuniejrén a kde je, nebo bude mozné
prospekt ziskat. Propatjd scleni Stené spoléné s jinym salenim musi byt tetelre
rozliSiteIné a vhodnym Zigzobem odé&leno od ostatniho sténi.

(2) Kazdé propagai scleni i jiné oznameni v pisemng Ustni forng, tykajici
se véejné nabidky nebo fjeti cenného papiru k obchodovani na regulovanénu, t
pii kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, mbsi v souladu s informacemi obsazenymi
v prospektu a nesmi obsahovat informaci, ktera j@aporu s jeho obsahem nebo ktera
je klamava.

(3) V pipact verejné nabidky nebo fpeti cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu, fip kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyZzadumusi
byt podstatné Udaje, které emitent nebdedgladatel nabidky stlje a adresuje
kvalifikovanym investoim nebo zvlastnim kategoriim invesiof§ 35 odst. 2 a 3), skkny
vSem kvalifikovanym investém nebo zvlastnim kategoriim invesipikterym je nabidka
uréena.

§ 36l
Spoluprace mezi organy dohledlenskych stati Evropské unie

Ceska narodni banka na zadost emitenta nebo osopgvathé za vyhotoveni
prospektu poskytneiislusnému organu jinéhdlenského statu Evropské unie &dieni
o schvaleni prospektu potvrzujici, Ze prospekivyiotoven v souladu s pravem Evropskych
spoleg&enstvi, a dale poskytne kopii uvedeného prospekto, do 3 pracovnich dnode dne
dorweni této Zadosti nebo, pokud je Zadost podana spolvrhem prospektu, do jednoho
pracovniho dne po schvaleni prospektu. Stejny posel pouzije pro jakykoli dodatek
k prospektuCeska narodni banka k askeni gipoji pieklad shrnuti prospektu, vyhotoveny
osobou, ktera vyhotovila prospekt, pokud o to emtiteebo osoba odpéana za vyhotoveni
prospektu pozada.
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CAST PATA
TRH S INVESTICNiMI NASTROJI
HLAVA |

ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU

837
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnickabasdtera organizuje regulovany trh
na zaklad povoleniCeské narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh \Ceské republice fZe pouze organizator
regulovaného trhu.

§38
Povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka &ldl povoleni k&innosti organizatora regulovaného trhu
pouze akciové spataosti nebo spolmosti s ré¢enim omezenym,

a) kterda, je-li akciovou spaiaosti, vydava pouze listinné akcie na jméno nelkmihavané
akcie, nebo je-li spotmosti s rdenim omezenym ma dozdradu; pravomoci dozoér rady
musi byt alespp obdobné takovym, jaké ma dozbrrada akciové spoateosti podle
obchodniho zékoniku,

b) kterd ma sidlo i skutaé sidlo na Gzentieské republiky,
c) ktera ma vlastni kapital odpovidajici alespastce 730 000 EUR,
d) ktera ma prhledny a nezavadnyapod zakladniho kapitalu,

e) ktera pedlozi navrh pravidel obchodovéni na regulovandm {§ 62), navrh pravidel
pristupu na regulovany trh (8 63) a navrh pravided prijimani investénich nastraj
k obchodovani na regulovaném trhu (8§ 56),

f) ktera ma ¥cné, personalni a organéra predpoklady profadny vykon ginnosti
organizatora regulovaného trhu v rozsamnosti, které hodla vykonavat, a ktery vyplyva
z predloZzeného névrhu pravidel obchodovani na regukawatrhu a pravidel obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému (dale jen ,plavabchodovani®), pravidel pro
prijimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu a pravidel gijonmgni
investenich  nastraj k obchodovani v mnohostranném  obchodnim  systému
(dale jen ,pravidla pro iiiimani investénich nastraj k obchodovani“) a pravidelfistupu
naregulovany trh a pravidel fiptupu do mnohostranného obchodniho systému
(dale jen ,pravidla fistupu®),
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g) ktera ma splacen zékladni kapitdl a jejiz vedmsoby spiuji stanovené podminky
schvalovani osob (8§ 43),

h) na které maji kvalifikovanoucést osoby vhodné z hlediskadného a obégtného vedeni
organizatora regulovaného trhu,

i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebragindému vykonu dohledu nad organizatorem
regulovaného trhu;ipuzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skeétesidlo ve stéf
ktery nenic¢lenskym statem Evropské unie, néfinpravnifad a zfisob jeho upladiovani
vcéetre vymahatelnosti prava branit ¢ilanému vykonu dohledu nad organizatorem

regulovaného trhu,

j) ktera, pokud zada, aby povoleni¢kinosti organizatora regulovaného trhu zahrnovalo
i opravreni provozovat mnohostranny obchodni systéradiozi navrh pravidel obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému (8 69 odst. &yrhn pravidel pistupu

do mnohostranného obchodniho systému (8 69 odst #épvrh pravidel pro fpimani
investinich nastraj k obchodovani v mnohostranném obchodnim systéngQ (gist. 3).

(2) Zadost o povoleni Rinnosti organizatora regulovaného trhu Ize podaizpo
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zadati®zp doklady os¥dcujici splréni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah floh stanovi provagti pravni pedpis.

(3) V povoleni kéinnosti organizatora regulovaného tiiaska narodni banka uvede,
zda je organizator regulovaného trhu opggvprovozovat mnohostranny obchodni systém.

(4) Ceskéa narodni banka informuje bez zbyiEho odkladu organy dohledlenskych
stati Evropské unie a prastdnictvim ministerstva Komisi Evropskych spaastvi o tom,
Ze

a) uctlila nebo odejmula povolenidnnosti organizatora regulovaného trhu,

b) doSlo ke zruSeni, zm¢ predmétu podnikani nebo fpmeEné organizatora regulovaného
trhu.

§ 39
DalSi podnikatelskaéinnost organizatora regulovaného trhu

(1) DalSi podnikatelskowinnost niize organizator regulovaného trhu vykovavat
jen po jejim zaregistrovankieskou narodni bankou.

(2) DalSi podnikatelskéinnost organizatora regulovaného trhizm spdivat pouze
v poskytovani sluZzeb souvisejicich s fitiaim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) veinnosti komoditni burzy,
b) v poskytovani dalSich sluzeb na fitaim trhu podle jinych pravnichrgdpidi,

c) Vv cinnosti souvisejici s organizovanim regulovanéhbau trnebo provozovanim
mnohostranného obchodniho systému,
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d) ve vzdlavacic¢innosti.

(3) Organizator regulovaného trhu mize dale provozovat podnikatelskowinnost
spivajici v €innosti primo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

{3) (4) Ceska narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskonost Zadatele
a bez zbytéeného odkladu odeSle Zadateli &d8eni o registraci.

{4 (5) Zadost o registraci daldi podnikatelskeénosti organizatora regulovaného trhu
Ize podat pouze nargdepsaném tiskopise, ke kterému Zadaitiébzd doklady oseédcujici
splreni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskop@gswbsah jeho fidoh stanovi
provadkci pravni pedpis.

{5) (6) V pripact, Ze vykon dalSi podnikatelskénnosti branirddnému organizovani
regulovaného trhu, provozovani mnohostranného abtdho systému nebo ¢ianému
vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovanéhm anebo Zadost negpje
podminky uvedené v odstavci@eska narodni bankaithe

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSich podnikatelskyitnosti, popipadt muZze stanovit podminky, které
musi organizator regulovaného trhu splnieg zahajenim kazdé z dalSi podnikatelske
¢innosti, popipact je dodrZzovat p jejim vykonu.

(7) V pripadé rozhodovani o registraci dalSkinnosti uvedené v odstavci 3, pokud
pro registraci této dalSi podnikatelskééinnosti nejsou dany divody zvlasStniho Zetele
hodné, které Ceskd narodni banka posoudi zejména s ¥ihlédnutim k tomu, zda
registrace této dalSi¢innosti prispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investnich
sluzeb, zamitnuti registrace by zfisobilo organizatorovi regulovaného trhu zn#&nou
ajmu nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povah této dalsi¢innosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registracidalSi ¢innosti uvedené v odstavci 3
miZze Ceska narodni banka omezit rozsah registrovanéinnosti, popfipadé stanovit
podminky, které musi organizator regulovaného trhuspinit pied zahajenim kazdé z

registrovanych ¢innosti, popFipadé, které musi dodrzovat @i jejim vykonu.

{6) (8) Ceskéa narodni banka zrusi registraci, jestlize orgémr regulovaného trhu
piseme o jeji zruSenCeskou narodni banku pozada.

§ 40
(1) Predmétem podnik&ni organizatora regulovaného trhu mabtupouzecinnosti
uvedené v povoleni Kinnosti organizatora regulovaného trhu nebo remsiné Ceskou

narodni bankou podle § 39.

(2) Povoleni kcinnosti organizatora regulovaného trhu, jakoz iigegci dalSi
podnikatelske&innosti, Ize udlit i na dobu ukitou.
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§41

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen ptskyt sluzby s odbornou §ié
avsouladu s pravidly obchodovani, pravidly prdijipani investtnich nastraj
k obchodovani a pravidlyfistupu.

(2) VynaloZeni odborné pé pedevSim znamenda, Ze organizator regulovaného trhu
jedna kvalifikova®, cestreé a spravedliv a v nejlepSim zajmuc¢astniki jim organizovaného
regulovaného trhu, zejména plni povinnosti stanéwetétocasti.

§42

Zastupce Ceské néarodni banky se tire (kastnit valné hromady organizatora
regulovaného trhu. Organizator regulovaného trtkomani valné hromadyiredem pisemn
informuje Ceskou narodni banku.

§43
Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu

(1) Vedouci osoba organizatora regulovaného trlusinmit k vykonu své funkce
piedchozi souhla€eské narodni banky s vyjimkou uvedenou v odstavci 5

(2) Ceskéa narodni banka ¢ldlsouhlas podle odstavce 1 o8pb
a) ktera spluje podminky uvedené v § 10 odst. 2 pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediskddného a obéatného fizeni organizatora
regulovaného trhu, u kterého ma vykonavat funkailouei osoby; fedevSimiadnému
vykonu funkce nebréani jeji profesni, podnikatelsiébo jind obdobn&innost, zejména
¢innost u osoby s obdobnyniigainEtem podnikani.

(3) Ri posuzovani skutmosti uvedenych v odstavci 2 veziieska narodni banka
v Uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykofumkce, organizmi uspdadani
organizatora regulovaného trhu a jeho celkové pélsd vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podazegma pedepsaném tiskopise,
ke kterému Zadateltiozi doklady osedcujici splréni podminek stanovenych v odstavci 2.
Vzor tiskopisu a obsah jehdilph, wetrg priloh prokazujicich dvéryhodnost a odbornou
zpasobilost podle odstavce 2 pism. a), stanovi présigaravni pedpis.

(5) Pokud se ma stat vedouci osobou organizaegalavaného trhu osoba, ktera
je vedouci osobou jiného organizéatora regulovartéine se sidlem \Ceské republice nebo
v jiném ¢&lenském st&t Evropské unie, nemusi mit k vykonu své funkce Emubleské
narodni banky.

(6) Vedouci osoba, ktera ziskalgegchozi souhlas k vykonu své funkce, je povinna
bez zbyténého odkladu piseminoznamitCeské narodni bance kazdou &m podminek
uvedenych v odstavci 2, zejména skami vykonu sveé funkce.

(7) Pro vedouci osobu organizatora regulovanéhoyfati § 10a odst. 2 obdahn
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§44
ZruSeni nebo znéna piredmétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valnd hromada organizatora reguldwant&hu rozhodne o zruSeni
spole&nosti s likvidaci nebo o zéné stanov spoivajici ve zméné predmetu podnikani,
je organizator regulovaného trhu povinen tuto skdet oznamitCeské narodni bance
neprodle® po rozhodnuti valné hromady. Jestlize sfwiel organizatora regulovaného trhu,
pokud se jedna o spdleost s rdenim omezenym, rozhodnou o zruSeni Spalsti
s likvidaci nebo o z#n¢ spol€enské smlouvy nebo zakladatelské listiny cépajici
ve zméné predmetu podnikani, je organizator regulovaného trhu pemi tuto skuténost
oznamit Ceské narodni bance neprodiepo rozhodnuti spot@iki. Stejnou povinnost
ma i v gipadt, Ze takto rozhodne valna hromada sgodssti s réenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného ddhlikvidace nebo ode dne Zny
jeho gedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likes nebo zinila prednet
podnikani, organizovat regulovany trh nebo provetomnohostranny obchodni systém
amiZze pouze vyp@adavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici éhto cinnosti;
do vypdadani pohledavek a zavaizke takova osoba povaZzuje za organizatora reguitnan
trhu. Vstupem do likvidace nebo #2nou pgedn®tu podnikani povoleni keinnosti
organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pripact znmeny piednttu podnikani v dsledku zrény rozsahu povoleni
k ¢innosti organizatora regulovaného trhu vydanéhdeg®&d38 nebo v ikledku registrace
dalSi podnikatelsk&nnosti¢i zmeny jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec 2 nepauzij

§ 45
Preména organizatora regulovaného trhu

(1) K fazi organizatora regulovaného trhu, k réedi organizatora regulovaného trhu,
k prevodu obchodniho jemi organizétora regulovaného trhu na jeho spoka, ke zning
pravni formy organizatora regulovaného trhu nelpdelvodu obchodniho jgmi organizatora
regulovaného trhu na jeho akcidedebo spolaika anebo kigvodu obchodniho jémi jiné
osoby na organizéatora regulovaného trhigba povolenCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi organizatora regufgdtao trhu, o povolenitipvodu
obchodniho jmini organizatora regulovaného trhu, o povoleniémyn pravni formy
organizatora regulovaného trhu nebor&évodu obchodniho jgmi organizatora regulovaného
trhu na jeho akciorfé nebo spolmika anebo o povoleniigvodu obchodniho jemi jiné
osoby na organizatora regulovaného trhu Ize podaizep na fedepsaném tiskopise,
ke kterému jsou fflozeny doklady nezbytné pro posouzerisiddia fuze, zngny pravni
formy nebo pevodu obchodniho jémi. Vzor tiskopisu a obsah jehdilph stanovi provagti
pravni gedpis.

(3) Rozaleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho feizesobou, ktera neni
organizatorem regulovaného trhu anebo provozovatelypaadaciho systému, nejsou
piipustné.
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8§46
Prevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora redpvaného trhu

(1) K uzaweni smlouvy o fevodu podniku organizatora regulovaného trhu neho j
¢asti, smlouvy o zastaveni podniku organizatora lmgumého trhu nebo jeh&asti anebo
smlouvy o ndjmu podniku organizatora regulovanéha hebo jeha@asti je teba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podaize na fedepsaném tiskopise,
ke kterému jsouifloZeny doklady nezbytné pro posouzenslédiki pirevodu, zastaveni nebo
najmu podniku organizatora regulovaného trhu nelbo §asti. Vzor tiskopisu a obsah jeho
piiloh stanovi provatti pravni pedpis.

8§47
Nabyvanj zvySovani a pozbyvani kvalifikované &asti na organizatorovi regulovaného
trhu a jeho ovladnuti &¢asti-na-organizatonegulovaného-trhu

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikovan€asti na organizatoru regulovaného trhu
nebo k ovladnuti organizatora regulovaného trhaumy fedehezisouhlasCeské narodni
banky. Pro udeni tohoto souhlasu plaf§ 10b aZ 10d8-21 obdobr. Zadost o udleni
souhlasu musi obsahovat Udaje uvedené v 8 10d odst. a Ize ji podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel¥pozi doklady oswdéujici splnéni
podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopisa obsah jejich priloh stanovi
provadéci pravni piredpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikovanéasti na organizatoru regulovaného trhu
plati obdobs § 10e§11-edst-9-a-10

(3) Organizéator regulovaného trhu éej@uje zpmisobem umoiujicim dalkovy pistup
Udaje o osobach, které nanm maji kvalifikovanou tast nebo ho ovladaji, a velikost jejich
Gcasti.

(4) Lhaty, formu a zfisob uvéejiovani £chto Udaj stanovi provagti pravni pedpis.

§48
Organizaéni pozadavky na organizatora regulovaného trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovatesit gipadné negativni dopady r@nnost
regulovaného trhu nebo na jeh&agtniky, které by mohly vzniknout zerett mezi zajmy
organizatora regulovaného trhu nebo jeho spdk& a fadnym fungovanim regulovaného
trhu,

b) zavést postupy prtizeni rizik, kterym je vystaven;i@devSim zavést vhodna ofeati
k urceni vSech vyznamnych rizik pro jeho provozéana opaiteni k omezenithto rizik,
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C) zavést zasady a postupy pro za&jistadného provozu jeho obchodnich a jinych syétém
véetre prijeti iecinnych opaitteni pro pipad naruSeniinnosti systému a mint@dnych situaci,

d) zaveést pravidla obchodovani na regulovaném tkiera zajisuji spravedlivé aradné
obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro praird pokyn,

e) zavést op&tni umoiujici fadné a vasné vyptadani provedenych obchind
f) zavést opdeni zabraujici zneuzivani trhu,
g) udrZovat vlastni kapital alespoe vysi odpovidajictastce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostat@é finartni zdroje pro zajighi fddného fungovani trhu s ohledem
na povahu a rozsah obcliogzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, ktefgnmystaven,

i) zavést opdeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. &astnici jim organizovaného regulovaného trhu dgdrpmavidla obchodovani
na regulovaném trhu a pravidl&giupu na regulovany trh,

2. investéni nastroje fijaté k obchodovani na jim organizovany regulovéysphuji
podminky pro fijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovénétzakonem (8 56)
a pravidly pro pjimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu,
a podminky pro fijeti cenného papiru k obchodovani na oficialninu g 65),

3. emitenti investinich cennych papir prijatych k obchodovani na jim organizovany
regulovany trh pini inform#ni povinnosti stanovené v § 57, 118, 119, 120, 43125
odst. 1 a 3,

4. osoba, kter4 nasletinpozadala o fijeti financniho nastroje na regulovany trh
bez souhlasu emitenta, pini infordnépovinnost podle 8 56 odst. 8,

j) soustava sledovat obchodovani na jim organizovaném regukwvatrhu a vyhodnocovat,
zda nedochazi k porusovani pravidel obchodovamikuzmimaadné situace na trhu nebo
jednani, které riize byt povazovano za vyuziti vt informace nebo za manipulaci s trhem,

k) zavést postupy pro vynucovani @i povinnosti stanovenych pravidly obchodovéni,
pravidly pro gijimani investénich nastraj k obchodovani a pravidlyistupu @¢astnikim jim
organizovaného regulovaného trhu a emiteninvesténich nastraj prijatych k obchodovani
na jim organizovaném regulovaném trhéetwé moznosti ukladani sankci za porusechto
pravidel,

[) umoznit &astnikim jim organizovaného regulovaného trhtispup k informacim podle
pismene i) bodu 3,

m) pii nakladani s majetkem ¢astnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému zavéstramiak ochras prav &astnika k tomuto
majetku, zejména praipad Upadku organizatora regulovaného trhu.
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§49
(1) Organizator regulovaného trhu oznami bezodi&aské narodni bance

a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani nebo tididmou situaci na jim organizovaném
regulovaném trhu,

b) divodné podezni na vyuZiti vnini informace nebo na manipulaci s jim organizovanym
regulovanym trhem,

c) poruSeni inform&i povinnosti emitenta investiich cennych papir prijatych
k bchodovéni na jim organizovany regulovany trjiz jelnéni je povinen sledovat,

d) poruSeni informai povinnosti osoby stanovené v 8 48 pism. i) bodeffz plreni
je ovinen sledovat,

e) divodné podezni z poruSeni tohoto zakona osobou opiwn uzavirat obchody
na regulovaném trhu.

(2) Formu a zfisob informovaniCeské narodni banky podle odstavce 1 stanovi
provadkci pravni pedpis.

§ 50
Informa éni povinnosti organizétora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhtepgkladaCeské narodni bance

a) nejpozdji do 4 mesial po skoreni Eetniho obdobi svou vytai zpravu a konsolidovanou
vyroéni zpravu podle zakona upravujicihéetnictvi, je-li podle tohoto zakona povinen tuto
zpravu sestavovat, jejichZ s@sti je detni zavrka owiend auditorem,

b) nejpozdji do 1 mesice po uplynuti kalenddiho c¢tvrtleti vysledky svého hospoisni

v uplynulémctvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu bej@i zpravy a Udaje podle odstavce 1
bez zbyténeho odkladu po jejichipdloZzeniCeské narodni bance {gmbem umoiujicim
dalkovy gistup.

(3) Organizator regulovaného trhu beguje v aktudlnim zéni zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup pravidla obchodovani, pravidla préijimani investénich
nastrofi k obchodovani a pravidl&igtupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasikiské narodni bance rasindalsi informace
0 astnicich, podminkach, gi&hu a vysledcich obchodovani na jim organizovandm, tr
investénich nastrojich fijatych k obchodovani na jim organizovaném trhu efclh
emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsatepné pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu ozna@éské narodni bance bez zlytého
odkladu
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a) vSechny zrny ve skuténostech, na jejichz zaklaanu bylo u@leno povoleni Kinnosti
organizatora regulovaného trhu,

b) pozbyti opravéni podle jiného pravnihoiedpisu k vykonu dalSéinnosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 39.

(6) Zmenu pravidel obchodovani, pravidel pradjimani investénich nastraj
k obchodovani nebo pravidetigtupu zasila organizator regulovaného trhu bezezbgho
odkladu po jejich schvaleni ngdomiCeské narodni bance.

(7) Provadéci pravni piredpis stanovi obsah inform#énich povinnosti stanovenych
v odstavcich 1 a 4 a liaty, formu a zpasob jejich plnéni.

8§51
Pristup k vyporadacim systénim

(1) Organizétor regulovaného trhu umoZzntastnikim jim organizovaného
regulovaného trhu zvolit pro vypadani obchail s investtnimi nastroji uzakenymi na tomto
trhu vypdéadaci systém, tstdni protistranu, clearingovou instituci a syst@rtavani podle
jejich vykeru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvofengypaadacim systémem,
ustedni protistranou, clearingovou instituci a systémeftovani takové spojeni, které
umozniradné a vasné vyptadani &chto obchod bez nepimérenych naklad.

(2) Vyuzivani jiného vypi@ddaciho systému, nez ktery je obvykly priisjusny
regulovany trh podle odstavce 1, vyZadujedzhozi souhla§eské narodni banky eska
narodni banka uti souhlas dastnikovi regulovaného trhu ¥ipad, Ze technické podminky
vyporadani pohledavek a zavadzk obchod s investtnimi nastroji v jiném nez obvyklém
vyporadacim systéemu nebraididnému fungovani fingnich trhi.

§52

Ceska néarodni banka the omezit nebo zakazat organizatoru regulovaného tr
vyuzivani vypeadaciho systému, detni protistrany, zfiovatele nebo clearingové instituce
z jiného clenského statu Evropské unie k vygdani vSech nebo jen vybranych obahod
s investénimi néstroji uzakenych na jim organizovaném regulovaném trhu, pokud
je to nezbytné kadnému fungovani regulovaného trhii;pzhodovaniCeska narodni banka
vezme v Uvahu, zda jsou spiry podminky stanovené v § 51 odst. 1.

§ 53
Ozna&eni ,regulovany trh* nebo ,burza cennych papinebo obdobné ozkani

ve spojeni s investnimi nastroji smi p svém podnikani pouzivat pouze organizator
regulovaného trhu se sidlengélenském st&Evropskeé unie.
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§54
Staly rozhodti soud organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaneho trhuibe Zidit staly rozhodi soud.

(2) Staly rozhodi soud rozhoduje spory z obchiodna regulovaném trhu
organizovaném izzovatelem a z vyp@dani &hto obchod, jakoZ i spory z obchdd
v mnohostranném obchodnim systému provozovanémovatelem a z vypadani &chto
obchodi. Staly rozhodi soud rozhoduje i spory z obchiod komoditami a spory z dalSich
obchodi na finargnim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji z dalStpatelskécinnosti
ziizovatele registrovan€eskou narodni bankou podle § 39. Staly rozhetud nize téZ
rozhodovat spory z ostatnich obchiod investnimi nastroji nebo komoditami, spory
z podnikani na kapitdlovém trhu, @&nim trhu, pojiSovacim trhu a trhu penzijniho
pripojisteni, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Naftizeni ged stdlym rozhotim soudem se vztahuje zakon upravujici rozhod
fizeni a vykon rozhadch nales®. Zpisob fizeni a rozhodovani, #pob jmenovani
rozhodd, jejich paet, organizéni uspdadani stalého rozhoiho soudu, sazebnik odm
rozhodd, pravidla o nakladeckizeni a dalSi otdzky souvisejicéisnosti stalého rozhéého
soudu a jejim ekonomickym zaggim upravuje statuti@d stalého rozh@tho soudu.

HLAVA Il
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Dil 1
Z&kladni ustanoveni

§ 55

(1) Regulovanym trhem je trh s inveésitimi nastroji organizovany organizatorem
regulovaného trhu v souladu s povolenfteské narodni banky, na kterém se obchoduje
pravidelr® a ktery ma stanovena pravidla prijipnani investénich nastraj k obchodovani
na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na reguém trhu a pravidla f{stupu
na regulovany trh, ktera jsou v souladu s timtconakn.

(2) Regulovanym trhem se sidlemclenském st&t Evropské unie je regulovany
trh uvedeny v seznamu regulovanychitébenského statu Evropské unie.

8§ 56
Podminky pro prijeti investiéniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro fijimani investtnich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu
stanovi tento zakon. DalSi podminky nebo infamigoovinnosti emitenta nez stanovené
timto zdkonem riZe organizator regulovaného trhu stanovit v praahl pro pijiméani
investenich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh fize byt @ijat jen takovy investini nastroj, kterému bylo
piidéleno identifik&ni ozn&eni podle mezinarodniho systéngislovani pro identifikaci
cennych papir (ISIN), a u kterého jsou danygupoklady pro spravedlivéadné a dinné
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obchodovani za podminek stanovenychiimp pouzitelnym pedpisem Evropskych
spole&enstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
financnich nastraj 10). Uvedené podminky musi zajistit organizatogutevaného trhu

v pravidlech pro fijimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investénich cennych papir organizator regulovaného trhu v pravidlech
profijimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu dale zajisti,
aby obchodovani na regulovaném trhu kyjap pouze investini cenny papir, ktery je vain
obchodovatelny za podminek stanovenych Wmp pouzitelném jedpisu Evropskych
spole&enstvi, kterym se provadi gmice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finanénich nastraj 10a).

(4) U investénich néastraj uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az k) organizéator
regulovaného trhu v pravidlech profijpmani investénich nastraj k obchodovani
na regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodowveniegulovaném trhu byltipat pouze
investéni nastroj uvedeny v 8§ 3 odst. 1 pism. d) az k@rnktumouje fadné stanoveni
cen a vhodny zsob vypdadani za podminek stanovenyckinm pouZitelnym pedpisem
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finagnich nastraj 10b).

(5) Investéni nastroj nize byt ijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta. Investni cenny papir iive byt gijat k obchodovani na regulovaném trhu
bez ouhlasu emitenta, pouze pokud je jiz kotovaRgdminky pijeti k obchodovani
na egulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsotedygt

(6) Organizator regulovaného trhu informuje beztatmého odkladu emitenta
investéniho néstroje, Ze emitentem vydany invasti nastroj pijal k obchodovani
na jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavc

(7) Emitent investiniho cenného papirdiatého k obchodovani na regulovaném trhu
podle odstavce 5 neni povinen plniti¢cv tomuto regulovanému trhu zZadné infokma
povinnosti.

8§57
Podminky pro prFijeti investiénich cennych papii k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu tbe @Fijmout investéni cenné papiry
k obchodovani na regulovaném trhu, jestlize bylfewen prospekt dchto investinich
cennych papira od jeho uviejreéni uplynul alesp 1 den.
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(2) Povinnost uvieejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na
a) cenné papiry uvedené v 8§ 34 odst. 3,

b) akcie, které po doburgdchazejicich 12 &siai predstavuji méanez 10 % z celkového
poctu akcii stejného druhu jiZipatych k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

c) akcie nabizené bezuplatdosavadnim akciond@m a akcie rozélované jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akaenichz jsou takové nep&iité dividendy
vyplaceny, pokud je doten Ceské narodni bance a je k dispozigastnikim regulovaného
trhu dokument obsahuijici tdaje otpiwa druhu akcii aitvody a podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zastnavatelem, jehoZz cenné papiry jsaijapy k obchodovani
na regulovaném trhu, nebo spwlesti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo smisti
ovlddanou stejnou osobou jako zmtmavatel a nabizenych sasnym nebo byvalym
zanmestnan@m nebo vedoucim osobam z&stnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu
jako cenné papiryijjaté k obchodovani na regulovaném trhu, a pokudgeten Ceské
narodni bance a je k dispozictastnikim regulovaného trhu dokument obsahujici Udaje
0 paitu a druhu cennych pafiia divody a podrobnosti nabidky,

e) akcie vydané vysmou za jiné akcie stejného druhu jiijaté k obchodovani na stejném
regulovaném trhu, pokud tim nedochazi ke zvySesangho zakladniho kapitalu,

f) akcie ziskané vygmou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiné&ioného papiru,
za pedpokladu, Ze tyto akcie jsou stejného druhu jakoieajiz ijaté k obchodovani
na stejném regulovaném trhu,

AL

Evropské unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jstijaty k obchodovani na jiném regulovaném
trhu po dobu delSi nez 18&siai,

2. u cennych papirpoprvé gijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 3asipci
2003 bylo pijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospekfaho uvéejrénim
v souladu s pozadavky prava Evropskych sgistvi®,

3. u cennych papir které byly pijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30
cervnu 1983 a negflji podminky podle bodu 2, byly sgimy pozadavky prava
Evropskych spokenstvi pro fijeti cenného papiru na oficialni tPf,

4. cenné papiry nadale spji podminky pro obchodovani na tomto jiném regaloém
trhu,

5. osoba, kterd zada aijpti cenného papiru k obchodovani na regulovaném, t
vypracuje souhrnny dokumentdeském jazyce obsahujici shrnuti prospektiisapem
stanovenym v § 36 odst. 4 a informace o tom, kdezigkat posledni prospekt a kde jsou
k dispozici finagni Gdaje uvEejnéné emitentem; tento dokument wemi zpisobem
uvedenym v § 36h.
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(3) Povinnost uvéejnit prospekt podle odstavce 1 se dale nevztahujga cenné
papiry nabizené v souvislosti s nabidkou iigvzeti jako protiplnéni nebo s fazi, pokud
je Ceské narodni bance dortien dokument, o kterémCeska narodni banka rozhodne,
Ze obsahuje Gdaje rovnocenné Gdamn obsaZenym v prospektu. Jestliz€ eska narodni
banka neodeSle emitentovi do 15 pracovnich din ode dne dor&eni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze Udaje povaije za rovnocenné uUdapm
v prospektu; pokud je ¥izeni o dokumentu freruseno, tato lhita nebézi.

§ 58
Obchod uzawveny na regulovaném trhu

Obchod uzateny na regulovaném trhu podle pravidel obchodowanfegulovaném
trhu neniize organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v ypak pfi uzaweni obchodu
na regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

8§59
Registrace cennych papivydanych fondem kolektivniho investovani na regateém trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investol, ktery neni kotovanym
investenim nastrojem, iive byt za Gelem uvéejnovani jeho hodnoty registrovan
na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydandbndem kolektivniho
investovani a 2zpsob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator loegného trhu
v pravidlech pro fijimani investénich nastraj k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 60
Vyiazeni cenného papiru z obchodovani na regulovanémnnti

(1) Emitent, ktery rozhodl o ¥gzeni @astnickych cennych pajgirz obchodovani
na regulovaném trhu tuto skutest neprodleh

a) oznamiCeské narodni bance a organizatorovi regulovanéhp tra kterém je cenny papir
prijat k obchodovani, a

b) uveejni zmisobem umaoiujicim dalkovy pistup.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zaSle organizitoregulovaného trhu zadost
0 vyfazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném ez zbyteného odkladu
po splréni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upraip postup P rozhodovani
emitenta o viazeni @astnickych cennych pagiz obchodovéani na regulovaném triémto
osobam. B povinném véejném navrhu smlouvy na odkouperastnickych cennych pagir
podle zadkona upravujiciho postuf pzhodovani emitenta o ¥gzeni @dastnickych cennych
papiiti z obchodovani na regulovaném trhu se zagsplpovinnosti povazuje spini zavazk
vaci akcion&im z veejného navrhu smlouvy.iffohu Zadosti tvii rozhodnuti o vikazeni
cenného papiru z obchodovani na regulovaném trlmowadu se zakonem upravujicim
postup pi rozhodovani emitenta o ¥gzeni dastnickych cennych pafgiiz obchodovani na
regulovaném trhu a doklad, Ze tato skntest byla oznamen@eské narodni bance, a doklad
o splreni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upriinp postup H rozhodovani
emitenta o viazeni dastnickych cennych pagiz obchodovani na regulovaném trhu.
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(3) Stanovi-li zahragni pravnifad v gipac zahraniniho emitenta povinnosti
obdobné povinnostem stanovenym v odstavci 1, zasleent ped vyfazenim cenného papiru
z obchodovani na regulovaném trhu organizatorogulovaného trhu doklad prokazujici
splréni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhuiagi cenny papir z obchodovani na regulovaném
trhu bez zbytéeného odkladu po obdrzeni Zadosti podle odstaveevdami pilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami nepradlegirazeni cenného papiru
z obchodovani na regulovaném trhu centralnimu d&soa Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyazeni @dastnického cenného papiru z obchodovani ze zakona,
organizator regulovaného trhu zajisti ukeni obchodovani s takovym cennym papirem
na regulovaném trhu.

§ 61
Pozastaveni obchodovani s investiim nastrojem a vylouteni investéniho nastroje
z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obohédi s investinim nastrojem
na regulovaném trhu nebo vylduinvesttni nastroj z obchodovani na regulovaném trhu,
jestlize investini nastroj nespiuje podminky pro fijeti investniho nastroje k obchodovani
na regulovaném trhu podle tohoto zakona a pravla pijimani investénich nastraj
k obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidlahotbovani na regulovaném trhu nebo
nejsou plgny informani povinnosti ohledhtohoto investiniho nastroje vyplyvajici z tohoto
zékona a pravidel profifimani investénich nastraj k obchodovéani na regulovaném trhu
a pokud to zavaZgmeohrozi zajmy investbmeboradné fungovani trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti padistavce 1 uvejni a sdli Ceské
narodni banceCeska néarodni banka informuje organy dohledu jinytdnskych stét
Evropské unie.

§ 62
Pravidla obchodovéani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodraajesparentni pravidla obchodovani
na regulovaném trhu, ktera stanovi zejména struktegulovaného trhu, ktery organizuje,
a pravidla pro uzavirani obchiod investénimi néstroji na regulovaném trhu.

§ 63
Pravidla pFistupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dgdriansparentni pravidlatigtupu
na regulovany trh, ktera stanovi objektivni krispro tento fistup.

(2) Pravidla pistupu na regulovany trh fgsiuji povinnosti @astniki regulovaného
trhu, vyplyvajici ztizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel olfdvéni na regulovaném
trhu a pravidel pro zfiovani a vypédani obchoil uzavenych na regulovaném trhu.
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(3) Pravidla pistupu na regulovany trh dale upravi poZzadavky dlaomost osob,
kterych vyuZzivaji ke sv&innosti na regulovaném trhu obchodnici s cennympinya
a zahranini osoby s povolenim zahr&niho organu dohledu k poskytovani invéstch
sluzeb, kt& jsou &astniky tohoto trhu, a pravidla préigtup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Wastnikem regulovaného trhuiite byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zah¢ahiosoba s povolenim zahramiho organu dohledu
k poskytovani investnich sluzeb, nebo

b) jind osoba, ktera
1. je divéryhodn& a odbognhzpisobila,
2. ma dostatsou schopnost a apobilost obchodovat,
3. ma vhodné organizai predpoklady a

4. disponuje dostataymi finantnimi zdroji, zejména s ohledem na z&j8tvypaadani
obchodh.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidelieské narodni bance zny
v seznamu &astniki jim organizovaného regulovaného trhuxitth obsah, formu a #igob
zasilani stanovi provadi pravni pedpis.

(6) Pravidla pistupu na regulovany trh umozni zahtami osold s povolenim
zahraniniho organu dohledu k poskytovani invésith sluzeb fistup ze zahradi.

(7) Organizator regulovaného trhu se sidlem vnjirdenském stdét Evropské unie
muze vCeské republice zavést technicka a orgafmizapateni, kterd umoznigastnikim jim
organizovaného regulovaného trhu se sidlem nebtisbhyd v Ceské republice istup na
tento regulovany trhCeska narodni bankatrhe pozadat organ dohledu nad organizatorem
regulovaného trhu o Udaje @astnicich tohoto regulovaného trhu se sidlem nebiistem
v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidletegké republice oznanfleské narodni
bance, ve kterémllenském stdit Evropské unie ma v umyslu zavést technicka a dzgém
opateni, ktera umozni daastnikim regulovaného trhu se sidlem nebo byetisty jiném
¢lenském sté&t Evropské unie iistup na jim organizovany regulovany tkbeska narodni
banka sdli tuto informaci do jednoho #&sice pislusSnému organu dohledu tohatenského
statu Evropské uni€eskéa narodni banka oznami na zadost organu dotdbdtoclenského
statu Evropské unie Udaje ¢astnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydiist tomto
¢lenském st& Evropské unie.
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Dil 2
Oficialni trh s cennymi papiry

§64

Organizator regulovaného trhutube organizovat jako soéast regulovaného trhu

oficialni trh -s—eennymi-papiry{dalejepficidlnitrh), ktery sphuje podminky stanovené

timto zakonem (8§ 65).

8§ 65
Podminky pro fijeti cenného papiru k obchodovani na oficialninutr

(1) Organizéator regulovaného trhuibe k obchodovani na oficialnim trhdijpout
pouze akcie nebo dluhopisy, jestlize

a) jsou splany podminky podle § 56 a 57,

b) pravni postaveni emitentgchto akcii nebo dluhopisje v souladu s pravem statu,
ve kterém ma emitent sidlo,

c) kurz akcie nebo jeji fpdpokladany kurz nasobeny gem vydavanych akcii dosahuji
v korunachteskychc¢astky odpovidajici alespdl 000 000 EUR; pokud nelzégalpokladany
kurz odhadem uit, musi dosahovat alespaivedenétastky vlastni kapital emitenta akcif;
podminka nejnizstastky nemusi byt sptna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu
a tyto akcie byly fjaty k obchodovani na regulovaném trhu, na ktes@amo pijeti akcii

k obchodovani zada, nebo pokud bude zm&tbezproblémové obchodovani &mito
akciemi,

d) celkovd jmenovita hodnota emise dluhopisu dgsahwu korunachceskych hodnoty
odpovidajici alespp200 000 EUR; podminka nejnizSi celkové jmenovadrioty nemusi byt
splréna, pokud bude zaji&to bezproblémové obchodovanémito dluhopisy,

e) emitent &chto akcii nebo dluhopiszveaejnil ¢etni zaérku podle -zwastntho—pravaiho
predpisuzakona upravujiciho Getnictvi nejmeén za ¥ po solé nasledujici etni obdobi
piedchazejici &etnimu obdobi, ve kterém je podana Zadostiigetp cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu; podminkaigueni (Cetni zaérky za ti po solk
nasledujici Getni obdobi nemusi byt sglma, jestlize emitent existuje podle zapisu
do pislusného rejgiku mérk nez 3 roky a fijeti akcii nebo dluhopis k obchodovani
na oficidlnim trhu je v zajmu emitenta nebo investa jestlize invest® maji dostatek
informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenpépdru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy splji poZzadavky prava statu, podle kterého byly vydan

g) neni vylodena ani omezenagvoditelnost &chto akcii nebo dluhopis akcie mohou byt
téZ rrjaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud jgige prevoditelnost omezena pouze
poZzadavkem souhlasu orgamspole&nosti a pokud jejich ijeti k obchodovani nenarusi
obchodovani na tomto trhu,

h) je plre splacen emisni kurzZdhto akcii nebo dluhopis emisni kurz nemusi byt gin
splacen, pokud tgny zvastaipravni edpis dovoluje a pokud je zapgb bezproblémove
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obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektsleyné uvedeno, Ze emisni kurz nebyl
splacen a jsou uvedena afeati, ktera byla v souvislosti s tinijata,

i) alespai 25 % akcii, které maji bytipaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve viastvi
verejnosti¢lenskych stat Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictviigmosticlenskych stét
Evropské unie alesfiotakové procento akcii, které zauje bezproblémové obchodovani
na oficiadlnim trhu; to nenfeba, jestlize

1. vlastnictvi akcii viejnosti ¢lenskych stat Evropské unie ma byt zajto teprve
obchodovanim na tomto trhu a organizator regulovartéhu usoudi, Ze poZzadovaného
vlastnictvi véejnosti bude dosazen&hem kratké doby pofjjeti akcii k obchodovani,
nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsdyaty k obchodovani na obdobném oficialnim trhu
statu, ktery neniclenskym statem Evropské unie, a v tomto &ti@ ve vlastnictvi
verejnosti takovy jejich objem, ktery zamje bezproblémové obchodovani na oficialnim
trhu,

j) se Zadost o ijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopissing emise nebo
na vSechny akcie stejného druhu; Zadostiigetp k obchodovani nemusi zahrnovat akcie
drzené za &elem ovladani emitenta nebo na akcie, se kteryizienga zakla&l dohody po
urcitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouzeasti akcii stejného druhu
nevzniknou investdim Zadné nevyhody; skuteost, Ze se Zadost dijpti k obchodovani
na oficialnim trhu vztahuje pouze dast akcii stejného druhu, musi byt vysldwvedena

v prospektu spolu s uvedenimvadu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cé@mn papiry, jsou vyti&ny v souladu
s pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennyclpigapodle prava statu, ve kterem ma
emitent sidlo,

[) emitentem &chto akcii nebo dluhopisje osoba se sidlem ve staktery neni¢lenskym
statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopebyly @ijaty k obchodovani na oficialnim
trhu ve stal, ve kterém ma emitent sidlo a skiné sidlo, ani ve st&t ve kterém
je ve vlastnictvi viejnosti nejétSi podil tchto akcii nebo dluhopis a organizator
regulovaného trhu, na kterém se Zada igefp, je preswdcen, Ze dvodem nefijeti
k obchodovani neni ochrana invegtor

m) se jedna o vyemitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhsypis ognim listem,

které maji byt vymainény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jigafe k obchodovani
na oficialnim trhu nebo investion jsou k dispozici vSechny informace nezbytné kopasni

hodnoty &chto akcii,

n) emise &hto akcii nebo dluhopisbyla vydana v jedné pod®éla vSechny jeji kusy maji
stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikozn&eni podle mezinarodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papifiSIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znangirodsti, které by v fipack prijeti téchto
akcii nebo dluhopis k obchodovani na oficialnim trhu mohly vést k pani investar,
k ohrozeni jejich zajiinnebo k ohroZeniidezitych veeejnych zajni.
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(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou h§jaty k obchodovani na oficialnim
trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupujailgplpodminky stanovené v odstavci 1 pism.
b) a e) a pIni pro zastupované akcie infafmapovinnosti emitenta akcii fipatych
k obchodovani na oficialnim trhu,

b) sphuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), gazi k) a v odstavci 4,
c) akcie, které cenny papir zastupujensplpodminku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize pedmetem Zadosti o ffijeti k obchodovani na oficialnim trhu jsou cenné
papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani yemnpapitt predstavujicich podil
na spolénosti se sidlem v jinértlenském stdt Evropské unie, a cenné papimeg@stavujici
podil na spolénosti jsou pijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve gtave kterém ma
jejich emitent sidlo, organizator regulovaného tsiuged rozhodnutim o Zadosti vyzada
stanovisko organu, ktery rozhodl o jejichjgti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovary zaklad verejné nabidky,
Ize obchodovani s nimi zahajit az po uplynutiatyh pro upisovani uvedené ve iremé
nabidce; to neplati, pokudiita nebyla stanovena.

(5) Podminky pro fijiimani cennych papir k obchodovani na oficialnim trhu
stanovené v odstavci 1 pism. b) az f), h), i) @lp) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané
Ceskou republikou ¢lenskym statem Evropské unie neblenskym statem Organizace
pro hospodi&skou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy ndhdopisy vydané subjekty
mezinarodniho prava.

8§ 65a

Emitent akcii prijatych k obchodovéani na oficialnim trhu pro akcie, které now
vydava a které jsou stejného druhu jako jim vydanéakcie prijaté k obchodovani
na oficialnim trhu, poda do 1 roku ode dne jejich ydavani Zadost o pijeti
k obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jejichp¥ijeti bez Zadosti.

8§ 66
Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim thu

Organizéator regulovaného trhu je povinen do 6siai ode dne doreni nebo
doplreni Zadosti o pjeti cenného papiru k obchodovani na oficialnitutsdlit Zadateli,
zda cenny papir k obchodovani na oficialnim trkijirpé.

Dil 3
Transparentnost regulovaného trhu

§ 67
Transparentnost regulovaného trhu gred uzawenim obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu beguje za podminek stanovenychimo
pouzitelnym pedpisem Evropskych spglenstvi, kterym se provadi smice Evropského
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parlamentu a Rady upravujici trhy fiafich nastraj *°® aktualni nabidkové a poptavkové
ceny a aktualni nabizené a poptavané mnozstvitaaeny pro akcieigaté k obchodovani
na tomto regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu beuje informace uvedené v odstavci 1
prabézrné béhem své obvyklé obchodni doby igebem snadno dostupnyntagtnikim
kapitalového trhu; fistup k €mto informacim mZe zpoplatnit za cenu, ktera nesmi byt vyssi
nez cena obvykla na finamim trhu.

(3) Organizator regulovaného trhu nemusira@®@vat informace uvedené v odstavci
1, o kterych to stanovi prové& pravni pedpis v souladu s podminkami stanovenyifinp
pouzitelnym pedpisem Evropskych spélenstvi, kterym se provadi smice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy firsafch nastraj®).

§ 68
Transparentnost regulovaného trhu po uzaveni obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu éejuje Udaje o obchodu s akciemi uzavem
na regulovaném trhu za podminek a v rozsahu stagovgfimo pouzitelnym fedpisem
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady

upravujici trhy finatinich nastraj*°?.

(2) Organizator regulovaného trhu beuje informace uvedené v odstavci 1
neprodle’ po uzaveni obchodu zisobem snadno dostupnyrsagtnikim kapitalového trhu;
piistup k €mto informacim niZe zpoplatnit za cenu, kterd nesmi byt vySSi nea obvykla
na finargnim trhu.

(3) Ceska néarodni banka trhe za podminek stanovenych wirpo pouzitelném
piedpisu Evropskych spalenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu
a Rady upravuijici trhy finagnich nastraj**", na zadost organizatora regulovaného trhitud
piedchozi souhlas s odloZzenim tejeeni informaci uvedenych v odstavci 1. Informaci
0 uckleni tohoto souhlasu je organizator regulovanélm fpovinen uviejnit zpisobem
snadno dostupnyntastnikim kapitalového trhu.

(4) Pro investini nastroje s vyjimkou akcii organizator regulovaméhu uvéejiuje
a) aktudlni kurz investniho nastroje, se kterym se obchoduje na jim orgaaném trhu,

b) za¥recny kurz investiniho nastroje, se kterym se obchoduje na jim orgaaném trhu;
zawrecny kurz se uviejiuje po skoreni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(5) Lhaty, formu a zfisob uvéejinovani kurz investtnich nastraj podle odstavce 4
stanovi provagti pravni pedpis.
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HLAVA Ill
OBCHODOVANI V MNOHOSTRANNEM OBCHODNIM SYSTEMU
§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem se rozumistrmvestnimi néstroji
provozovany obchodnikem s cennymi papiry nebo argtorem regulovaného trhu, ktery
ma stanovena pravidla prdijpmani investénich nastraj k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohaséa obchodnim systému a pravidla
piistupu do mnohostranného obchodniho systému, jsieués souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysjémavinen zavést transparentni
pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnimésyst ktera zajikiji spravedlivé
a adné obchodovani a stanovi objektivni kritér@govaani pokyni.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysjémavinen zavést transparentni
pravidla pro pijimani investénich nastraj k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému, kter4 stanovi objektivni kritéria procemi, zda investni nastroj niZze byt
obchodovan v tomto systému. Pravidla ptgimpani investénich nastraj k obchodovani
v nohostranném obchodnim systému mohou stanové taformani povinnosti emiterit
investenich nastraj prijatych k obchodovani nebo osob, které pozadaliijetpinvestiniho
nastroje k obchodovéni v mnohostranném obchodnétésy bez souhlasu emitenta.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysjérmavinen zavést transparentni
pravidla gistupu do mnohostranného obchodniho systému, ktar@ovi objektivni kritéria
pro tento pistup. 8 63 odst. 4 a 6 plati préigtup do mnohostranného obchodniho systému
obdobrg.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysiérpovinen zajistit €astnikim
jim provozovaného mnohostranného obchodniho systgffaiup k véejné dostupnym
informacim o investinich nastrojich fijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému.

(6) Investéni nastroj nize byt gijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investinino nastroje fijateho k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému podle odstavce 6 neni povineit piEi tomuto mnohostrannému
obchodnimu systému zadné infofmapovinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho syst&ensidlem v jinéntlenském
stat Evropské unie rize v Ceské republice zavést technicka a orgamz@pateni, ktera
umozni osobam se sidlem nebo bydiist v Ceské republice #stup do tohoto
mnohostranného obchodniho systéeska narodni bankatbe pozadat organ dohledu nad
provozovatelem mnohostranného obchodniho systémuidaje o @astnicich tohoto
mnohostranného obchodniho systému se sidlem netistiyp v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systgensidlem WCeské republice
oznamiCeské narodni bance, ve kteréfanském stdét Evropské unie ma v umyslu zaveést
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technicka a organizai opateni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydiist jiném
¢lenském sté&t Evropské unie ifistup do tohoto mnohostranného obchodniho systéeska
narodni banka sti tuto informaci do jednoho &sice gisluSnému organu dohledu tohoto
¢lenského statu Evropské unigeska narodni banka oznami na zadost organu dotdbdto
¢lenského statu Evropské unie Udaje &sginicich tohoto mnohostranného obchodniho
systému se sidlem nebo bydiistv tomtoclenském st&tEvropské unie.

8§70
Pristup k vyporadacim systénim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho syst@mpovinen zajistittadné
vyporadani obchoil uzavenych v mnohostranném obchodnim systému a infortmova
Gcastniky mnohostranného obchodniho systému o suéobposti a povinnostech
a o misobnosti a povinnostechcastniki pri zajisS€ni vypaadani obchoidl uzavenych
v mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceska narodni bankate omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného
obchodniho systému vyuzivani vypdaciho systému, tetini protistrany, zZtiovatele nebo
clearingové instituce z jinéholenského statu Evropské unie k vygdani vSech nebo
jen vybranych obchad s investtnimi nastroji uzakenych v tomto mnohostranném
obchodnim systému, pokud je to nezbytnéiddnému fungovani tohoto systému;
pii rozhodovaniCeska narodni banka vezme v Gvahu, zda nenastalyastbuvedené v § 49.

§71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysiémovinen zavést ogahi pro
soustavné sledovani, zda

a) (astnici tohoto mnohostranného obchodniho systéndrzdp pravidla obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému upravena v 8§92,

b) investtni nastroje fijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodsysiému
spliuji pravidla pro pjimani investénich nastraj k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému upravena v 8 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systéoustava sleduje obchody
v tomto mnohostranném obchodnim systému a vyhodeoeda nedochazi k poruSovani
pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnimésyst vzniku mimeéadné situace
natrhu nebo jednani, kteréuade byt povazovano za vyuZziti vinit informace nebo
za manipulaci s trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho sysjémavinen neprodle€noznamit
Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v mnotwmsém obchodnim systému nebo
mimoradnou situaci na trhu,

b) divodné podezni na vyuziti vniini informace nebo na manipulaci s trhem,



- 104 -

c) divodné podezni z poruSeni tohoto zdkona osobou opfwn uzavirat obchody
v mnohostranném obchodnim systému.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systéasilaCeské narodni bance
rovnéz dalSi informace odastnicich, podminkach, @&hu a vysledcich obchodovani v jim
provozovaném systému, investich nastrojich fijatych k obchodovani v jim provozovaném
systému a jejich emitentech a o poskytnutych slcizp&teré jsou poebné pro vykon
dohledu.

(5) Formu a zpsob informovanCeské narodni banky podle odstavce 3tdyihobsah,
formu a zfisob zasilani informaci podle odstavce 4 stanowigukai pravni pedpis.

§72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému pmvinen dodrZzovat
transparentnost ve vztahu ke kétovanym akciim ob&igiodle § 67 a § 68 odst. 1 az 3
a ve vztahu k ostatnim investim nastrajm obdob# podle § 68 odst. 4.

8§73
Obchod uzaweny v mnohostranném obchodnim systému

Obchod uzakeny v mnohostranném obchodnim systému podle praotmtgnodovani
v mnohostranném obchodnim systému @Eenprovozovatel mnohostranného obchodniho
systému zrusit. Omyl v pokynuripuzaweni obchodu v mnohostranném obchodnim systému
nezaklada jeho neplatnost.

§74 az81
zruseny
CAST SESTA
VYPORADACI SYSTEM

882
Zakladni ustanoveni

(1) Vyparadanim obchaids investénimi nastroji se v tomto zakémozumi zdtovani
vzajemnych pohledavek a zavazkobchod s investtnimi nastroji.

(2) Vypaddacim systémem se v tomto zakeozumi systém,
a) ktery zajiguje vypdadani obchoils investtnimi nastroji, jestlize ma alesp@ (astniky
uvedené v odstavci 4, nefitaje v to investini spol€nost, a je provozovan podle pravidel
dohodnutych mezi provozovatelem vyadaciho systému (8 83 odst. 9) a jelasiniky
(déle jen ,pravidla vypiadaciho systému*),

b) jehoz @astnici se dohodli, Ze se jejich vztahy vyplyvagaitasti v systémutidi ceskym
pravem, a

c) jehoz existence a nazev byl nahlaSen Komisi gskgch spoléenstvi.
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(3) Fikazem k vypeadani se v tomto zakdmozumi pokyn Gastnika vyptadaciho
systému, na jehoz zakkadse v souladu s pravidly vypadaciho systému vypadavaji
zavazky a pohledavkyastnika vypeadaciho systému z jeho obclialinvesttnimi nastroji
pirevodem investnich nastraj nebo pe&Znich prostedki.

(4) Ueastnikem vyptadaciho systému iie byt pouze
a) banka,

b) spditelni a Urni druzstvo,

c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) investéni spolénost pro dely vypaadani obchaoil s investinimi nastroji uzakenych
v rdmci poskytovani investii sluzby obhospodavani majetku zakaznika,

e) osoba viejného prava nebo osoba se zarukou osobgjného prava, pokud to umagi
piedpisy, na jejichZ zaklg&dyly zizeny,

f) zahranéni osoba, jejiz f@dmét podnikani odpovid&innosti rekteré z osob uvedenych
Vv pismenech a) az d),

g) Ceskéa narodni banka, zahréamiicentralni banka nebo Evropskéa centralni banka.
(5) Wastnikem vyptadaciho systémuidie byt téZ osoba, ktera

a) @ijima piikazy k vypdgadani, které podalidgastnici vypdadaciho systému, a je jejich
vyluénym prostednikem pi vyporadani obchail (dale jen ,,ustedni protistrana®),

b) vede dty, na nichZz se provadi aiovani gikazi k vypaadani, které podalidastnici
vyporadaciho systému nebo jejichi@sini protistrany (dale jen ,Ztovatel”), nebo

c) provadi zdtovani vzajemnych pohledavek a zaviazkpiikazl k vyparadani, které podali
G¢astnici vype#adaciho systému, jejich istini protistrany nebo #tovatelé (dale
jen ,clearingova instituce®).

(6) Weast na vyptadacim systému vznikd smlouvou. Provozovatel idgiaciho
systému je éastnikem vyptadaciho systému, ktery provozuije.

) (7) Ueastnik vypeadaciho systému ide zaji§ovat i vice¢innosti podle odstavce 5.
Cinnost podle odstavce 5te byt zaji&tna i vice dastniky vyp#adaciho systému.

(8) Weastnik vypdadaciho systému podle odstavce 4 odpovida z&rspiimartnich
zavazk vyplyvajicich z jeho €asti ve vypsadacim systému.



- 106 -

§ 83
Povoleni k provozovani vypéadaciho systému

(1) Provozovatel vyp@adaciho systému je pravnicka osoba, kteratzggs/ypaadani
obchod s investtnimi nastroji mezi &astniky vyp#adaciho systému.

(2) K provozovani vypiddaciho systému jésba povolenCeské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka &ld povoleni k provozovani vygéadaciho systému pouze
akciové spolenosti,

a) ktera vydava pouze listinné akcie na jméno relkmihované akcie,
b) ktera niize byt @&astnikem vyptadaciho systému (8 82 odst. 4 a 5),
c) ktera mé sidlo a skuteé sidlo na Uzentieské republiky,
d) ktera& ma w¥cné, organizéni a personalni ipdpoklady pro vypgadani obchoil
s investénimi nastroji, zejména
1. splacen zakladni kapital,
2. jeji vedouci osoby jsou odbermpasobilé a dvéryhodné,

e) ktera pedlozi navrh systémitizeni rizik, ktery odpovida rozsahu poskytovanylciieb,

f) ktera edlozi navrh pravidel vygédaciho systému a vzorovy navrh smlouvygasinikem
vyporadaciho systému.

(4) Zadost o povoleni k provozovani vyadaciho systému lze podat pouze
na stanoveném tiskopise, ke kterému Zadafizp doklady oswdcujici splréni podminek
uvedenych v odstavci 3. Vzor tiskopisu a obsah floh stanovi provagti pravni pedpis.

(5) V povoleni k provozovani vypadaciho systémiieska narodni banka

a) uvede investni nastroje, u kterych fiie provozovatel vypgadaciho systému vypadavat
pohledavky a zavazky z obchiod

b) schvali pravidla vyp@daciho systému,

c) piipadré stanovi podminky, které musi provozovatel wislaciho systému spinitierd
zahgjenimtinnosti, popipad dodrZzovat fi vykonu své&innosti.

(6) Povoleni k provozovani vypadaciho systému sedidie na dobu newitou.

(7) Kazda zrmana pravidel vyptadaciho systému musi byitedem schvalen@eskou
narodni bankou.

(8) Ceska narodni banka odesle prvointarrozhodnuti o schvéleni 2my pravidel
vyporadaciho systému do 30 pracovnichidode dne doreni nebo dopkni Zadosti.
Neodesle-liCeska narodni banka rozhodnuti v tétdtdh povaZuje se zéma za schvélenou
a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravnéomki.
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(9) Pravidla vyptadaciho systému stanovi zejména
a) podminky dasti ve vypsadacim systému,
b) prava a povinnosticastniki vyporadaciho systému,
c) podminky vypeadani pohledavek a zavaizk obchod s investtnimi nastroji,
d) zpisob a podminky zaji&hi zavazk z obchod s investnimi nastroji,

e) nalezitosti fikazi k vypaadani a podminky a #pob jejich zadavani do vypadaciho
systému,

f) provozni dobu, v niZz vygadaci systémifjimé piikazy k vypdédani,
g) okamzik, ke kterému seikaz k vypdadani povazuje zaiaty vyporddacim systémem,

h) ¢asovy harmonogram prov&d vypaadani ¥etne harmonogramu jednotlivych fazi
vyporadani,

i) postup pi zmeéne pravidel vypdadaciho systému,

]) zpasob zabezpeni neodvolatelnostiffkazu k vypdadani vioZzeného do vypadaciho
systému,

K) systéntizeni rizik.

(10) Pravidla vyptadaciho systému musi byt objektivni, zejména nesmi
znevyhodhovat osoby se sidlem v zahrérg jinych nez ekonomickychigtodu.

(11) Pravidla vyptadaciho systému musi byt dggena v aktualnim zini zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup a musi byt k nahlédnuti fegosti v sidle provozovatele
vyporadaciho systému v jeho provoznich hodinach.

(12) Provozovatel vygadaciho systéemu aastnici vypdadaciho systému dodrzuji
pravidla vypdadaciho systému.

(13) Pewzni prostedky nebo investni néstroje, které byly provozovateli
vyporadaciho systému &keny do spravy nebo jako zafigt zavazku plynouciho
z vypaadavaného obchodu s inveésimi nastroji, nejsou s@asti majetku provozovatele
vyporadaciho systému. Provozovatel vigaaciho systémuctuje o séreném majetku
odcklere od svého majetku.

(14) Provozovatel vygadaciho systému poskytuje své sluzby s odborndiu pé
(15) Provozovatel vyp#adaciho systému nize téZz, pokud to m& uvedeno

v povoleni k provozovani vyp#adaciho systému, zajovat pro své &astniky investi¢ni
sluzbu uvedenou \8 4 odst. 3 pism. a).
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§84
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani provozovatele vypd@adaciho systému

(1) Jestlize valnd hromada provozovatele wgpaciho systému rozhodne o zruSeni
spol&nosti s likvidaci nebo o zéné predn®tu podnikani, je provozovatel vyfadaciho
systému povinen oznamit tuto skiriest Ceské narodni bance neprodiepo rozhodnuti
valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vigmaciho systému do likvidace nebo ode dne
zmeny jeho gedmetu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do li&e& nebo zgmila
piedmeét podnikani, provozovat vypadaci systém a iie pouze vydat majetelkcastniki
a vypdadat pikazy (tastniki vyporadaciho systému, které bylyijpty do dne vstupu
do likvidace nebo z#my predmétu podnikani, a vyp@dat vSechny svoje zavazky
a pohledavky #¢i ucastnikim vypaadaciho systému; do vyf@amani pohledavek a zavazk
se takova osoba povaZuje za provozovatelei@gaxiho systému.

(3) Provozovatel vyp@adaciho systému zasSle pozvanku na valnou hromadiejici
program je z#&azeno jednani o jeho zruSeni nebo o¢mmmjeho pedmetu podnikani,
na wdomiCeské narodni bance.

§ 85
Preména provozovatele vyp#adaciho systému

) (1) K rozctleni nebo fuzi provozovatele vyfamaciho systému jaetba povoleni
Ceské nérodni banky.

(2) Zadost o povoleni k rokkni nebo fuzi provozovatele vyfmaciho systému Ize
podat pouze na stanoveném tiskopise, ke kteréematdagilozi doklady nezbytné pro
posouzeni dkledki rozctleni nebo faze. Vzor tiskopisu a obsah jehidop stanovi provatti
pravni gedpis.

(3) Provozovatel vygadaciho systému zasle pozvanku na valnou hromadjejic
program je zéazeno jednéni o jehdgmeng, na wdomiCeské narodni bance .

§ 86
Neodvolatelnost fikazu k vyporadani

(1) Weastnik vypoadaciho systému nebeeti osoba nes#i piikaz k vypdadani
jednostrané odvolat od okamziku stanoveného v pravidlech vgdaciho systému.

(2) Rozhodnutim o Upadkwastnika vyptadaciho systému nebo uloZzenim jiného
opateni veéejnym organem s#iujiciho wvaci majetku @astnika vyptadaciho systému,
kterym se uklada povinnost zastasiitomezit grevody investinich nastraj nebo pe&znich
prostedki tohoto @&astnika nebo jind povinnost tykajici sehto invesinich nastraj nebo
pereZznich prostedki, neni dotena povinnost provéstrigazy k vypdadani ani platnost,
ucinnost nebo vymahatelnosichto gikazi, jedna-li se o fikazy k vypdadani, které byly
prijaty vyporadacim systémem v souladu s jeho pravidly

a) pred rozhodnutim o Upadku nebieed uloZenim jiného opiani,
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b) v okamziku rozhodnuti o UpadkuulozZeni jiného opaeni nebo po rozhodnuti o Upadku
¢i uloZeni jiného opa@eni a byly vypsadany v den rozhodnuti o Upad&uuloZeni jiného
opateni, prokazi-li vSichni &astnici vyp#adaciho systému podle § 82 odst. 5, Ze jim
rozhodnuti o Gpadku nebo uloZeni jiného egaitCeské narodni banka neoznamila a ani jim
nebylo jinak znamo.

(3) Rozhodnutim o Upadkuastnika vypgadaciho systému nebo uloZenim jiného
opateni véejného organu s#ujiciho vi¢i majetku @astnika vyptadaciho systému neni
dotteno pravo na zaji&hi, které tento &astnik poskytl

a) jinému @astnikovi vypsadaciho systému v souvislosti s jeliasti v tomto systému,

b) Ceské narodni bance, centralni bartenského statu Evropské unie nebo Evropské
centralni bance.

§ 87
Informa éni povinnosti provozovatele vyp#adaciho systému

Provozovatel vypigdaciho systému zasilieské narodni bance informace a podklady
potrebné pro vykon dohledu. kity pro zasilani informaci a podkiadpodrobnosti o jejich
obsahu, forma a zpisobu zasilani stanovi provid pravni pedpis.

§ 88
Informace o Eastnicich vypdadaciho systému

(1) Provozovatel vyp@daciho systému oznafieské narodni bance bez zliytého
odkladu kazdou z#mu ve sloZeni d&astniki vyporddaciho systému nebo &nu v Udajich
0 Wastnikovi vypdadaciho systému.

(2) Weastnik vypsadaciho systému oznami provozovateli wjplaciho systému
kazdou zminu ve svych adajich podle 8§ 2 odst. 1 pism. j).

(3) Weastnik vypsadaciho systému poskytne osplktera prokaze pravni zajem,
na jeji zadost informaci o vypédacich systémech, kterych s&stni, a o jejich hlavnich
pravidlech.

(4) Osoba, kterda ma sidloQeské republice a je¢astnikem vyptadaciho systému
provozovaneho podle pravnikédu jinéhatlenského statu Evropské unie,

a) poskytne osal) ktera prokadze pravni zajem, na jeji Zadost infwino vypdadacich
systémech, kterych s€astni, a o jejich hlavnich pravidlech,

b) oznamiCeské narodni bance neprodiemnu svého sidla,

c) oznamiCeské narodni bance bez zliytého odkladu vznik a ukeani (asti v kazdém
Z chto vypdadacich systém
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§ 89
Oznamovaci povinnostieské narodni banky a provozovatele wgoaciho systému

(1) Ceskéa narodni banka informuje ph@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolg&enstvi o vyp#éadacich systémech podle tohoto zékona, d@stiicich dchto
vyporadacich systéfn o znenach v Udajich odastnicich vyptadacich systéi o zneénach
v UCastnicich vyptadacich systéinnebo o odé&i povoleni k provozovani vypadaciho
systému.

(2) JestlizeCeska narodni banka obdrzi informaci o rozhodnufipadku dastnika
vyporadaciho systému nebo o tom, Zasinikovi tohoto vyp&adaciho systému bylo uloZzeno
opateni, kterym se uklada povinnost zastavibmezit gevody investinich nastraj nebo
peréznich prostdki nebo jind povinnost tykajici s&chto investinich nastraj nebo
peréznich prosiedki, neprodles informuje provozovatele tohoto vyfamwlaciho systému
a provozovatel vyp@daciho systému neprodéemformuje ostatni &astniky vyp#adaciho
systému.

(3) JestlizeCeska narodni banka obdrzi informaci o rozhodnufipadku dastnika
vyporadaciho systému provozovaného podle prava jigknského statu Evropské unie, ma-
i tento (astnik sidlo nebo misto podnikaniGeské republice, nebo o uloZeni dpat
takovému dastnikovi tohoto vypidaciho systému, kterym se uklada povinnost zastavi
¢i omezit gevody investinich nastraj nebo pe#&znich prostdki nebo jind povinnost
tykajici se &chto investinich nastraj nebo pe#znich prostedki, informuje neprodleh
prislusny orgartlenského statu Evropské unie, jehoz pravem se tgmaradaci systémidi.

§ 90
(1) Vypaadacim systémem podle tohoto zakona je téz sysygoradani obchoil
s cennymi papiry provozovanyeskou narodni bankou podie—zwastnijimeho pravniho
piredpisu.

(2) Pravidla vyptadaciho systému podle odstavce 1 staritegka narodni banka
v souladu s § 83 odst. 9.

(3) Na vypaadaci systém podle odstavce 1 se vztahuji ustangv@d, § 83 odst. 10
az 13, 8§ 86 a 88.
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CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTI CNiCH NASTROJU
HLAVA |
ZAKLADN| USTANOVENI

Dil 1
Zaknihovany cenny papir

§91

Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt redmg zapisem do centralni evidence
cennych papir, v piipact cennych papir kolektivniho investovani do samostatné evidence,

nebo do evidenceCeské narodni banky podle—avastriho—pravaiedpisu zakona

upravujicihatinnostCeské narodni banky (déle jen ,zaknihovany cennyrfjap
Dil 2
Druhy evidenci investnich nastraj

§ 92
Centralni evidence cennych papik

(1) Centraini evidenci cennych pdpile evidence vSech zaknihovanych cennych
papif vydanych \Ceské republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych cennych papkolektivniho investovani, pokud jsou vedeny v satamé
evidenci (8§ 93),

b) zaknihovanych cennych papiredenych v eviden@eské narodni banky podie-zwéstniho
pravathopedpisuzakonaupravujicihatinnostCeské narodni banky.

(2) Centralni evidenci cennych papirede centralni depozita osoby oprawneé vést
evidenci navazujici na centralni evidenci cennyapbiih vedenou centralnim depoziean.

(3) Evidenci navazujici na centrélni evidenci ggtm papitt vedenou centralnim
depozitdem nmize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolewédenou investhi sluzbu Uschova
a sprava investnich nastraj véetné souvisejicich sluzeb,

b) investéni spolé€nost, ktera ma v povoleni uvedenou invastisluzbu Uschova a sprava
investinich nastraj véetns souvisejicich sluzeb,

c) Ceska narodni banka,

d) zahranini osoba, jejiz fednEt podnikani odpovidéinposti osob uvedenych v pismenech
a) a b) a ktera je opra#ma poskytovat invesini sluzby vCeské republice,



-112 -

e) zahranini centralni depozitéhebo zahrakini osoba oprawma vést evidenci investiich
Nastrof.

§93
Samostatna evidence investnich nastroji

(1) V samostatné evidenci investich nastraj mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investgvan
b) listinné investini nastroje v uschay

c) zahranini investéni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s canpgpiry za tgelem
poskytnuti investini sluzby,

d) investéni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a))aa jejichz povaha
to umoauje.

(2) Samostatnou evidenci investich nastraj muZze vést centralni depozita
a v zavislosti na udeném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolemisvécéinnosti uvedenou investii
sluzbu Uschova a sprava invésich nastraj véetns souvisejicich sluzeb,

b) investtni spolénost, ktera ma v povoleni ke séénosti uvedenou investi sluzbu
Uschova a sprava invastich nastraj véetrg souvisejicich sluzeb,

c) provozovatel vypiadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro tiRwdsnastroje
uvedené v 8§ 93 odst. 1 pism. b) az d), u kteryclogeavren vypaadavat pohledavky
a zavazky z obchddl

d) banka, kter& ma v bankovni licenci uvedenou sti@ sluzbu Uschova a sprava
investenich nastraj véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahranini osoba, jejiz ygdnet podnikani odpovid&innosti rekteré z osob uvedenych
v pismenech a), b) a d) a ktera je opeganposkytovat invesitni sluzby vCeské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidengianveést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolemisvéc¢innosti uvedenou investii
sluzbu Uschova a sprava invésich nastraj véetn® souvisejicich sluzeb,

b) investéni spolénost, ktera ma v povoleni ke séénosti uvedenou invesgti sluzbu
uschova a sprava invastich nastraj véetrg souvisejicich sluzeb,

c) provozovatel vypigadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro tRwdsnastroje
uvedené v 8 93 odst. 1 pism. b) az d), u kteryclogeavren vypaadavat pohledavky
a zavazky z obchddl
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d) banka, kter& ma v bankovni licenci uvedenou st sluzbu Uschova a sprava
investenich nastraj véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahranini osoba, jejiz fgdnet podnikani odpovid&innosti rekteré z osob uvedenych
v pismenech a), b) a d) a ktera je opggmnposkytovat investini sluzby vCeské republice,

f) zahranéni centralni depozitéhebo zahrakini osoba oprawma veést evidenci invesgtiich
nastrofi.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci B.p& az e€) vede samostatnou
evidenci investinich nastraj nebo evidenci navazujici na samostatnou evideweisitnich
nastrofi zpisobem stanovenym prowdadm pravnim pedpisem. Provadi pravni pedpis
dale stanovi pozadavky na orgaiziaa technické zabezgeni vedeni takové evidence
a nalezitosti vypisu z evidence.

(5) Samostatnou evidenci invesiich nastraj je téz evidence cennych papiredena
Ceskou néarodni bankou podie—zvastrihe—pravailedgisuzakona upravu1|C|h0c|nnost
Ceské narodni banky. Provoztéid pro vedeni své evidence a jehosaynuveeijiuje Ceska
narodni banka ve tnikuCeské narodni banky aigobem umoiujicim dalkovy pistup.

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci invéshi nastraj, zasilaCeské narodni
bance informace a podklady petbtné pro vykon dohledu. Lty pro zasilani informaci
a podklad, podrobnosti o jejich obsahu, fokna zpisobu zasilani stanovi prowéd pravni

predpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence invésich nastraj

§94
Druhy G¢éta

(1) Majetkovy @et mize byt veden

a) pro osobu, ktera je vlastnikem invésich nastraj evidovanych na tomtoctu (dale jen
L2acet vlastnika“), nebo

b) pro osobu, ktera neni vlastnikem inv&stth nastraj evidovanych na tomtoétu a ktera
vede evidenci navazujici na evidenci centralnihpodi#d&e nebo na samostatnou evidenci
(déle jen ,&et zakaznii").

(2) Majetkovy @et musi obsahovat udaje o o&opro kterou je veden, a u fyzické
osoby téz rodnéislo. Na majetkovémdiu se eviduji alespgpinvestini nastroje, samostatn
pievoditelnd prava spojend s investmi nastroji, zastavni pravo k investim nastrajm
a pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat keitzavanymi investinimi nastroji. Déle
se eviduji udaje o oseélopravigné tato prava vykonavat a Udaje o dasdtiera je zastavnim
vetitelem. U fyzické osoby opraené vykonavat tato prava a u fyzické osoby, ktera
je zastavnim &titelem, se eviduje téZ rodn#éslo. Pokud fyzické os@bnebylo gidéleno
rodné ¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennyahip se dale eviduje omezeni
vykonu prava nakladat s cennym papirem stanoveritergem. Provozniad centralniho
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depozitdée (8 104) u centralni evidence a pras@doravni pedpis (8 93 odst. 4) u samostatné
evidence bliZze stanovi, jaké Udaje se eviduji dag#ivych druzich majetkovychtii.

(3) Vlastnikem investnich nastraj evidovanych nadiu vlastnika je osoba, pro niz
je et vlastnika #izen, pokud neni prokazéan opak.

(4) Na &tu zakaznik Ize evidovat pouze investii nastroje, které majitektu prevzal
od jejich vlastniki.

(5) Centralni depozitavede centralni evidenci cennych pépira &tech vlastnik
nebo @tech zakaznik

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na &bmtrevidenci cennych pafir
vedenou centralnim depozigdn, vede tuto evidenci n&téch vlastnik.

(7) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci irveshi nastraj, vede tuto evidenci
na tech vlastnik nebo dtech zakaznik

(8) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na st evidenci investinich
nastroji, vede tuto evidenci natech vlastnik nebo é@tech zékaznik Vést et zakaznik
muze pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pismeled f), kterd vede navazuijici
evidenci v zahragi podle zahragniho pravnihaiddu; podminka opraéni k poskytovani
investiéni sluzby vCeské republice nemusi byt v takovétppd spinina.

(9) Centralni evidence cennych papiredena centralnim depozién, samostatna
evidence zaknihovanych cennych péapkolektivniho investovani a samostatna evidence
cennych papir vedenaCeskou néarodni bankou se vedou téZ v evidenci eiseevidence
emise se zapisuji Udaje o osobmitenta a Udaje o jednotlivych cennych papirectle
odstavce 2. Evidence emise se vede na zéldadouvy s emitentem. Pravni vztah mezi
emitentem a osobou, kterd vede evidenci emisé¢ids@bchodnim zakonikem, pokud tento
zékon nestanovi jinakCesk& narodni banka stanovi pravidla vedeni evidesroése
v provoznimiadu zvéejiiovaném podle § 93 odst. 5.

(10) Pro osobu, ktera vede samostatnou evidenohyod papitt kolektivniho
investovani, a osobu, kterd vede evidenci navdzuogiccamostatnou evidenci cennych papir
kolektivniho -irvestevani—platinvestovani, plati 8 111 odst. 2 a 3i#pnéfens; rozsah
sdlovanych udaj stanovi provagti pravni pedpis podle § 93 odst. 4.

§ 95
Zapis do evidence investnich nastroji

(1) Rozhodujici udaje pro upl&m prav spojenych se zaknihovanym inv&sin
nastrojem jsou udaje zapsané ndulvlastnika k zarce dne ufené provoznimiadem
centralniho depozité (8 104), provattim pravnim pedpisem u samostatné evidence (8 93
odst. 4) nebo provozniitidem pro vedeni evidence cennych pgagieskou narodni bankou
(8 93 odst. 5). Tim neni d@no ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zéapis do evidence inve&tich nastraj se provede na zaklagiikazu opravané
osoby. Zapis se provede neprodlgro fijeti prikazu, pokud oprawma osoba nestanovi
pozcEjSi okamzik zapisu.
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(3) Jestlize osoba davaikaz k zapisu do evidence investich nastraj vedené
centralnim depozitém prostednictvim @astnika centralniho depozia (8 109), dastnik
centralniho depozita owii opravrénost této osoby k podantfikazu. V ostatnichijpadech
ovétruje opravinost osoby k podanitixazu k zapisu do evidence invesiich nastraj osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 96
U¢inky p¥evodu investéniho nastroje

(1) Pevadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj na nového vlastnika, dochazi
k prevodu vlastnictvi v okamziku zapisu néetizakazni. Majitel (¢tu zakaznik je povinen
neprodled zapsat tuto zemu na @tu viastnika, nejpozgi vSak do zavrky dne; znéna
se zapiSe k okamziku zapisu r@tzakaznik.

(2) Prevadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj a zmna se nezapisuje nactu
zékaznik, dochazi k pevodu vlastnictvi k okamZzZiku zapisu n&et vlastnika; zrna
se zapiSe neprodlémejpozdiji vSak do zawrky dne.

(3) Pokud zvlastni pravnigdpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho jeikakany
cenny papir fevadn, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jgstlievodce neréd
pravo zaknihovany cenny papifepést; to neplati, jestlize ten, na koho je zakveéimy cenny
papir gevadn, védél nebo musel &dét, Ze Fevodce toto pravo v débprevodu nerl.
V pochybnostech se dobra vireegpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstardkevpd investiniho nastroje,
da neprodletiprikaz k zapisu ziny vyplyvajici z pevodu do pisluSné evidence.

(5) Pokud se uskutrei prevod investiniho nastroje na regulovaném trhu, davi&az
k zapisu zmny vyplyvajici z gevodu do pislusné evidence organizator regulovaného trhu
nebo provozovatel vygadaciho systému.

§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zalimvanym investénim nastrojem

(1) Fikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnikdadat se zaknihovanym
investiénim nastrojem (déle jen ,pozastaveni nakladanvesititnim nastrojem*) do evidence
investenich nastraj dava
a) organizator regulovaného trhu nebo provozovwaypbiadaciho systému, pokud ma byt

zaknihovany investni nastroj peveden,

b) prislusny soud nebo spravnicad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim
predkEZzného opaeni nebo k jinym &elim soudniho nebo spravnilitzeni nebo stanovi-li
tak zvlastni pravniiedpis,

c) centralni depozitajestlize je to nezbytné v souvislosti s vigdénim, pipadré jinymi
sluzbami centralniho depoziépodle § 100,
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d) depozitd fondu kolektivniho investovani podle—zasStrihcagriho—pedpisu zdkona

upravujiciho kolektivni investovani,

e) emitent v fipact Zadosti o vypis z evidence emise nebaipat Zadosti o zapis zény
do evidence emise,

f) treti osoba, pokud davéikaz ve suj prosgich a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V piikazu k zapisu pozastaveni nakladani s ingefsti nastrojem se uvadi doba,
na kterou se nakladani s inveésfm nastrojem pozastavuje. Nakladani s ingegt
nastrojem podle odstavce 1 pism. e) lze pozastauiiobu nejdéle 7 dn

(3) Pozastaveni nakladani s invésiin nastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s it¢esm nastrojem pozastaveno,

b) z pikazu osoby, kterd dald&igaz k zapisu pozastaveni nakladani s ingesti nastrojem,
nebo

c) z pikazu osoby, ktera prokaze své oprnin zruSit zapis pozastaveni nakladani
s investénim nastrojem.

(4) Spravni tad nebo soud opraymy dat giikaz k zapisu pozastaveni nakladani

s investénim nastrojem podle odstavce 1 pism. ligendat téz ikaz ke zruSeni pozastaveni
nakladani s investhim nastrojem, kémuz dala pikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s ingesti nastrojem neni mozné do evidence
investenich nastraj zapsat zénu vlastnika pevodem tohoto invesiniho nastroje ani neni
mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto intréstu nastroiji.

§ 98
Oprava chyb v evidenci inves#nich nastroja

(1) Osoba, ktera vede evidenci invé&sich nastraj, opravi chybu ve své evidenci

a) na zaklad namitky majitele &tu, emitenta, €astnika centralniho depozig organizatora
regulovaného trhu nebo provozovatele Wgutaciho systému, kterou uzné jako opéaan,

b) na z&klad pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
¢) z vlastniho podfu, nebo

d) na z&klad opravy provedené v evidenci inveésiich nastraj, kterou vede jina osoba,
pokud o opravu chyby byla touto osobou pozadamnazagavek uzna jako oprasmy.

(2) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, provede opravu chyby ve své
evidenci ke dni, ke kteréemu chyba v evidenci vzmikbokud ze zakona nebo rozhodnuti
souduc¢i jiného organu nevyplyvaé&so jiného. Nelze-li tento den dit, provede se oprava
chyby ke dni, ke kterému byla chyba zji%.
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(3) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, vede téZz dokumentaci
opravenych chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, zaSle osaly na jejimz dtu
opravila chybu, vypis z jejihoc¢tu s odivodrinim provedené z#my, a to neprodlen
po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci invésfch nastraj, spolupracuji tak, aby doslo
k odstragni kazdé chyby v Udajich obsazenych v evidencistiugich nastraj v co nejkratsi
doke.

§ 99
Vypis z evidence investinich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci inv&sich nastraj, vyda majiteli @tu vedeného
v této evidenci nebo emitentovi investiho nastroje vedeného v této evidenci vypis
z evidence. Centralni depoZit&rydd majiteli @tu vypis vzdy prosednictvim svého
Ucastnika.

(2) Vypis z evidence investiich nastraj prokazuje skutosti zapsané v této
evidenci k z&¥rce dne ufené provoznintddem centralniho depozi€a(§ 104), provastim
pravnim pedpisem u samostatné evidence (8 93 odst. 4) nelvoqnimiadem pro vedeni
evidence cennych papirCeskou néarodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterémuviygian
a je &inny vaci vSem osobam, pokud neni prokazan opak.

(3) Jestlize se udaje na vypisu z evidence ensised udaj na vypisu z majetkového
U¢tu, za rozhodujici Udaje se povaZuji Udaje na wpievidence emise.

§ 99a
(1) Osoba, kterd vede evidenci invé&sich ndastraj, je povinna uchovavat tuto
evidenci a vSechny dokumenty tykajici se udagpsanych v této evidenci po dobu 12 let
od konce kalendéiho roku, ve kterém byl (daj v evidenci zapsan.
(2) Osoba, ktera vede evidenci invésith nastraj, je opravina poskytovat Udaje
Z této evidence a dokuménichovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu opobkterou
byl majetkovy @et Zizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zdkon nedastaijiny pravni
piedpis, a v fipadech, kdy podava trestni oznameni.
HLAVA Il
CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIRJ
Zakladni ustanoveni
§ 100

(1) Centralni depozite pravnicka osoba, ktera

a) vede centralni evidenci cennych papiCeské republice,
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b) pridéluje investénim nastrajm identifikatni oznd&eni podle mezinarodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papifiSIN),

C) provozuje vyptadaci systém,iemz se na ni vztahuji obdabastanoveni § 82 odst. 4 az
8,883 odst. 7 az 14, § 86 az 88.

(2) Centralni depozitanuze téz vést samostatnou evidenci inves$th nastraj nebo
vykonavat dalSi podnikatelskou ¢innost registrovanou Ceskou narodni bankou podle
§ 103a

(3) Centralni depozitamuze téz, pokud to ma uvedeno v povoleniciknosti
centralniho depozité

a) obstaravat splaceni cennych papivraceni cennych pajgirnebo vyplaceni vynas
z cennych papir,

b) zaji¥’ovat pro emitenta a pro svéastniky uschovu a spravu inveésiich nastraj,

c) za Welem vypdadani obchodu s inve&timi nastroji prosednictvim svého vypgadaciho
systému poskytovat svyntastnikim Gwry nebo fij¢ky, pokud jsouradreé zajiS€ny, nebo
tyto awery ¢i pujcky zprostedkovavat,

d) poskytovat svym dastnikim pijcky cennych papir vedenych v centralni evidenci
cennych papir, pokud jsoudadre zajis€ny, nebo tyto pjcky zprostedkovavat,

e) spravovat pefzni prostedky a investini nastroje slozené jako jistota za splnzavazk
plynoucich z vyptadavanych obchdds investénimi nastroji,

f) ztizovat pro své tastniky @ty zakaznik u zahraninich osob s obdobnymigdnetem
¢innosti jako ma centralni depo4ita

g) provadt ztovani obchod realizovanych na komoditnich burzach podMdastaiho
pravathe-pedpisuzakona ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstaravat pro svécastniky jinécinnosti souvisejici ginnosti centralniho depozit
podle tohoto zakona.

(4) Centralni depozitdodpovida za Skodu, kterou osobam, p& wede majetkové
Ucty nebo evidenci emise, @gobil v disledku chyby nebo neuplnosti rehto &tech nebo v
této evidenci. Za Skodu #pobenou chybou nebo nelplnosti v Gdajich, kteréraan
depozité obdrzel od majitele diu zakaznik podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitgLii
zakaznik.

§ 101

(1) Centralni depozitdnusi mit zakladni kapital alesp@00 000 000 K. Emisni kurz
jeho akcii musi byt alespa@ jednéitetiny splacen peiitymi vklady.
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(2) Obchodni firma centralniho depot#amusi obsahovat ozfeni ,centralni
depozité# cennych papir’. Osoba, kterd nema povolenickninosti centralniho depozit
nesmi pouzivat ozgani ,centralni depozit&ennych papir.

(3) Centralni depozitdhhesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akciondem centralniho depozigamize byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

c) organizator regulovaného trhu,

d) provozovatel vypiadaciho systému,

e) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstva,
f) ¢lensky stat Evropské unie,

g) Ceskéa narodni banka,

h) centralni bank&lenského statu Evropskeé unie,

i) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

j) Evropska centralni banka,

k) centréini depozitése sidlem v zahratii

) osoba se sidlem v zahr#hiktera vykonava na Uzer@eské republiky &kterou zginnosti
jako osoby uvedené v pismenech a) az d).

(5) Akcie centralniho depozi& jsou pevoditelné pouze se souhlaseliadstavenstva
centralniho depozité.

§ 102

Centralni depozitgje opraven vést evidenci osobnich udap majitelich dta podle

2vastntho-pravaiheipdpisuzakonaupravujicino ochranu osobnich Uilaj

§ 103
Povoleni kéinnosti centralniho depozitde

(1) K ¢innosti centréalniho depozitije teba povolenCeské narodni banky.
(2) Ceska narodni banka &ldpovoleni kéinnosti centrainino depozi jestlize

a) zadatel je akciovou spoh®sti se sidlem Ceské republice, ktera vydava pouze listinné
akcie na jméno nebo zaknihované akcie,
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b) Zadatel prokaze fipravenost vést centralni evidenci cennych gagiro vSechny
zaknihované cenné papirgetre dokumentace k této evidenci, kterou je povinenouéliat
podle podle § 99a,

c) zadatel spluje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 az 5

d) zadatel spiuje podminky obdolhpodle 8§ 6 odst. 1 pism. c), g) a h),

e) Zadatel ma&né, organizéni a personalnifipdpoklady pro vykortinnosti centralniho
depozitde, zejména plan obchodtinnosti a navrh organizaiho usp#adani.

(3) Zadost o povoleni &nnosti centrainiho depozitlze podat pouze na stanoveném
tiskopise, ke kterému Zadatdilpzi doklady nezbytné pro posouzercmych, organizénich
a personalnichipdpoklad pro ¢innost centralniho depozit Vzor tiskopisu a obsah jeho
priloh stanovi provatti pravni pedpis.

(4) Ceska narodni banka v povolendiknosti centrainiho depozii

a) mize stanovit podminky, které Zadatel musi splfiedpzahajenim vedeni centralni
evidence cennych papinebo dodrZovatipjejim vedeni,

b) uvede, kter&innosti podle 8 100 odst. 3 je centraIni depdz@ravrén vykonavat
a v jakém rozsahu,

c¢) schvali provozniad centralniho depozi&

(5) Povoleni kc¢innosti centralniho depozi# se udluje na dobu neditou.
Na povoleni neni pravni narok.

(6) PFredmétem podnikani centralniho depozgamohou byt pouzéinnosti uvedené
v § 100 odst. 1 &annosti uvedené v povolenidinnosti centralniho depozi&

(7) Centrélni depozitédoznamiCeské narodni bance bez zliytého odkladu kazdou
zmeénu ve skuténostech, na jejichz zéklaanu bylo udleno povoleni kinnosti centralniho
depozitde.

(8) Centralni depozitgoskytuje své sluzby s odbornowpé

§ 103a

(1) Dalsi podnikatelskou éinnostv podle § 100 odst. 2 fve centralni depozit&
vykondavat jen po jejim zaregistrovaniCeskou narodni bankou.

(2) DalSi podnikatelska ¢innost centralnino depozitdée miZze spdivat pouze
v ¢innosti piimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.
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(3) V pripadé, Ze pro registraci dalSi podnikatelsk&innosti nejsou dany divody
zvladniho zietele hodné, kteréCeska narodni banka posoudi zejména skihlédnutim
k tomu, zda registrace této dalSi¢innosti prispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych
sluzeb, zamitnuti registrace by zfisobilo centralnimu depozit& zna¢nou Ujmu nebo
k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a povaha této dal &innosti, Ceska narodni banka
registraci zamitne; jinak dalSi podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a vyda
Zadateli os¥d¢eni o registraci.

(4) V rozhodnuti o registraci dali podnikatelskéginnosti miaze Ceska narodni
banka omezit rozsah registrované&innosti, popripadé stanovit podminky, které musi
centralni depozit& splnit pfed zahajenim kazdé z registrovanyclinnosti, popripadé,
které musi dodrzovat i jejim vykonu.

(5) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize cenéini depozit& pisemre o jeji
zruSeniCeskou narodni banku pozada.

8104
Provoznifad centralniho depozitde

(1) Provozniéad centralniho depozita musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozpédskytuje, a podminky a #@pob jejich
poskytovani,

b) zpisob zakladani a ruSeni majetkovyetil

c) zpisob redavani fikazi k provedeni zrn na majetkovychdiech,

d) nélezitosti nezbytné pro vedeni evidence majgiiio (£t v centralnim depozitg
e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emégintralnim depozitg

f) pravidla (asti v centralnim depozita

g) Udaje, které dastnik centralniho depozitdposkytuje centralnimu depozité pinéni jeho
povinnosti a zfisob jejich poskytovani,

h) druhy opatkeni, ktera mze centralni depozitéduplatnit \ici svému @astnikovi, a postup
pii jejich uplatiovani,

i) zpasob vedeni evidence na&ta zakaznil, postup pi zahdjeni a ukareni vedeni této
evidence,

J) urceni za¥rky dne,
k) druhy vypisi z evidence investhich nastraj, jejich nalezitosti a zisob jejich pedavani.
(2) Centralni depozitge povinen o kazdé zn¢ svého provoznihsadu informovat

Ceskou néarodni banku Ceska narodni banka trbe do 10 pracovnich énod dorweni
oznameni o z&né provoznihoradu centralniho depozitzahdjit spravnfizeni o schvaleni
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jeho znmeny; &astnikem spravnihiizeni je pouze centralni depozitdestlizeCeska narodni
banka nezahaji spravtizeni v této lité, povazuje se zéma za schvalenou a ma se za to,
Ze rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provoznitdd centrélniho depozigé v aktualnim z&ni musi byt uviejrén
zpasobem umoiujicim dalkovy gistup a musi byt k nahlédnutiregnosti v sidle centralniho
depozitde v jeho t@ednich hodinach. Pokud centréini depdz#iddi provozovnu, musi byt
provoznifad k nahlédnuti \ejnosti téZ v této provozon

(4) Provozni tad centralniho depozitd nebo jeho z#ma nabyvaji dinnosti
okamzikem uviejreni, nestanovi-li centralni depozitdatum poz#si. Zmenu provozniho
fadu nelze uvejnit diive, nez nabude pravni moci rozhodnidiské narodni banky o jejim
schvaleni podle odstavce 2.

s sy

(5) Centralni depozitakastnici centralniho depozitha osoby, které vedou evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papiodrzuji provoznfad centralniho depozi&
Pfi poskytovani informaci podle 8§ 115 je provozad centrdiniho depozi zavazny téz
pro osoby, které vedou samostatnou evidenci intrésh nastraj.
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§ 104a
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované &asti na centralnim depozit&i
a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikované dasti na centralnim depozit& nebo
k ovladnuti centrainiho depozitd&e je nutny souhlasCeské narodni banky. Pro udleni
tohoto souhlasu plati § 10b az 10d obdokn Ihita pro vydani rozhodnuti ¢ini 90
pracovnich dnii. Zadost o udleni souhlasu musi obsahovat tidaje uvedené v § 16dst.
1 a Ize ji podat pouze na pedepsaném tiskopise, ke kterému ZadatelfippZi doklady
oswedéujici splnéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskagi a obsah jejich
piiloh stanovi provadéci pravni piredpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované &asti na centrdlnim depozit&i plati
obdobné § 10e.

(3) Ustanoveni odstavi 1 a 2 se nepouziji v fipadé nabyti G¢asti nebo ovladnuti
osobou uvedenou v § 101 odst. 4 pism. €) az h) ngho

§ 104b
Vedouci osoba centralniho depozii@e

) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralmigpozitde je gedchozi souhlas
Ceské nérodni banky. Ustanoveni § 10 a 10a se pobzipbr.

§ 105
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani centralniho depozitée

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centralrdbpozitée s likvidaci nabyva
Gcinnosti nejdive dnem nabyti pravni moci rozhodnuieské narodni banky o ogth
povoleni k¢innosti centralniho depozi&
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(2) A vstupu centrélniho depozitd do likvidace Ceska narodni banka odejme
povoleni k¢innosti centralniho depozit na jeho Zadost, pokud je zajistvykon vSech jeho
¢innosti jinym centralnim depozigm a dojde k Uplnému igvzeti vSech evidenci
a dokument, které centralni depozitéichovava podle § 99a.

(3) Centrélni depozitazasSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zaazeno jednani o jeho zruSeni s likvidaci, &dowmiCeské narodni bance.

(4) Pedmetem podnikani centralniho depozgamohou byt pouzéinnosti uvedené
v § 100.

8§ 106
Preména centralniho depozitde

(1) K fazi centralniho depozitd s provozovatelem vypéddaciho systému nebo
k prevodu jnéni jiné osoby na centraini depo#ijé treba povolenCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fazi centralniho depd®itd provozovatelem vypédaciho
systému nebo Zadost o povolediéyndu jnéni jiné osoby na centralni depo#ilae podat
pouze na fedepsaném tiskopise, ke kterému jstilopeny a doklady nezbytné pro posouzeni
dusledlka faze nebo fevodu jnéni. Vzor tiskopisu a obsah jehdilph stanovi provatti
pravni gedpis.

(3) Centrélni depozitazasSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zaazeno jednani o fuzi centralniho depaatda ¥domiCeské narodni bance .

(4) Rozdleni centralniho depozit®, zmeéna jeho pravni formy, fevod jneni
centralniho depozité na akcioné&, fuze centralniho depozitéd s osobou, kterd neni
centralnim depozitém nebo provozovatelem vyigalaciho systému, nejsotifustné.

8 107
Prevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depitaie

(1) K uzav¥eni smlouvy o fevodu podniku centralniho depozéanebo jehatasti,
smlouvy o zastaveni podniku centralniho depéeitéebo jehaésti nebo smlouvy o najmu
podniku centralniho depozitinebo jeha@asti je teba povolenCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podaize na fedepsaném tiskopise,
ke kterému jsouifloZeny doklady nezbytné pro posouzenslédki prevodu, zastaveni nebo
najmu podniku centralniho depoz#anebo jehaasti. Vzor tiskopisu a obsah jehailph
stanovi provagci pravni pedpis.

(3) Centrélni depozitazasSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zaazeno jednani oipvodu nebo najmu podniku centralniho depéeitdebo jeha:asti,
na wdomiCeské narodni bance .

] § 107a
Upadek centralniho depozit&e

(1) Jestlize bylo centralnimu depotitédiato povoleni k¢innosti v disledku
rozhodnuti o Upadku, je insoluari spravce povinen zajistit vyko&innosti centralniho
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depozitée, dokud neni zaji& vykon tétadinnosti jinym centralnim depozi@m nebo statem

a dokud jiny centralni depozitthebo stat nepvezme vSechny evidence a dokumenty
uchovavané centralnim depozéén podle § 99a. K vykonu tétinnosti neniiteba povoleni

k ¢innosti centralniho depozi&

(2) Insolverni spravce je povinen bez zbymeého odkladu po odti povoleni
k ¢innosti centralniho depozit Wwinit navrh na uzateni smlouvy o prodeji &ci, prav
a jinych majetkovych hodnot, které slouzi provozdv@odniku centralniho depozi&d’,
véetrg evidenci a dokumeintuchovavanych centralnim depozéén podle § 99a.

(3) Navrh na uzaeni smlouvy podle odstavce 2 musi byiingn osol¥, ktera
ma povoleni kcinnosti centralniho depozi®& Neni-li takové osoby nebo nedojde-li
k uzaweni smlouvy do 3 gsial ode dne, kdy byl navrhéinén, musi byt navrh na uz#gni
smlouvy podle odstavce Zin¢n statu, jehoZz jménem jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzaeni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahujeikupn
cenu. Kupni cena se stanovi na zaklgsudku znalce. Nedohodnou-li se insobirdn
spravce a stat na osohknalce do 15 dnode dne, kdy byl statu¢imén navrh na uzaeni
smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce na na¥kiereho z nich soud. Jestlize byly
podany 2 navrhy na jmenovani znalce, soutlvgbi spoji ke spolkenémutizeni.

(5) Soud neni vazan navrhem osoby znalce. PorliSsggidem jmenovany znalec
zavaznym zfisobem své povinnosti, soud jej na navrh statu riebolvertniho spravce
odvola a jmenuje jiného.

(6) Ucastnikyiizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou stéplveréni spravce
a znalec. HAslusnym soudem je krajsky soud, v jehoZz obvodwhecny soud centralniho
depozitde. O navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce il rozhodnout do 15 dn
ode dne doreni navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odnenu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySestaeovi dohodou.
Nedohodnou-li se stat, insolven spravce a znalec na vySi othmg, uli ji na navrh
n¢kterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O éarznalce se sniZuje kupni cena, kterou
stat centralnimu depozit&aplati.

(8) Byl-li navrh na uzateni smlouvy podle odstavce Zingn statu, je stat povinen
jej prijmout do 30 did ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podétavce 4.

(9) K uzaveni smlouvy podle odstavce 8 se statem repaje insolveéni spravce
souhlas soudu ani vyjéehi &iitelského vyboru.

(10) Byla-li uzawvena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykor@wdost
centrainiho depozité stat, dokud neni zajit vykon této ¢innosti jinym centralnim
depozitdem a dokud jiny centralni depozitaegevezme vSechny evidence a dokumenty
uchovavané statem podle 8§ 99a. K vykonu t@oosti nepadiebuje stat povoleni &nnosti
centralniho depozite.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvigvpede evidence cennych pdpikteré
vede podle odstavce 10, na osobu, kterA ma povdlefihnosti centralniho depozit
Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se pouziji obdobn
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§ 108
Informa éni povinnosti centralniho depozit&e

(1) Centrélni depozit&asilaCeské narodni bance informace a podkladygboté pro
vykon dohledu. Lhty pro zasilani informaci a podkiadpodrobnosti o jejich obsahu, fotm
a zpisobu zasilani stanovi provid pravni pedpis.

(2) Centralni depozita

a) zaSleCeské narodni bance pozvanku na valnou hromadugjifagrogram je Zazeno
jednani

1. o zruSeni centralniho depotda
2. o0 snizenéi zvySeni zakladniho kapitalu centralniho depdeita
b) informujeCeskou narodni banku neprodien
1. o gevodu nebo f&chodu akcii centralniho depozdaa jinou osobu,

2. 0 znené Ucastnika centralniho depoziganebo o pozastaveniasti v centralnim
depozitd,

3. o tom, Ze proti#mu bylo zahdjeno insolveni fizeni.

) § 109
¢astnik centralniho depozitde

(1) Weastnik centralniho depozihje osoba, ktera podava centralnimu depbzita
piikaz

a) k zaloZeni nebo zruSeni majetkovébiuy
b) k provedeni zgémy na majetkovémadiu,
c) k provedeni sluzby.

(2) Bez pikazu &astnika provede centralni depotitZapis do evidence cennych
papiti pouze

a) na pikaz emitenta, ktery ma uz@nou smlouvu s centralnim depopitid podle § 111
odst. 1, pokud souvisi se zapisem do evidence emise

b) na pikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomwamina podlezwwastaihojiného
pravniho pedpisu.

(3) Weastnikem centralniho depozitamize byt

a) banka,
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b) obchodnik s cennymi papiry,
c) investéni spolénost,
d) organizator regulovaného trhu,

e) zahranini osoba s obdobnyntgdnmetem cinnosti jako osoby uvedené v pismenech a) az
d),

f) zahranéni centralni depozita
g) Ceska republika jednajici prestinictvim ministerstva,
h) Ceska konsolidéni agentura,
i) Ceska narodni banka,
J) centralni banka jiného stéatu,
k) Evropska centralni banka.
(4) Wast v centralnim depozifasznika smlouvou.

(5) Centralni depozita uveejiiuje aktualni seznam svych¢éastniki zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup.

(6) Weastnikem centralniho depozitgnesmi byt osoba,
a) které byla povolena reorganizace, a to po doleti & skogieni reorganizace,

b) na jejiz majetek byl prohlaSen konkurs, a tadpbu 5 let od zruSeni konkursu po jpih
rozvrhového usneseni, nebo proto, Zze majetek ddajaizcela nepostajici,

c) jejiz plan oddluZeni soud schvdlil, a to po déHlat od splani planu oddluzeni,

d) zamitl-li soud insolvemi navrh, jestlize majetek dluznika nepdsgfa k Uhrad nakladi
insolverenihotizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadéastnik centrainiho depozitd buf’ piimo
nebo progednictvim organizatora regulovaného trhu, provomeavypdadaciho systému
nebo zahrakni osoby s obdobnymiredmnety ¢innosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem invésfho nastroje a dastnikem centralniho
depozitée seridi obchodnim zdkonikem, pokud tento zdkon nesigmak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depoi&ta a jeho &astnikem seéidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.
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8 110
Uéet zakazniki

(1) Na ®&tu zakaznik mohou byt evidovany pouze investi nastroje, s jejichz
vlastnikem majitel tohoto du uzawel smlouvu o Udschav investénich nastraj.
Tato smlouva e byt nahrazena smlouvou o Uschamvesttnich nastraj uzawenou
s osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitéztidi ket zédkaznik osol, kterd je opravéna vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papiredenou centralnim depoziein,
a to za podminek stanovenych provozntimem centralniho depozitd Pokud tato osoba
neni &astnikem centralniho depoz#a naklada se svymciem prostednictvim @astnika
centralniho depozité.

(3) Maijitel &tu zakaznik eviduje investini nastroje vedené naita zakaznil
odcklen¢ od svého majetku.

(4) Majitel &tu zakaznikk nesmi bez souhlasu zastavniliitele prevést zastaveny
cenny papir evidovany na tomtétd na nového vlastnika.

§111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papir

(1) Centralni depozitdvede evidenci emisi zaknihovanych cennych papdr zaklad
smlouvy s emitentem.

(2) Centrélni depozitapieda emitentovi vypis z evidence emisié yydani nebo
zruSeni emise cenného papiru nebo na Zadost emitgmis z evidence emise obsahuje Udaje
0 majiteli Gtu, na kterém je cenny papir evidovan¢gidkusi cenného papiru, Udaje o pravci
12) nebo jiné osabopravrené vykonavat prava spojen&mito cennymi papiry a dalSi udaje
stanovené provoznimiadem. Centralni depozit&Zahrne do vypisu téz informace, které
obdrzel od majitele diu zakaznik podle odstavic 3 az 5.

(3) Pro wely vypisu z evidence emise je majitettul zdkaznikk povinen sdlit
centralnimu depozitaprostednictvim @astnika centralniho depozigaidaje o majiteli &tu
vlastnika a dalSi Udaje stanovené provozdidem.

(4) Centralni depozitgposkytneCeské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence
emise akcii banky. Centralni depokitha zaklad této zZadosti vyzve prasdnictvim
Gcastniki centralniho depozité vSechny majitele au zakaznik , aby mu poskytli udaje
o vlastnicich akcii, které jsou n&ta zakaznik evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu
z evidence emise.

(5) Centralni depozitdna zaklad Zadosti autorizované obalové spmlesti podle
zakona zwastnihe—pravathetpdpisuupravujiciho hospodeni s obaly o vypis z evidence
emise vyzve progtdnictvim @astniki centralniho depozité vSechny majitele &fu
zékaznik, aby mu poskytli idaje o vlastnicich akcii tétolsfnosti, evidovanych nac¢hto
Uc¢tech. Tyto Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.
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HLAVA 111
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU
Preména podoby cenného papiru
§112

(1) Emitent, ktery rozhodl ofpneng listinného cenného papiru na zaknihovany cenny
papir, takové rozhodnuti bez zbytého odkladu zwejni v Obchodnim &stniku a uviejni
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup etrg Ihuty, ve které je vlastnik cenného papiru
povinen odevzdat emitentovi listinny cenny papatptlihita nesmi byt kratSi nez 2é&sice
a delSi nez 6 #siol ode dne zviejnéni rozhodnuti o femené. Emitent, kterému-zwastiiny
pravni gedpis uklada veést evidenci vlasthikennych papir, zaSle osob uvedené v této
evidenci oznameni ofmené tohoto cenného papiru na zaknihovany cenny papirameni
se posila na adresu sidla nebo trvalého pobytuemeedv evidenci viastnikcennych papir.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodlewiasenim listinnych cennych pagojir
vyhlasi emitent dodateou lhitu pro jejich odevzdani. Po uplynuti tétaty emitent prohlasi
neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tutocskigieemitent upozornitpvyhlasovani
dodat&né Ihity.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodireméné listinného cenného
papiru na zaknihovany cenny papirélsémitentovi @i odevzdani listinného cenného papiru
¢islo majetkového &iu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaexddo

(4) Po uplynuti ity podle odstavce 1 neborgal uplynutim této Haty, byly-li
odevzdany emitentovi vSechny listinné cenné papieo po uplynuti ity podle odstavce 2
pozada emitent centraini depotjtaby zaevidoval cenné papiry do centrdini evidence
obdobr jako @i vydani zaknihovaného cenného papiru, disdu, na jaké majetkovecty
maji byt cenné papiry zaevidovany. Od podani Zadastenta o zaevidovani cenného papiru
do centralni evidence do zaevidovani celé emiseensl cennym papirem obchodovat
na regulovaném trhu.

(5) Centrélni depozitavede zvlastni evidenci listinnych cennych papkteré nebyly
odevzdany; to neplati, pokud vedeni takové evidengelje z24astaiiny pravni gedpis jiné
0SOlz.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhogkenené na zaknihované cenné
papiry a které nebyly odevzdany, centralni depbzawduje na zvlastnim technickéndta
neznamych vlastnikcennych papir, jehoZz majitelem je emitent; zaevidovanim na zwlias
UCtu jsou tyto cenné papirygneneny.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenného papirudeného v odstavci 6 za dobu,
kterd uplynula ode dne, kterym skda Ihita k odevzdani listinného cenného papiru podle
odstavce 1, vznika az po odevzdani listinného dempépiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych péapha neplatné podle odstavce 2 emitent
proda zaknihované cenné papiry #tud podle odstavce 6 prastnictvim obchodnika
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s cennymi papiry. Pokud budou cenné papiry prodavarveaejné drazb, zvaejni emitent
misto, dobu aiedntt drazby nejmén2 tydny [red jejim konanim.

(9) Vytezek z prodeje cennych papipodle odstavce 8 po zafteni pohledavek
vzniklych v souvislosti s prohldSenim cennych pagi neplatné a jejich prodejem, vyplati
emitent bez zbytmého odkladu osa@h jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatredon
jej ulozi do dedni uschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 seimérere vztahuji na listinné cenné papiry kolektivniho
investovani, které sag@menuji v zaknihované podilové listy vedené v samosgtatvidenci.

§ 113

(1) Emitent, ktery rozhodl oipmeén¢ zaknihovaného cenného papiru na listinny,
takové rozhodnuti bez zbyteého odkladu

a) zveejni v Obchodnim &stniku a uveejni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup,

b) oznami centralnimu depozitéa organizatorovi regulovaného trhu, na kteréntejeto
cenny papir pjat k obchodovani.

(2) Centralni depozitado 30 dii ode dne, kdy obdrzi oznameni emitentarenmpné
zaknihovaného cenného papiru na listinny cenny rpg@éda emitentovi vypis, ktery
obsahuje

a) Udaje o emisi cenného papiru,

b) ddaje o vlastnicich cennych pdipg uvedenim Udajo pozastaveni nakladani s cennym
papirem a udéjo zastaveni cenného papiktetns Udaji o zastavnim &kiteli.

(3) Maijitel &tu zaékaznik je povinen sdit centrdlnimu depozita Udaje podle
odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmiraii depozithani majitel @tu
zakaznik provést ve své evidenci zadny zapis tykajici senébo papiru, jehoZz podoba
se [fenenuje.

(5) Centralni depozitazrusi evidenci emise zaknihovaného cenného pakiteny
se [fenenuje na listinny, po vyhotoveni vypisu podle odsta2cpism. a) ke dni stanovenému
emitentem, nejidve vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavc®@.vyhotoveni vypisu
do zruSeni evidence emise zaknihovaného cennéhmupapsmi uplynout vice nez 30
kalendénich dri.

(6) ZruSeni evidence emise zaknihovaného cenngpioypoznami centralni depozita
a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jstacenné papiryipaty k obchodovani,
b) astnikim centralniho depozitd, ktéi tuto skuténost oznami vlastniikn cennych

papifi; majitel &tu zakaznik zrusi evidenci cennych papike stejnému dni jako centréini
depozitd.
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(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovanehoétenpapiru vznika vlastnikovi
pireménéného cenného papiru pravo na vydani listinnéhoé&wmpapiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihéliancenného papiru pozastaveno
nakladani s cennym papirem, &muz dala pikaz osoba uvedena v § 97 odst. 1 pism. a) a c)
az f), vznikne vlastnikovi tohoto cenného papiravprna vydani listinného cenného papiru az
po uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno naldads cennym papirem, nebdeg
uplynutim této doby v okamziku, kdy osoba, kter@dpeavréna zrusit pozastaveni nakladani
s cennym papirem, da emitentovi souhlas s odevdiistinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihéliancenného papiru pozastaveno
nakladani s cennym papirem, kmuz dal pikaz soud nebo statni organ, vznika pravo
na vydani listinného cenného papiru tomuto soudho s&tnimu organu.

(20) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihékia cenného papiru cenny papir
zastaven, wstavaji @inky zastaveni nedény a pravo na vydani listinného cenného papiru
vznika zastavnimudiiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitsptni téz tim, Ze ulozi
listinny cenny papir se souhlasem zastavnitdele do uschovy aipda schovateli prvopis
nebo tdedre oweienou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde i@rgnu listinného cenného
papiru naad, vyzngi na cenném papiru prohlaseni o jeho zastavenajteha emitent.

(11) Emitent bez zbyt@ého odkladu po zruSeni evidence emise zaknihowanéh
cenného papiru zygni v Obchodnim &stniku a uviejni zpisobem umoiujicim dalkovy
piistup vyzvu vlastnikm tohoto cenného papiru kgvzeti listinného cenného papiru vétth
stanovené podle § 112 odst. 1. U cenného papimméno nebo ndad emitent zaSle téz
vyzvu k pevzeti listinného cenného papiru na jeho adresla sidbo trvalého pobytu
uvedenou v evidenci vlastriikcennych papir.

(12) Pokud vlastnik neépvezme listinny cenny papir ani v dodakestanoveneé e,
proda jej emitent prosdnictvim obchodnika s cennymi papiry.

(13) Ustanoveni § 112 odst. 8 o &jeéni konani véejné drazby a ustanoveni § 112
odst. 9 plati obdokin

(14) Odstavce 1 az 13 sameérens vztahuji na cenné papiry kolektivniho investovani
vedené v samostatné evidenci.

§114

(1) Peména podoby cenného papiru neni novou emisi. JesH&efemsnuje
zaknihovany cenny papir na listinny cenny papierkimusi obsahovat podpitena nebo
¢lent predstavenstva, musi listinny cenny papir obsahowepis nebo otisk podpistlena
neboclent predstavenstva oprasmych jednat jménem spdaleosti ke dni zruSeni evidence
zaknihovanych cennych pagir

(2) Ustanoveni obchodniho zakoniku oéminpodoby akcii #istavaji nedaena.
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HLAVA IV
POSKYTOVANI UDAJU OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTENICH NASTROJI)
§ 115

(1) Centralni depozitéa osoba, kterd vede samostatnou evidenci irtnéshi nastraj,
poskytnou udaje z evidence a dokunieRteré jsou povinny uchovavat podle 8 99a odst. 1

a) soudu pro &ely soudnihdizeni,

b) exekutorovi pro &ely exekéniho tizeni, jehoz &astnikem je vlastnik investiiho
nastroje,

c) orgarim ¢innym v trestnintizeni pro dely trestnihdizeni,
d) spravci da#é pro &ely spravy dani vlastnika invesiiho nastroje,
e) Ceské narodni bance proely

1. dohledu nad finamim trhem,

2. bankovniho informmiho systému podlevasaihe—pravaihefedpisuzakong ktery

upravujecinnostCeské narodni banky,
3. sestavovani platebni bilanCeské republiky podle devizového zakona,

f) insolvertnimu spravci pro &ely insolvergniho tizeni, jehoz &astnikem je vlastnik
investiniho nastroje,

g) Bezpénostni informani sluztkg pro &ely plnéni Ukoli podle-zAastrtho-pravnihagrpisu

zakona, ktery upravujeinnost Bezpénostni informani sluzby,

h) ministerstvu fi pInéni oznamovaci povinnosti podie-zwastnihoprawvpieslpisuzakona

o boji proti legalizaci vynas z trestnécinnosti a financovani terorismu nebe—zwastniho
pravatho—pedpisu zakona o provadni mezinarodnich sankci zacalem udrzovani
mezinarodniho miru a bezpp@sti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje igebrismu,

i) ministerstvu pro Ucéely sestavovani vladni finatini statistiky a plnéni pozadavki
souvisejicich s notifikaci vladniho schodku podlefjdimo pouzitelného pravniho Fedpisu
Evropskych spol&enstvi?),

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na éhkrtrevidenci cennych pafir
poskytne centralnimu depoZiténa Zzadost Udaje z evidence a dokuragkteré je povinna
uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, kter4 vede samostatnou evidenci irwvésti nastraj, miZze poskytovat
Udaje podle odstavce 1 priminictvim centralniho depozita za podminek stanovenych
smlouvou uzakenou s centralnim depoZiédn a provozniniddem centralniho depozi¢a
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(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na st evidenci investinich
nastrofi, poskytne osabvedouci samostatnou evidenci inv&sitth nastraj na zadost udaje
z evidence a dokumentkteré je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Centrélni depozitéa osoba, kterd vede samostatnou evidenci, imgopkytovani
Udaji osobam uvedenym v odstavci 1 narakiviémto osobam na uhradu vynaloZzenych
nakladi. Zpisob stanoveni vySe vynaloZenyckcnych naklad a zpisob jejich Ghrady
stanovi provagci pravni pedpis.

CAST OSMA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTOR U

HLAVA |
o I
POVINNOST ML CENLIVOSTI

8116
zrusen

§ 117
Povi cenli .

(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou, mpnespravcem, likvidatorem,
spravcem, insolveémim spravcem nebo za&stnancem centralniho depozdanebo jiné
osoby opravéné vést evidenci invegtiich nastraj, organizatora regulovaného trhu,
obchodnika s cennymi papiry, zaheami osoby poskytujici investi sluzby v Ceské
republice, investiniho zprosiedkovatele, provozovatele vyfgmlaciho systému nebo osoby
podléhajici dohledu na konsolidovaném zéaklakitery vykonavaCeska narodni banka,
je povinna zachovavat g@nlivost o informaci, ktera iie mit vyznam pro posouzeni vyvoje
na kapitdlovém trhu nebotbe vyznami poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované
na kapitalovém trhu a ktera nebyla tsjeena.

(2) Nevyplyva-li ze zakonac¢oo jiného, jsou osoby podle odstavce 1 zpgrost
povinnosti zachovavat rgnlivost pro dely

a) olxanského soudnihidzeni,
b) soudnihdizeni spravniho,
c) trestnihdizeni,

d) spravy dani a poplatk

e) dohledu nad finamim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvutippInéni povinnosti podle—zwastnthe—pravaiho
predpisuzakonao boji proti legalizaci vynasz trestn&innosti a financovani terorismu nebo

2vastntho-pravnthoipdpid zdkonao provadni mezinarodnich sankci zaalem udrzovani
mezinarodniho miru a bezpsti, ochrany zakladnich lidskych prav a bojeigeybrismu,
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g) bankovniho inform&iho systémuv(vjeské narodni banky podle—zwastriho—pravniho
predpisuzakona ktery upravuje&innostCeské narodni banky,

h) platebni bilanc€eské republiky sestavovag@skou narodni bankou,
i) exekwnihofizeni,

J) insolvertnihotizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regat@ho trhu,

[) poskytovani informaci Bezpeostni informani sluzlg pri plnéni Ukoli podle -zvastatho
pravathe-pedpisuzakona ktery upravuje€innost Bezpénostni informani sluzby.

(3) Povinnost milenlivosti trva i po uko&enic¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

HLAVA 1l

INFORMA CNi POVINNOSTI EMITENTA N EKTERYCH INVESTI CNiCH
CENNYCH PAPIRU A DALSICH OSOB

§117a

Pro vymeénitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir
vydany v zahranii, ktery po prevedeni nebo vykonu prava zé&o vyplyvajiciho
opraviiuje k nabyti akcie nebo obdobného cenného papiru Fpdstavujiciho podil
na spolé&nosti nebo jiné pravnické osob, se pro Eely této éasti zakona pouzije pravni
Uprava pro akcii nebo obdobny cenny papir pedstavujici podil na emitentovi [§ 118
odst. 1 pism. a)].
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8118
Vyro¢ni zprava emitenta

(1) Vyroéni zpravu a konsolidovanou vyr@&ni zpravu je nejpozdji do 4 mésiai
po skonfeni Eetniho obdobi povinen uvéejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiruredstavujicino podil na emitentovi @ijatého
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem #lenském sta¥ Evropské unie, ktery
ma sidlo

1. na tzemiCeské republiky, nebo

2. na Uzemi statu, ktery nerlélenskym statem Evropské unie, pokud byl prospekt tieoto
cenného papiru schvalen €eské republice, s tim, ze vyjimky uvedené v § 12@ist. 8
se pouziji obdobr&,

b) dluhopisu, obdobného cenného papiru ifedstavujiciho pravo na splaceni dluzné
¢astky nebo invest#niho cenného papiru, jehoz hodnota je wena splacenim dluzné
¢astky a jehoz jmenovita hodnota

1. neni k datu emise té& rovna nebo vySSi neZzéastka odpovidajici 1 000 EUR,
piijatého k obchodovani na regulovaném trhu se sidlemélenském sta€ Evropské unie,
ktery ma sidlo na GzemiCeské republiky nebo na Gzemi statu, ktery nenélenskym
statem Evropské unie, pokud byl prospekt tohoto cemého papiru schvélen WCeské
republice, s tim, Ze vyjimky uvedené v § 120 od<}.se pouZziji obdob®,

2. je k datu emise ténsf rovna nebo vySSi neZastka odpovidajici 1 000 EUR, Hjatého

k obchodovani na regulovaném trhu, pokud si tento raitent zvolil podle § 123Ceskou
republiku za ¢&lensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnoststanovené v této
hlavé a hlavé V této ¢asti zakona, nebo

3. je k datu emise ténsF rovna nebo vysSi neZastka odpovidajici 1 000 EUR, fjatého
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem 8lenském sta& Evropské unie, jimz neni
Ceska republika, ktery ma sidlo na GzemCeské republiky aCeskou republiku si zvolil
podle § 123 zalensky stat Evropské unie, ve kterém pini povinndsstanovené v této
hlavé a hlavé V této ¢asti zakona, nebo

c) investiéniho cenného papiru neuvedeného v pismenech a) a kiery

1. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zarovi@ neni pfijat k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlem wélenském sta¥ Evropské unie, jimZz neni Ceska
republika, jenZ ma sidlo na UzemiCeské republiky nebo statu, ktery neni€lenskym
statem Evropské unie,

2. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zarové na regulovaném trhu
se sidlem vélenském sta¥ Evropské unie, jimZz neniCeska republika, pokud si tento
emitent zvolil podle § 123Ceskou republiku za ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém
pIni povinnosti stanovené v této hlag a hlavé V této ¢éasti zakona,
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3. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zarové neni pfijat k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlem weélenském sta¥ Evropské unie, jimZ neni Ceska
republika, pokud ma tento emitent sidlo vélenském std€ Evropské unie, jimZz neni
Ceska republika, a zvolil si podle § 12€eskou republiku zaglensky stat Evropské unie,
ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlava hlavé V této ¢asti zdkona, nebo

4. neni pfjat k obchodovani na regulovaném trhu a zarovi je prijat k obchodovani

na regulovaném trhu se sidlem weélenském sta¥ Evropské unie, jimZ neni Ceska

republika, pokud ma tento emitent sidlo na tzemCeské republiky a zvolil si podle § 123
Ceskou republiku za élensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnoststanovené
v této hlavé a hlavé V této ¢asti zakona.

(2) Emitent zabezpéi, aby uvaejnénd vyro¢ni zprava a konsolidovana vyréni
zprava byly verejné piristupné po dobu nejmés 5 let.

(3) Vyroéni zprava musi obsahovat etni zawrku ovéienou auditorem.
Konsolidovana vyroéni zprava musi obsahovat Getni zawrku a konsolidovanou &etni
zawrku ovérenou auditorem. Zpravy auditora se uvéejiuji v plném znéni.

(4) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyréni zprava museji poskytovat
investorim vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelskééinnosti a vysledcich
hospodaeni emitenta a jeho konsolidéniho celku za uplynulé ®&etni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finakni situace, podnikatelskéé¢innosti a vysledki
hospodaeni emitenta a jeho konsolidéniho celku®® Vyroéni zprava a konsolidovana
vyroéni zprava museji obsahovat

a) ¢iselné udaje a informace o finaéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodaeni emitenta a jeho konsolid&iho celku za uplynulé &etni obdobi v rozsahu
¢iselnych udaji a informaci uvadnych v prospektu, s uvedenim dlezitych faktor,
rizik a nejistot, které ovlivnily finan éni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky
hospoda‘eni emitenta a jeho konsolidé&niho celku, a jejich dopadi,

b) informace o zasadach a postupech viiiti kontroly a pravidlech pristupu emitenta
a jeho konsolida&niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolid&ni celek je nebo
mize byt vystaven ve vztahu k procesué&@tniho vykaznictvi; tyto informace z&lenuje

emitent do vyroéni zpravy nebo konsolidované vyréni zpravy jako ¢ast samostatné
¢asti, do niz z&lenuje informace uvedené v pismenu j),

C) popis postum rozhodovani a slozeni statutarniho organu, dozéiho organu ¢i jiného
vykonného nebo kontrolniho organu emitenta a jsoutkziizeny, take jejich vybon,

d) popis prav a povinnosti spojenych s islusnym druhem akcie nebo obdobného
cenného papiru gredstavujiciho podil na emitentovi, a to alesppodkazem na obchodni
zakonik a stanovy emitenta, pokud se jedna o druh kaie, nebo na srovnatelny
zahraniéni pravni predpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokudesjedna

o druh obdobného cenného papiru Pedstavujiciho podil na emitentovi,

e) popis postu rozhodovani a zakladniho rozsahu fisobnosti valné hromady emitenta
nebo obdobného shromazéhi vlastniki cennych papii predstavujicich podil
na emitentovi,
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f) ¢iselné Udaje a informace o vSech pé&hitych a neperézitych piijmech, které prijaly
za Wetni obdobi osoby gidici pravomoci od emitenta a od osob ovladanych éentem,
a to souhrnré za vSechny ¢leny statutarnino organu, souhrnré za vSechny ¢leny
dozoréiho orgdnu a souhrné za vSechny ostatni osoby iddici pravomoci;
to se nevztahuje na osoby uvedené v 8§ 2 odst. 1npi®) bodk 4,

g) ciselné udaje a informace o p#u akcii nebo obdobnych cennych papir
piredstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve wstnictvi osob idici pravomoci
emitenta, Wetné osob €mto osobam blizkym, ¢iselné Udaje a informace o opcich
a srovnatelnych investénich nastrojich, jejichz hodnota se vztahuje k akém nebo
obdobnym cennym papifim piedstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvimi
stranami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzésny ve prosgch uvedenych osob;
¢iselné Udaje a informace se uva&jl souhrnné za vSechny¢leny statutarniho organu,
souhrnné za vSechnyleny dozoriho organu, souhrnré za vSechny ostatni osobyiddici
pravomoci a souhrnré za osoby &mto osobam blizké; uvedené osoby oznami emitentovi
potiebnécdiselné udaje a informace,

h) principy odménovani osob <idici pravomoci emitenta, identifikace &hto osob
a popis jejich ¢innosti a s nimi spojenych msobnosti a rozhodovacich pravomoci;
to se nevztahuje na osoby uvedené v § 2 odst. &mi b) bod 4,

i) prohlaSeni opravrénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlep3hvédomi
podava vyroéni zprava a konsolidovana vyr@ni zprava wrny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské¢innosti a vysledcich hospodiéeni emitenta a jeho konsolidé&niho
celku za uplynulé &etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finaéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledki hospoddeni,

j) informace o kodexech¥izeni a spravy spol&nosti, které jsou pro réj zavazné, nebo
které dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodax nahlédnout;
popripadé informaci o tom, Ze r€které ustanoveni takového kodexu nedodrzuje, nebo
o tom, Ze Zadny kodex nedodrzuje,detné zdivodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo zadny
kodex nedodrzuje; tyto informace z&leinuje emitent do vyroéni zpravy nebo
konsolidované vyrani zpravy jako jeji samostatnoucast, a

k) informace o odnménach tovanych za &etni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé
druhy sluzeb, a to zvl&€ za emitenta a zvla8 za konsolidovany celek.

(5) Vyro¢éni zprdva akonsolidovand vyré@ni zprava v pripadé emitenta
uvedeného v odstavci 1 pism. a) museji obsahovawr@z ¢iselné tdaje a informace o

a) struktuie vlastniho kapitalu emitenta, ¥etné cennych papii nep¥ijatych
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem Wlenském sta€ Evropské unie
a pripadného ureni riznych druha akcii nebo obdobnych cennych papir
piredstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakkdnim kapitadlu kazdého druhu akcii
nebo obdobnych cennych papir piredstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni Fevoditelnosti cennych papit,

¢) vyznamnych gfimych a negrimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,
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d) vlastnicich cennych papié se zvlastnimi pravy, ¥etné popisu t&€chto prav,
e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcion@ nebo obdobnymi vlastniky cennych papiit piredstavujicich
podil na emitentovi, které mohou mit za nésledek #Zeni prevoditelnosti akcii nebo
obdobnych cennych papité piredstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacicprav,

pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech ugujicich volbu a odvolani¢lena statutarniho organu a zrménu
stanov nebo obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlaStnich pravomocichéleni statutarniho organu, zejména o poieni podle § 161a
a 8 210 obchodniho zakoniku,

i) vyznamnych smlouvéch, ve kterych je emitent smkni stranou a které nabudou
acinnosti, zméni se nebo zaniknou v pipadé zmény ovladani emitenta v disledku
nabidky pievzeti, a o dincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych snuv, jejichZz
uverejnéni by bylo pro emitenta vazré poskozujici; tim neni omezena jind povinnost
uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo jiych pravnich piredpisi,

j) smlouvach mezi emitentem adleny jeho statutarniho organu nebo zaréstnanci,
kterymi je emitent zavazan k plréni pro piipad skonteni jejich funkce nebo zanistnani
v souvislosti s nabidkou pevzeti,

k) pripadnych programech, na jejichZz zaklad je zaméstnanaim a ¢lenam statutarniho
organu spol&nosti umozréno nabyvat (¢astnické cenné papiry spoknosti, opce na tyto
cenné papirydi jind prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zfisobem
jsou prava z #€chto cennych papif vykonavana,

[) uhradach placenych statu za pravo&by, pokud rozhodujici ¢innost emitenta spéiva
v téZzebnim priimyslu*?®.

(6) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyréni zprava emitenta podle odstavce
1, ktery neni povinen postupovat podle zakona uprayjiciho G&etnictvi*??, musi
obsahovat informace rovnocenné informacim, které akahuje vyroéni zpradva podle
zakona upravujiciho tetnictvi.

(7) Pokud valna hromada nebo obdobné shroma#di vlastniki cennych papif
piredstavujicich podil na emitentovi detni zawrku nebo konsolidovanou &etni zawrku
neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neptaisti valné hromady nebo
obdobného shromazédni viastnikia cennych papii predstavujicich podil na emitentovi,
které schvalilo etni zawrku nebo konsolidovanou ®etni zawrku, emitent bez
zbyte¢ného odkladu tyto skuté&nosti uverejni; v informaci se uvede téz zfisob reSeni
piripominek valné hromady nebo obdobného shromazdi vlastniki cennych papiii
piredstavujicich podil na emitentovi.

(8) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavd pism. a) naradné valné
hromadé nebo obdobném Fadném shromazdni vlastnika cennych papifi
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piredstavujicich podil na emitentovi pedlozi akcion&am nebo obdobnym vlastnikim
cennych papimi predstavujicich podil na emitentovi souhrnnou vysitlujici zpravu
tykajici se zalezitosti podle odstavce 5 pism. a k).

8119
Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) nebo bp@ mésiai po uplynuti prvnich
6 mésiai Ucetniho obdobi uvéejni svou pololetni zpravu nebo konsolidovanou poletni
zpravu, pokud ma povinnost konsolidovanou tetni zawrku sestavovat, a zabezp#,
aby uve‘ejnéna pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zava byla verejné
piistupna po dobu nejmér 5 let. Pololetni zprava nebo konsolidovana pololet zprava
musi poskytnout investofim vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospod&eni emitenta a jeho konsolid&niho celku za uplynulé
pololeti a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finatini situace, podnikatelské ¢innosti
a vysledki hospodaeni emitenta a jeho konsolid&niho celku.

(2) Pololetni zprava a konsolidovana pololetni zprda museji obsahovat
a) ¢iselné udaje a informace v rozsahu stanoveném vsidvcich 3 a 4,

b) ke kazdému ziselnych ddaji a informaci podle pismene a) Udaje za odpovidajici
obdobi pfedchoziho roku,

c) zpravu auditora nebo zpravu o ffezkumu v plném zréni, pokud Udaje podle pismene
a) owruje auditor; pokud tyto Udaje auditor neovéfuje, potom informaci o tom,
Ze auditor tyto Udaje neo¥ruje,

d) popisnou ¢ast, ktera v rozsahu nezbytném pro pesné a spravné posouzeni vyvoje
podnikatelské ¢innosti a vysledki hospoddeni emitenta a jeho konsolid&niho celku
obsahuje

1. informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodéeni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za prvnich 6 nésiai, na které se pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava vztahuje, s uvedenirdilezitych faktori, které ovlivnily
podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodieni emitenta a jeho konsolid&niho celku,
a jejich dopadi a dale uvedeni dlezitych faktora, rizik a nejistot, které mohou provazet
podnikatelskou ¢innost a vysledky hospodeeni emitenta a jeho konsolidéniho celku
v dalSich 6 nésicich (Eetniho obdobi,

2. v pripadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) ra¥n soupis transakci
se sf¥iznénou stranou’, ke kterym doslo v obdobi, na ¥ se pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava vztahuje akteré postatné ovlivnily vysledky

hospodaeni emitenta, jakoz i jakékoli znény v transakcich se spiznénou stranou, které

byly uvedeny v predchéazejici vyr@&ni zpravé nebo konsolidované vyréni zpravé

emitenta, pokud tyto znEny mohou podstatré ovlivnit vysledky hospodaeni emitenta
a jeho konsolidaniho celku v obdobi, na Bz se pololetni zprava vztahuje,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim fedchoziho roku, a
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e) prohlaSeni opraveénych osob emitenta o tom, Ze podle jejich nejlep3hvédomi
podava pololetni zprava nebo konsolidovana pololeinzprava vrny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodéeni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budaciho vyvoje finanéni
situace, podnikatelské¢innosti a vysledki hospodaeni emitenta a jeho konsolidé&niho
celku.

(3) Pololetni zprava musi obsahovatiselné udaje a informace v rozsahu zkracené
rozvahy, zkrdcené vysledovky a vybranych vys¥lujicich poznamek, ktery
pro zkracenou rozvahu, zkracenou vysledovku a vybnaé vyswtlujici poznamky vyplyva
z pFimo pouZzitelného Fedpisu Evropskych spoléenstvi, kterym se gFijimaji n ékteré
mezinarodni (etni standardy*?®. Zkracena rozvaha a zkracenad vysledovka vzdy
zahrnuji polozky, véetné mezisowti, rovnocenné polozkdm obsaZzenym ve vy&oi
zpravé emitenta za obdobi pedchoziho roku; v pripadé, Ze by neuvedeni fislusné
poloZky v pololetni zprdw bylo zpisobilé u investofi vyvolat klamnou piredstavu
o0 majetku nebo jinych aktivech, zavazcich nebo jych pasivech, finagni situaci nebo
vysledku hospod&eni emitenta, doplni emitent zkracenou rozvahu nebakracenou
vysledovku o dodaténé vyswtleni tak, aby vyvolani klamné pgredstavy predesel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovatiselné Udaje a informace
v rozsahu mezitimni &etni zawrky, ktery pro mezitimni G¢éetni zawrku vyplyva
z piimo pouzitelného Fedpisu Evropskych spoléenstvi, kterym se gFijimaji n ékteré
mezinarodni (&etni standardy**?.

§119a
Zprava statutarniho organu emitenta

(1) Emitent uvedeny v 8§ 118 odst. 1 pism. a) uteni, za obdobi od z#&atku
piislusné poloviny &etniho obdobi do okamziku uvéejnéni, pii¢emz prvni polovinou
Uc¢etniho obdobi se rozumi vzdy 6 #sici, zpravu statutarniho organu
(dale jen,mezitimni zprava"), ktera obsahuje nejméng

a) vyswtleni dalezitych udélosti a transakci a jejich dopadu na fianéni situaci nebo
vysledky hospod&eni emitenta a jim ovladanych osob a

b) popis podnikatelské¢innosti a vysledki hospoda-eni emitenta a jim ovladanych osob.

(2) Mezitimni zpravu lze uvéejnit po uplynuti prvnich 10 tydna prislusné
poloviny U¢etniho obdobi, nejpozdji vSak 6 tydna pied jejim skonéenim.

(3) Informace uvedené v mezitimni zpr&¥ museji poskytnout investofim vérny
a poctivy obraz o finartni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodiéeni
emitenta a jim ovladanych osob.

(4) Emitent neni povinen uvéejnit mezitimni zpravu, pokud v souladu s pravidly
organizatora regulovaného trhu se sidlem ¥lenském sta&€ Evropské unie, na kterém
je investiéni cenny papir uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. afijat k obchodovani, nebo
z vlastniho podrétu uverejiiuje ¢tvrtletn € informace rovnocenné informacim uvedenym
v odstavci 1 pism. a) ab), féemzZtyto informace museji vyhovovat pozadavku
stanovenému v odstavci 3.
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§119b
Uverejiiovani dalSich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bebyteéného odkladu uveejni
kazdou zmenu prav spojenych s ukitym druhem akcii nebo obdobnych cennych papik
piredstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnogpovinnost ma i v pfipadé zmény
prav spojenych s inves@inim nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je pojeno
pravo na ziskani jim vydanych akcii nebo obdobnycltennych papim piedstavujicich
pravo na podil na emitentovi gijatych k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem
v ¢lenské staé Evropské unie.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nelx) bez zbyténého odkladu
uverejni kazdou zmenu prav spojenych s investinim cennym papirem uvedenym
v § 118 odst. 1 pism. b) a c), ktery vydal, zejménaveirejni informaci o zméné emisnich
podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim podminkam

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 bez zbyt®ho odkladu uvéejni kazdou
informaci o nové emisi invesiinich cennych papifi uvedenych v § 118 odst. 1 pism. a)
azc), o Fijaté pijéce nebo U¥ru nebo obdobném zavazku, jakoZ i o potencialnim
zavazku emitenta neboiteti osoby vztahujiciho se kédmto investiénim cennym papinim.

§ 119c
Vyjimky z povinnosti uveiejiovat informace

(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nawziji na
a) emitenta, ktery je
1. ¢lenskym statem Evropské unie,
2. ¢lenskym statem federace, ktera j€lenskym statem Evropské unie,
3. uzemnim samospravnym celkerlenskeho statu Evropské unie,
4. centralni bankoucélenského statu Evropské unie, nebo Evropskou centirédi bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimzélenem je alespé jeden ¢lensky stat Evropské unie,
nebo

b) emitenta, ktery vydava vyluné néktery z investiénich nastroji uvedenych v § 118
odst. 1 pism. b), pokud jmenovita hodnota takovéhanvesti¢niho nastroje odpovida
k datu emise¢astce alespn 50 000 EUR.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji emitenta, ktery
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a) je osobou uvedenou v 8§ 34 odst. 2 pism. d) od, jehoZz akcie nejsou Fijaty
k obchodovani na regulovaném trhu a ktery vydava pibézné ¢i opakovargé vyluéné
investiéni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. b), pokydjich celkova jmenovita
hodnota nep‘esahla¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR a emitent wdhto nastroji
neuvearejnil prospekt v souladu s timto zakonem nebo srowatelnym pravnim predpisem
¢lenského statu Evropské unie, nebo

b) vznikl pfed 1. lednem 2004 avydava vyimé investiéni nastroje uvedene v § 118
odst. 1 pism. b) nepodrpl’éné a neodvolatelré zaruéenéCeskou republikou nebo Uzem#
samospravnym celkenmCeskeé republiky.

(3) Povinnost stanovenad v 8 119b odst. 3 se nevmige na emitenta, ktery
je organizaci zaloZenou mezindrodni smlouvou, jejigmluvni stranou je alespé jeden
¢lensky stat Evropské unie.

Ostatni povinnosti emitenta
§120

(1) Emitent uvedeny v 8§ 118 odst. 1ifedlozi organizatorovi regulovaného trhu
se sidlem Wlenském sta Evropské unie, na #mz je jim vydany investéni cenny papir
piijat k obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdé z#émy svych stanov nebo
obdobného dokumentu nebo navrh kazdého rozhodnuti osniZzeni nebo zvySeni
zakladniho kapitalu, a to bez zbyténého odkladu, a v Fipadé navrhu zmény svych
stanov nebo obdobného dokumentu nejpozfl v den uvefejnéni oznameni o konani
valné hromady nebo obdobného shromaahi viastnikia cennych papifi piedstavujicich
podil na emitentovi nebo zaslani pozvanky na valnothromadu nebo obdobné
shromazdni vlastnikia cennych papii piredstavujicich podil na emitentovi, na kterém
ma byt o tomto navrhu hlasovano.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebd b

a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky inwe&ich cennych papin, které vydal,
jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych papif stejné postaveni; poruSenim této
povinnosti neni, je-li s investnim cennym papirem téhoz druhu spojen rozdilny péet
hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z invesiniho cenného papiru nebo jiného peafzitého plnéni
spojeného s investinim cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati vinosy nebo jina
perézita plnéni prosticednictvim jim uréené osoby uvedené v § 34 odst. 2 pism. d) bodech
1 nebo 2.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebd bejpozji v den uverejnéni
oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shm@zdéni vlastniki cennych
papira predstavujicich podil na emitentovi nebo saize vlastniki dluhopisi nebo
obdobného shromazdni vlastniki cennych papii predstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky, nebo v den zaslani pozvanky na takové shrordéni vliastnika cennych
papira zpristupni v listinné podok® komukoliv ve svém sidle az do dne konani takového
shromazd&ni vlastniki cennych papii nebo, v Fipadé emitenta, ktery poskytuje
informace elektronickym prostiredkem v souladu s odstavcem 5, zaSle elektronickym
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prostiredkem formular plné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru rehromazdni
vlastniki cennych papii. Tento formulai emitent souwasré uverejni zpiasobem
umoziujicim dalkovy pristup.

(4) Kazdy mé pravo vyzadat si zaslani formulée plné moci podle odstavce 3
na suvij naklad a na své nebezp® v listinné podok¥ nebo elektronickym pros¥edkem.
Na zpristupnéni formulaie plné moci podle odstavce 3 v listinné podély sidle emitenta,
jeho uverejnéni zpisobem umoiujicim dalkovy pristup a na pravo vyzadat si jeho
zaslani v listinné podol nebo elektronickym prost¥edkem na swij naklad a své
nebezpé&i musi byt vlastnik cenného papiru vydaného emiteetn upozorrén v pozvance
na shromazdni uvedené odstavci 3 nebo v oznameni o konani shrézdéni uvedeného
v odstavci 3.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam eét@nta uvedeného
v 8§ 118 odst. 1 pism. a) nebo emisni podminky dluhapi nebo dokument obdobny
moznost, pak valnd hromada nebo obdobné shroma&di vlastniki cennych papifi
piredstavujicich podil na emitentovi, pokud se jedna emitenta podle § 118 odst. 1 pism.
a), nebo sclize vlastniki dluhopisi nebo obdobného shromaZéhi vlastnika cennych
papira piredstavujicich pravo na splaceni dluzn&astky, pokud se jedna o emitenta
podle § 118 odst. 1 pism. b), @fe rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se
vykonu prav vlastnika cenného papiru vydaného timtoemitentem elektronickym
prostiedkem, ktery umoziuje prenos dat po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi
elektromagnetickymi prostiedky, zpracovani dat zahrnujici digitalni kompresi
a uchovéavani dat pouze, pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykanprav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostiredkem na bydliS& nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmoénce
opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 adspism. a) az h),

b) zabezpéuje U¢innou spravu Udaji o vlastnikovi cenného papiru nebo o oséb
opravnéné za rg vykonavat hlasovaci prava a zajifuje technické podminky pro
ochranu zpracovavanych, uchovavanych aignasSenych dat,

c¢) informuje zpiasobem, kterym svolava takové shromaashi vlastnika cennych papii,

bez zbyt&ného odkladu vlastnika jim vydaného cenného papirnebo osobu opraviénou

za néj vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazéhi viastnikia cennych papi

poskytovat informace tykajici se vykonu prav vlastika cenného papiru elektronickym
prostiedkem a pozada jej o vyjadleni souhlasu v pimérené Ihiaté s tim, Ze pokud v této
Ihaté nevyjadri své namitky, povazuje se jeho souhlas za dany, a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu pav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostiedkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papi a kazdé
osol® uvedené v 8§ 122 odst. 2 pism. a) az e); to se nakigje na osobu, ktera emitenta
pisemré pozadala o zasilani informaci na dij naklad a své nebezpé v listinné podokz.
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(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedgnv odstavci 5
zajisti také pro pripad, kdy stanovy nebo dokument obdobny stanovam a&bo emisni
podminky nebo dokument obdobny emisnim podminkdm afahuji moZnost poskytnout
informace tykajici se vykonu prav vlastnika danéhocenného papiru elektronickym
prostiredkem.

(7) Emitent cenného papiru, jehoZ prospekt byl schilen vCeské republice,
nejméné jednou roéné ve |hité stanovené Pimo pouzitelnym predpisem Evropskych
spoletenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
prospekt'?” po uverejnéni Geetni zawrky uverejni dokument, ktery obsahuje nebo
odkazuje na vSechny Uudaje, které emitent uwejnil za predchazejicich 12 résiai
v Ceské republice i plnéni povinnosti podle tohoto zékona, obchodniho zékdku
a zakona upravujiciho &etnictvi nebo v jednom nebo vice jinychélenskych statech
Evropské unie nebo v jiném statu pi plnéni svych povinnosti vyplyvajicich z prava
Evropskych spolé&enstvi™ a vnitrostatnich pravnich piedpisi upravujicich podnikani
na kapitalovém trhu. V pripadé, Zze dokument pouze odkazuje na uwejnéné udaje,
uvede emitent, kde Ize tyto Udaje ziskat.

(8) Povinnost podle odstavce 7 se nevztahuje na éemta uvedeného v § 119c
odst. 1 pism. b) a emitenta cenného papiru, jehozrgspekt byl v Ceské republice
schvalen od 1¢ervence 2005 do 7. iezna 2006. Emitent, jehoZz Zadost o schvéleni
prospektu Ceska narodni banka postoupila organu dohledu jinéhatlenského statu
Evropské unie plni povinnost podle odstavce 7. Engnt, jehoZz Z&dost o schvéleni
prospektu postoupil organ dohledu jinéhoglenského statu Evropské uni€eské narodni
bance, neplni povinnost podle odstavce 7.

§ 120a

(1) Kromé pozadavki stanovenych obchodnim zakonikem nebo srovnatelnych
pozadavki zahraniéniho pravniho piedpisu obsahuje, v pipadé emitenta podle § 118
odst. 1 pism. a), pozvanka na valnou hromadu nebdbdobné shromazeni vlastniki
cennych papii predstavujicich podil na emitentovi nebo oznameni ookani valné
hromady nebo obdobného shromézéhi viastnikia cennych papifi piredstavujicich podil
na emitentovi dale upozorni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici &asti na
takovém shromazdni vlastniki cennych papii a udaj o celkovém pé&tu cennych
papira a hlasovacich prav s nimi spojenych.

(2) Jestlize ma byt na p#adu jednani valné hromady emitenta uvedeného v § 81
odst. 1 pism. a) nebo obdobného shroméa&u vlastnikd cennych papiii predstavujicich
podil na emitentovi rozhodnuti o vypla€ vynosu z cenného papiru nebo jiného
penézittho plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent uigni spolu
s oznamenim o konani takového shroma#di vlastniki cennych papii nebo zaSle
vlastnikim cennych papii spolu s pozvankou na takové shromazZai vlastnika
cennych papimi navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného pe#zitého pinéni
a Udaje o finargni instituci, prostiednictvim které vynosy nebo jina pedzita pinéni
vyplati. Stejnym zpisobem informuje emitent vlastnika cenného papiru r® jeho
zmocreénce bez zbyt&ného odkladu o vysledku jednani valné hromady nebobdobného
shromazdni vlastnika cennych papif.
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(3) Jestlize ma byt na p#adu jednani valné hromady emitenta uvedeného v § &1
odst. 1 pism. a) nebo obdobného shromaéai vlastniki cennych papiii predstavujicich
podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pisia) rozhodnuti o zvySeni nebo snizeni
zakladniho kapitalu, o S€peni cennych papifi, o spojeni vice cennych papirdo jednoho
nebo o znéné formy nebo druhu cenného papiru, uvéejni spolu s oznamenim o konani
takového shromazdni vlastnika nebo zaSle vlastnikovi cenného papiru spolu
s pozvankou na takové shromazhi vliastnika informace o dopadu takového rozhodnuti
na prava vlastnika. Stejnym zpisobem informuje emitent vlastnika cenného papiru
nebo jeho zmocince bez zbyténého odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdni vlastniki cennych papii predstavujicich podil na emitentovi
v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvySeni nebo sniZeni zakladniho kapitdfozhoduje statutarni organ
na zakladk€ povéreni valné hromady nebo obdobného shroméazdi vlastniki cennych
papirid, pouzije se odstavec 3gimeérerg.

§ 120b

(1) Zpasobem, kterym emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pismh) uverejiuje
oznameni o konani schize vlastniki dluhopisi nebo svolava obdobné shromazdi
vlastniki cennych papii piedstavujicich pravo na splaceni dluzné&astky, uverejni
nebo zaSle emitent bez zby¥eého odkladu informaci o vykonu prava plynouciho
z vlastnictvi takového cenného papiru, vypldtvynosu, upisovani, zruSeni nebo splaceni
takového cenného papiru. Tim nejsou déeny pozadavky stanovené jinym pravnim
piredpisem nebo srovnatelnymi poZadavky zahratiniho predpisu na dokument, kterym
se svolava shromazéhi vlastniki cennych papii predstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky.

(2) Pokud se schize vlastniki dluhopisi nebo obdobného shromazéhi vlastniki
cennych papimi piredstavujicich pravo na splaceni dluzné€astky maji Géastnit pouze
vlastnici investiéniho cenného papiru uvedeného v 8§ 118 odst. 1 pisr), jehoz
jmenovita hodnota k datu emise odpovida alespio¢astce 50 000 EUR, 1ie se takova
schize vlastniki konat v jakémkoli ¢lenském sta& Evropské unie za predpokladu,
Ze v tomto¢lenském sta¥ Evropskeé unie jsou zajisény nezbytné informace a podminky
k tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva prava

§121
Emitentuvedeny v § 118 odst. hesmi pi plnéni svych informaénich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zajiatlinformace,

b) zamtovat skuténosti dileZité pro rozhodovani investor
c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost ni&re zardit,

d) uvadt nespravné informace o své hosps#a situaci.
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§121a

Jestlize je inves#ni cenny papir uvedeny v 83 odst. 2 pism. c)fFigty
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem ¥lenském sta€ Evropské unie, plni
povinnosti stanovené v § 118, §119b odst. 2, §1@@st. 1 a 5 a v § 121 emitent
investiéniho cenného papiru, ktery je cennym papirem uvedem v 8 3 odst. 2 pism. )
nahrazovan.

§121b

Jestlize byl investéni cenny papir prijaty k obchodovani na regulovaném trhu
bez souhlasu emitenta, povinnost uwejnit informace podle této hlavy a hlavy IV této
¢asti zdkona, pokud emitent podléha inform#&nim povinnostem podle tohoto zékona,
nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitentqdIéha informaéni povinnosti podle
pravniho ¥adu jiného ¢lenského statu Evropské unie, pini misto emitentasoba, ktera
o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala, @bo organizator regulovaného
trhu, ktery sdm pf¥ijal investi¢ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu be
souhlasu emitenta. Tato povinnost je spkna, uvaejni-li povinna osoba informaci podle
hlavy V této ¢asti zakona bez zbyt&ného odkladu poté, co doSlo k jejimu uveejnéni
emitentem; budou-li dodrzeny poZadavky na zfisob a jazyk uvdejiovani, splni
povinna osoba tuto povinnost i jen uviejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem
uverejnéné informace k dispozici.

HLAVA |1l

OZNAMOVACI POVINNOST AKCIONA RU A DALSICH OSOB
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§122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo iekroé¢i podil na vSech hlasovacich pravech
emitenta uvedeného v 8§ 118 odst. 1 pism. a) ve v@5¥, je-li zakladni kapital emitenta
vysSSi nez 100 000 000&nebo odpovidajici¢astka v cizi néné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi ypodil na vSech hlasovacich pravech
pod tyto hranice, oznami tuto skuténost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto
oznameni Ize @init v jazyce anglickém.

(2) Pro Wely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do pldna vSech
hlasovacich pravech emitenta zagitaji i hlasovaci prava z cennych papitk,
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a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve sha€ s osobou uvedenou v odstavci 1,

b) ktera ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost&sné vykonavat na zaklad uplatné
smlouvy,

c) které byly osol# uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajighi, pokud tato osoba
uverejni prohlaseni, ze bude tato hlasovaci prava vyk@vat,

d) ke kterym ma osoba uvedena v odstavci 1 dozivdtozivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, oblpaslaruje nebo jsou u ni ulozeny,
jestlize ji nebyly vlastnikem udleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f) kterhA m& moznost svym jménem na &et osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina
osoba,

g) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavtina zaklad plné moci, mize-li
tato prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlijenebyly zmocnitelem udileny zadné
zvlastni pokyny tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnéna nabyt osoba uvedena v odstavci 1 jednostrannynmiqgievem viile.

(3) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazenitgkroéeni nebo snizeni podilu
podle odstavce 1 do 4 pracovnich dn poté, co se dozvi nebo mohla doskt
o skutefnosti, ktera zaklada vznik oznamovaci povinnosti pdle odstavce 1. Plati,
Ze osoba uvedena v odstavci 1 se o této skimesti dozwdéla nejpozdji 2 pracovni dny
po dni, kdy tato skutefnost nastala. Pokud povinnost podle odstavce 1 vEkmie vice
osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnbsspole&inym oznamenim.
Oznamovaci povinnost je spléna, je-li ve stanovené Ité pisemné oznameniadné
odeslano.

(4) Pokud byla plnd moc ve smyslu odstavce 2 pism) udélena pouze pro @ely
jedné valné hromady nebo obdobného shroma#di vlastniki cennych papif
piredstavujicich podil na emitentovi, nize byt ozndmeni podle odstavce 1 provedeno
zmocnitelem a zmoc#ncem formou jednotného oznameni, které obsahuje iafmaci
o podilu na hlasovacich pravech v pibéhu valné hromady nebo obdobného
shromazdni vlastniki cennych papimi piredstavujicich podil na emitentovi, informaci
o podilu na hlasovacich pravech v okamZziku, kdy jiZztento zmocrénec nemize
vykonavat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a ldainformaci, kdy tento okamzik
nastane.

(5) NesplrEni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nénea nasledek
neplatnost pravniho Ukonu, na zaklad kterého doSlo k nabyti nebo zvySeni dasti
na emitentovi, avSak hlasovaci prava spojena s taktnabytou asti nesngji byt

vykonavana, a to do doby spléni oznamovaci povinnosti.
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(6) Ceska narodni banka uvéejni skutetnosti, které ji byly oznameny podle
odstavce 1, pi¢emz informaci o vySi podilu na hlasovacich pravechverejni ve lhaté
nejpozdéji do 3 pracovnich dni ode dne dor&eni ozndmeni nebo ode dne, kdy tuto
informaci sama zjisti.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osglktera zvysi nebo snizi podil
na hlasovacich pravech v dsledku zvySeni nebo sniZzeni zakladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznika bez ohledu i@, Ze osoba hlasovaci prava
z jakéhokoli diivodu nevykonava. V disledku skut&nosti, Ze osoba hlasovaci prava
nevykonava, nedochazi ke z#mé podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 tét
osoby ani jinych osob.

(9) Osoba uvedena v 8§ 34 odst. 2 pism. d) bodechebo 2 do podilu na hlasovacich
pravech podle odstavce 1 nezagtiava podily na hlasovacich pravech, které se vztah
k majetku, ktery obhospodafuje podle provadéciho pravniho predpisu, ktery upravuje
pravidla obeztetného podnikani na kapitdlovém trht*®, pokud neptesahuji podil
ve vySi 5 % na vSech hlasovacich pravech emitenta, ktera nevykonava nebo jinak
nezasahuje datizeni emitenta.

(10) Osoba ovladajici osobu, kterd& ma povoleni k pkytovani investéni sluzby
uvedené v 8§84 odst. 2 pism. d), nebo zahr&ni osobu, kterd& ma povoleni jiného
¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi sluzby obdobné investini sluzbé
uvedené v 84 odst. 2 pism. d), do podilu na hlasmich pravech podle odstavce 1
nezapditava podily na hlasovacich pravech, které se vztafi k majetku, ktery
obhospodduje ovladana osoba, pokud

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouzedie pisemného pikazu zakaznika,
nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje Zzadnym agobem do vykonu &chto hlasovacich prav.

(11) Osoba ovladajici investini spolenost nebo zahranéni investiéni spola&nost do
podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 ngm#itava hlasovaci prava, ktera jsou
spojena s majetkem ve fondech kolektivniho investawi, ktery obhospodd&uje tato
ovladana osoba, pokud ovladajici osoba nezasahujgdhym zpisobem do vykonu &chto
hlasovacich prav.

(12) Podminky pro ovladajici osobu stanovené v odstcich 10 a 11 plati i pro
ovladajici osobu osoby, kterd v souladu s pravnintadem statu, ktery neniélenskym
statem Evropské unie, poskytuje v tomto sté& sluzbu srovnatelnou s investini sluzbou
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), pokud

a) pravni rad takového statu ovladajici osob stanovi, aby hlasovaci prava, ktera
se vztahuji k cennym papifi, které jsou sowasti obhospod#ovaného majetku, tato
osoba vykonavala pouze podle pisemnéhdigazu zadkaznika, nebo aby zajistila postupy
k omezeni moznosti tetu zajmia mezi osobami po¥ienymi obhospodaovanim majetku
a dalSimi osobami,
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b) ovladajici osoba nezasahuje Zzadnym Agobem do vykonu hlasovacich prav, ktera
se vztahuji k cennym papifim, které jsou so&asti obhospod#ovaného majetku, a

c) ovladana osoba v fipadé stiretu zajma mezi ni a ovladajici osobou je povinna
upirednostnit své zajmy fed zajmy ovladajici osoby.

(13) Podminky uvedené v odsvtavcich 10 az 12 platfopovladajici osobu, pouze
pokud zaSle bez zbyt#ného odkladuCeské narodni bance

a) Udaje o ovladané osob podle odstavé 10 az 12 a o organech, jejichz dohledu
podléhaiji,

b) prohlaseni o spl&ni podminek stanovenych v odstavcich 10 az 12; prdi$eni nemusi
zaslat, pokud se vztahuje vyldné k investi¢cnim nastrojam, které umoaziuji nabyt cenné
papiry ve smyslu odstavce 2 pism. h), a

c) zmeény v Udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo.b)

(14) Ovladajici osoba podle odstavc 10 az 12 na vyzadanCeské narodni banky
bez zbyt&ného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladand osoba ma organiad usparadani umoziujici,
aby hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s o@dscem 10 pism. b) nebo
s odstavcem 11,

b) v piFipadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovladané oby nebo ma @&ast na
majetku, ktery je obhospodaovan ovladanou osobou, z pisemné dokumentace vypyv
Ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakaziky.

(15) Emitent uvedeny v 8§ 118 odst. 1 pism. a), kfenabyl nebo pozbyl vlastni
akcie sdm nebo progstednictvim jiné osoby jednajici na @et emitenta, uvéejni
informaci o tom, Ze dosahl nebo fekroé¢il podil na vSech hlasovacich pravech ve vysi 3
%, je-li zkladni kapitél emitenta vy3Si nez 100 0D 000 K& nebo odpovidajici¢astka
v cizi méné, 5 % nebo 10 %, nebo Ze snizil sy podil na hlasovacich pravech pod tyto
hranice. Emitent tuto informaci uverejni do 4 pracovnich dri poté, co nastane
skute¢nost, ktera zaklada vznik této povinnosti.

(16) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uteni celkovy pdiet hlasovacich
prav a vySi zakladniho kapitalu v kalend&nim meésici, ve kterém doslo k jejich zniné.

(17) Obsah oznameni podle odstavce 1, formu a igob jeho zasilani stanovi
provadéci pravni piredpis.

§ 122a
VyjimKy z oznamovaci povinnosti

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se m&@huje na

a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osglidera ji ovlada,
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b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investhi cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1
pism. a) za @elem vypaadani obchodi s €mito investiénimi nastroji, pokud lhita pro
jejich vypoiadani ¢ini nejvySe 3 pracovni dny,

c) osobu, kterda ma ve své moci investii cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a)
a hlasovaci prava spojena <mito investiécnimi nastroji vykonava vyluéné podle
pisemného fikazu vlastnika, nebo

d) tvirce trhu, ktery je obchodnikem s cennymi papiry neb osobou, kterd m& povoleni
organu dohledu jiného¢lenského statu Evropské unie k poskytovani invesiich sluzeb,
pokud dosahne nebo pekroé¢i podil na hlasovacich pravech ve vySi 5 % nebo giswuij
podil pod tuto hranici, za podminky, Ze nevykonavaliv na ¥izeni emitenta, a pokud
ve Ihité uvedené v § 122 odst. 3 oznami organu dohledu eerita, Ze vykonava nebo
hodla vykonavat ¢innost tviarce trhu s cennymi papiry emitenta; tato osoba oznai
rovnéz ukonéeni¢innosti tvirce trhu.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se m@ahuje na ¢lena Evropského
systému centralnich bank, pokud i plnéni Ukola Evropského systému centralnich
bank dosahne nebo pekroé¢i podil na hlasovacich pravech uvedeny v § 122 odétnebo
pokud suij podil na hlasovacich pravech snizi pod tyto hrace, pokud tato hlasovaci
prava nevykonava a pokud tyto hranice pekro¢i na kratkou dobu v souladu s edpisy
upravujicimi  ¢innost Evropské centralni banky a centralnich bank. Oznamovaci
povinnost se vé&chto pripadech rovréZz nevztahuje na jinou smluvni stranu této
transakce.
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8123
Volba ¢lenského statu Evropské unie emitentem

(1) Emitent uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. b) bodzokbo 3 nebo pism. c) bodech 2,
3 nebo 4 si zvoli jedenlensky stat Evropské unie, ve kterém bude plnitimosti podle
hlavy Il a hlavy V tétocasti zakona nebo jim srovnatelné povinnosti podbevmpihofadu
jiného ¢lenského statu Evropské unie. Takto zvolenym statgrbe byt pouzeilensky stat
Evropské unie, ve kterém ma tento emitent sidlooned kterém jsou jim vydané cenné
papiry frijaty k obchodovani na regulovaném trhu se sidleflenském stét Evropské unie.
Tato volba je pro & zavazna nejménpo dobu 3 let, ledaze invasti cenny papir vydany
timto emitentem festane byt obchodovan na vSech regulovanych tsgididlem «lenském
stat Evropské unie.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 uegi informaci o tom, jakg¢lensky stat Evropskeé
unie si zvolil.

HLAVA |V
OCHRANA PRED ZNEUZITIM TRHU
Ochrana vnitinich informaci
8124

(1) Za vnitni informaci se pro d¢ely tohoto zdkona povazujé¢gsna informace, ktera
se @imo nebo nefimo tyka investiniho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byijap
k obchodovani na regulovaném triilenského statu Evropské unie nebo o jehéifetp
k obchodovani na regulovaném trélenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale je
"finanéni nastroj"), jiného néastroje, ktery nebyiijat k obchodovani na regulovaném trhu
¢lenského statu Evropské unie a jehoZz hodnota sezogk od finatniho nastroje, emitenta
takovych finagnich nastraj nebo jiné skut@osti vyznamné pro vyvoj kurzéi jiné ceny
takového finatiniho nastroje nebo jeho vynosu, pokud tato infoenaeni véejné znama
a pokud by poté, co by se stalaejg¢ znamou, mohla vyznamrovlivnit kurz nebo vynos
tohoto finaniho nastroje nebo jiného nastroje, jehoZ hodne&taodvozuje od tohoto
finanéniho nastroje.

(2) Za vnitni informaci se povaZuje i informace podle odstal/asstlena zakaznikem
pii piedavani pokynu k poskytnuti investi sluzby.

(3) Zas¥cenou osobou je osoba, ktera ziskamninformaci v souvislosti s vykonem
svého zaréstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se syyodilem na zékladnim
kapitalu emitentafinanéniho nastroje nebo podilem na hlasovacich pravech emitenta
finanéniho néstroje, v souvislosti s pnim svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnym
cinem. Zas¥cenou osobou je téZ osoba, ktera ziskarwininformaci jinym zgisobem a vi
nebo niize &dét, Ze jde o vniini informaci.

(4) Zas¥cenéa osoba

a) nesmi—wzit—vnihi—informacitm—2e na svij Ucet nebo na &et teti osoby fEimo

¢i nepimo -rabude-nebe-zeiniabyt nebo zcizitfinantni nastroj, jehoz se viiiti informace
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tyka nebo se o jeho nabyztlzmzenlpokusn peku&—te—neplaﬂ—;esﬂ&e—z\wmara—eseba—pml

b) nesmi imo nebo neffmo Winit jiné osolé doporkeni k nabyti nebo zcizeni finamho
nastroje, kterého se vhit informace tyka,

c) musi zachovavat &®nlivost o vnitni informaci a zamezit jiné os®bpristup k této
informaci, pokud s#leni této informace neni séasti jeji Ezné ¢innosti, povinnosti nebo
zamestnani; povinnost ménlivosti trva i po zaniku postaveni z&sgné osoby; ustanoveni §
117 odst. 2 plati obdobn

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahtamiosoba, ktera ma povoleni organu dohledu
jiného¢lenského statu Evropské unie k poskytovani invegth sluzeb a poskytuje investi
sluzby vCeské republice, banka, zahrariibanka, ktera vykonava na Uzetigské republiky
svou ¢innost prostednictvim pobdky, instituce elektronickych pén, spditelni a Owrni
druzstvo a institucionalni investor, ktery mavddné podezni na vyuziti vniini informace
pii uzaweni obchodu, informuje bez zbytetho odkladueskou narodni banku . Tyto osoby
jsou povinny zachovavat g@nlivost o tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstavit 1 aZ 4 se nevztahuji na

a) operace uskuténované centralni bankoué¢lenského statu Evropské unie, Evropskou
centralni bankou nebo jinou opravrénou osobou i uskuteéiovani ménové nebo
devizoveé politiky nebo @i spravé verejného dluhu,

b) jednani pii zpétném odkupu vlastnich investtnich nastroji nebo pfi cenové
stabilizaci investiéniho nastroje za podminek stanovenychifmo pouZzitelnym pravnim
piedpisem Evropskych spol&nstvi, kterym se provadi srérnice Evropského
parlamentu a Rady o zneuzivani trhd*®, nebo

c) pInéni zavazku ze smlouvy uzakené pred ziskdnim vnif#ni informace.

§ 125

(1) Emitent finasiniho nastroje uvejni -reprodiet-zpisobem—umoldjicim-datkowy
pristup-a-zaSl€eskénarodni-bance-v-elekironicképadkbzdou vnitni informaci, ktera se

ho pimo tykd; uvéejnéné informace musi byt srozumitelna a nesmi bytsteré. Povinnost
podle &ty prvni se nevztahuje na emitenta fitiaino nastroje, ktery ofjpeti financtniho
nastroje na regulovany trh nezadal antigpm nesouhlasil.
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(2) Emitentfinanéniho nastroje muze odlozit uvéejnéni vnitini informace podle
odstavce 1 ze zavaznyclivedi, jestlize neuviejnénim informace neni ¥ejnost klamana
a jestlize emitentinanéniho nastroje je schopen zajistitiovérnost této informace. Odlozeni
uverejnéni vnitini informace s uvedenimidodi odloZeni a obsahu této \mt informace
oznami emitenfinané&niho néstroje neprodler Ceské narodni bance.

(3) Sdli-li emitent finanéniho nastroje nebo osoba jednajici jeho jménem nebo

Z jeho po¥ieni vnieni informaci teti osols, vvetejni emitentfinanéniho nastroje sowtasre
tuto informaciuverejni zpasobem-umoiajicim-datkowypistup Jestlize emiterfinanéniho
nastroje nemohl sdleni informace fedvidat, uviejni informaci neprodlenpo jejim sdleni.
Povinnost uviejnit informaci emitentfinanéniho nastroje nema, je-li teti osoba vazana
povinnosti méenlivosti vyplyvajici z pravnich ipdpisi nebo smluvniho ujednani nebo,
pokud jde o emitentdinanéniho nastroje, jehoz finakni nastroj byl k obchodovéani
na regulovaném trhu apobem stanovenym v 8 56 odst.i$gh bez jeho souhlasu.

(4) Emitentfinanéniho nastroje zajisti vedeni seznamu osob, které madjstpp
k vaittrim-informachmvnitni informaci emitentafinanéniho nastroje, azaSle jejzajisti-nra
Zadostjeho-poeskytnutiez zbyténého odkladuCeské narodni bance. Povinnost podigyv
prvni se nevztahuje na emiterfiaanéniho nastroje, ktery o fijeti finantniho nastroje
na regulovany trh nezadal aniiggtim nesouhlasil.

s

partnet®® *¥ nezaopatené diti**®a jini pifbuzni, ktéi s ni Ziji ve spokné doméacnosti po
dobu nejméd# jednoho roku, a dale jiné osoby, které jsou k ¢safidici pravomoci emitenta
finanéniho nastroje v poneru rodinném nebo obdobném, Ziji s ni ve s@rmdedomacnosti po
dobu nejméa jednoho roku a Ujmu, kterou by wita jedna z nich, by druhaidodns
pocitovala jako Ujmu vlastni, nebo pravnické osoby, terjch jsou tyto osoby osobami
stidici pravomoci, které jsou ovladarénito osobami nebo jejichz ekonomické zajmy jsou
podstatnou rrou shodné s ekonomickymi zajmschto osob, zaSloGeské narodni bance
oznameni o transakci s akciemi nebo zatimnimi liggdanymi timto emitentem nebo
s investénimi nastroji, jejichz hodnota se vztahuje &nto akciim nebo zatimnim lign,
ktereu—téﬁly—na—vlasfmktera byIa Uclnena na jejlch cet a to do5 pracovnlch ﬁim)de dne
uskut&néni transakce : be g ejn

zpusobem umorujicim dalkovy pistup. Ceska narodnl banka toto oznameni U\I@Jnl

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svéhogtévi nebo podnikani t¥bnebo
rozSkuji investtni dopordeni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalofimgrenou péi
k tomu, aby uvedené informace byly poé&tivyjadieny a prezentovany, a aby mohly
na zadostCeské narodni banky doloZit iebdnsnost investinino dopordeni. Ritom musi
uveést nebo uvejnit své zajmy nebo gty zajmi tykajici se finatnich nastraj, které jsou
predmétem investtniho dopordeni. Investinim dopordenim se pro &ely tohoto zékona
rozumi

(52 Osoba stidici pravomoci emitentdinan¢éniho nastroje, jeji manzel nebo

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, bajikg,osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je tvorba investhich dopordeni, nebo fyzické osoby, které pra: mpracuji
na zaklad pracovni smlouvy nebo jinak,fipemz tato informace ifmo; ¢ negimo
doporwuje konkrétni investni rozhodnuti tykajici se fin&niho néstroje nebo emitenta
finanéniho nastroje,
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b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedepémenu a), kterarimno doporgduje
konkrétni investini rozhodnuti tykajici se fin&niho nastroje,

véetné stanoviska ohledn sowasné nebo budouci hodno®yi ceny takovych
finanénich nastraj, jestlize je wena pro viejnost nebo Ize jeji uvejréni divodng
predpokladat.

(7) Provadci pravni pedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych gpaktvi 15)
podrobrjSi pravidla pro

a b) odklad uveéejréni vnitini informace wetrg vymezeni dvodi pro odklad uviejreéni
a zpisobu zaji&ni davérnosti vnikni informace,

b €) poctivé vyjadeni a prezentaci investiiho dopordeni podle odstavce 6,

c d) uverejnovani zajnd a steti zajmi, véetnd zpasobu uvéejneéni a vymezeni druhzajmi
a stet zajmi,

d e) vedeni seznamu osob, které majisfup kvnit¥ni informaci wvhititrim—informacim
vcetre podrobnosti o tom, které osoby maji byt vedengmitb seznama strukturu, formu
a zpisob zasilani tohoto seznam@eské narodni bance

e ) oznamovani transakéfeské narodni bance podle odstavce &tn¢ zpisobu zasilani
oznameni Ceské narodni bance a podrépiho vymezeni druh transakci, na které
se oznamovaci povinnost vztahuje,

f g) poZzadavky na kvalitu vriiti informace,

g h) oznamovaniCeské narodni bance diddném podeeni z vyuZiti vnini informace
nebo manipulace s trhemietre zpisobu zasilani oznametieské narodni bance.

8126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se préely tohoto zakona rozumi jednani osoby, ktetéen

a) zkreslit pedstavu tastniki kapitdlového trhu o hodnft nabidce nebo poptavce
finanéniho nastroje, nebo

b) jinym zpisobem zkreslit kurz finamiho nastroje.
(2) Manipulaci s trhem neni
a) pokyn k obchodu nebo usk&éni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nelobas

uskuténujici obchod prokazi, ze maadny divod k takovému pokynu nebo obchodu a tento
pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postumauanymi na regulovaném trhu,



- 162 -

b) jednani spévajici v rozStovani nepravdivé, klamavé nebo zasjid informace, o niz
osoba, ktera ji roz8ije, neniize &dét, Ze je nepravdiva, klamava nebo zayjid,

c) rozStovani informace novirfém @i vykonu novindské profese, pokud novihgedna
v souladu s pravidly novitigké profese a v souvislosti s rdp$§anim informace neziska
piimo nebo nefdmo jakykoliv prospch nad ramec obvyklé odimy,

d) rozStovani informace osobou provditi prizkum, ktery se tyka trhu s investimi
nastroji nebo emitefit nebo osobou, ktera dopduje investéni strategii, pokud je takova
informace nebo takové dopd@eni Steno véejr¢ pristupnymi prosedky a pokud takové
osoby postupuji i téchto ¢innostech korekih a uveejni sodasré swvij pripadny konflikt
zajmi,

e) jednani p zpétném odkupu vlastnich finanich nastraj nebo pi cenové stabilizaci
finanéniho nastroje za podminek stanovenycmp pouZitelnym pravnim ipdpisem
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
0 zneuzivani trhu 14), nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centrani banky jinéHenského statu Evropské unie,
Evropské centralni banky nebo jiné oprévd osoby f uskut&novani nénové nebo
devizové politiky nebo i spraw verejného dluhu.

(3) Ceska narodni banka &t prostednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole&enstvi bez zbytemého odkladu po nabyticinnosti provadciho pravniho fedpisu
podle odstavce 6 postupi §iteni informaci a uvejinovani konfliktu zajnd osob uvedenych
v odstavci 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahtamiosoba, ktera ma povoleni organu dohledu
jiného¢lenského statu Evropské unie k poskytovani ingegth sluzeb a poskytuje investi
sluzby vCeské republice, banka, zahrariibanka, ktera vykonavéa na Uzetigské republiky
svou ¢innost prostednictvim pobdky, instituce elektronickych pémn, spditelni a Owrni
druzstvo a institucionalni investor, ktery mé&ddné podezni, Ze wtity obchod niize byt
manipulaci s trhem, informuje o tomto potkd bez zbytného odkladuCeskou narodni
banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavatenlivost o tomto oznameni.

(6) Provadci pravni pedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych spoktvi®
podrobrjSi pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle wmsta pism. a) a vydava
o tom stanoviskaCeska narodni banka musfep tim, neZz vyda své stanovisko o uznani
trzniho postupu, konzultovat své stanovisko seup&stemitent, poskytovatal investinich
sluZeb, investdr, ministerstva, orgéndohledu a organizatbregulovanych trér”.

(8) A uznavani trzniho postupu podle odstavceifil@gdneCeska narodni banka ke
strukturnim charakteristikamiiglusného trhu, zejména zda jeéispusny trh regulovany
¢i nikoli, jaké druhy finaginich nastraj jsou na pislusném trhu obchodované a jaky je druh
Gcastnika prislusného trhu, detrg prihlédnuti k @&asti drobnych investérna gislusném trhu.
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Pri uznavani trzniho postupu podle odstavoéegka narodni banka dalétpédne zejména
k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatetransparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZzenoofi@mj trznich sil, zejména zda
nebudou ohroZeny sily nabidky a poptavkgska narodni banka analyzujegevsim dopad
posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni pargmgkymi jsou nafiklad specifické
trzni podminky ped uskuténénim posuzovaného trzniho postupu, vazen§mgr ceny
prislusného finatniho nastroje éhem jednoho obchodniho dne nebo dennéreéma cena,

C) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu akéfenost islusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni ar@shmy obvyklé na isluSném trhu
azda umotuje @astnikim trhu Was a f&dré reagovat na trzni situaci vyvolanou
posuzovanym trznim postupem,

€) posuzovany trzni postup neohrozi integritu vSpidmo ¢i neimo propojenych tnn
¢lenskych stat Evropské unie, na kterych se obchodujeislgsnym finatnim néstrojem,
bez ohledu na to, zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovafisluSnymi organy jinéha@lenského statu

Evropské unie a s jakym vysledkem, zejména zdeot&ihi postup neporuSuje pravidla
¢i natizeni proti zneuzivani trhu nebo jina pravidla dody & uz na pislusSném trhu nebo

na jinych trzich v¢lenskych statech Evropské unie, které jsourislyggnym trhem fmo

¢i ne@imo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postiimelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto,
Ze tyto trzni postupy nebyly@dem uznangeskou narodni bankou.

(10) Ceska narodni banka pravidélreviduje uznavané trzni postupy, zejmétia p
vyznamnych zrénach trzniho progtdi, jakymi jsou nafklad znena obchodnich pravidel
nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceskd néarodni banka uefiuje -zpisebem—umaidjicim—ddkovypifstup
stanoviska tykajici se uznavani trznich po&tuptetné popisu &chto trznich postup
a faktofi uvedenych v odstavci 8, které vzaia $vém rozhodovani v GvahGeska narodni
banka zasila stanoviska tykajici se uznavani tnzrgostufi bez zbyténého odkladu
Evropskému vyboru regulatotrhi s cennymi papiry’®

(12) Pokud bylo zah&jeno sprawizeni tykajici se trzniho postupu,ibe Ceska
narodni banka pozastavit konzgha proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohatnitio
postupu az do doby pravomocného slam tohotaizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznéan v souladu st@ds 7 az 12, nesmi bytdmen jinak
nez postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.
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HLAVA V
ZPRISTUPNOVANI POVINN E UVEREJNOVANYCH INFORMACI

8127
Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejiiovanou informaci se pro @ely tohoto zakona rozumi
informace, kterou je emitent nebo jinA osoba, kterapozadala o fFijeti investi¢niho
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu lze souhlasu emitenta, nebo
organizator regulovaného trhu, ktery sam [¥ijal investiéni cenny papir k obchodovani
bez souhlasu emitenta, povinna uwejnit podle hlavy Il az IV této ¢asti zdkona. Za
povinné uverejiiovanou informaci se povazuje i informace podle 8§ T2 odst. 2 a 3
a 8§ 120b odst. 1 a formul&plné moci podle § 120 odst. 3.

(2) Povinré uverfejiiovanou informaci osoba uvedend v odstavci 1 bezodkiné
uverejni tak, ze k ni zajisti neugrednostiujici, snadny a bezuplatny fFistup; zarovei
tuto informaci zasle Ceské narodni bance. Tato osoba je dale povinna uckavat
podstatné udaje souvisejici s povirthuverejiiovanou informaci, a to zejména udaje o
fyzické osol&, kter4 pro osobu uvedenou v odstavci 1 zaslala ywiané uverejiované
informace k uverejnéni, udaje o zabezp&eni zaslani povin# uverejiované informace
k uverejnéni a datum a ¢as, kdy byla povinrg uverejiiovana informace zaslana k
uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych udéj podle odtavce 2,
formu a zpisob uveejiiovani povinné uverejiiovanych informaci a strukturu, formu a
zpusob jejich zasilaniCeské narodni bance.

§ 127a
Zpusob zpristupnéni povinné uverejiiovanych informaci

(1) Ceska néarodni banka zjfistupni verejnosti informace zaslané ji podle § 127
odst. 2 zpisobem, ktery

a) sphuje pozadavky na zabezp&eni a spolehlivost ivodu informaci,
b) obsahuje¢asovy zdznam o vloZeni povirhuverrejiiované informace,

c) sphiuje pozadavky na snadnou dostupnost povirn uverejiiovanych informaci
pro kone¢ného uZzivatele a

d) umoziuje prostiednictvim elektronického prostedku pienos informaci
mezi srovnatelnym systémem jinychélenskych stati Evropské unie a Evropského
vyboru regulatoria trh @ s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka bezodkladi zpisobem uvedenym v odstavci 1 ¥fstupni
verejnosti také oznameni, ktera uveejiiuje podle § 122 odst. 6, § 125 odst. 5 a § 126 odst
11 a informaci uverejnénou ve stak, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, podle
pravniho fadu tohoto statu, o niZ se v souvislosti s vykonedohledu nad finan¢nim
trhem dozvi, pokud by zp‘istupnéni této informace mohlo mit pro veéejnost v Evropskeé
unii vyznam.
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§127b

Ceska néarodni banka niiZe uzawit s Evropskym vyborem regulatom trhi
scennymi papiry dohodu o propojeni povind uvefejiovanych informaci
prostiednictvim si# elektronickych komunikaci a o spra této si€.

§ 127c
Jazyk uverejiiovani

(1) Emitent uvedeny v 8118 odst. 1, jehoz inve&ti cenny papir je pijat
k obchodovani pouze na regulovaném trhu, uwejni povinné uverejiiovanou informaci
Vv jazyceceském nebo v jazyce, vémz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance.

(2) Emitent uvedeny v 8118 odst. 1, jehoz inve&ti cenny papir je pijat
k obchodovani na regulovaném trhu a sotasré i regulovaném trhu se sidlem
v ¢lenském sta¥ Evropské unie, jimZ neni Ceské republika, uvéejni povinné
uverejiovanou informaci véeském jazyce nebo vjazyce, wmz lze predkladat
dokumenty Ceské narodni bance, a déle v anglickém jazyce nebgazyce, v mz Ize
piredkladat dokumenty prisluSnym organmim dohledu tchto jinych ¢lenskych stafi
Evropské unie.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz inve&ti cenny papir neni Fijat
k obchodovéani na regulovaném trhu, uviejni povinné uverejiiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, vémz Ize predkladat dokumenty orgamim dohledu
¢lenskych stati Evropské unie, které misobi i vykonu dohledu nad finanénim trhem,
Vv nichz je tento investéni cenny papir pfijat k obchodovani na regulovaném trhu, a

b) v jazyce ¢eském, anglickém nebo v jazyce, wmz Ize predkladat dokumenty Ceské
narodni bance.

(4) Emitent uvedeny v 8§ 118 odst. 1, pokud se jedmainvesténi cenny papir, jehoz
jmenovita hodnota odpovida alesph ¢astce 50 000 EUR, nebo pokud se jedna
o0 investiéni cenny papir uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. b) @ho jmenovitd hodnota
odpovida alespdé ¢astce 50 000 EUR k datu emise, za podminky, Ze taKoinvestiéni
cenny papir je prijaty k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem jednom nebo vice
¢lenskych statech Evropské unie, ud@jni povinné uverejiovanou informaci véeském
jazyce nebo v jazyce, v &émz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce,
v némz lze predkladat dokumenty péislusnym organim dohledu ®chto jinych ¢élenskych
stata Evropské unie, nebo v anglickém jazyce.
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§127d
Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve std ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie

(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z plréni povinnosti stanovenych v § 118
az 119b, 8§ 120 az 120b nebo v § 122 odst. 15 nebetitentovi, ktery ma sidlo ve stét,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a ktery podle pravnih@adu tohoto statu pini
srovnatelné povinnosti, pokud povinnd osobaCeské narodni bance prokaze,
Ze povinnost, z jejihoz pl&ni ma byt vyjimka povolena, je srovnatelnd s povinasti
stanovenou v 8 118 az 119b, § 120 az 120b nebol28 odst. 15 nebo 16.

(2) Ceska narodni banka v souladu s ¥imo pouZitelnym ptedpisem Evropskych
spoletenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
prospekt a snérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici pozadvky
na prithlednost tykajici se informaci o emitentecH?, vydava stanoviska o srovnatelnosti
povinnosti stanovenych pravnimiadem statu, ve kterém ma emitent uvedeny v odstavci
1 sidlo, s povinnostmi stanovenymi v § 118 az 119120 az 120b nebo v § 122 odst. 15
nebo 16.

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1
vyjimku, je povinen pro informace, které uverejiiuje v souladu s povinnosti stanovenou
pravnim radem statu, v ®#mz ma sidlo a ktera je srovnatelnou s povinnosti, iz mu

Ceska narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdbné jako osoba uvéejiiujici
povinné uverejiitovanou informaci podle § 127 odst. 2 a § 127c.

HLAVA VI H
GARANCNiI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

8128
Zakladni ustanoveni

(1) Garagni fond je pravnickd osoba, kterd zabexjpe zaréni systém, ze kterého
se vyplaceji ndhrady zakaziik obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen gvé
zavazky wic¢i svym zakaznikm.

(2) Garagni fond
a) prijima prispevky od obchodni s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vyatigpsvki, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Garatnimu fondu za fslusny kalendéni rok, a uvéejiuje tyto informace
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup do 30. dubna nésledujiciho roku,

c) zaji¥uje owrovani narok na vyplaceni nahrad z Gataitho fondu,

d) zajif'uje vyplaceni nahrad z Garariho fondu.

(3) Garaxini fond se zapisuje do obchodniho st
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(4) Garagni fond neni statnim fondem. Na Gamanfond se nevztahup—=2wastni
pravnigedpisy-o-peojibovhictw pravni piredpisy upravujici pojistovnictvi.

(5) Garagni fond je fizen gti¢clennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim
organem. Bedsedu, mistdpdsedu a ostatréieny spravni rady Garaniho fondu jmenuje
a odvolava ministr financClenové spravni rady Gar&miho fondu jsou jmenovani na obdobi
5 let, a to i opakovan Nejmér 1 ¢len je jmenovan #ad zandstnané Ceské narodni banky,
a to na navrh bankovni radieské narodni banky. Nejmgég ¢lenové jsou jmenovéani iad
¢lent predstavenstva nebo zastnan@ obchodnik s cennymi papiry

(6) Pokud wkterému clenovi spravni rady Garaniho fondu sko& clenstvi
ve spravni rag pied uplynutim jeho furdniho obdobi, je na jeho misto jmenovan nélgn
spravni rady, jehoz fuki obdobi sko&i ke stejnému dni, ke kterému by skbo funkeni
obdobi jeho fedchidce.

(7) Clen spréavni rady je povinen vykonavat svou funkp&s radného hospodé.

(8) Fi poruseni povinnosti podle odstavceslén spravni rady odpovida za Skodu,
kterou zgisobil,

a) v gipadct umysiného jednani v plné vysi,
b) v piipadt nedbalosti az do celkové vysSe 100 000z4 celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povineatiplpiispivek do Garaéniho
fondu.

(10) zZdrojem majetku Garaniho fondu jsou fispEvky od obchodnik s cennymi
papiry, pokuty uloZzené obchodiik s cennymi papiry podle tohoto zakona, pokuty enéz
investénim spolénostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se oblesp@ni majetku
zékaznik a vynosy z investovani p&mich prostedki. Garagni fond mize gijmout téz
avér, dotaci nebo navratnou finém vypomoc.

(11) Prostedky Garatniho fondu Ize pouzit na
a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika syeen papiry splnit své zavazky
spaivajici ve vydani majetku zakaziilkkakaznikm, z divodu @Fimo souvisejiciho s jeho
finanéni situaci,
b) splatky U¥ri nebo navratné fin&ni vypomaoci,
) Uhradu naklailnac¢innost Gara#éniho fondu.

(12) Pro gely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi épeh prostedky
a investéni nastroje, které obchodnik s cennymi papifgvpal za delem poskytnuti

investiéni sluzby, a petZni prostedky a investini nastroje ziskané za tyto hodnoty pro
zakaznika. ¥ta druha § 2 odst. 1 pism. h) plati obdabn
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(13) Pewzni prostedky Garanniho fondu mohou byt investovany pouze béngen
zpasobem.

(14) Zpisob zabezp®vanicinnosti Garatniho fondu, zpsob investovani péanich
prostedki Gararniho fondu a Uhradu naklashacinnost Garaéniho fondu podrobhiupravi
statut Garagniho fondu, ktery vyda spravni rada péeqchozim souhlasu ministerstva.
Souhlas ministerstva se vyZzaduje téz ke kazdénzistatutu Garatniho fondu.

8129
Placeni grispévka do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do G&rdho fondu réni prispivek ve vysi 2
% z objemu vynas z poplatki a provizi za poskytnuté investi sluzby za posledni
kalendéni rok.

(2) Ra&ni prispevek ¢ini nejmér 10 000 K, a to bez ohledu na et mesiai,
ve kterych obchodnik s cennymi papiry vykonavalsiionost.

(3) HFispivek do Garatniho fondu je splatny kazdame do 31. Mezna,
a to za pedchozi kalendai rok.".

§ 129a
Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodled po uplynuti Ility podle § 129 odst. 3 informuje Gatai fond Ceskou
narodni banku o vysiifspivka zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cemnny
papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceskéa narodni banka porovna vysi skntezaplacenychifispivka podle odstavce
1 s objemem vyndsz poplatki a provizi za poskytnuté investi sluzby za posledni rok
zjistenym na zakla# udaji overenych auditorem obdrZzenych od obchodnika s cenpgpiry
podle § 16 odst. 1 nasobenyrfigtusnou procentni sazbou podle § 129 odst. liipag
zjisténi rozdilu gijme Ceska narodni banka vhodné dpat k napray. Ceska narodni banka
informuje o zjis&énych rozdilech aifjatych opatenich k napravGararni fond.

Poskytovani nahrady z Garaéniho fondu
§ 130
(1) Ceska narodni banka bez zhytého odkladu oznami Gakarimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry #avebdu své finadni situace neni schopen plnit své zavazky
spa:ivajici ve vydani majetku zakaziitk a neni pravgpbodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s ymnpapiry nebo vydal jiné rozhodnuti,
které ma za nasledek, Ze zakaznici obchodnikarsyoermpapiry se nemohouwiainé domahat
vydani svého majetkui¢i obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garasini fond v dohod s Ceskou néarodni bankou neprodiemverejni vhodnym
zpasobem oznameni, které obsahuje
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a) skuténost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopghgié zavazky,

b) misto, zpgsob a Iitu pro @ihlaSeni narok na nahradu a zahgjeni vyplaty nahrad
z Garakniho fondu, a

c) pripadné dalSi skutaosti souvisejici sifhlaSenim narok

(3) Lhata pro gihlaSeni narok nesmi byt kratSi nez 5 é&sici ode dne uv@jreéni
oznameni podle odstavce 3. SKuiesti, Ze tato lita uplynula, se nelze dovolavat k otk
vyplaty ndhrady z Gar&niho fondu.

(4) Na nahradu z Garanmiho fondu nema narok
a) Ceské konsolidéni agentura,
b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v pbéhu 3 let pedchazejicich oznameni podle odstavce 3

1. provadla audit nebo se podilela na prowadauditu obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zakaznilkm se vyplaci nahrada z Gataiho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papélypZz zakaznikm se vyplaci
nahrada z Gar&niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanoucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zékaznikm se vyplaci nahrada z Gataiho fondu,

4. byla osobou blizkou podle &nského zakonik® osolk podle bod 1 aZ 3,

5. byla osobou, ktera gatdo stejného podnikatelského seskupeni jako obdkod
s cennymi papiry, jehoz zakazik se vyplaci ndhrada z Gatafho fondu,

6. provadla audit nebo se podilela na provadauditu osoby, kter4 gatdo stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cenngapiry, jehoz zakaznikn
se vyplaci ndhrada z Gaearho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, kterarpalo stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznkse vyplaci ndhrada z Gaéairho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo¢lmkdykoli béhem poslednich 12 &siai bezprosedrs
piredchazejicich dni, ve kterém bylctineno oznameni podle odstavce tbchodnik
s cennymi papiry, jehoz zakazak se vyplaci nahrada z Gatafho fondu, nebo osoba

s kvalifikovanou dasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vy&t B0 % podil
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynastrestnéc¢innosti s¥fila obchodnikovi
s cennymi papiry, jehoz zakazfik se vyplaci nahrada z Gatafho fondu, prosedky
ziskané trestnyriinem,
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f) osoba, ktera trestnyrinem zpisobila neschopnost obchodnika s cennymi papirgzjeh
zékaznikm se vyplaci ndhrada z Gataiho fondu, splnit své zavazkydi zakaznikim.

(5) Garaxini fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je #phu trestnihdizeni Zejmé, Ze nze jit o majetek
podle odstavce 5 pism. g), nebo

b) osolkt podezelé ze spachani trestnélimu, ktery zmsobil neschopnost obchodnika
s cennymi papiry splnit své zavazkycivzakaznikim, a to po dobu trestniizeni vedeného
proti této osob.

(6) Garagini fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavcezbyténeho odkladu
poté, kdy se o uvedenych skirtestech dozdgl.

(7) Nahrada z Garaniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktarynemohl
byt vydan z dvoda piimo souvisejicich s fin&ni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro
vyposet nahrady se ke dni, ke kterému Gardrfond obdrZzel oznamefieské narodni banky
podle odstavce 1, &®u hodnoty vSech sloZzek majetku zakaznika, kteréahly byt vydany
z davoda primo souvisejicich s fin&ni situaci obchodnika s cennymi papiry, adetr jeho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlasuiis jinymi zakazniky, s vyjimkou
hodnoty petznich prostedki swienych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je banko
nebo pobokou zahranini banky, a vedenych jim natéch pojisénych podle-zwastaiho
jiného zakona upravujicihdinnost bank. Od vyslednéastky se od#e hodnota zavazk
zékaznika w¢i obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dmi,kterému Garami fond
obdrzel oznamerGeské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypaget ndhrady podle odstavce 8 jsodujici realné hodnoty invesgtiich
nastroji platné ke dni, ke kterému Gatan fond obdrzi oznamefieské narodni banky podle
odstavce 1. # vypoc¢tu ndhrady mize Garanni fond gihlédnout i ke smluvnim ujednanim
mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikenmu-lisobvykla, zejména ke skutee
piipsanym Urokm nebo jinym vynos&m, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy
Garargni fond obdrzel oznamegieské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 98a%tky vypd@tené podle odstaud3
a 9, nejvySe se vSak vypl&tstka v korunacbtieskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho
zékaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garaniho fondu musi byt vyplacena do Zsfoi ode dne osteni
piihlaSeného naroku a vypeni vySe nahradyCesk& narodni bankatbe ve vyjimg&nych
piipadech na Zadost Gatatho fondu prodlouzit tuto fttu nejvySe o 3 ®sice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Ganému fondu na jeho Zadost veith
stanovené Gargnim fondem podklady pt#bné pro vypéet ndhrady podle odstav@ a 9.
Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nuspn@va, ma tuto povinnost nuceny
spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymirggpiohlaSen konkurs, ma tuto povinnost
insolveréni spravce tohoto obchodnika s cennymi papiry. ZTygévinnost ma, pokud
ji k tomu Garanini fond vyzve, i jina osoba, pokud ma tyto podkladsebe.
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(12) Podklady podle odstavce 12 obsahuji za ka¥dékaznika zejména tyto udaje:

a) menu acastku penznich prostedki a druh, péet a jednoznamou identifikaci investinich
nastrofi, které tvai majetek zakaznika, a které nemohly byt vydanyuymesn podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s canmapiry, vzniklych na zaklgd
smluvnich ustanoveni, zejména skute piripsanych urok nebo jinych vynos na které
zékaznikovi vznikl narok,

c¢) vySi zapeitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papity xakaznikovi.
§131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Gataiho fondu se Gar&ni fond stava &fitelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vypldgghrady. Pokud byla pohledavka jiz
piihlaSena do konkursu na majetek obchodnika s cenpgpiry, stava se Garam fond
stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursgfitelem obchodnika s cennymi papiry
v Upadku namisto zédkaznika. Na Zadost Ganiéio fondu vyzné insolvergéni spravce tuto
zmeénu bez zbyteného odkladu v seznamiilpasenych pohledavék.

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni ndhrady z Gaiao fondu se promilje uplynutim
5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika mpéaegni nahradyz Garéamiho fondu.

(3) V piipact, Ze prostedky Garatniho fondu nepostaji k vyplaceni nahrad
s pisluSenstvim nebo k Uhradéklad: nacinnost, obstara si Garami fond potebné pe&Zni
prostedky na finatinim trhu. Garatni fond dba, aby podminky, za kterych jsou qaenm
prostedky Garatniho fondu poskytnuty, byly proénco nejvyhodsjsi. Pokud si Garami
fond perzni prostedky na finatnim trhu neobstard, iwie mu byt na jeho Zadost avabda
zvlastniho #etele hodnych poskytnuta dotace nebo navratnadimiarypomoc v pdebné
vySi ze statniho rozgtu.

(3) V pripact, Ze prostedky Garatiniho fondu nepostaiji k vyplaceni nahrad, obstara
si Garakni fond potebné pe&ni prostedky na finatnim trhu. Garaéni fond dba, aby
podminky, za kterych jsou p&mi prostedky Garatniho fondu poskytnuty, byly proén
co nejvyhodgjSi. Pokud si Garami fond pewzni prostedky na finatinim trhu neobstara,
muze mu byt na jeho Zadost Awbda zvlaStniho getele hodnych poskytnuta dotace nebo
navratna finaéni vypomoc v paebné vysi ze statniho rozfio.

8132
Vydani majetku zakaznikia po vydani rozhodnuti o tpadku
a prohladseni konkursu na majetek obchodnika s cenmyi papiry

(1) Majetek zékaznika neni s@sti majetkové podstaty obchodnlka S cennyml E)apl'ry
podle zakona upravujiciho Upadek a zfisoby jehofeSeni
a je-li vydano rozhodnuti o Upadku obchodnika sngem papiry, insolveni sprévce
je povinen jej bez zbytaého odkladu vydat zakaziiitk.

(2) Jestlize investni nastroje téhoz druhu, které tvanajetek zakaznik a jsou
vzajemrg zastupitelné, postaji k plnému uspokojeni vSech zakaznilkkteti maji nérok
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na jejich vydani, vydaji se tyto invesii nastroje zakaznikn. Totéz plati o petinich
prostedcich, které tvid majetek zakazntk

(3) Jestlize investni nastroje téhoz druhu, které tvanajetek zakaznik a jsou
vzajemr zastupitelné, neposigi k uspokojeni vSech zakazijkktesi maji narok na jejich
vydani, vyda se zakazrik odpovidajici podil investnich nastraj nebo jeho hodnota
v perézich. Nepostauji-li pergzni prostedky k uspokojeni vSech zakazijiktei maji narok
na jejich vydani, uspokoji se naroky zakazmlkmsrne.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetikkaznika neiiize byt uspokojen
postupem podle odstavce 2 nebo 3, jde o pohled&t&rgu je insolvetni spravce povinen
uplatnit v insolvetnim fizeniOPOdIezékona upravujiciho upadek a zjisoby jehoieSeni

2viastntho—pravathotpdpisd® prihlaskou; dokud neni zndm rozsah uspokojeni tohoto

naroku, Ize pohledavku uplatnit jako vazanou nanpioétu™.

(5) Insolvernimu spravci fislusi zatinnost podle odstavcl az 4 nadhrada hotovych
vydaji a odnéna, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatqifpact, Ze majetkova
podstata na vyplaceni nahrady hotovych vig@gapdngny nepostéuje, vyplati je stat. Zjsob
stanoveni ndhrady hotovych vyda odngny insolverniho spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem augob vyplaty stanovi provadi pravni pedpis.

§ 133
Placeni prispévku do Garanéniho fondu zahranini osobou

(1) Zahranini osoba, kterd poskytuje investi sluzby v Ceské republice
a je astnikem zarniho systému osob poskytujicich investisluzby ve stét ve kterém
ma své sidlo a skuteé sidlo, se nemusicastnit zardaniho systému zabezfmvaného
Garargnim fondem.

(2) Zahranini osoba, ktera poskytuje investi sluzby vCeské republice a neni
Ucastnikem zarniho systému osob poskytujicich invéstisluzby ve stéf ve kterém ma
své sidlo a skuteé sidlo, se dastni zartiniho systému zabezfm/aného Garamim fondem
za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi pagio Garaginiho fondu se plati
prispivek a vyplaceji nahrady za majetek zaka@rsWieny zahrariini osol¢ pri poskytovani
investiénich sluzeb \Ceské republice.

(3) Zahranini osoba, kterd poskytuje investi sluzby v Ceské republice
a je astnikem zamrniho systému osob poskytujicich investisluzby ve stét ve kterém
ma své sidlo a skuteé sidlo, picemZ nahrada poskytovana z tohoto Zatuo systému
je nizS8i nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohmoeniho systému je uZSi nez
u Garagniho fondu, miZze gipojistit majetek zakaznika u Garariho fondu. Fipojistuje se
majetek zakaznika &keny zahranini osol¢ pii poskytovani investnich sluzeb vCeské
republice, a to tak, aby celkova vySe nahrady psiané tomuto zakaznikovi a rozsah kryti
odpovidaly ndhradposkytované z Garéniho fondu.

8§ 134
Informa éni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garginfond o své &asti v obdobném
zahrantnim zargnim systému.
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(2) Ceské narodni banka informuje zahtaizargni systém, u kterého ma obchodnik
S cennymi papiryifpojisttn majetek svych zakazniko tom, Ze obchodnik s cennymi papiry
neni schopen plnit své zavazky &pajici ve vydani majetku zakaziik z divodu gimo
souvisejiciho s jeho fin&ni situaci a neni pra¥dodobné, Ze je bude schopen splnit do
1 roku.

(3) Garakini fond spolupracuje se zahramim zardnim systémem, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiryipojisttn majetek svych zékaznikzejména H poskytovani
nahrad z obowthto zardnich systéem.

CAST DEVATA

.
DOHLED A SPRAVNI TRESTANI

HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLAD E

Dil 1
Z&kladni ustanoveni

§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stengch timto zakonem
a podminek stapovenych v rozhodnuti vydaném patiietd zakona vykonav@eska narodni
banka. Dohled@eské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry (8 5),

b) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papisgipna vykonem vyznamné provozni
¢innosti, a to v rozsahu tohoto p@eni (8 12d odst. 1),

C) Vzahrarﬁnl' osoba s povolenim k poskytovani invégsith sluzeb, ktera poskytuje sluzby
v Ceské republice pragtdnictvim organizéni slozky, a to ohledn investinich sluzeb
poskytovanych progtdnictvim této organizai slozky na Uzemteské republiky (§ 24 odst.
2),

d) investéni zprostedkovatel (8 29 odst. 1),

e) osoba, kteraipbira pokyny od investiniho zprostdkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (8§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera ¥ejr¢ nabizi investini cenné papiry (8 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odét5 vyhotovila prospekt,
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i) organizator regulovaného trhu (8 37 odst. 1),
j) provozovatel vyptadaciho systému (8 83 odst. 1),
k) ucastnik vyp#adaciho systému (8§ 88 odst. 2 a 3),

) osoba, kter& méa sidlo ¥eské republice a je ¢astnikem vyptadaciho systému
provozovaneho podle pravnibédu jinéhatlenského statu Evropské unie (8 88 odst. 4),

m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centegidenci cennych pafifg 92 odst. 3),
n) osoba, ktera vede samostatnou evidenci inveésh nastraj (8 93 odst. 2),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na sammostavidenci investnich nastraj (§ 93
odst. 3),

p) centralni depozitg§ 100 odst. 1),

g) emitent uvedeny v 8 118 odst. 1ipplnéni povinnosti podle tohoto zakona,

r) zas¥cend osoba (8§ 124 odst. 3),

s) osoba, kterd ma povinnost oznaigské narodni bance podezi na vyuZiti vniini
informace (8 124 odst. 5),

t) osoba gidici pravomoci, kterd méa povinnost informo¢eskou narodni banku o svych
transakcich s investiimi nastroji (§ 125 odst. 5),

u) osoba §ici investéni dopordeni (§ 125 odst. 6),
V) 0soba, jejiz jednaniime byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, kterd ma povinnost oznaiéiské narodni bance podeai na manipulaci s trhem
(8 126 odst. 5),

X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ykteeni bankou, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vyadaciho systému nebo centralniho depteitdi
pInéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (8 19.dd § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b
a 155a),

z) osoba, ktera neopraum vykonava nebo nabizinnost podle tohoto zakona.

(2) Dohledu neppdléhé vydavani cennych pagieskou nérodni bankou, vedeni
evidence cennych pafpiiCeskou narodni bankou, provozovani vigmaciho systémdeskou
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narodni bankou a obchodovargské narodni banky s investimi nastroji a cennymi papiry,
které nejsou investnimi cennymi papiry.

(3) Fi vykonu dohledu nadinnosti obchodnika s cennymi papiry, ktery nenikban
Ceska narodni banka zareverezkoumava a vyhodnocuje, zda usgt#ni, strategie, postupy
a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papkapital obchodnika s cennymi
papiry zajiguji bezpeny a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi pagiriryti rizik,
kterym je nebo rize byt vystaven. Tentoigzkum a vyhodnocovani provadeska narodni
banka v rozsahu a periodigitpiimérenych velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika
s cennymi papiry na fingnim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jghaosti, minimalg
vSak jednou réng.

§ 135a
Spoluprace s organy dohledu jinycRlenskych stafi Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podleto zakona, i¥e Ceska narodni
banka poZadat orgadn dohledu jinétenského statu Evropské unie o spolupr&civgkonu
dohledu nebo kontrole na mist osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceska narodni banka ithe vyzadovat informace a podklady od zahfaich
Gcastniki regulovaného trhu; o tomto postupu informuje orgéhledu jejich domovského
¢lenského statu.

(3) Ceska narodni banka na zaklatdosti organu dohledu jinéktenského statu
Evropské unie o spolupréciiwykonu dohledu nebo kontrole na ndigbrovede pozadovanou
¢innost sama nebo poskytne &mumost i jejim provedeni tomuto organu dohledu nebo jim
powienym expedm a auditoiim.

(4) Ceska narodni banka bez zhytého odkladu poskytne na Zadost organu
dohledd® jiného &lenského statu Evropské unie tomuto organu veskerBadované
informace souvisejici s vgkonem dohledu nad kapitah trhem;Ceska narodni bankatrhe
podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnutéormace nesgji byt dale poskytnuty bez
jejiho predchoziho souhlasu.

(5) Ceska néarodni banka je povinna podrhnformovat organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie o kazdéiwodiném podeeni na poruSeni povinnosttip
poskytovani investnich sluzeb, organizovani regulovaného trhu nebbrase pred
zneuzivanim trhu v tomttlenském st#t

(6) JestlizeCeska narodni banka obdrzi od organu dohledu jindémského statu
Evropské unie oznameni o po#ierzi na porusSeni povinnostfi gposkytovani investnich
sluzeb, organizovani regulovaného trhu nebo oc¢hpaied zneuzivanim trhu Ceské
republice prabézné informuje oznamovatele orifatych opatenich a sé&li mu vysledek své
¢innosti.

(7) Ceska narodni bankatbe odmitnout zadost o poskytnuti spolupréievykonu
dohledu podle odstavce 3 nebo o poskytnuti infofrpadle odstavce 4, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo némivé ovlivnit suverenitu nebo bezpmost Ceské
republiky nebo viejny paadek vCeské republice,
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b) bylo vCeské republice zahajeno soudiizieni v téZe &ci proti osobam, kterych se zadost
tyk4, nebo

c) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZeia osob, kterych se tyka i Zadost.

(8) i odmitnuti zadosti podle odstavce 7(Jeska narodni banka povinna podrébn
informovat Zadajici organ dohledu dvebdech odmitnuti jeho Zadosti.

(9) V pripack, Ze regulovany trh z jinéhdlenského statugsobi vCeské republice
a jehoc¢innost nabyla podleffmo pouzitelného igdpisu Evropskych spalenstvi, kterym
se provadi skrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici timancnich nastraj,
podstatného vyznamt? pro fungovani trh s investénimi nastroji a ochranu investor
v Ceské republice, dohodrigeska narodni banka bez zhyiého odkladu fiméieny zgisob
spoluprace s organem dohledu domovského statuiaégara regulovaného trhu.

Dil 2
Opateni k napra¥ a jina opateni

8136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceska nérodni bankatrbe uloZit osob podiéhajici dohledu, ktera porusila tento
zakon, rozhodnuti vydané podle tohoto zakona neébugopouzitelny pedpis Evropskych
spolg&enstvi v oblasti poskytovani invastich sluzeb acinnosti na trzich finamich
nastrofi?, opateni k napra¥ zjisttneho nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho
zavaznostiCeské narodni bankatrbe dale
a) n&idit mimoradné provedeni auditu,

b) na&idit zmenu auditora,

) pozastavit nejdéle na dobu 5 I&kteroucinnost podléhajici dohledu,
d) zakazatinnost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s invéstmi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zmenit rozsah povoleni uteného podle tohoto zakona podle § 144,

h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registmabo provést vymaz vazanych zastupc
ze seznamu podle § 145,

i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 prach dri verejné nabizeni investich
cennych papir, obchodovani s investinim cennym papirem na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému nebo pijeti investéniho cenného papiru
k obchodovéni na regulovaném trhu nebo v mnohasérarobchodnim systému,
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j) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznamjkaijici se véejné nabidky neboijpeti
investeniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném tr

k) naidit vyménu vedouci osoby osob podléhajicich dohledu podigsgodst. 1 pism. y).
) naFidit uverejnéni povinné uverrejiiované informace nebo ji sama uvejnit.

(2) Ceska narodni bankathe obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusiltden
zakon nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zakqueiemim k napra¥ ulozit také

a) zvysit kapital nad Urovepodle § 9, zejména pokud ma obchodnik s cennymirypa
neinné uspoadani, strategie, postupy nebo pravidla a ulozegch opateni se jevi jako
nedostaténé k dosazeni napravy viméirenémcéase,

b) uvést uspi@dani, strategie, postupy a pravidla do souladmt® zakonem,

) prijmout prisngjSi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktivobchodnika s cennymi
papiry a rezerv nebo pro stanoveni kapitalovyclagayki,

d) omezit distribani st’ véetre snizeni pétu obchodnich mist,
e) omezit rizika vyplyvajici Zinnosti, produki a systém obchodnika s cennymi papiry.

(3) Osoba, kter€ eska narodni banka uloZila ofeti k napray¥ podle odstavce 1
nebo 2, informuj&eskou narodni banku o odstéahnedostatku a Zigobu zjednani napravy.

(4) Ceska narodni banka zakaZe asotebo osobam jednajicim ve skpdterym
ucklila souhlas k nabytidasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § X@anizatorovi
regulovaného trhu podle § 47 a centrdlnimu depozitille § 104a, a které&gstaly spiovat
podminky pro udleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava ngak uplatiovat
vyznamny vliv na jejicttizeni.

§ 137
Pozastaveni obchodovani s invegtiimi nastroji

(1) Ceska narodni bankatbe pozastavit na dobu nejdéle Gsiai obchodovani
se vSemi investnimi nastroji na regulovaném trhu, obchodovanivestcnimi nastroji na
¢asti regulovaného trhu nebo obchodovéanidtym investénim néstrojem na regulovaném
trhu. Rizeni o pozastaveni obchodovani je mozno zah&jiivim rozhodnuti. Rozhodnuti
je vykonatelné dorenim organizatorovi regulovaného trhu. Rozklad pgdaroti tomuto
rozhodnuti nema odkladnyiaek.

(2) Ceska narodni banka pozastavi obchodovani podlevadst, jestlize neni mozné
jinak zabranit velkym hospotkym ztratam nebo zavaznému ohrozZeni aajnvestoti.
Pozastavit obchodovani podle odstavce 1 Ize i ogako

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podistavce 1 musi byt stanovena
doba trvani pozastaveni a jeho rozsah. Odpadntivdidy pozastaven(eska narodni banka
pozastaveni zrusi.
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(4) Ceska narodni bankatrbe zarové s rozhodnutim o pozastaveni obchodovani
S ukitym investtnim nastrojem podle odstavce 1 ulozit organizatoregulovaného trhu,
aby ve stanovené ke prezkoumal, zda jsou sginy podminky pro vylo&eni tohoto
investéniho nastroje z obchodovani na jim organizovanégulozaném trhu, a aby
o vysledku informovaeskou narodni banku.

(5) Weastnikemiizeni podle odstavce 1 je organizéator regulovartéio a vlastnici
investinich nastraj, se kterymi bylo pozastaveno obchodovéani na reguém trhu. Jestlize
bylo pozastaveno obchodovani gitym investEnim nastrojem, je dastnikemiizeni téz
emitent tohoto investniho nastroje.

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podi¢awds 1Ceska narodni banka
dorwi vlastnikim investénich nastraj, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani
na regulovaném trhu, ¥&nou vyhlaskou.

Nucena sprava
8138

(1) Ceska néarodni bankatthe zavést nucenou spravu obchodnika s cennymiypapir
ktery neni bankou, nebo provozovatele Jgaaciho systému a dale nucenou spravu
organizatora regulovaného trhu, nebo centréalnilpozitde, jestlize
a) tato osoba opakovamebo z&vazhporuSila povinnost stanovenou timto zdkonem nebo
ptimo pouzitelnymi pedpisy Evropskych spalenstvf’ nebo porusila podminku nebo
povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnutamgdh podle tohoto zdkona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba ytogk své sluzby, a hrozi nebezpe
z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papditgry je bankou, nebo
provozovatele vyp@daciho systému, ktery je bankou, se pouziji ustemozwastaiho

zakona,ktery-upravuji@nnest-bankzakona upravujiciho ¢innost bank.
§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
a) divod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného spravce a udajérn,n
c¢) vySi odnény nuceného spravce nebaigpb jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) piipadné omezeriinnosti osoby, u které se zavadi nucenéa sprava,

e) pipadné povinnosti nuceného spravce s uvedenimrianajiich splrni.
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(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit vydaminmodnuti o zavedeni
nuceneé spravy.

(3) Rozhodnuti o0 zavedeni nucené spravy secd@spolénosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnutikenatelné doréenim nucenému spravci.
Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkjaatinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spr@eska narodni banka uegni zpisobem
umoziujicim délkovy pistup.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkéleni predstavenstva spdaieosti; tim neni d@eno pravo
¢leni predstavenstva podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedwicené spravy podle

2Wasthrthe-pravatheipdpisuzdkonaupravujiciho spravni soudnictvi,

b) prechazi isobnost pedstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prastat Zalobu
proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omgxesobnosti pedstavenstva, ktera
stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce

a) @ijme neprodlend opateni ke zjednani napravy zgstych nedostatk v ¢innosti osoby,
u které je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuZzivaji shudsoby, u které je zavedena nucena sprava,

c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedrm@na sprava, tak, aby se konala do 6
mésial od zavedeni nucené spravy, a

1. predloZi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbuyobwsob do&h orgar, které
voli valnd hromada, a navrh ofaii k napra¥ zjisttnych nedostatk v ¢innosti osoby,
u které je zavedena nucena sprava, nebo

2. navrhne zruSeni spoleosti.

(8) Lhatu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 ptgnmize Ceska narodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzitvodh hodnych zetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy,&odmuceného spravce a hotové
vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetkuespmsti, u které je zavedena nucena
sprava.

(10) Neposteuje-li majetek spoknosti na vyplaceni odény nuceného spravce
a nahrady jeho hotovych vydajyplati je stéat.

(11) Zpisob stanoveni nahrady hotovych vydaj odngény nuceného spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem aigpb vyplaty stanovi provédi pravni pedpis.
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§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c) ukortenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatoa nucenych spraicnebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznantieské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejmén30 dri predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejigétide zavazh nebo
opakovas porusil svou povinnost nebdgstal spiovat gedpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spraerednodkladny
acinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podiawce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenujeCeska narodni banka bez zlyrtého odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141
Nucena sprava kaén
a) dnem uvedenym v rozhodn@iéské narodni banky o ukiemni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o Upadku sp#esti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spotesti, u niz je zavedena nucena sprava.
§ 142
(1) Do obchodniho rejgku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,
b) udaje o nuceném spravci,
c) omezenéinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,

d) den ukoreni nucené spravy.
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(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucen&gpfmenovani nuceného spravce
nebo omezentinnosti osoby, u které se zavadi nucena spravaghatodniho rejsiku
podava nuceny spravce bez ziipeho odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukemi nucené spravy do obchodniho réjst
podava nuceny spravce neprodi@o ukorgeni nucené spravy; néai-li tak nuceny spravce,
pod& navrh na povoleni zapistegstavenstvo spaleosti, jejizZ nucena sprava kon

(4) Navrh na povoleni zapisu 0 vymazu stavajicihceného spravce a zapisu nového
nuceného spravce do obchodniho féat podavd no¥ jmenovany nuceny spravce
neprodle® po doréeni rozhodnuti o0 svém jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem iie byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamuwldito
a nucenych spravovedenéhd eskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osobytarékse zavadi nucena sprava, nebo osob,
které vyuZzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nemé kvalifikovanoucast na osalh u které se zavadi nucena sprava, nebo neni
s touto osobou Uzce propojena,

c) kterd v poslednich 3 letech neprodladaudit nebo se nepodilela na provedeni auditu
osoby, u které se zavadi nucena sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka trhe odejmout povoleni k jednotliv&innosti uvedené
v povoleni udleném podle tohoto z&kona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruSeni povinnosti \&agotimto zdkonem neborimo
pouzitelnymi pedpisy Evropskych spalenstvf nebo poruseni podminky nebo povinnosti
stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podileto zakona, nebo

b) zavaZné nebo opakované nedodrZovésdpoklad, za kterych bylo povoleni gtkno.

(2) Ceska narodni banka 2mi rozsah povoleni podle odstavce 1 neb@rdmozsah
povoleni na zadost tim, Ze vyda nové rozhodnutérykt zruSi dosavadni povoleni
a ve kterém uvede novy rozsah povolengicmosti.

8 145
Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruSeni registrace nebo
provedeni vymazu vazanych zastupcze seznamu

(1) Ceska narodni banka odejme povolenilexdé podle tohoto zakona ogob

a) wvici které bylo vydano rozhodnuti o Upadku, nebo bgolvergni navrh zamitnut proto,
Ze majetek takové osoby nebude postat k Uhrad nakladi insolvergnihotizeni, nebo
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b) které soud nebo spraviiad zakazatinnost.

(2) Ceska narodni banka trhe odejmout povoleni dbné podle tohoto zéakona,
jestlize

a) osoba, které bylo dkno, nez&ala do 12 msiai od udleni povoleni vykonavat
povolenowinnost,

b) osoba, které bylo @téno, nevykonava déle nez &sii ¢innost, ke které bylo wteno
povolent,

c) povoleni bylo udleno na zaklaginepravdivych nebo neulplnych Udlaj

d) osoba, které bylo étbno, opakova® nebo zavazhporusSila povinnost stanovenou timto
zadkonem nebo ifmo pouzitelnymi pedpisy Evropskych spalenstvi 2) nebo porusila
podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelngzhodnuti vydaném podle tohoto
zéakona, nebo

e) doslo ke zrn¢ skut&nosti, na jejichz zakladoylo povoleni udleno, nebo
f) dalSim trvanim nucené spravy nelze dosahnoiigefelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o &drpovoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry nesmi osoba, které bylo povolatiaim, poskytovat investni sluzby
a je povinna vydat zakazrik zakaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylonaid
povoleni, bankou, f¥e pouze vypkadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici
z poskytnutych investnich sluzeb. Do vygédani &chto pohledavek a zavatkse osoba,
které bylo odato povoleni, povaZzuje za obchodnika s cennymirpapi

(4) Osoba, které bylo adto povoleni u8lené podle tohoto zakona,uie pozadat
0 nové povoleni téhoz druhu n#jee po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti, kterym bylo#edchozi povoleni atto. Ustanovenidty prvni se nevztahuje na
odreti povoleni na vlastni Zzadost nebo na@ipovoleni z dvodu uvedeného v odstavci 2
pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka niize odejmout souhlas usleny podle tohoto zakona,
jestlize doSlo k zavazné z#né ve skute&nosti, na jejimz zaklac byl souhlas udilen.

(6) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenolepotibto zakona osep

a) ohledw které bylo vydano rozhodnuti o Upadku nebo sounlittansolvergni navrh proto,
Ze jeji majetek nebude posterat k Uhrad nakladi insolvergnihotizeni, nebo

b) které soud nebo spravribd zakazatinnost,
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c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo oprémh podle -2#astrthginého pravniho pedpisu
k vykonucinnosti, ktera byla zaregistrovana podle 8§ 6a riB8.

(7) Ceska narodni bankatrbe zrusit registraci provedenou podle tohoto zékona
jestlize

a) osoba, ktera byla registrovana, reta do 12 msiai ode dne provedeni registrace
vykonavatéinnost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déke 6 ngsiai ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

c) registrace byla provedena na zakladpravdivych nebo nelplnych Gdaj

d) osoba, ktera byla registrovana, opak@vaebo zavaznym zigobem porusuje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo ke zrn¢ skut&nosti, na jejichz zakladoyla provedena registrace.

(8) Ceska narodni bankatrhe provést vymaz vazaného zastupce ze seznamd, jeho
zapis do seznamu vazanych zastupygl proveden na zaklachepravdivych nebo nedplinych
Udaji, nebo doslo k zavazné Zn¢ skut&nosti, na jejichz zakladbyl zapsan do seznamu
vazanych zastupic Ustanoveni § 32c odst. &ta prvni tim neni déeno.

Dil 3
Dohled nad zahra#mi osobou, ktera poskytuje investi sluzby vCeské republice na zakkad
povoleni orgdnu dohledu jinékenského statu Evropské unie

§ 146

(1) V pripack, Ze zahrarni osoba, ktera ma sidlo v jinéttenském sté&t Evropské
unie a povoleni organu dohledu tohoto statu k psté@ni investinich sluzeb a poskytuje
investiéni sluzby vCeské republice bez umisi organizani slozky, nedodrZuje povinnosti
uloZené timto zakonem na zalkdagrava Evropskych spalenstvi obchodnikovi s cennymi
papiry,Ceskéa narodni banka na tuto skuest upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pripack, Ze zahrarini osoba, ktera ma sidlo v jinéttenském sté&t Evropské
unie a povoleni organu dohledu tohoto statu k pmsini investinich sluzeb a ktera
poskytuje investini sluzby vCeské republice pragdnictvim organizéni slozky, nedodrZuje
povinnosti ulozené timto zakonem na zakladava Evropskych spalenstvi obchodnikovi
s cennymi papiry, jiné nez které je povinna dodatqodle § 24(Ceska narodni banka na
tuto skuteénost upozorni organ dohledu domovskeého statu.

(3) V pripack, Ze zahrarkni osoba podle odstavce 1 nebo 2respopateni gijata
organem dohledu domovského statu poskozuje nelodwjersvym jednénim zajmy invesior
nebofadné fungovani kapitalového trheska narodni banka na tuto skuiest upozorni
organ dohledu domovského statu a pdigne opateni k napra¥ podle 8§ 136.

(4) V piipack, Ze zahrardni osoba, které poskytuje investi sluzby vCeské republice
na zaklad povoleni domovského statu pr@stnictvim organizéni slozky, nedodrzuje
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povinnosti obchodnika s cennymi papiry, které miggdrzovat podle § 24eska narodni
banka ji na tuto skut@ost upozorni a pozada o zjednani napravy.

(5) Nezjedna-li osoba podle odstavce 4 napravizenji Ceska narodni banka ulozit
opateni k napra¥ podle § 136. O uloZenych opaich k naprayinformuje Ceska narodni
banka organ dohledu domovského statu.

(6) Jestlize opétni k napra¥ prijata podle odstavce 5 nevedla k nagraleska
narodni banka po informovani organu dohledu doméivsistatu ize ulozit dalSi opéeni
k napra¥ podle § 136, nebo sankci podle § 157.

(7) Ceska néarodni banka informuje bez zbw&ho odkladu prostdnictvim
ministerstva Komisi Evropskych spoenstvi o opaenich pijatych podle odstavc3 a 6.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery pigi sluzby v jinéntlenském stét
Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytujeeisténi sluzby v hostitelském
stag, maze Ceska narodni banka na zaklaoznameni organu dohledu hostitelského statu
ulozit opateni k napra¥ podle tohoto z&kona za poruSeni pravidel pro posiéni
investenich sluzeb podle pravnichiqupisi hostitelského statu. O ulozeném dpat
k napra¢ nebo pokut za spravni delikt podle § 157 odst.Ceska narodni banka bez
zbytegného odkladu informuje organ dohledu hostitelsketiatu.

Dil 5
Dohled nad zahratmi osobou, ktera ¢eské republiceisobi jako organizéator regulovaného
trhu

§ 148

Dohled nad zahraémi osobou, kterd \Ceské republice {sobi jako organizéator
regulovaného trhu na zakkagovoleni organu dohledu jinéktenského statu Evropské unie

(1) V pripack, Ze zahrani osoba, ktera Ceské republice isobi jako organizéator
regulovaného trhu na zakkagovoleni organu dohledu jinékienského statu Evropskeé unie,
nedodrzuje povinnosti organizatora regulovanéha stanovené timto zakonem na zaklad
prava Evropskych spalenstvi, Ceska narodni banka na tuto skumest upozorni organ
dohledu domovského statu.

(2) V pipact, Ze osoba podle odstavce 1iep opateni gijatd organem dohledu
domovského statu, posSkozuje nebo ohroZzuje svymajgdm zajmy investdr nebo fadne
fungovani kapitalového trhig;eska narodni banka na tuto skuiest upozorni organ dohledu
domovského statu a potéjme opateni k napra¥ podle § 136.

(3) Ceska néarodni banka informuje bez zbweho odkladu prostdnictvim
ministerstva Komisi Evropskych spotnstvi o opaenich pijatych podle odstavce 2.
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HLAVA Il
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

8 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakigmbdle tohoto zakona se rozumi sledovani
a regulace rizik u konsolidaich celk, jejichZ sogéasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, zatélem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik sngem papiry vystaven
na zéklad své @asti v konsolidanim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakdadeni dohledem nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolidmiho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu tiadosti
obchodnik s cennymi papiry na individualnim zakéaplodle tohoto zakona ani dohled nad
bankami a finatnimi institucemi podle-zvasthe jiného pravniho pedpisu.

(3) Pro @ely dohledu na konsolidovaném zaliagk obchodnikem s cennymi papiry
rozumi pouze obchodnik s cennymi papiry podle 8. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmi

(1) Pro @ely tohoto zakona se rozumi

a) konsolidanim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cenngapiry, skupina
zahranéniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, siagahranini ovladajici banky,
skupina finagni holdingové osoby anebo skupina smiSené holdéngosoby, ficemz
konsolid&ni celek tvéi nejmér dvé osoby,

b) zahraninim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidleahvanti, ktera je v zemi
sveého sidla oprawna poskytovat investini sluzby a neni zahrami bankou,

c) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obcliodn cennymi papiry, ktery neni
bankou, jehoZ ovladanou nebidouzenou osobou je obchodnik s cennymi papirysaraimi
obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni m@pZinargni instituce, nebo podnik
pomocnych sluzeb,

d) finartni holdingovou osobou fin&ni instituce jina nez poji®vna nebo zajiovna, ktera
1. ovlada vyhradh nebo pevazré obchodniky s cennymi papiry, zahrami obchodniky
s cennymi papiry, banky, druzstevni zalozny nebarfini instituce,

2. ovlada alespojednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba, a

3. nen| smlsenou flnénl holdlngovou osobou ve smyslu-—zviastniho-praviptedpisu—o
atyakona upravujiciho dopkikovy dohled

nad flnancnlml konglomeraty

e) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osolemakt

1. neni bankou, druzstevni zaloZznou, fifrEinholdingovou osobou nebo obchodnikem
s cennymi papiry, zahramim obchodnlkem S cennyml papiry nebo smiSenowndima
holdingovou osobou ve smyshd /Nihedp ,
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financnimi—konglomeraty zakona upravujiciho dophkovy dohled nad finanfnimi
konglomeraty a

2. ovlada alespojednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba,

f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papskupina tvéend ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, jim ovladanymiidnpzenymi osobami,

g) skupinou finaténi holdingové osoby skupina ttema finagni holdingovou osobou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

h) skupinou smiSené holdingové osoby skupinaetvé® smiSenou holdingovou osobou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

i) pridruZzenou osobou osoba, v niz jind osoba vykonadstatny vliv, kterym se rozumi
takovy vyznamny vliv n&izeni nebo provozovéani podniku této osoby, jend ogladanim,
neni pouze dtasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani aébby; pimy nebo
negimy podil posuzovany samostatmebo jejich sotet pedstavujici alespp 20 %
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravechzdg povazuje za podstatny vliv, ledaze
jde o ovladani,

j) financni instituci osoba, kterAd neni obchodnikem s cemnpapiry ani bankou,
ani druzstevni zaloznou nebo zahtainin obchodnikem s cennymi papiry, a ktera jako svou
rozhodujici nebo podstatn@innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osbbanebo
ktera jako svou rozhodujici nebo podstattiounost vykonava ¢kterou zcinnosti, které mize
vykonavat banka, s vyjimkouigmani vkladi nebo jinych splatnych péanich prostedki od
verejnosti, a dale invesii spoleénost, investini fond, penzijni fond, poji®vna

a zaji¥ovna, které vykonavaginnosti podle-zwastrich—zakadrninych pravnich piedpisi,

to vSe ¥etre zahrantnich osob s obdobnou naptminosti,

k) zahraninim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zakirmrobchodnik s cennymi
papiry, ktery ovlada alespgednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba,

[) skupinou zahrakhiho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skaptvdena
zahrantnim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jovladanymi osobami
a f@idruzenymi osobami,

m) zahranini ovladajici bankou zahrami banka se sidlem v jiném nelfenském stét
Evropské unie, ktera ovlada alesgpgednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou,

n) skupinou zahratini ovladajici banky skupina tiena zahragni ovladajici bankou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymigap¥ladajici obchodnik s cennymi
papiry, ktery sotasré neni osobou ovlédanovu jinym obchodnikem s cenmapiry, bankou
nebo finakni holdingovou osobou se sidlenceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi nyapvladajici obchodnik s cennymi
papiry nebo zahratmi ovladajici obchodnik s cennymi papiry, kterémylobudéleno
opravreni k vykonu ¢innosti v ¢lenském sté@ Evropské unie a ktery neni ovladan jinym
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obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zafméni obchodnikem s cennymi papiry,
kterym bylo udleno opravani k vykonucinnosti v jakémkoliclenském stdt Evropské unie,
ani neni ovladan finami holdingovou osobou, ktera ma sidlo v jakémktdinském stdt
Evropské unie,

q) tuzemskou finami holdingovou osobou fin&ni holdingova osoba se sidlemCeské
republice, ktera sa@asré neni ovlédépa obchodnikem s cennymi papiry, bankeboo
finanéni holdingovou osobou se sidlentCeské republice,

r) evropskou finaéni holdingovou osobou fingni holdingova osoba se sidlemtienském
staé Evropské unie, ktera neni ovlddana obchodnikemermnyeni papiry, zahragmim
obchodnikem s cennymi papiry nebo bankou, kteryho logkleno opraveni k vykonu
¢innosti v jakémkoliclenském stét Evropské unie, nebo jinou fin&m holdingovou osobou,
ktera ma sidlo v jakémkotienském st& Evropskeé unie,

s) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve sképfmancni holdingové osoby
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, adag finagni holdingovou osobou, ktera
neovlada zadnou banku nebo druzstevni zaloznubpylid udtleno opraveni k vykonu
¢innosti v jakémkoliwlenském st@&Evropskeé unie, a kterd ma sidlo

1. vCeské republice,

2. v jiném ¢lenském stdt Evropské unie, pokud tato fin&r holdingova osoba zérave
neovlada zahratmiho obchodnika s cennymi papiry, kterému bylclernb opravani
k vykonu cinnosti v tomto ¢lenském st& Evropské unie, ani zahr&niho obchodnika
S cennymi papiry s&sSi bilartni sumou, kterému bylo gkkno opravani k vykonucinnosti

Vv jiném ¢lenském st@ Evropské unie, nebo

3. v jiném neZlenském st&t Evropské unie, poku@eska narodni banka neupustila podle
§ 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovanéklazt nad skupinou této fin&ni
holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolidmim celku vice obchodniks cennymi papiry, kie nejsou
bankami, odpotdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skgginanéni holdingové osoby
se rozumi obchodnik s cennymi papiry s &sjvbilaréni sumou,

t) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpirahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry obchodnik s cennymirpaptery neni bankou, ovladany
zahraninim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahrafnimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiryobytéleno opravani

k vykonug¢innosti v jiném neZlenském st& Evropské unie,

2. tento zahragini ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovla@dnbu banku, druzstevni
zéloznu nebo zahrafmi banku, jiz bylo udeno opravani k vykonuc¢innosti v jakémkoliv
¢lenském st& Evropské uniea

3. Ceska néarodni banka neupustila podle § 153 odst.\fykonu dohledu na konsolidovaném
zaklad nad skupinou tohoto zahraniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolidmim celku vice obchodniks cennymi papiry, kie nejsou
bankami, odposdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnilersrymi papiry s nefsi bilareni
sumou,

u) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skapmahranini ovladajici banky
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, adet& zahrargni ovladajici bankou,
pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst.d5 vykonu dohledu
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na konsolidovaném zakladad skupinou této zahr&ni ovladajici banky; je-li v takovémto
konsolid&nim celku vice obchodniks cennymi papiry, kie nejsou bankami, odpégnym
obchodnikem s cennymi papiry ve skuprahranini ovladajici banky se rozumi obchodnik
S cennymi papiry s ngjtsi bilartni sumou.

(2) Jestlize vazby v rdmci konsoligaho celku jsou takového charakteru, Ze neni
mozné jednozr@mé urdit ovladajici osobu nebo jeji typ, ihe Cesk& narodni banka dir
v dohod s gislusnym zahraginim organem dohledu ovladajici osobu konsahdao celku
nebo jeji typ.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsdalidao celku
pro ely dodrZzovani pravidel ob&tneho podnikani na konsolidovaném zaklad

Vykon dohledu na konsolidovaném zaklad
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zakiagdykonavaCeska narodni banka, pokud tento
zakon nebe-zwastiiny pravni gedpis nestanovi jinak.

(2) Ai vykonu dohledu na konsolidovaném zaki&tkeska narodni banka spolupracuje
se zahranimi organy dohledu nad bankami, osobami s poveiehi poskytovani
investinich sluzeb nebo fingnimi institucemi a vyréiuje si s Emito organy informace a to
zejména informace tykajici se

a) ukeni struktury konsolidaiho celku, vSech vyznamnych obchodng&cennymi papiry v
tomto konsolid&nim celku a orgéh dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto
konsolid&nim celku,

b) postuii shroma#@’ovani informaci od obchodnils cennymi papiry v konsolidaim celku
a owfovani gchto informaci,

c) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo josblE v konsolid&nim celku, ktery
muze vazi ohrozit finargni situaci obchodnika s cennymi papiry v konsgindian celku,

d) zavaznych sankci a opati k ndpra¥y mimaradného vyznamu uloZzenych obchodnikovi
s cennymi papiry podle tohoto zdkona, zejména @o#adna zvySeni kapitalu podle § 136
odst. 2 pism. a) a netldni souhlasu s pouzivanim specialnichistppi k vypcitu
kapitalového pozadavku podle § 9 odst. 4 nebo Boneeudleni souhlasu se zmou
pouzivanych specialnickiptupi.

(3) O informace uvedené v odstavciCRska narodni banka pozada organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho domlad osobou, ktera j@lenem
konsolid&niho celku. RovéZ pozada organ vykonavajici dohled na konsolidovanéklad
nad evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymirpapinformace tykajici seffstupi
a metod pouzivanychipplnéni pravidel obeietného podnikani.

(4) Ceska narodni banka na vyzadani nebo z vlastnihagpogoskytuje orgaim
dohledu jinych ¢lenskych stdt Evropské unie informace, které maji podstatny vliv
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na hodnoceni finami situace zahraémiho obchodnika s cennymi papiry nebo fifrdn
instituce v datenémélenském st& Evropske unie.

(5) Ceska narodni banka je opré&wma pro &ely dohledu na konsolidovaném zakiad
a) vyZzadovat informace a dokumenty od osoby zakrdatkonsolidéniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konséhdao celku;pokud jde o zahr&ni osobu
podléhajici dohledu, o zahgjenielu a vysledcich kontroly na misinformuje gislusny
zahranéni organ dohledu,

Cc) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnutékdaosolid&niho celku pislusny
zahranéni organ dohledu, s uvedeninivddu Zzadosti,

d) provést na zadostripluSného zahratmiho organu dohledukontrolu u osoby zahrnuté
do konsolid&niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly inforengijislusny zahragni organ
dohledu.

§ 152a

(1) Vykonavéa-li Ceska néarodni banka dohled na konsolidovaném z&klad
nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnikensymi papiry nebo skupinou evropské
finanéni holdingové osoby, ma kramikoli stanovenych timto zdkonem nebo zvIl4Stnim
pravnim pedpisem rovéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim orgédndohledu jinychélenskych stat Evropské unie
shromad’ovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych rimda@i @i béznych
i mimoradnych situacich,

b) ve spolupraci sifslusnymi organy dohledu planuje a koordinuje ppdfichto orgad
v ramci vykonu dohleduipbéznych i mimdgadnych situacich, éetrg vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry podle § 135 odst. 5,

c) poskytuje orgadim dohledu jinych¢lenskych stat Evropské unie vykonavajicim dohled
nad osobou, kter4 jdenem takového konsolidaiho celku, informace pi#bné k vykonu
dohledu nad touto osobou, zejménailgdnutim k vyznamu této osoby pro figain trh
daného statu,

d) rozhoduje o spotmé Zadosti o udeni pedchoziho souhlasu s pouZivanirkterého
ze specialnichifistupi nebo znénou takového pouzivanéhéigtupu podle 8§ 9 odst. 5 az 7.

(2) Ceska néarodni banka informuje bez zbw&ho odkladu o situaci vzniklé
v konsolid&nim celku, nad nimZ vykonava dohled na konsolidéwarzaklad podle tohoto
zékona, organ dohledudklenskem stét Evropské unie, ve kterém ma sidlo jielgn tohoto
konsolid&niho celku a kterému tento organ dohledgliidouhlas k vykonwinnosti, pokud
tato situace riive ohrozit stabilitu finainiho systému v tomtélenském sté&t Evropské unie.
Pokud situace v obchodnikovi s cennymi papiry nekonsolid&nim celku, nad nimgeska
narodni banka vykonavéa dohledjife ohrozit stabilitu finamiho systému Ceské republice,
je Ceska narodni banka povinna informovat o této skwtsti grisludny organ statni spravy
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odpowdny za pipravu pravnich fedpigsi tykajicich se dohledu nad bankami, druzstevnimi
zaloZznami, obchodniky s cennymi papiry, p@idami a jinymi finagnimi institucemi.

(3) Pozaduje-liCeska narodni banka informace iebné pro vykon dohledu
na konsolidovaném zéaklado kterych vi, Ze jiz bylglenem konsolidéniho celku poskytnuty
jinému organu dohleduj@dnosti pozada o takove informace tento organ.

) (4) K zajiseni elného a tinného vykonu dohledu na konsolidovaném zaklad
Cesk& narodni bankatrbe uzavirat pisemné dohody o koordinaci a spolugr@gdslusnymi
organy dohledu.

§ 153

(1) Ceska nérodni banka vykonava dohled na konsolidewaréklad nad skupinou
ovladajiciho obchodnika s cennymi papifieska narodni banka dale vykonava dohled
na konsolidovaném zakladchad skupinou zahrafriiho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, jejimz¢lenem je odpo¥dny obchodnik s cennymi papiry ve skuprahraniniho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, a nadpiskw zahrarini ovladajici banky,
jejimz ¢lenem je odpoddny obchodnik s cennymi papiry ve skupeahranini ovladajici
banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennympirga ovladaného tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tskem finagni holdingovou osobou
podléh& dohledu na konsolidovaném zaklgdn pokud jeclenem této skupiny zahraimii
obchodnik s cennymi papiry, zahranii banka nebo finami instituce, se sidlem v jiném
nez¢élenském stétEvropské unie.

(2) Ceska nérodni banka vykonava dohled na konsolidewaréklad nad skupinou
finanéni holdingové osoby, jejimZlenem je odpo¥dny obchodnik s cennymi papiry
ve skupir finanéni holdingové osoby. Skupina finari holdingové osoby ovladané
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiwbo tuzemskou fingni
holdingovou osobou podléh&a dohledu na konsolidavaenéklad, jen pokud jetlenem této
skupiny zahrarni obchodnik s cennymi papiry, zahgamibanka nebo finami instituce,
se sidlem v jiném nedenském st&Evropske unie.

(3) Ceské narodni bankatrbe

a) vykonavat dohled nad skupinou figah holdingové osoby, ktera nespje podminky
podle odstavce 2&ty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou fiér@in holdingové osoby, ktera sipije
podminky podle odstavce 2ty prvni,

jestlize se tak dohodne gigluSnym organem dohledilenského statu Evropské unie
a jestlize se jim jevi @eni odpo¥dného obchodnika s cennymi papiry ve sk&pinancni
holdingové osoby podle kritérii stanovenych timétkanem [§8 151 odst. 1 pism. s)] jako
nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchadndennymi papiry, kienejsou bankou,
nebo zahrakhich obchodnik s cennymi papiry, kié jsou ¢leny tohoto konsolidaiho
celku, pro finagni trh v dotenych ¢lenskych statech Evropské unie. V takoveétipad
si vdak Ceska narodni banka nebdigtusny organ dohledui@dem vyZzadaji stanovisko
odpowdného obchodnika s cennymi papiry ve sk&pinanéni holdingové osoby nebo
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evropské finaéni holdingové osoby, které js@leny doteného konsolidaiho celku. Pokud
Ceska narodni banka postupuje podle pismene &)obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou a ktery bude plnit povinnosti odfiného obchodnika s cennymi papiry
ve skupir finanéni holdingové osobyCeska narodni banka informuje Komisi Evropskych
spol&enstvi o dohodach podléty prvni.

(4) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidowaréklag nad skupinou
smisSené holdingové osoby.

(5) Ceskéa narodni bankatrhe upustit od vykonu dohledu na konsolidovanémazikl
nad konsolidéenim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve &tatery neniclenskym statem
Evropské unie, pokud je nad timto konsatian celkem vykonavan srovnatelny dohled
na konsolidovaném zéaklad Pred timto rozhodnutimCeska néarodni banka poZzada
o stanovisko organ dohledu nad zahfaith obchodnikem s cennymi papiry se sidlem
v jiném ¢lenském stdt Evropské unie, ktery j&lenem stejného konsolitiaiho celku a
Komisi Evropskych spot@nstvi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled nadadidlovaném
zéklag nad timto konsolidmim celkem, Ceskd narodni banka trhe po &lenovi
konsolid&niho celku poZadovat zaloZzeni figah holdingové osoby na Gzenteské
republiky nebo jinéhdlenské statu Evropské unie. Tento posieska narodni banka oznami
organu dohledu nad zahranim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jidlemském
stat Evropské unie, ktery jetlenem stejného konsolitlaiho celku, a Evropskému
bankovnimu vyboru.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidewmém zaklad
§ 154
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osoboedenou v § 9 odst. 2 a ktery
je clenem konsolidéniho celku podléhajiciho dohledueské narodni banky podle tohoto
zéakona, je povinen dodrzovat na konsolidovanémaziiki
a) pozadavky né#dici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],

b) povinnosti i uverejiovani adaj (§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla praansiveni kapitalovych pozadavk
a kapitalové piméienosti (8 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovani g&mnvniting stanoveného kapitalu (8 9a),

e) pravidla angazovanosti (§ 9b),

f) pozadavky na operace v ramci konsaliidio celku (8 155 odst. 3).

) (2) Osoba zahrnutd do konsokidého celku sduje pravideld nebo na vyzadani
Ceské narodni bancefimo nebo prosednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika

s cennymi papiry, ktery je sdsti tohoto konsolidaiho celku a je wen Ceskou nérodni
bankou, kazdou informaci pebnou pro provéaghi dohledu na konsolidovanem zakiad
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(3) Rozsah informaciipdavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsalidow
zaklad, wvcetne zpasobu, struktury, lit a periodicity jejich pedavani, stanovi provéa
pravni gedpis.

(4) Osoby zahrnuvté do konsoltadho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly
podle § 152 a poskytnoateské narodni bance pebnou so&éinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnutée do konsolidho celku vytvei odpovidajici kontrolni
mechanismy zajifijici spravnost poskytovanych informaci procely dohledu
na konsolidovaném zaklad

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiogdpowdny obchodnik
s cennymi papiry ve skugirfinanéni holdingové osoby, odpégny obchodnik s cennymi
papiry ve skupi#é zahraniniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry aowéiny
obchodnik s cennymi papiry ve skupirahranini ovladajici banky f@dem oznamCeské
narodni bance auditory, kfebudou provaét audit osob zahrnutych v konsoliém celku
podléhajicimu dohledeské narodni banky podle tohoto zakofiaska narodni banka
je opravina vyzadovat odéthto osob audit informaci, kter&eglavaji pro tely dohledu
na konsolidovaném zéaklaghodle tohoto zakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankju,povineniadreé sledovat
sveé operace sé&leny stejného konsolidaiho celku,tidit rizika s nimi spojena a podrobit
je odpovidajicim mechanismm vnitini kontroly.

§ 155a

) L , ) A . -
seuh4as@eske—naredm—bankWedou0| osoba flnaﬁnl holdlngove osoby nebo fyZ|cka
osoba, kterd ovlada osobu nebo osoby uvedené v 8 Iilst. 1 pism. d) bodech 1 nebo 2
a neni smiSenou holdingovou osobou, musi mit k vytho své funkce fedchozi souhlas

Ceské narodni banky.Ceska narodni banka &ld souhlas osal) ktera spiuje podminky

obdobré podle § 10. V fipadt, Zze vedouci osobou fin&mi holdingové osoby je pravnicka
0soba, mu5| tento souhlas m|t fy2|cka osoba h&amadoum osobou teto pravnlcke osoby

esebeu O souhlas p‘rlslusna osoba musi pozadat do 2§$II01 ode dne, kdy se stane
finanéni holdingovou osobou nebo ovladajici fyzickou osoli.Ustanoveni § 10a se pouZije
obdobr.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podatepna pedepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatelipozi doklady nezbytné pro posouzeni skuatesti uvedenych v odstavci 1.
Vzor tiskopisu a obsah jehdilmh stanovi provéagti pravni pedpis.

§ 156
Opatieni k napraw

(1) V pripadt poruSeni tohoto zakona nebo rozhodnuti vydanébltegohoto zakona
osobou zahrnutou do konsolidho celku, které iize negativ ovlivnit financni situaci
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obchodnika s cennymi papiry, ktery je &@sti konsolidéniho celku, nize Ceska narodni
banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papirynaréni holdingové osoh
odpowdnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skd&pfinancni holdingové osoby,
odpowdnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skaépimahrantniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, odgdnému obchodnikovi s cennymi papiry ve ske&pin
zahranéni ovladajici banky nebo smiSené holdingové ¢salle povahy zjigného poruseni
a) ndidit, aby ve stanovenéite zjednal napravu,

b) naidit zajiS€ni mimaddného auditu u osoby, ktera je &asti konsolideniho celku,
na naklady ovladajici osoby,

c) zakazat nebo omezit uzavirani obdhal investtnimi nastroji s osobami, které jsou
souasti stejného konsolidaiho celku.

(2) Osoba zahrnutd do konsokidého celku, ktera neni obchodnikem s cennymi
papiry, uzavira obchody s investimi nastroji zfisobem, ktery neposSkozuje zajmy
zékaznik obchodnika s cennymi papiry, ktery je &mti stejného konsolidaiho celku,

a neohroZzuje jeho fin&ni stabilitu nebo nenaruSujeiptednost finatiniho trhu.

(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahmainbanka.

HLAVA |1l
SPRAVNI DELIKTY A PRESTUPKY

§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji investni sluzby

_ (1) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahnahbsoba poskytujici investii sluzby
v Ceskeé republice pragtdnictvim organizéni slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry pod® §

b) porusi povinnost informovéteskou narodni banku podle § 15t odst. 1,

C) neuvéejni Udaje podle § 16b nebo § 16c,

d) neoznami zahajeni nebo ukeni systematické internalizace podle § 17a odst. 2,
e) @i systematické internalizaci neuegni zavazné kotace podle § 17b,

f) pti systematické internalizaci neprovede pokyn p&dl&c,

g) pi systematickeé internalizaci omezigtup ke kétacim v rozporu s 8 17d,

h) jako drazebnik cennych papiorganizuje vEejnou drazbu cennych papiv rozporu
s § 33, nebo i) nezaplatfippivek do Garaéniho fondu podle § 129.
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@ Obchodnik s cennymi papiry, zahtami osoba poskytujici investii sluzby
v Ceské republice pragdnictvim organizéni slozky nebo invesini zprostedkovatel
se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neposkytuje invesii sluzby s odbornou pépodle § 11a nebo § 32 odst. 1,
b) porusi pi jednani se zakazniky povinnost podle § 15 odeelo § 32 odst. 3,

c¢) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle § 17 8&2 odst. 6, nebo

d) poruSi povinnost poskytnout spettiteli pred uzavenim smlouvy o finafnich sluzbach
uzavirané na dalku informace podle zvlastniho ghavpredpisd® .

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahfahosoba, ktera ma sidlo ve stédttery
neni¢lenskym statem Evropské unie, a ktera poskytujestiini sluzby vCeské republice
prostednictvim organizéni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Zeupbdmpovinnost
obezetného poskytovani investiich sluzeb podle § 12, 12¢, 12d nebo 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, zahtamiosoba, ktera ma sidlo ve gtéttery neni
clenskym statem Evropské unie, a ktera poskytujeestiini sluzby v Ceské republice
prostednictvim organizéni sloZzky, nebo investni zprostedkovatel se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze provadi svatinnost pomoci osoby, ktera nespje podminky podle § 14.

(5) Investéni zprostedkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) provadi svodinnost pomoci osoby, ktera nespje podminky podle § 30 odst. 1 nebo 2,
b) nezajisti obaetné poskytovani investiich sluzeb podle § 32 odst. 4,

c) nevede evidenciifatych nebo pedanych pokyi podle § 32 odst. 5, nebo
d) porusi informani povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tie,pbrusi g vykonavani svych
¢innosti vazanymi zastupci povinnost podle § 32¢.d@laebo § 32d odst. 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spréavdéiiktu tim, Ze
a) uckli souhlas podle § 2b odst. 1, aniz posoudi&plpodminek podle § 2b odst. 3,

b) negedloziCeské narodni bance nebo neieyei zpisobem umoliujicim dalkovy pistup
vyroéni zpravu podle § 16 odst. 1,

c) porusi informani povinnost podle § 16 odst. 2, nebo
d) neposkytne Gargnimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.
(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankoebo obchodnik s cennymi

papiry, ktery je osobou uvedenou v 8§ 9 odst. 2,depusti spravniho deliktu tim,
Zze na individualnim nebo konsolidovaném zaklad
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a) pouzije nebo zami specialni fistup pro vypoet kapitalovych pozadaukbez gedchoziho
souhlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,

b) negrijme nebo neuplauje strategie nebo postupy podle § 9a,

c) neudrzuje kapitalovourimérenost stanovenou prowddm pravnim pedpisem na zaklad
8§ 9c pism. a),

d) porusi pravidla angazovanosti stanovena prmiad pravnim pedpisem na zakl&d§ 9c
pism. d),

e) porusi informéni povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,
f) neuveejni udaje podle 8 16a, nebo
g) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.

(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni banlssudopusti spravniho deliktu tim,

Ze
a) podnikatelsky vykonawannost v rozporu s 8§ 6b odst. 1,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 ods§ A1 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst.
5, nebo

c) umisti svou organizai sloZku v hostitelském stanavzdory rozhodnutCeské narodni
banky podle 8§ 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankwmbo zahratni osoba, ktera
poskytuje investini sluzby vCeské republice pragtdnictvim organizini slozky, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze neposkytne bez zéiwyédo odkladu Zadateli o &vnebo ffijcku
vyswétleni o jeho igrovém hodnoceni podle § 15s.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobwede&nou v § 9 odst. 2, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze na individualnim nebo $aidovaném zaklad nezavede nebo
neudrZujeridici a kontrolni systém podle § 12 odst. 1 pisn. a

(12) Zahranini osoba poskytujici investii sluzby vCeské republice pragtdnictvim
organiz&ni slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pbinforma&ni povinnost podle
8 16 odst. 2 pism. a), b), c) nebo d) nebo § 16 8dsism. a).

(13) zZahranini osoba, ktera ma sidlo ve stéttery neniclenskym statem Evropské
unie, a ktera poskytuje investi sluzby vCeské republice pragdnictvim organizéni
slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nepdrdez zbyténého odkladueské narodni
bance zminu ve skuténostech, na jejichz zaklagi bylo ucleno povoleni v rozporu s § 28
odst. 6.

(14) Za spravni delikt se uloZi pokuta do
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a) 1 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 7 pism. a)

b) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.))nebo i), odstavce 2
pism. d), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 pi$odstavce 9 pism. b) nebo c) nebo
odstavce 13,

c) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.tg) c), d), e) nebo f),

odstavce 2 pism. a), b) nebo c), odstavce 3, ockstéyvodstavce 7 pism. b) nebo c), odstavce
8, odstavce 9 pism. a), odstavce 10, odstavce dd adstavce 12.

§ 158
Spravni delikty organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti sphavdeliktu tim, Ze
a) podnikatelsky vykonawénnost v rozporu s 8§ 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodoygmavidly pro gijimani investénich
nastrofi k obchodovani nebo pravidlyiptupu,-rebo

c¢) neposkytne sluzbu s odbornowipgodle § 41 odst. 1 a,2hebo

d) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst.riebo informaéni povinnost podle
§ 50 odst. 1 az 6.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulokiupm do 20 000 000 K

§ 159
Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchadho systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho syst&endopusti spravniho deliktu
tim, Ze

a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § ®0rg68,
b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 od8tn2bo 4,

C) nezajisti vyptadani obchail nebo neinformuje dastniky mnohostranného obchodniho
systému podle 8§ 70 odst. 1,

d) porusi omezeni nebo zakaeské narodni banky podle § 70 odst. 2,

e) porusi povinnost soustavsledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2
f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odsheBo

g) porusi informani povinnost podle § 71 odst. 4.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulokupmdo 20 000 000 K
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8§ 160
Spravni delikty souvisejici s provozovanim vypiadaciho systému

(1) Provozovatel vyp@daciho systému se dopusti spravniho deliktu #&m, Z
a) podnikatelsky vykonawénnost v rozporu s 8§ 83 odst. 2,

b) zmeéni pravidla vypsadaciho systému bezeuchoziho souhlasGeské narodni banky
v rozporu s 8 83 odst. 7,

c) nezavede nebo porusi pravidla vigmtaciho systému podle § 83 odst. 12,
d) porusi informani povinnost podle § 87,

e) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odstelthp

f) neposkytne svoje sluzby s odbornodiggbdle § 83 odst. 14.

(2) Wastnik vypsadaciho systému se dopusti spravniho deliktu #&m, 7
a) neoznami provozovateli vyfgmaciho systému zZmu v Gdajich podle § 88 odst. 2, nebo
b) neposkytne informaci os®jktera prokaze pravni zajem podle § 88 odst. 3.

(3) Osoba, ktera ma sidloQeské republice a je¢astnikem vyptadaciho systému
provozovaného podle pravnihidu jiného ¢lenského statu Evropské unie, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze
a) neposkytne informaci osglktera prokaze pravni zajem podle § 88 odst. dh pé3, nebo
b) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odstsehpb) nebo c).

(4) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.d)) e) nebo f), odstavce 2
nebo odstavce 3,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismnebo c).

8161
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci investnich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze porusi povinnost uchovéavat evidenci nebo dokiyneodle § 99a.

(2) Centralni depozitée dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) podnikatelsky vykonawdnnost v rozporu s § 103 odst. 6,
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b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. 7,
c¢) porusi informani povinnost podle § 104 odst. 2, § 108 nebo §ddks. 1, nebo
d) neposkytne svoje sluzby s odbornotigddle § 103 odst. 8.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci irnveésti nastraj, nebo osoba, ktera
vede evidenci navazujici na samostatnou evidereisignich nastraj, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze nevede samostatnou evidenci inteisth nastraj, nebo evidenci navazujici
na samostatnou evidenci inveésich nastraj zpisobem stanovenym provddm pravnim
predpisem na zaklad 93 odst. 4.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci irsvéshi nastraj, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze nezaSkeeské narodni bance informace nebo podklady poédlst. 6.

(5) Centralni depozita astnik centralniho depozita nebo osoba, ktera vede
evidenci navazujici na centrélni evidenci cennyahip, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze porusi provozrifad centralniho depozi podle § 104.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odséafcpism. b), ¢) nebo d),
odstavce 3, odstavce 4 nebo odstavce 5,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. a)




§ 162
Spréavni delikty emitenta nékterych investi¢nich cennych papii a dalSich osob plnicich
povinnosti emitenta

(1) Emitent nebo jina pravnicka nebo podnikajici fzicka osoba, ktera pozadala
o prijeti investi¢nich cennych papif k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, kterysam gFijal investi¢ni cenny papir
k obchodovéani bez souhlasu emitenta, se dopusti gpniho deliktu tim, Ze v rozporu
s § 127 odst. 2

a) neuvdejni povinné uverejiovanou informaci,
b) nezasleCeské narodni bance povin# uverejiiovanou informaci, nebo

c) neuchova podstatné Udaje souvisejici s poviimverejiovanou informaci.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pravnicka osa nebo podnikajici fyzicka
osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a, sepdisti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepredlozi organizatorovi regulovaného trhu se sidlem &enském sta&é Evropské
unie, na rtmz je jim vydany investiéni cenny papir pfijat k obchodovani, neboCeské
narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pfi pInéni informaéni povinnosti zakaz podle § 121.

(3) Emitent uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. a) nebd se dopusti spravniho deliktu
tim, ze
a) nezajisti rovné zachazeni podle § 120 odst. Zpi. a),

b) nezajisti vyplatu vynosu prostednictvim jim uréené osoby podle § 120 odst. 2 pism.
b), nebo

C) nezg¥istupni, neuvdejni nebo nezasle formulé plné moci podle § 120 odst. 3 nebo 4.
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(4) Emitent finanéniho nastroje se dopusti spravniho deliktu tim, Ze& rozporu
s § 125 odst. 4

a) nezajisti vedeni seznamu osob, které majistup k vniténi informaci emitenta, nebo

b) seznam osob, které maji fistup k vniténi informaci emitenta, nezasleCeské narodni
bance.

(5) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) neby, ktery rozhodl o poskytovani
informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika jim wdaného cenného papiru
elektronickym prostiedkem, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s 8 120 odst. 5 pism. a) vaze poskyémi uvedenych informaci
elektronickym prostiedkem na bydliS€ nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmoénce
opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 adspism. a) az h),

b) v rozporu s 8§ 120 odst. 5 pism. b) nezabeapei¢innou spravu udaji nebo nezajisti
technické podminky pro ochranu dat,

c) v rozporu s 8§ 120 odst. 5 pism. ¢) neinformujetaovenym zpisobem o svém
rozhodnuti poskytovat informace elektronickym pros¥edkem, nebo

d) v rozporu s 8 120 odst. 5 pism. d) neposkytnefarmaci tykajici se vykonu prav
vlastnika cenného papiru elektronickym proskedkem kazdému vlastnikovi jim
vydanych cennych papiii nebo kazdé osobuvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e).

(6) Emitent uvedeny v 8§ 118 odst. 1 pism. a) semsti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti, aby pozvanka na valnou hromadu nebobolobné shromazéni vlastniki
cennych papim piredstavujicich podil na emitentovi nebo oznameni ookani takového
shromazdni vlastnika cennych papiii obsahovaly téz nalezitosti podle § 120a odst. 1,

b) v rozporu s § 120a odst. 2 neuvejni nebo nezasle rozvrh vyplaty vynoséi jiného
perézitého plnéni, idaje o finanéni instituci nebo informaci o vysledku jednani v tonto
bodé jednani, nebo

c) neuvedejni nebo nezasle informaci o dopadu rozhodnuti pde § 120a odst. 3 na prava
vlastnika cenného papiru nebo informaci o vysledkyednani vtomto bod jednani
v rozporu s 8 120a odst. 3 nebo 4.

(7) Emitent uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. b) sepicsti spravniho deliktu tim, ze
nezajisti, aby oznameni o konani sdze vlastniki dluhopisi nebo obdobného
shromazd&ni vlastniki cennych papii piredstavujicich pravo na splaceni dluznéastky
obsahovalo nalezitosti podle § 120b odst. 1.

(8) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 1 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. cpdstavce 5, odstavce 6,
nebo odstavce 7,

b) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstaec2, odstavce 3 pism. a)
nebo b) nebo odstavce 4.
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§ 163
Spravni delikty osoby zahrnuté do konsolid&niho celku

(1) Osoba zahrnutéa do konsoltdého celku se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) porusi informéni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) porusi povinnost vyt odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155tod,

c) poruSi povinnost oznamit svého auditora nebanmmst poskytnout audit informaci podle
§ 155 odst. 2, nebo

d) neprovede ve stanovendtopateni k napra¥ podle § 156.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulokiupmdo 10 000 000 K
DalSi spravni delikty
§ 164
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba seusti spravniho deliktu tim, ze
a) neopravéne vykonava nebo nabizinnost podle tohoto zakona,

b) uvede nespravny Udaj nebo zat&Kktarou skuténost v souvislosti se Zadosti podle tohoto
zakona,

c) nema pedchozi souhla€eské narodni banky podie-§ §110bodst. 1, § 47 odst. 1 nebo §
104a odst. 1,

d) poruSi oznamovaci povinnost podie-8-11-edselD8 10e odst. 18 47 odst. 2.-§-104a
odst—8-nebo § 104a odst. hebo § 122,

e) jako osoba uvedena v § 17 odst. 1émdwneé casti ustanoveni porusi povinnost uchovavat
dokumenty a zdznamy podle 8§ 17 odst. 1,

f) vefejné nabizi investini cenné papiry bez utegreéni prospektu podle § 35,

g) uvedejni prospekt v rozporu s § 36h nebo i@ prospekt, ktery nesplje pozadavky
podle § 36, § 36a, 8 36b nebo § 369, anebo rtepnielodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro progagaebo jina séleni podle § 36k,

i) neopraviené pouziva ozn&ni ,regulovany trh®, ,burza cennych pajimebo obdobné
ozna&eni v rozporu s § 53 nebo ozeai ,centralni depozitdcennych papir v rozporu
s 8§ 101 odst. 2, nebo

J) porusi zdkaz manipulace s trhem v rozporu s&ddxt. 4.
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(2) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba pbdji&i dohleduCeské narodni
banky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neprewessl stanovené iit¢ opateni k napra¥
podle § 136.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.d))d), e), ), g), h) nebo i),
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismmedo j) nebo odstavce 2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. bB)uipzit téZ zakazinnosti do 5 let.
Do doby zakazucinnosti se zapfitdva doba, po kterou pachatel na zaklampateni
spravniho organucinéného v souvislosti s projednavanym spravnim detikiesndl jiz tuto
¢innost vykonavat.

§ 165

(1) Osoba podle 8§ 29 odst. 1 pism. b), ktetabjpd pokyny od invesiniho
zprostedkovatele, se dopusti spravniho deliktu tim, Zze

a) neinformuje investniho zprostedkovatele podle § 31 pism. a) nebo c), nebo

b) neposkytne investiimu zprostedkovateli so&innost podle § 31 pism. b).

{3) (2) Obchodnik s cennymi papiry, zahrarii osoba, kterd ma povoleni organu
dohledu Jlnehmlenskeho statu Evropské unie k poskytovani inge&th sluzeb a poskytule
investini sluzby vCeské republice, banka, zahr&ariibanka, ktera vykonava na Gzefigiské
republiky svoucinnost prostednictvim poboky, spditelni nebo G¥rni druzstvo, instituce
elektronickych pe¢z nebo institucionalni investor, se dopusti spidemieliktu tim, Ze

a) neinformujeCeskou narodni banku o podeai na vyuziti vnini informace podle § 124
odst. 5,

b) porusi povinnost nénlivosti podle § 124 odst. 5 nebo § 126 odstebon
c) neinformujeCeskou narodni banku o podesi na trzni manipulaci podle § 126 odst. 5.

{4) (3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba uvede®al25 odst. 5se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze poruSi oznamovaci povstipodle 8§ 125 odst. 5.

{5) (4) Zaswcena osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

\ vyuZiie vRitaLinf  odie§ ist_4 pise. a),

a) nabude nebo zcizi finatni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nelse o to pokusi,
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b) wini jiné osolé doporkeni k nabyti nebo zcizeni finamho nastroje podle § 124 odst. 4
pism. b), nebo

c) poruSi povinnost ménlivosti o vnitni informaci nebo povinnost zamezit jiné osob
pristup k této informaci podle § 124 odst. 4 pism. c)

{6) (5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, kterdwvsslosti s vykonem svého
povolani nebo podnikani t¥io nebo roz&uje investtni dopordeni, nebo osoba s ni
propojena, se dopusti spravniho deliktu tim, Zeu§opovinnost P tvorbé nebo Sieni
investiéniho dopordeni podle § 125 odst. 6.

{A (6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce-1-edstac-odstavee-3-pism- a)
nebo-b)—odstavce-4,-odstavee-5-nebo-odstavoddiavce 2 pism. a) nebo b), odstavce 3,

odstavce 4 nebo odstavce 5,
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstave® pism. c).
Prestupky
8§ 166
(1) Fyzicka osoba se dopusteptupku tim, ze
a) neopravéne vykonava nebo nabizinnost podle tohoto zakona,

b) vykonava funkci vedouci osoby—nebo—vedoucihoamiggni—slozky vedouciho

organizaéni slozky nebo ovladajici osoby uvedené v § 155astdl, bez gedchoziho
souhlasuCeské narodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 ods. 43 odst. 1, § 104b nebo
§ 155a odst. 1,

c) uvede nepravdivy Udaj nebo zatajkterou skuténost v souvislosti se Zadosti podle tohoto
zakona,

d) nemé& pedchozi souhla€eské narodni banky podie-§ §110bodst. 1, § 47 odst. 1 nebo
§ 104a odst. 1,

e) poruSi oznamovaci povinnost podie-8-11-odsek®®8 10e odst. 18 47 odst. 2,-8-164a
odst—8-nrebo § 104a odst. Zebo § 122,

f) vefejné nabizi investini cenné papiry bez utereéni prospektu podle § 35,

g) uvedejni prospekt v rozporu s § 36h nebo i@ prospekt, ktery nesplje pozadavky
podle § 36, 36a, 36b nebo 369, anebo niejnedodatek prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro progagaebo jina séleni podle § 36k, nebo

i) porusi zdkaz manipulace s trhem v rozporu s&ddxt. 4.
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(2) Fyzickéa osoba podléhajici dohledaské narodni banky se dopusisiupku tim,
Ze neprovede ve stanovenétthopateni k napra¥ podle § 136.

(3) Za restupek Ize ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), c), d), ey)fhebo h),
b) 20 000 000 K, jde-li o p'estupek podle odstavce 1 pism. a) nebo i) nebavuks2.
(4) Za restupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) Izetutdkazéinnosti do 5 let.
§ 167
(1) Vedouci osobaebo ovladajici osoba uvedena v 8§ 155a odst. s dopusti
piestupku tim, Ze neoznaieské narodni bance 2mu skuténosti podle § 10a odst. 1, § 28

odst. 4, § 43 odst. 6, § 104b nebo § 155a odst. 1.

(2) Vazany zastupce se dopustégiupku tim, Ze poruSi povinnost okarmazikortit
zavazkovy vztah podle § 32d odst. 2.

(3) Fyzicka osoba uvedena v § 117 se dopuststppku tim, Ze poruSi povinnost
mic¢enlivosti podle § 117.

(4) Fyzickad osoba uvedena v § 125 odst. 5 se dopésstupku tim, Ze porusi
oznamovaci povinnost podle § 125 odst. 5.

(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papirgamzatora regulovaného trhu,
provozovatele vypi@ddaciho systému nebo centralniho depteié dopustiestupku tim, Zze

a) neposkytne Garanimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,
b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

C) nefijme opateni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle § 139 odgism. b),

e) porusi povinnost podle § 139 odst. 7 pism.afpon

f) nevyzada si ke svému rozhodnutégchozi souhla€eské narodni banky podle § 139 odst.

(6) Fyzickd osoba, ktera pozadala o igeti investiénich cennych papih
k obchodovéani na regulovaném trhu bez souhlasu ersiita, se dopusti pestupku tim,
ze v rozporu s § 127 odst. 2
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a) neuvdejni povinné uverejiovanou informaci,
b) nezasleCeské narodni bance povin# uverejiiovanou informaci, nebo
c) neuchova podstatné Udaje souvisejici s poviimverejiovanou informaci.
(7) Zas¥cenéa osoba se dopustéptupku tim, ze
; " it inf  podie § 124 odst_4 pism. a),
a) nabude nebo zcizi finatni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nelse o to pokusi,

b) wini jiné osolk doporueni k nabyti nebo zcizeni finémho nastroje podle § 124 odst. 4
pism. b), nebo

c) poruSi povinnost ménlivosti o vnitni informaci nebo povinnost zamezit jiné osob
piistup k této informaci podle § 124 odst. 4 pism. c)

(8) Fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykones@h® povolani nebo podnikani tvo
nebo rozsuje investéni dopordeni, nebo osoba s ni propojena, se dopusstpku tim,
Ze porusi povinnostiptvorbé nebo Feni invesitniho dopordeni podle § 125 odst. 6.

(9) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v §1a se dopusti festupku
tim, Ze
a) nepredlozi organizatorovi regulovaného trhu se sidlem &enském sta¥ Evrgpské
unie, na Mz je jim vydany investéni cenny papir pfijat k obchodovani, neboCeské
narodni bance navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo

b) porusi pfi plnéni informaéni povinnosti zdkaz uvedeny v § 121.
{9) (10) Za prestupek fyzické osoby Ize ulozit pokutu do
a) 500 000 K, jde-li o pestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,
b) 5 000 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 1, odstavce 4 nebo odsbavce

c) 10 000 000 K, jde-li o pestupek podle odstavce-6,-odstavee-7hebo-odsBavdstavce 7,
odstavce 8 nebo odstavce 9

(11) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit zak&mnosti do 5 let.

§ 168 az 191
zruSeny

§192
Spol&na ustanoveni

(1) Pravnickd osoba neodpovida za spravni dglsilize prokaze, Ze vynaloZila
veskeré Gsili, které bylo mozno poZadovat, abyaalta poruSeni pravni povinnosti.
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(2) Fi urceni vynery pokuty pravnické osabse fihlédne k zavaznosti spravniho
deliktu, zejména ke Zgobu jeho spachani a jeho nasladka k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpoednost pravnické osoby za spravni delikt zanik&estppek fyzické osoby
nelze projednat, jestlizZéeska narodni banka @m nezahdjilaizeni do 1 roku ode dne, kdy
se 0 #m dozvdéla, nejpozdji vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zéakona v prvnitapsi projednav&eska narodni
banka.

(5) Na odpowdnost za spravni delikt, kkmuz doSlo fi podnikani fyzické osoby nebo
v primé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakowdpo¥dnosti a postihu pravnickeé
osoby.

(6) Pokuty vybirA a vymahariplusny celni tad. Rijem z pokut uloZenych
obchodnikm s cennymi papiry podle tohoto zakona {gnpem Garatniho fondu, pijem
z ostatnich pokut podle tohoto zakonaijgnpem statniho rozpou.

CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY
§ 193

(1) Osoba, ktera provadiinnost hodnoceni kvality investiiho nastroje nebo
Ucastnika kapitalového trhu (dale jen ,ratingova ageaf), mize pozadateskou narodni
banku o zapis do seznamu ratingovych agentur uzhargskou narodni bankou.

(2) Ceska narodni banka zapiSe do seznamu ratingovyitiagatingovou agenturu,
kterA mé pedpoklady pro kvalifikované hodnoceni invéstho nastroje nebo ¢astnika
kapitalového trhu, zejména

a) wcne, organizéni a personalni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, jeiséryhodna a odbognzpasobila, nebo je-li pravnickou osobou,
jeji vedouci osoby jsoudgtéryhodné a odbogzpisobilé,

c) kritéria pro hodnoceni kvality inve&tiiho nastroje nebacastnika kapitalového trhu.
(3) Ceska néarodni banka vy3krtne ze seznamu ratingoagdmtur ratingovou
agenturu, ktera ipstane spovat gedpoklady pro kvalifikované hodnoceni inveéstho

nastroje nebodastnika kapitalového trhu.

(4) O zamitnuti Zadosti ratingové agentury o z&msseznamu nebo o vySkrtnuti
ratingové agentury ze seznamu vyeska narodni banka rozhodnuti.
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CAST JEDENACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAV ERECNA

§ 194
Vztah k jinym pravnim p Fedpisim

(1) Protizeni podle tohoto zakona se pouziggpisy o spravniniizeni, pokud tento
zakon nestanovi jinak.

(2) Protizeni o pestupcich se pouzije zakon tegtupcich.

(3) Pravni porry obchodnika s cennymi papiry, invéstho zprosiedkovatele,
vazaného zastupce, organizatora regulovaného muvozovatele vyp@daciho systému
a centralniho depozita sefidi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon nesigmak.

(4) Odpovdnost za Skodu Zigobenou porusenim povinnosti podle tohoto zakona
seridi upravou nahrady Skody podle obchodniho zakoniku

(5) Povinnosti obchodnika s cennymi papiry, orgatadra regulovaného trhu,
investeniho zprostedkovatele, vazaného zastupce, provozovatele iaglpgiho systému
a centralniho depozité podle zakona upravujiciho ochranu hospsidasoutze nejsou timto
zakonem daieny.

§ 195

Pokud tento zakon hofioo ¢lenském sté@ Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty
tvorici Evropsky hospodaky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zakon vyzaduje iejovani informaci na GzenGeské republiky,
uverejiiuji se tyto informace ¥eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jindkska narodni
banka niZze po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, abyly urcité informace
uverejnény v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investodazyk, v némz lze predkladat pro
acely § 127c¢ dokumentyCeské narodni bance, stanovCeska narodni banka formou
aredniho sdleni ve éstniku Ceské narodni banky.

(2) Fi uverejnovani informaci zfisobem umoiujicim dalkovy pistup musi byt tyto
informace takto uv@jnény nejmér po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

_(3) Pokud tim nebude ohroZet@dné ovieni spleni predpoklad pro rozhodnuti,
muze Ceska narodni bankatizeni o Zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit pedlozZeni pilohy nahraditestnym prohlasenim, nebo

b) nevyzadovat iigdloZeni pilohy; prohlaSeni o takovén¥ipact mize spravni organdinit
na své iedni desce i pro netity pocetfizeni v budoucnu.
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(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce Geské narodni banceiqukladaji
v originalnim z®ni a sodasré v Uredrt ovéieném pekladu do jazykaseského.Ceska
narodni banka @Ze umoznit pedlozeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce pouze
v originalnim z®ni. Prohlaseni o vyuZiti moznosti podiegchozi ¥ty maze Ceska narodni
banka @init na své bedni desce i pro netity pocet osob nebsizeni v budoucnu.

§ 197

Zawretnym vyrovnanim se rozumi smluvni ujednani podieského nebo
zahranéniho prava,

a) které Ize dolozit pisemamebo jinym zaznamem umiagicim uchovani informaci,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich swaetre prisluSenstvidchto pohledavek,
z obchod, jejichz gednEtem jsou vyléné perézni prostedky, investini nastroje, prava
s investtnimi nastroji spojend nebo komodity, ¢einé podmirgnych pohledavek
a pohledavek, které maji nebo by¢lynteprve vzniknout , a na pohledavky smluvniclkastr
veetre prisluSenstvi dchto pohledavek, z fingniho zajis¢éni a ujednani o am podle
zvlastniho pravnihotpdpisu nebo podle obdobného pravniho vztahu padieanéni pravni
Upravy, ¥etré podmirgnych pohledavek a pohledavek, které maji nebo Wiy rreprve
vzniknout (dale jen ,pohledavky stran), a

c) podle kterého vifipack, Ze nastane dohodnuta skimest, dojde k zaniku a nahrazeni, nebo
k zapd@teni dosud nesplatnych, pogpact i splatnych pohledavek stran tak, Ze vysledkem
bude jedina pohledavka ve vySi rozdilu mezi soubunnySi odhadovanych sgasnych
hodnot pohledavek stran; igob odhadu s@asnych hodnot pohledavek stran, okamzik,
ke kterému musi byt odhad proveden, aspb a termin vyp@dani, musi byt dojednany
ve smluvnim ujednani o z&eném vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi
na g@isludnych finatnich trzich.

§ 198
Seznam nucenych sprawvca likvidator a

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohgudiyjovany

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papirgry kneni bankou, investii
spole&nosti, investiniho fondu, organizétora regulovaného trhu, provatle vypsadaciho
systému nebo centralniho depoi®ta

b) likvidatorem investini spol€nosti nebo investniho fondu.

(2) Do seznamu likvidatéra nucenych spraucCeska narodni banka zapi$e osobu,
kterd o to pozada, je mrepasobild k pravnim dkaim, odborg zpisobila a dvéryhodna
a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamkriryga.

(3) Zadost o zapis do seznamu likvidatar nucenych spravclze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému Zadaitébz) doklady nezbytné pro posouzeni spin
podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisubsat jeho filoh stanovi provatti
pravni gedpis.
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(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu likvid&omucenych spravicosobu,
ktera

a) se bez zavaznychinbdi vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravoajidhz byla
Ceskou narodni bankou jmenovéana,

b) zavazi nebo opakovahporusila povinnosti plynouci z funkce likvidatarabo nuceného
spravce, do nichz byldeskou narodni bankou jmenovéana,

c) prestala splovat gedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozadala o vySkrtnuti ze seznamu, nebo
e) zeniela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti zeaseznse vydava spravni
rozhodnuti.

§ 198a
Informace uverejiiovanéCeskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uegiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup

a) aktualizovana zmi pravnich pedpig, které upravuji pravidla obsgtného podnikani
obchodnik s cennymi papiry na individualnim a konsolidovareéiklad, a Gednich sdleni
Ceské narodni banky k nim; tim nejsou &@ota ustanoveni-zwastrich-pravaidiedpisio

zpasebu-whlaSovani-pravnichkaapisi zakona upravujiciho zpisob vyhlaSovani pravnich
piedpisi,

b) informace o zfsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danytdnskym statm
Evropské unie a jejich orgdm dohledu pravem Evropskych spiastvi v pravnich
predpisech podle pismene a),

c) informace o fistupu a metodacfieské narodni bankytipvykonu dohledu podle § 135
odst. 5,

d) souhr[mé statistické udaje o @ih pravidel obeietného podnikani obchodniky s cennymi
papiry vCeskeé republice,

e) dohody o zrn¢ prislusného organu dohledu na konsolidovaném zékhed skupinou
finan¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce (deska narodni banka ueiuje a pravideld
aktualizuje zfisobem umoiujicim dalkovy pistup tak, aby je bylo mozné porovnat
s informacemi stejného druhu degenymi organy dohledu nad kapitdlovym trhem v jinych
¢lenskych statech Evropské unie.
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§ 198b

(1) Povoleni kc¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahinkestiénim
nastroim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. g) az ifludeska narodni banka i komoditni burze,
ktera jinak spiuje predpoklady pro ugleni povoleni; komoditni burza ke organizovat
regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchegetém pouze ve vztahu é&nito
investenim nastrajm. Za zakladni kapital se pro tyt@ely povazuji u komoditni burzy
vklady a dalSi prostdky poskytnuté komoditni burze jejimi zakladatedbog¢leny, pravidlo
pro dozoti radu organizatora regulovaného trhu, ktery jeeiposti s rdenim omezenym,
se pouzije obdolin

(2) Pravidla obchodovani, pravidla prdéijiani, pravidla pistupu a dalSi pravidla
tykajici se regulovaného trhu a mnohostrannéhoadbaho systému nejsou obsahem statutu
komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistrufgeska narodni banka podle § 38 bez navrhu
ke dni nabyti pravni moci rozhodnuti o povolendiknosti organizatora regulovaného trhu.
DalSi podnikatelskodinnost komoditni burzy Ize zaregistrovat jen zamétek stanovenych
Vv jiném pravnim pedpisu.

(4) Ceska narodni banka afiglusny organ dohledu nad komoditnimi burzami
spolupracuji i licen¢ni ¢innosti a vykonu dohledu nad komoditni burzou, &teykonava
nebo hodla vykonavatéinnost organizatora regulovaného trhu. Povoleni avgg
po vzajemné dohad

8 199
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlaskou {gob stanoveni vySe vynaloZenychcwych
néakladi a zpisob jejich Uhrady ip poskytovani uddj centralnim depozitém a osobou, ktera
vede samostatnou evidenci (§ 115 odst. 5).

(2) Ceska narodni banka vyda vyhlasku podle § 7 ods§. &;, § 10 odst. 4 10d
odst. 4,8 11 odst. 4, 8 12f, § 13 odst. 3, § 14 odst. B; ®dst. 5, § 15a odst. 3, § 15d odst. 4,
8 15h odst. 4, § 15i odst. 5, § 15| odst. 6, § 4dst. 2, § 15q odst. 2, § 15r odst. 3, § 15t odst.
3, 8 16 odst. 5, 8§ 16a odst. 10, § 16b odst. Z, &dkt. 4, 8 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst.
3, 8 30 odst. 6, 8§ 32 odst. 8, § 32c odst. 8, 8. 2, § 39 odst. 4, § 43 odst. 4, 8§ 45 odst. 2,
8 46 odst. 28 47 odst. 18 47 odst. 4, § 49 odst. 2, 8 50 odst. 7, 8§ 63.&gj$ 67 odst. 3,
8 68 odst. 5, 8 71 odst. 5, § 83 odst. 4, § 85.@]g 87, § 93 odst. 4, § 93 odst. 6, § 103 odst.
3, 8104a-odst- § 104a odst. 18 106 odst. 2, 8 107 odst. 2, § 108 odst. 1, & ddst. 7,
8 119 odst. 48122 odst- §5122 odst. 178 125 odst. 7, § 126 odst.$]127 odst. 3§ 132
odst. 5, 8 139 odst. 11, 8 151 odst. 3, 8 154 &J&.155a odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Ma&-li Ceska narodni banka vyhlaSkou podle odstavce 2 \taifoity nebo
periodicitu, stanovi tyto ity nebo periodicitu v rozsahu gebném pro vykon dinného
dohledu podle tohoto zakona; to neplati pratyhnebo pro periodicitu, u kterych je jejich
délka neba@etnost stanovena pravem Evropskych staoistvi.
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Ustanoveni grechodna a zagreéna
§ 200

(1) Povoleni k wvykonuc¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona
¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech, vénzaakona. 89/1993 Sb., zakona 331/1993 Sb.,
zakona¢. 259/1994 Sb., zdkona 61/1996 Sb., zakona 152/1996 Sb., zdkona 15/1998
Sb., zakona¢. 70/2000 Sb., zakond& 307/2000 Sb., zakon& 362/2000 Sb., zakona
¢. 239/2001 Sb., zakona 259/2001 Sb., zdkona 501/2001 Sb. a zakora 308/2002 Sb.,
nalezu Ustavniho soudu uegnéného podt. 476/2002 Sb. a zakowa88/2003 Sh., (dale jen
,dosavadni zakon“) se povazuje za povolerirnosti obchodnika s cennymi papiry podle
tohoto zékona, v rozsahu inveésiich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garagni fond obchodnik s cennymi papiry podle dosavadniho zakona
je Garagnim fondem podle tohoto zakona; naroky na vyplaibrady z Garaimiho fondu
podle dosavadniho zakonastavaji zachovany. Bmérné hodnoty majetku zakaziilpodle
8 129 se z&naji paitat od 1.cervence 2004.

(3) Povoleni ke idzeni poboky zahraniniho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je povolenim k poskytovani mrdsh sluzeb progdnictvim
organiz&ni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k¢innosti maklée podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu
cinnosti maklée podle tohoto z&kona, v rozsahu odborné spedializaaklée uvedené
VvV povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhudlpo dosavadniho zakona
je povolenim k organizovani mimoburzovniho trhulpddhoto zékona, v rozsahu uvedeném
VvV povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadnihamnakje povolenim Kinnosti burzy
podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyptadani obchail s investtnimi nastroji podle dosavadniho zédkona
je povolenim k provozovani vypadaciho systéemu podle tohoto zakona, v rozsahuenésal
Vv povoleni.

(8) Registrace podle 8§ 45a dosavadniho zakona egistraci investniho
zprostedkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papimpodle dosavadniho zakona
je povolenim k tisku listinnych cennych pappodle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni dé@dz prevezme evidenci
zaknihovanych cennych papirvedenou Sediskem cennych pajgirpodle dosavadniho
zékona, zanika povoleni k vedeféisti evidence $diska cennych pajir jakoz i vykonu
ostatnich jehd@innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovariena gedstavenstva obchodnika s cennymi
papiry podle dosavadniho zakona je souhlasem sweyikdunkce vedouci osoby obchodnika
s cennymi papiry podle tohoto zakona.
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(12) Vedouci osoba, které tento zakon éaaklada povinnost mit k vykonu funkce
piedchozi souhlas Komise, poZzada Komisi o souhla8 awsial od nabyti dinnosti tohoto
zakona; jestlize o souhlas v tétoatkh nepozada nebo jestlize Komise souhlas #éiéud
opravréni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytimeasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosairad
zakona je souhlasem s nabytitasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle totzdtkona.

(14) Schvaleni drazebnihi@du obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zékona je schvéalenim drazebniddu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvéleny podle dosdiro zakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(16) UZSi prospekt cenného papiru schvaleny pdakavadniho zéakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadnihonaaktera nebyla do nabyti
ucinnosti tohoto zakona ukoéana, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uvejnéni pouze Getni za¥rky nebo pouze konsolidovan&dini
zawrky podle dosavadniho zakona je povolenim kiejweni pouze detni zaérky nebo
pouze konsolidované&iatni za¥rky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadrakona jsou kétovanymi cennymi
papiry podle tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést pestaveni do souladu s timto
zakonem do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do sougatimto zakonem do 31. prosince
2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen sivévé postaveni do souladu
s timto zakonem do 3@ervna 2005.

(4) Provozovatel vyp@daciho systému je povinen uvést své postaveniodadi
s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrZzovat kapitaloptiméienost na konsolidovaném
zaklad, je povinna uvést svou kapitadlovouirpéienost do souladu s timto zakonem
nejpozaiji do 31. prosince 2006.

8§ 202

(1) Do doby, nez centralni depoZitdpievezme evidenci zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papivedenou Sediskem cennych pafir
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a) se nepouziji ustanoveni tohoto zakona uprautijfiobst centralniho depozit

b) Stedisko cennych pagivede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych gehrpapit,
evidenci rozhodnuti Komise a plni infortma povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikatni oznd&eni podle mezinarodniho systéniislovani pro identifikaci cennych
papii pridéluje Komise podle dosavadniho zakona,

d) Stedisko cennych pagipodléha dohledGeské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstvaipvede evidence #idiska
cennych papir na centralni depozitZa Uplatu. Vy3Se Uplaty se stanovi na zakladergni
jednoho znalce z oboru ekonomika, &W ceny a odhady s ilusnou specializaci,
na zaklad dohody mezi ministerstvem a centralnim depoeité

(3) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstvaipvede evidence ®idiska
cennych papir, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisividence oznamovacich
povinnosti, na centralni depozitéez zbyténého odkladu po uzéni smlouvy mez{eskou
republikou jednajici progdnictvim ministerstva a centralnim depazté o gevodu této
evidence. Smlouva of@vodu evidence musi byt uZama nejpozégi do 2 mesial ode dne,
kdy centralni depozitéobdrzi povoleni ke sv@nnosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozta prevezme evidenci zaknihovanych
a imobilizovanych cennych pafiivedenou Sediskem cennych pafira z&ne vykonavat
svoucinnost podle tohoto zakonaigstava Stdisko cennych pagirvykonavat svowinnost
podle dosavadnich pravnichkepdpisi. Scleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce
zakoni.

(5) Na centralni depozitanegechazeji prava, povinnosti ani zavazkyefiska
cennych papir.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovelmycennych papir kterou
centralni depozitaprevezme od $ediska cennych papir opravi centralni depozitgpodle
tohoto zakona. Odpe@dnost statu za vzniklou Skodu tim nenicdoia.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papikteré jsou vedeny v evidencit&diska
cennych papir ke dni, kdy tuto evidenci ipvezme centralni depozitaje povinen
s centralnim depozitdm uzayit smlouvu podle 8§ 94 odst. 9 pro kazdou emisi #adranych
cennych papir. Tuto smlouvu je emitent povinen uza\nejpozdji do 1 nmesice ode dne, kdy
zatne centrélni depozit&ykonavat svoiinnost podle tohoto zakona. \tipadt, Ze emitent
v této Ihit¢ neuzave smlouvu, neni centralni depozitpovinen emitentovi vydat vypis
z evidence emise ani provést na jelitkgez zapis do evidence emise. Centralni depozita
ve stejné dobprideli ISIN kazdé emisi investnich nastraj, kterou gevzal do své evidence
a které ISIN je&t nebyl gidelen.

(8) Centralni depozit&ahaji jednani o uzéeni smlouvy podle odstavce 7 nejpgid
do 1 n&sice ode dne nabyti pravni moci povoleni girénosti. V gipac, Ze centralni
depozité v této lhit¢ jednani o uzaeni smlouvy nezahdji, prodluzuje seithy do které
je emitent podle odstavce 7 povinen uftawuto smlouvu, na 6 #sicl. V tomto gipac
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je centralni depozitdpovinen zahajit jednani o uzani smlouvy podle 8§ 94 odst. 9 bez
zbytegného odkladu poté, co @@ vykonavat svotinnost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych fist oteweného podilového fondu
evidovanych asti evidence $tdiska cennych papiivedené na zaklgdoovoleni Komise
jinou pravnickou osobou fie se souhlasem této pravnické osoby oznarretliSku cennych
papifi a Komisi, Ze tyto podilové listy budou nadéle ewi@ny v samostatné evidenci
investenich nastraj, kterou povede osoba, kterd dosud vedislysnou cast evidence
Strediska cennych pagirDnem dordeni oznameni emitenta zaknihovanych podilovych list
Stredisku cennych pagirnebo poz&Sim dnem uvedenym v tomto oznameni gislpSna
¢ast evidence $&diska cennych pagirmeéni na samostatnou evidenci invésfch nastraj
vedenou osobou, ktera dosud vedidslpSnou cast evidence #diska cennych papiir
Emitent mize Winit oznameni podle tohoto ustanoveni nejgjizdo prevodu evidence
Strediska cennych paydina centralni depozita

(10) Emitent zaknihovanych podilovych tfisiteweného podilového fondu, které jsou
evidovany pimo Stediskem cennych pagir miZze Stedisku cennych pagira Komisi
oznamit, Ze tyto podilové listy budou nadéale eviaoy v samostatné evidenci invénich
nastroji, kterou povede osobada@na emitentemsthto podilovych list, ktera je podle tohoto
zékona oprawna k vedeni samostatné evidencete@sko cennych papirpireda 0sob
uréené emitentem vypis obdabpodle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesrigditko
cennych papir provést ve své evidenci zadny zapis tykajici sdilpeych listi uvedenych
v tomto vypisu. Ke dni fevzeti vypisu Sedisko cennych pagirzrusi registraci cenného
papiru ve své evidenci a evidence podilovycli k& stdva samostatnou evidenci podle tohoto
zékona. Ke dni nasledujicimu peepzeti vypisu emise se cenné papiry zapiSi na koaget
Ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Binitd@Ze Winit oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozfl do dne pevodu evidence RBidiska cennych papgirna centralni
depozitd.

§ 202a
Pro vlastniky investnich nastraj, jejichz &ty vedené v evidenci Ridiska cennych
papiit centralni depozitéprevzal podle § 202 a ktiedosud neuzdeli smlouvu s Gastnikem

centralniho depozite, zajisti centralni depozitéyto sluzby:

a) vedeni evidence investich nastraj na majetkovém diu v rozsahu stanoveném timto
zakonem,

b) zapis zminy do evidence emise na zakdggbZadavku emitenta.
§ 202b
(1) Stedisko cennych pagirse dopusti spravniho deliktu tim, & yedeni evidence
zaknihovanych a imobilizovanych cennych pappii vedeni evidence rozhodnuti Komise
aCeské narodni banky nebdi plnéni informanich povinnosti [§ 202 odst. 1 pism. b)]
porusi povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulokupmdo 20 000 000 K

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se poli®2 odst. 1 az 4 a 6 obdabn
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§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opni k napra¥ nebo sankce, ktera byla zahajeiede dnem
nabyti &innosti tohoto zakona, se dokdrmpodle dosavadniho zéakona. Geai k napray
nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) PoruSeni dosavadniho z&kona nebo rozhodnutiiséo vydaného podle
dosavadniho zakona se posuzuji podle dosavadnikiooaa

(3) Rizeni o udleni povoleni,fizeni o registraci nebtizeni o schvéleni zahajena

pirede dnem nabyti¢innosti tohoto zakona se dokdmpodle tohoto zakona; iy, jejichZz kEh
zapdal podle dosavadniho zakon&zbode dne nabyti¢innosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s &eénim koncese hodnoceni kvality invéstho instrumentu
a Wastnika kapitalového trhu (rating) zahajertéde dnem nabytiéinnosti tohoto zakona
se zastavuji dnem nabytfianosti tohoto zakona.

§ 204
Komise oznami Komisi Evropskych sp&dastvi ke dni nabyti dnnosti tohoto
zékona seznam regulovanych ttrtkteré maji povoleni Komise.il®ohu oznameni tvd
vnitini predpisy uznanych regulovanychirh
§ 205
ZruSuje se:

1. zakore. 214/1992 Sb., o burze cennych papir

2. zakon¢. 251/2000 Sb., kterym seémi zakon¢. 214/1992 Sb., o burze cennych
papii, ve zréni pozdjSich gredpidi,

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sh., o podrobnostech technického provederejne
obchodovatelnych listinnych cennych papir

4. vyhlaskas. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalsgiorospektu cenného
papiru a uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhlaskas. 105/2001 Sb., o hldSeni obclialinvesttnimi instrumenty uzaenymi
mimo veejny trh,

6. vyhlaska:. 305/2001 Sb., o makieké zkousce,

7. vyhlaskas. 375/2001 Sh., kterou sesm vyhlaskas. 88/1993 Sb., o podrobnostech
technického provedeni kagné obchodovatelnych listinnych cennych papir

8. vyhlaska:. 17/2002 Sb., kterou se stanovi formdatdha zfisob uvéejinovani kura
instrument kapitalového trhu,
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9. vyhlaSkas. 178/2002 Sh., o podroich pravidlech pro pbni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podeg&inpravidla organizace
vnitiniho provozu obchodnika s cennymi papiry a podi@bmpravidla jednani obchodnika
S cennymi papiry ve vztahu k zakazintk

11. vyhlaskas. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodgichosti obchodnika
s cennymi papiry vykonavanych pomoci miklé o druzich odborné specializace miaklé

12. vyhlaska. 468/2002 Sb., kterou seém vyhlaskac. 305/2001 Sh., o maktkeé
zkousce,

13. vyhlaskas. 64/2003 Sb., o kapitalov&imérenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo padmu zahranini banky, na individualnim zaklad

14. vyhlaskas. 73/2003 Sb., o hlaSeni kapitaloviénpsienosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou nebo pdkou zahranini banky.

§ 206
Uginnost

Tento zakon nabyvaginnosti dnem vstupu smlouvy digtoupeniCeské republiky
k Evropské unii v platnost.

Poznamky podéarou (aktuélni znéni)




1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne Bfezna 1997 o systémech pro odSkoém
investoni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dnE9. kwétna 1998 o neodvolatelnosti zfiovani
v platebnich systémech a v systémech vyfE@ani obchodi s cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dn28. kwtna 2001 o fFijeti cennych papini
ke kétovani na burze cennych papik a o informacich, které k nim maji byt zvéejnény, ve zréni smérnice
Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/EZ)04/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dri28. ledna 2003 o obchodovani zasenych
osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dnd. listopadu 2003 o prospektu, ktery méa byt
zvefejnén pii verejné nabidce nebo fjeti cennych papini k obchodovani, a o zréné smérnice
2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dr21. dubna 2004 o trzich finaénich nastroji,
ve zréni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 20B14/ES.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kaerse provadi snirnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postyp definici diavérné informace ve vztahu
ke komoditnim derivatim, sestaveni seznafn zaswcenych osob, oznamovéani transakci odpégnych
Fidicich osob a oznamovani podéelych transakci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES zend 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadairk
na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejhZz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zminé smérnice 2001/34/ES ve zmi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2008/22/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dnl4. ¢ervna 2006 o pistupu k ¢innosti
avérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované zgni), ve zréni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2007/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dnl4.&ervna 2006 o kapitdlové piméienosti
investi¢énich podniki a Uvérovych instituci (pfepracované zgni).

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kierse provadi snirnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizai pozadavky a provozni podminky investinich podniki
a o vymezeni pojnfi pro G¢ely zminéné sn@rnice.
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Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8.ibzna 2007, kterou se stanovi prové&di pravidla k nékterym

ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadawk na prihlednost tykajicich se informaci
0 emitentech, jejichz cenné papiry jsou fijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze drb. z&i 2007, kterou se réni smérnice Rady
92/49/EHS a snirnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 200&43/pokud jde o procesni pravidla
a hodnotici kritéria pro obez‘etnostni posuzovani nabyvani a zvySovantasti ve finartnim sektoru.

2) Natizeni Komise (ES¥. 1725/2003 ze dne 29. #id2003, kterym se pijimaji n ékteré mezinarodni &etni
standardy v souladu s n#éizenim Evropského parlamentu a Rady (ES§. 1606/2002, v platném zni.

Narizeni Komise (ES)¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se \di snérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky po programy zpétného odkupu a stabilizace
finanénich néastroji.

Narizeni Komise (ES)¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provésiinérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o (daje obZené v prospektech, Upravu prospekt, uvadéni
Udajia ve formé odkazu, zveéejiiovani prospekii a Sk¥eni inzerati, ve zréni narizeni Komise (ES)
¢. 1787/2006 &. 211/2007.

Narizeni Komise (ES)¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se prov&imérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidéni povinnosti investiénich podniki, hlaseni obchod,
transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojin pro Uéely
zminéné snérnice.

2a)Cl. 2 odst. 1 nézeni Komise (ES§. 1287/2006.

2b) Cl. 2 odst. 6 néizeni Komise (ES§. 1287/2006.

2c) Bod 3 Mezinarodniho @etniho standardu IAS 24 — Zvéejnéni spriznénych stran, ktery tvori p¥ilohu
narizeni komise (ES¥. 1725/2003.

2¢) 2d) CI. 38 a 39 n#izeni Komise (ES§. 1287/2006.
2d) 2e) Zakonc. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, vérrpozd;jSich gedpisdi.

Zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnimfipojisténi se statnim fispivkem a o zmnach rkterych zakof
souvisejicich s jeho zavedenim, vérirpozd;jSich pedpidi.

2¢) 2f) Smernice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES z= @nprosince 2002 o zpréstikovani
pojistni.

2f) 2g) § 27 odst. 2 a 3zakora38/2004 Sb., o pojidvacich zprogedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti a o zmé zivnostenského zakona, vesmnzakona:. 57/2006 Sb.

3)8§ 116 obanského zakoniku.

3a)Cl. 7 a 8 néizeni Komise (ESJ. 1278/2006.

3b) Cl. 31 a 32 n#zeni Komise (ESy. 1287/2006.

3c) Cl. 12 a 13 n#zeni Komise (ES§. 1287/2006.

3d)Cl. 13 odst. 3 a 4 itizeni Komise (ES§. 1287/2006.

3e)Cl. 9 az 11 a 14 rtizeni Komise (ES§. 1287/2006.

4) § 26d pism. 0) zakorta 21/1992 Sb., o bankach, vesmhzakona:. 120/2007 Sb.

5) 8 10 odst. 1 zadkona 143/2001 Sh., o ochramospod#ské soutze.



-219 -

6) Zakong¢. 254/2000 Sh., o auditorech a oénh zakonaé¢. 165/1998 Sbh., ve 2ni zakonag. 209/2002 Sb.,
zakonaé. 169/2004 Sb., zakon& 284/2004 Sb., zakon& 56/2006 Sb., zakon& 57/2006 Sb. a zakona
¢. 70/2006 Sb.

6a)Cl. 21 naizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6b) Cl. 24 naizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6¢) Cl. 29 az 31 nézeni Komise (ES§. 1287/2006.

6d) Cl. 21 odst. 2 ndzeni Komise (ES§. 1287/2006.

6e)Cl. 22 odst. 1 ndzeni Komise (ES§. 1287/2006.

6f) Cl. 9 a 10 n&izeni Komise (ES). 1287/20086.

6g)Cl. 9 az 11, 22, 23, 33 a tab. Slphy Il natizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6h) Cl. 22 odst. 3 nizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6i) Cl. 25 odst. 1 néizeni Komise (ES§. 1287/2006.

6j) Cl. 25 odst. 2 a 3 rfzeni Komise (ES§. 1287/2006.

7) Snernice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES zefnkwtna 1994 o systémech pofist vklad.

8 Natizeni Komise (ESE. 809/2004.

9) Snernice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES eedddistopadu 2003 o prospektu, ktery méa byt
zverejrén pii verejné nabidce nebarifeti prevoditelnych cennych pajiikk obchodovani, a o zmé snernice
2001/34/ES.

10c) Snérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

10d) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smernice Rady 80/390/EHS ze dne 1%eina 1980 o koordinaci pozadévka sestaveni, kontrolu areshi
prospektu cennych pafiirkteré maji byt zviejnény pii piijeti cennych papir ke kétovani na burze cennych
papil.

10e)Cl. 17, 29, 30, 32 az 34 fiaeni Komise (ES}. 1287/2006.

10f) Cl. 18 aZ 20 nizeni Komise (ES§. 1287/2006.

12) § 36 zakona. 591/1992 Sbh., o cennych papirech, vénzpozdjSich gedpigi.

12a) Naizeni Rady (ES)¢&. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Pritdu o postupu
p¥i nadmérném schodku, Fipojeného ke Smlou¥ o zaloZeni Evropského spotenstvi.

12b) Snérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze drl4.¢ervna 2006, kterou se m@éni smérnice
Rady 78/660/EHS o rénich (Ketnich zawrkach nékterych forem spolefnosti, 83/349/EHS o konsolidovanych
Uéetnich zawrkach, 86/635/EHS o r@nich (ketnich zawrkach a konsolidovanych &etnich zawrkach bank
a ostatnich finartnich instituci a 91/674/EHS o rénich etnich zawrkach a konsolidovanych ®&etnich
zawrkach pojistoven.

12c) Nagriklad § 32a zakona®. 44/1988 Sb., o ochraha vyuZziti nerostného bohatstvi (horni zakon), vergni
pozdjSich predpisi.
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12d) 8 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a adétzdkona¢. 563/1991 Sbh., odetnictvi, ve zréni pozdjSich
piredpisi.

MM

12e) Mezinarodni &etni standard IAS 34 — Mezitimni &etni vykaznictvi, ktery tvo¥i prilohu na¥izeni
komise (ES)¢. 1725/2003.

12f) Cl. 27 odst. 2 natizeni Komise (ES¥. 809/2004.
13) Natizeni Komise (ES). 1725/2003.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES§. 1606/2002 ze dne 18ervence 2002 o uplatovani
mezinarodnich Eetnich standardi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Ctvrta smérnice Rady ze dne 25¢ervence 1978, zaloZzena ni. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o &mich
Géetnich zawrkach uréitych forem spolenosti (78/660/EHS), ve zini smérnic Rady 83/349/EHS,
84/569/EHS, 89/666/EHS, 90/604/EHS, 90/605/EHS,BES, 1999/60/ES a sémice Evropského
parlamentu a Rady 2001/65/ES.

13a) Vyhlaskaé. 123/2007 Sh., o pravidlech obéetného podnikani bank, spéitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodniki s cennymi papiry .

14a) Na&‘izeni Komise (ESE. 2273/20083.

14414b) Zakon¢. 115/2006 Sh., o registrovaném partnerstvi, ¥aizpozdjSich gedpisgi.

14c) zZakon¢. 117/1995 Sbh., o statni podjre, ve zréni pozdjSich prredpisi.

15)Cl. 6 odst. 10 &l. 16 snérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

16) Clanek 1 &l. 16 odst. 5 s@rnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

17) CI. 2 a 3 smirnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004pktee provadi sénnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznaveamé postupy, definici &vérnych informaci ve vztahu

ke komoditnim derivdiim, sestavovani seznémzaswcenych osob, oznamovani manazerskych transakci
a oznamovani podedych transakci.



-221 -
17a) Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze drina 2001 oifzeni Evropského vyboru regulatairha
s cennymi papiry.
17b) Nafizeni Komise (ES)¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se adiv mechanismus
pro uréeni rovnocennosti @etnich standardi pouzivanych emitenty cennych papit ze tetich zemi
v souladu se srérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a0®4/109/ES.
18) § 189 insolvetniho zakona.
19) § 205 insolvetniho zakona.
20) Insolvekini zakon.
21) 8 173 odst. 3 insolvéniho zakona.
22a)Cl. 15 na&izeni Komise (ES§. 1287/2006.

22b)Cl. 16 n&izeni Komise (ES§. 1287/2006.

23)8 53 odst. 1 az 3 a 5, § 53a, 54a az 56 zako#@/1964 Sb., atansky zakonik, ve 2ni zdkonas. 56/2006
Sh.
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CAST DRUHA

Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a o zméné a doplnéni dalSich zakoni

§8
(1) Ceska narodni banka je opréma pro @ely vykonu dohledu nad kapitalovym trhem
a) vyZadovat informace od kaZzdéhdetwr auditofi,

b) vyZadovat objasimi skuténosti od kazdého; ustanoveni zvlaStniho pravnitedpisu
upravujiciho spravriizeni o pedvolani, pedvedeni a vyslechu&lka plati obdob

c) vyzadovat fedloZzeni zaznafm zprav nebo s nimi spojenych UGilajprenasenych
prostednictvim si elektronickych komunikaci od osoby, ktera podi¢djgmu dohledu nad
kapitalovym trhem a ktera je opraww paridila,

d) vyZzadovat poskytnuti provoznich a lokalizigh Udaj od osoby zajidijici veejnou
komunikani s’ nebo poskytuijici iejns dostupnou sluzbu elektronickych komunik8ci

e) provést kontrolu na méspodle zvlastniho zakona u osoby, ktera podléflagegiohledu nad
kapitalovym trhem{eska narodni bankaiize k provedeni kontrolyffzvat auditora, auditorskou
spol&nost nebo znalege.

f) vyZadovat uve‘ejnéni povinné uverejiiovanych informaci podle zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu®; tyto informace Cesk& narodni banka zgistupni
veiejnosti, pokud tak newini povinna osoba.

(2) Ceska néarodni banka tfe uplatnit oprawni podle odstavce 1, je-li to nutné
ke zjiSeéni informaci, o které Zada zahramii organ dohledu nad finamim trhem, za podminky,
Ze je to nutné pro pini jeho Ukoh v oblasti dohledu nad fin&nim trhem, Ze tyto informace mu
Ize v souladu s § 26 poskytnout a z&muplatnit srovnatelné pravomoci na Uzemi svédio st
v pripack obdobné Zadostieské narodni banky.

(3) Osoba podiéhajici dohledieské narodni banky nad kapitalovym trhem je povinna
v souvislosti s vykonem kontroly na ngigtoskytnoutCeské narodni bance nebo ji p@né
osolE potebnou sotinnost, zejména na zadost neprodlemoznit vstup do svych prostor.
Osoba, od které j€eska narodni banka opréma vyzadovat informace nebo podklady nebo
zaznamy a Udaje podle odstavce 1 nebo 2, je povoskytnout tyto informace, podklady,
objasrni skut&nosti, zaznamy, zpravy nebo s nimi spojené Udagezbgt&éného odkladu,
nestanovi-liCeska narodni bankaritu deli.

(4) Pokud hrozi nebeziez prodleni, rize Ceska narodni banka nebo ji ptena osoba
ve vztahu k osobam podléhajicim dohledu podle @haji kontrolu na misti tim, ze i
oznameni o zahajeni kontroly sasré provede prvni Ukon kontroly.fiPdorutovani oznameni
o zahajeni kontroly Ize postupovat obd®dpodle § 10 odst. 2 a 3.
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(5) Osobhy, u kterych jetstodné podeeni, Ze bez ifsluSného povoleni nebo souhlasu
Ceské narodni banky provgidcinnost, ke které jef¢ba povoleni nebo souhl@eské narodni
banky, jeCeska narodni banka nebo ji ptena osoba opra¥na kontrolovat v rozsahu, ktery
je potebny ke zji&ni skutkového stavu tykajiciho se takadidnosti, a kontrolovana osoba
je povinna poskytnout sémnost.

(6) Osobu, kterou obchodnik s cennymi papiryefibvykonem rékterychéinnosti podle
zvlastniho pravniho fpdpis®, je Ceskd narodni banka opréma kontrolovat v rozsahu,
ve kterém byla tato osoba pd®na vykonemcinnosti, a kontrolovana osoba je povinna
poskytnout sokinnost.

5) Zakong. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu.
9b) § 90, 91 a § 97 odst. 3 zakand 27/2005 Sb., o elektronickych komunikacich arg nékterych souvisejicich
zakori (zakon o elektronickych komunikacich).

§13
(1) Ceska narodni banka vede seznamy

a) obchodnilk s cennymi papiry, kterym gida povoleni podle zakona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu,

b) organizatar regulovaného trhu, kterym &lda povoleni podle zakona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu,

C) osob provagjicich vypaadani obchatl s cennymi papiry, kterym @lila povoleni podle
zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,

d) investénich spolénosti, podilovych a invegtiich fondi piasobicich podle zakona
upravuijiciho kolektivni investovafi

e) nucenych sprava likvidator®,

f) depoziti fondi kolektivniho investovan?,

g) penzijnich fond a depozité: penzijnich fond?,

h) pojigoverf?,

i) investinich zprogtedkovataei,

j) investenich spolénosti se sidlem wlenském statu Evropskeé unie nebo Evropskeého
hospodéskeého prostoru, které poskytuji své sluzby na Gzéeské republiky, s uvedenim UGdlaj

o piipadné organizai sloZzce umighé na Gzemieské republiky,

k) zahrantnich standardnich foRd které véejné nabizeji své cenné papiry na Uzebeské

republiky, s uvedenim Udajo bance, se kterou maji utemou smlouvu podle zvlastniho
pravniho pedpisu, upravuijiciho kolektivni investovahy
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) zahranknich speciélnich forid které mohou v@jné nabizet své cenné papiry na lz€rské
republiky, s uvedenim Udajo bance, se kterou maji utemou smlouvu obdobnou smiauv
uvedené v pismenu k),

m) vypd‘adacich systéina &astniki téchto vypdadacich systéin

n) Gastniki vyparadacich systéin vedenych v seznamu Komise Evropskych sioistvi, ktei
maji sidlo nebo misto podnikanCeskeé republice,

0) Wastnika centralniho depozita,

p) ratingovych agentur,

g) osob oprawnych k vedeni samostatné evidence inve&th nastraj,

r regulovanych trh se sidlem ve stgtktery nentlenskym statem Evropskeé unie,

s) kategorii instituci uvedenych ve statutech stedrdch fond ve smyslu zakona upravujiciho
kolektivni investovanf®

t) prospekii cenného papiru schvalenyCleskou néarodni bankowetns elektronického odkazu
na prospekt cenného papiru tejeiny zpisobem umaiujicim dalkovy gistup na internetovych
strAnkdch emitenta nebo organizatora regulovaného hejmés po dobu 12 rsial
od schvaleni,

u) obchodnich spateosti a fyzickych osob, které jsou na svoji zadagisani jako kvalifikovani
investdi podle zakona upravujiciho podnikani na kapitaiowdu,

v) finanénich holdingovych spol@osti; tyto seznamy zasilieska narodni banka prietnictvim
ministerstva Komisi Evropskych spoéénstvi a fislusSnym orgaim ¢lenskych stéit Evropské
unie nebo Evropského hospéského prostoru,

w) obchodnik s cennymi papiry se sidlemelenském statu Evropskeé unie nebo Evropskeého
hospodé&ského prostoru, kieposkytuji své sluzby na Uzedieskeé republiky, s uvedenim UGdlaj
o piipadné organizai sloZzce umighé na Gzemieské republiky,

X) vazanych zastun

pFGSiGd-HW—H%—GFg&FH—Z@J—SlG?:k—yOSOb neuvedenych v plsmenech y) a z)

y) vazanych zastufidnvesttnich spolénosti,
z) vazanych zastupénvesttnich zprogedkovatai,
za) obchodnik s cennymi papiry, kieprovadji systematickou internaliz&e?,

zb) koétovanych akcii roztenych do skupin podle mérného objemu obchdds uvedenim
standardniho objemu obchiopro kaZdou skupirfd®,

zc) likvidnich kétovanych akéfi©,
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(2) Ceska narodni banka uegiuje

a) seznam regulovanych irBe sidlem ¥lenském sté&tEvropské unie, zvejiovany v Gednim
véstniku Evropské unie,

b) seznam vyp@dacich systéin vedenych v seznamu Komise Evropskych sigoistvi.

(3) Cesk& narodni banka ueiuje seznamy podle odstdvcl a 2 zfisobem
umozujicim dalkovy pistup.

5) Zakon¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

10c) Zakort. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

16) Zakon:. 189/2004 Sb.

18) § 25 zakona 189/2004 Sb.

19) Zékonrt. 42/1994 Sh., ve 2ni pozdjSich gredpid.

20) Z&akors. 363/1999 Sh., o poji§vnictvi, ve z&ni pozdjSich gredpidi.

20a) § 26 odst. 1 pism. g) bod 2 zakdérn89/2004 Sh., o kolektivnim investovani, vérdrzakona. 224/2006 Sh.
20b) § 17a zakona 256/2004 Sb., ve #ni zakona:. 230/2008 Sb.

20c) 8 17b odst. 7 zakona256/2004 Sb., ve &ni zdkona. 230/2008 Sb.

§14

@ Ceské narodni banka uegiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup nebo formou
Uiednich sdeniCeské narodni banky vesstnikuCeské narodni banky (dale jenésinik™)

a) pravomocna nebo vykonatelna rozhodwigské narodni banky podle tohoto zékona nebo
zvlaStnich pravnich ipdpigi v oblasti kapitalového trhu (8 3), ktera jsou zégapovahy,

s vyjimkou &ch, kterd obsahujf informace, na které se vztahdggtni zakoft” tato rozhodnuti
mohou byt uvEejréna anonymizovaf) pokud by plnym uuvejnénim mohl byt ohrozen
kapitélovy trh nebo Zisobena neldmnd Ujma datenym osobam a tato rozhodnuti se vzdy
uverejiuji s anonymizovanymi Udajigtich osob,

b) vyroky pravomocnych nebo vykonatelnych rozhotidigiské narodni banky vessi podle
tohoto zékona nebo zvlastnich pravnitddpisi v oblasti kapitalového trhu (8§ 3),

c) stanovisk& eské narodni banky tykajici se kapitalového trhu,
d) jina sdleni nebo oznamefieské narodni bankyitbZita pro kapitalovy trh.

(2) Ceské narodni banka je opréma uveéejnit zpisobem podle odstavce 1 pravomocna
nebo vykonatelna rozhodnuti podle tohoto zakona etaStnich pravnichiedpigi v oblasti
kapitédlového trhu (8 3) i jina neZ podle odstavceidm. a). Tato rozhodnuti mohou byt
uverejréna anonymizovaf pokud by plnym uv@jnénim mohl byt ohrozZen kapitalovy trh nebo
zpisobena neldmnd Ojma datenym osobam a tato rozhodnuti se vzdy iejuaji
S anonymizovanymi Udajifdtich osob.Pravomocné rozhodnuti, kterym se neuduje
souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované¢asti na osol¢, kterda podléha dohledu
Ceské narodni banky, nebo s jejim ovladnutim, e Cesk& narodni banka uvéejnit
zpiisobem podle odstavce 1, pozada-li o to osoba, kte@nto souhlasCeska narodni
banka neudcglila.
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(3) Ceskéa néarodni banka vesstniku oznami misto, na kterém budotey pristupné
k nahlédnuti

a) schvélené prospekty kétovanych cennych papietne statuti investtnich a podilovych
fondd, statut penzijnich fond a poji§oven a emisnich podminek dluhdpis

5)7)) izrgormace o hospoteni emitent kétovanych cennych papipodle zvlastniho zakoh 0

13) § 74 zakona 256/2004 Sb., ve 2ni poza@jSich gredpid.

16) Zakons. 189/2004 Sh.

17) § 36a, 37m zakora248/1992 Sb., ve &ni zadkona. 151/1996 Sb.

21) Zakon¢. 148/1998 Sb., o ochramtajovanych skutmosti a o zrné rékterych zakon, ve zréni pozdjSich
predpigl.

22) ZakonCNR &. 591/1992 Sb., ve 2ni poza;jsich gedpisi.
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CAST TRETI
Zména zakona o dluhopisech

8§12
Zména emisnich podminek

(1) Emisni podminky iZze emitent zrénit, nejde-li o pipady podle odstavce 6, jen pokud
se podstath zmenily podminky, za kterych byly stanoveny, peegichozim souhlasu scte
vlastniki (§ 21) a po schvaleffeskou narodni bankou.

(2) Zmeénu emisnich podminek schvalufgeska narodni banka na Zadost emitenta.
V pripadt, Ze jsou emisni podminky schvaleny spiades prospektem, nepouZiji se ustanoveni §
12 odst. 3 a 4 @eska narodni bankaifschvalovani postupuje égobem, ktery stanovi zvlastni
zakon upravuijici podnikani na kapitalovéem trhugmovalovani dodatku prospektu.

(3) Ceska narodni banka je povinna rozhodnout o zadosthvaleni zemy emisnich
podminek do 30 dnode dne jejiho doteni nebo dopkni. JestlizeCeska narodni banka
neodeSle Zadateli rozhodnuti o Zadosti v tétac¢)hplati, Ze zrmina emisnich podminek byla
schvdlena ve zmi, které emitent Wizeni poZadoval schvdlit naposledy, a ma se za to,
Ze rozhodnuti nabylo pravnichinku.

(4) Proti rozhodnui{eské narodni banky Ize podat rozklad. Bankovni Cagké narodni
banky je povinna rozhodnout o rozkladu do 60 dde dne jeho doéeni nebo dopkni. Jestlize
bankovni radaeské narodni banky neodesle Zadateli rozhodnuizkdadu v této Ihts, plati,

e rozhodnutCeské narodni banky se #nilo tak, Ze znina emisnich podminek byla schvalena
ve zreéni, které emitent vizeni poZzadoval schvalit naposledy, a ma se zZaetmzhodnuti nabylo
pravnich dinka.

(5) Emitent neprodienuveaejni znénu emisnich podminek stejnymizebem, jakym
byly uveejnény emisni podminky a zaraveuverejni emisni podminky po zmach v plném
zréni. K uveejréni viak nesmi dojitipd nabytim pravni moci rozhodndigské narodni banky,
kterym byla znna schvéalena.

(6) Souhlas sdize vlastnik a schvalenCeskou narodni bankou se nevyzaduje k&#m
Udaji o emitentovi, 0 zjisobu nebo mistu vyplaty jmenovité hodnoty dluhopistynosu z &ho,
Udaji o zdaovani vynosu dluhopisu, Udap osobach, které se podileji na zab&zpevydani
dluhopisu, splaceni dluhopisu a na vyplaceni vyrosiluhopisu a dale Udgjo které emisni
podminky roz§il a které nejsou udajem emisnich podminek podle & téZ pokud se emitent
dodaténé po vydani dluhopis rozhodne pozadat ofijeti dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodgétému; zréna €chto Udaj nesmi
zpasobit vlastnikm dluhopis Gjmu. Schvéleni Ceskou néarodni bankou se nevyzaduje
ke zméné emisnich podminek =z dvodu prijeti rozhodnuti schize vlastniki
o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav lastnika téchto dluhopisi
elektronickym prostiedkem podle zvlaStniho pravniho pedpisu.

(7) Neni-li zakonem ke zénam emisnich podminek vyzadovan souhlagzehlastnik
a schvalenCeskou narodni bankou, je emitent povinen bez Zbgte odkladu uvejnit Udaje
0 zmeénach stejnym zisobem, jakym byly uvejnény emisni podminky.
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(8) V pipadt emise komunalnich dluhogi®znami emitent zému emisnich podminek
téZ ministerstvu.

§19
Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu z dluhopisu

(1) Splatnost dluhopisu secufe jednorazo¥ k uriitému datu, nebo splatkami, jejichz
vyse se stanovi v emisnich podminkach.

(2) Emitent je oprawm splatit jednotlivé dluhopisy ¢etné pormeérného vynosu jfede
dnem jejich splatnosti, pouze pokud emisni podmindgto zgisob splaceni Hpoustji
a vymezuiji.

(3) Vlastnik dluhopisu fize zadat splaceni dluhopistets ponerného vynosu ied
stanovenou dobou splatnosti, pouze pokud emisnnjpdy tento zpsob splaceniifpoust;ji
nebo stanovi-li tak tento zakon.

(4) Dojde-li u dluhopisu k iledtasnému splaceni, musi byt spolu s dluhopisem wéacen
vSechny kupoény, které nejsou jed@Eplatné. V pipad nesplrni této povinnosti se hodnota
nevracenych kupdn urcena podle emisnich podminek, &tee

(5) Pravo na vynos z dluhopisu spojené s kupordery i prectasném splaceni
dluhopisu nebyl vracen emitentoviistava zachovano.

(6) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu z dlisitopiize emitent provést sam nebo
prostednictvim finakini instituce nestanovi-li zvlastni pravni gedpis jinak.
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CAST CTVRTA
Zména zadkona o bankéach
81

(1) Tento z&kon zapracovavdigtusné pedpisy Evropskych spalenstvt’ a upravuje
republiky, \etng jejich pisobeni mimo ugen(ieské republiky, a daletkteré vztahy souvisejici
s pisobenim zahra#mich bank na tuzentleske republiky. Bankami se proely tohoto zakona
rozunji pravnické osoby se sidlenCieské republice, zaloZené jako akciova spaet? , které
a) @ijimaji vklady od véejnosti, a
b) poskytuji G¢ry
a které k vykonuinnosti podle pismen a) a b) maji bankovni licédéle jen ,licence) (8 4).
Ustanoveni obchodniho zakoniku o akciové gpmisti se pro & nepouziji, pokud tento zakon
stanovi jinak.

(2) Pro @ely tohoto zakona se rozumi

a) vkladem sgtené petzni prostedky, které pedstavuji zavazekiwi vkladateli na jejich
vyplatu;

b) ivérem v jakékoliv forns dotasre poskytnuté petzni prostedky.

(3) Banka nmiZe, krong ¢innosti uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), vgkan tyto
dalSicinnosti, mé&-li je povoleny v ji udené licenci,

a) investovani do cennych papira vlastni Get,

b) finaréni pronajem (finagni leasing),

c) platebni styk a zffiovani,

d) vydavani a spravu platebnich predki, nagiklad platebnich karet a cestovnichigek

e) poskytovani zaruk,

f) otvirani akreditiv,

g) obstaravani inkasa,

h) poskytovani investhich sluzeb podle zvlastniho pravnihegpisd® , s tim, Ze se v licenci
uvede, které hlavni investii sluzby ainnosti a dopikové investini sluzby je banka opraina

poskytovat a ve vztahu ke kterym invésiin nastrajm podle zvlastniho pravnihaguipisu™,

i) finanéni makléstvi,
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J) vykon funkce depozité,

k) smeEnarenskowinnost,

[) poskytovani bankovnich informaci,

m) obchodovani na viastntet nebo nadet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
n) pronajem bezgaostnich schranek,

0) ¢innosti, které fimo souviseji ginnostmi uvedenymi v pismenech a) az n) a v odslavc

(4) Banka nesmi vykonavat jiné podnikatelskenosti nez ty, které ma povoleny
v licenci. To neplati pr@&innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji agstnim jejiho
provozu a provoziyi ovladanych bank, finagnich instituci a podnik pomocnych-bankewnich
sluzeb;-rad-nimiz-bankavwkonava-kentrolu

(5) Vykon rekterychéinnosti uvedenych v odstavci Jige byt zvliaStnim zdkonem vazan
na uctleni povoleni. Pokud zvlastni pravriedpis podmiuje vykon rktere cinnosti udlenim
povoleni, Ize takovowinnost povolit v licenci az poté, kdy budeélaho povoleni podle
zvlastniho pravnihorpdpisu.

(6) Bankovniinnosti uvedené v odstavci 1 pism. a) a b) a vawdsB mohou vykonavat
prostednictvim svych poliek také zahratini banky, které k tomu maji licenci podle § 5.

(7) Licence obsahuje jmenovité vymezeni povolkéngosti a nize obsahovat vymezeni
rozsahu povolenéinnosti, nikoliv vSak ve smyslu omezeni¢po jednotlivych obchodnich
piipadi, a dale nize obsahovat stanoveni podminek, které musi bastd@ poboka zahranini
banky spinit ped zahajenim kterékoliv povolerénosti, popipad je dodrZzovat H vykonu
kterékoliv povolenéinnosti.

(8) Pravni postavelieské narodni banky upravuje zviastni z&kon

) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dn80. kwétna 1994 o systémech pojishi
vklad.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dm4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci
avérovych instituci.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dnl4. ¢ervna 2006 o pistupu k ¢innosti
avérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované zeni) ve zréni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2007/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dnl4.¢&ervna 2006 o kapitalové pimérenosti
investiénich podniki a Gvérovych instituci (prepracované zgni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES zend 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadairk
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jeghz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o znéné smérnice 2001/34/ES, ve i smérnice Evropského parlamentu a Rady
2008/22/ES.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8.bzna 2007 kterou se stanovi prov&di pravidla k nékterym
ustanovenim smirnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadawk na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou §jaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze drb. z&i 2007, kterou se réni smérnice Rady
92/49/EHS a snfrnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 200&2&3/pokud jde o procesni pravidla
a hodnotici kritéria pro obez‘etnostni posuzovani nabyvani a zvySovantasti ve finartnim sektoru.

A 0bchodni zékonik.

1b) 7akong. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

2 7akonCNR &. 6/1993 Sb., €eské narodni bance, vesnih zakonas. 60/1993 Sb.
§4

(1) Zadost o licenci sergdkladaCeské narodni bance. S Zadosti o licenciredktada
navrh stanov. Minimalni vySe zakladniho kapitalakyetini 500 000 000 K a minimalri v této
vySi musi byt tvéen pezitymi vklady. Nalezitosti Zadosti o licenci stan@ieska narodni banka
vyhlaskou.

(2) O ualeni licence rozhoduj€eskéa narodni banka.

(3) Rred vydanim rozhodnuti o Zadosti o licenci po#adska narodni banka o stanovisko
organ dohledulenského statu Evropské unie nebo jiného statticiho Evropsky hospodsky
prostor (dale jenglensky stat*), vykonavajici dohled nad bankami,halaniky s cennymi papiry
nebo pojifovnami, jestlize je osoba, které ma byt licencéard, ovladana

a) zahrarini bankou se sidlemdlenském st&

b) osobou, kterd ma povoleniiggusného organu dohledtlenského statu k poskytovani
investnich sluzeb,

c) poji¥ovnou, kterd ma povolenfiplusného organu dohledienského statu,
d) osobou, ktera ovlada osobu uvedenou v pismex)ebhnebo c)

(4) Ceskéa nérodni banka pozada, aby stanovisko podtaveds3 obsahovalo zejména
informace vhodné pro posouzeni, zda jsoucspipodminky uvedené v odstavci 5 pism. c) a d).

(5) Pro udleni licence musi byt spiny tyto podminky:
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a) piihledny a nezavadnyipod zakladniho kapitalu a dalSich figarch zdroji banky, jejich
dostaténost a vyhovuijici skladba,

b) splaceni zakladniho kapitalu v plné vysi,

C) Zpisobilestdiivéryhodnost a zpisobilostosob s kvalifikovanou dasti(817a-odst—4j8 17a
odst. 3)na bance k vykonu prav akcidedyi podnikani banky,

d) edbema—z&‘,emlest—d\,tepyhednestduveryhodnost odborna zpusobllosta zkuSenost oseb,

, banee navrhovanych
na vykonne|d|C| funkce S nimiz je spolena pravomoc a oddnmst vymezena stanovami, (dale
jen ,vedouci zargstnanci banky"),

e) technické a organizai predpoklady pro vykon navrhovany¢mnosti banky, funéni fidici
a kontrolni systém banky,

f) obchodni plan vychazejici z navrhované strategiimosti banky podloZzeny realnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

g) prahlednost skupiny osob s Uzkym propojenim s bankou,
h) Uzké propojeni v ramci skupiny podle pismeneefprani vykonu bankovniho dohledu,

i) ve stat, na jehoz Uzemi ma skupina podle pismene @) Ur&pojeni, nejsou pravni
ani faktické zabrany k vykonu bankovniho dohledu,

j) sidlo budouci banky musi byt na Gzebeské republiky.
(6) Uzkym propojenim se pr@gly tohoto zakona rozumi

a) vztah mezi dtma nebo vice osobamiii fxterém ma jedna z osob na druhé ésaimy nebo
ne@imy podil na zakladnim kapitalu, jejichz getig‘edstavuje alespd20 %,

b) vztah mezi déma nebo vice osobamifigkterém ma jedna z osob na druhé @spbmy
nebo nefimy podil na hlasovacich pravech, jejichz&ygredstavuje alesma20 %,

c) vztah mezi ddma nebo vice osobamififkterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni
osoby ovlada, nebo

d) vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tatdliaos

(7) Ceskéa narodni banka je opréma vyzadat si opis z evidence Rijst trest: tykajici
se fyzickych osob, které jsou zakladateli bankyongbu navrhovany na vedouci zstmance
banky. Osoba v minulosti pravom@cndsouzena za umysiny trestéipn nesmi fsobit jako
vedouci zargstnanec banky.
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CAST TRETI
ORGANIZACE BANKY

§8

2 (1) Statutarni orgabanky musi byt nejmeéhtticlenny a musi byt sloZzen z vedoucich
zanmestnand banky.

(2) Clen statutarniho organu banky a zan¥stnanec banky nesmi byt sotasné
statutarnim organem, ¢lenem statutarniho organu neboglenem dozokiho organu jiné
pravnické osoby, ktera je podnikatelem. To neplatpro ¢lenstvi

a) ve statutarnim organu nebo dozatim organu, pro vykon funkce statutarniho organu
jiné banky, zahraniéni banky nebo finartni instituce, které jsou sodasti stejného
konsolidaéniho celku jako banka (§ 26d),

b) v dozor¢im organu jiné pravnické osoby ovladané bankou,

) ve statutarnim organu, dozo&im organu nebo pro vykon funkce statutarniho organu
organizatora regulovaného trhu s investinimi nastroji,

d) ve statutarnim organu, dozokim organu nebo pro vykon funkce statutarniho organu
podniku pomocnych sluzeb, nebo

e) ve statutarnim organu, dozo€&m organu nebo pro vykon funkce statutarniho organu
bytového druzstva anebo obdobné zahratini osoby.

(3) 4) Pravomaoci statutarniho organu a dézeady musi byt uvedeny ve stanovach.

(4) 5) Na dozoti radu banky nesgi byt prenaSeny pravomoci, které obchodni zakonik
SWiuje predstavenstvu akciové spahesti.
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§1la

Uverejiiovani informaci

(1) Banka a pohika zahrarini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licencdlgoo
prava Evropskych spdlenstvi, uvéejiuje zakladni Udaje o s&bo sloZeni akciorfd, struktue
konsolid&niho celku, jehoz je sdasti, a o svéinnosti a finakni situaci.

(2) Banka a pobd&ka zahraniéni banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licence
podle prava Evropskych spoléenstvi, uvdejiiuje také Udaje o plreni pravidel
obezetného podnikani na individualnim zaklad; to neplati, jestlize je

a) ovladajici bankou [§ 26d odst. 1 pism. b)],

b) odpowdnou bankou ve skupiré evropské finaréni holdingové osoby [§ 26d odst. 1
pism. 0)],

c) odpowdnou bankou ve skupiré zahraniéni ovladajici banky [§ 26d odst. 1 pism. p)],
nebo

d) ovladanou osobou ve skupi evropské ovladajici banky [§ 26d odst. 1 pism. |)]
ve skuping evropské finartni holdingové osoby [§ 26d odst. 1 pism. n)] neb@ skupiné

zahraniéni ovladajici banky [8 26d odst. 1 pism. i)] aiphlizi se k ni pfi uverejiovani

Udaji na konsolidovaném zaklad.

(3) Banka uviejiuje také Udaje o pémi pravidel obeztného podnikani
na konsolidovaném zakladjestlize je a) evropskou ovladajici bankou [§ 26dt. 1 pism. I)],
nebo b) odpotdnou bankou ve skugirevropskeé finaéni holdingové osoby [§ 26d odst. 1 pism.

0)].
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(4) Banka, kterd ma vyznamné postaveni na fimam trhu Ceské republiky, aviak
nevztahuji se na ni povinnosti uvedené v odstaveelid 3, uviejiuje Udaje o pléni pravidel
obezetného podnikani ve zkraceném rozsahu. Postavelky bse povaZuje za vyznamné
na finargnim trhuCeské republiky, pokud je sgimo alespa jedno z &chto kritérii:

a) piimeérna bilargni suma banky je alesp&00 000 000 EUR, fgemz ptiimérna bilartni suma
se stanovi jako aritmetickyjonér bilancnich sum banky uvedenych v poslednigthiadnych
Ucetnich zawrkach oienych pravnickou, pdfpad fyzickou osobou vykonavajici auditorskou
ginnost podle zakona upravuijicitionost auditoi *® (dale jen ,auditor®),

b) banka je emitentem kotovanych cennych gapir
¢) banka je depozitédm fondu kolektivniho investovani nebo penzijnitwadu, nebo

d) postaveni banky navfinam’m trhuCeské republik;/ v Wité oblasti podnikani jed¢i ostatnim
osobam finaéniho trhuCeské republiky dominantd?.

(5) Banka a pohika zahrarini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licencdlgoo
prava Evropskych spalenstvi, na & se nevztahuji povinnosti podle odstagcaz 4, uviejiuje
informace o tom, kdo a jakym @gobem uviejiuje Udaje na konsolidovaném zakiaa skupinu
evropskeé ovladajici banky nebo za skupinu evrofis&écni holdingoveé osoby, jiz jdenem.

(6) Banka a pohitka zahranini banky, kterd nepoZziva vyhody jednotné licencelepo
prava Evropskych spdlenstvi, nemusi uvejnit informaci o pl&ni pravidel obeztného
podnikani, ktera

a) neni vyznamna; informace je vyznamna, pokucejpywynechani nebo chybné uvedeni mohlo
zmenit ¢i ovlivnit hodnocenici rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto inforen@it svych
rozhodnutich; tato moznost se nevztahuje na infoenmapistupech pro vyptet kapitdlovych
poZadavk (§ 12a),

b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejimvaejnénim mohlo byt poSkozeno postaveni
banky v rdmci sodgniho prosedi, zejména jde-li o informaci o produktech nepsté&mech,
ktera by sdilenim s ostatnimi s&iteli mohla znehodnotit investici banky dichito produki
nebo systérin

c) je divérnd; informace jewérna, pokud je banka zavazana klientnebo jinym protistranam
zachovavat o ni réénlivost.

(7) Vyuzije-li banka a politxa zahranini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licence
podle prava Evropskych spoénstvi, moznost neukegnit citivou nebo dvérnou informaci,
uverejni, o ktery z pozadavkna uvéejreéni se jedna, awod, pr@ informaci neuvigjnily.
Banka a pobtka zahrarini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licencdl@@rava
Evropskych spol&enstvi, vSak uvedou alesp@becnou informaci o skuteosti, které nily
uverejnit, ledaze by i tato obecnd informace bylavétiebo dvérna.

(8) Auditor owtuje udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich egoové ukazatele
banky.

(9) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou
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a) obsah udaj ukenych k uvéejréni na individualnim a konsolidovaném zakiadcetns
zkraceného rozsahu udap plreéni pravidel obeetného podnikani, jakoz i formu, (gwb,
strukturu, periodicitu a fity uveaejnovani udaj,

b) obsah udéjowirovanych auditorem a

c) obsah ud@j podle pismen a) a b)aanych k uvéejnéni pob@&kou zahranini banky, ktera
nepoziva vyhody jednotné licence podle prava Exymbsspoléenstvi.

(10) Banka zavede vhiti postupy a zasady pro pin pozadavik na uvéejréni
stanovenych timto zakonem nebo na jeho zékdapro hodnoceniiiérenosti uvéejiovanych
adaji, véetre jejich owrovani a frekvence uygnovani.

§12

(1) Banka nebo polika zahrarini banky je povinnaipvykonu svécinnosti postupovat
obezetrg, zejména provad obchody zpisobem, ktery nepoSkozuje zajmy jejich vkladatel
z hlediska navratnosti jejich vklada neohrozuje bezpaost a stabilitu banky—Banka—nrebo

e
Ci vl

7
NE N

(2) Banka nesmi uzavirat smlouvy za nagadevyhodnych podminek pro banku,
zejména takové, které zavazuji banku nebo @abozahranini banky k hospodaky
neodivodrénému pleni nebo pl&ni zjevré neodpovidajicimu poskytované protihodnot
Smlouvy uzaiené v rozporu s timto ustanovenim jsou neplatné.

§17

(1) Banka mize nabyt podil v jiné pravnické osob, zaloZit jinou pravnickou
osobu nebo podilet se na jejim zalozeni, pokud

a) se nestane spataikem s neomezenym réenim,

b) nejde o osobu, ktera ma na této bance kvalifik@nou (kast, ledaze jde o &astnické

cenné papiry této osoby drzené kratkodob za (kelem obchodovani a banka dodrzi
pravidla pro nabyvéani, financovani a posuzovani akv stanovené Ceskou néarodni

bankou podle § 14 pism. c),

c) nejsou pravni nebo jiné ekazky pro poskytovani informaci touto osobou bance
a pro poskytovani €chto informaci bankou pro (ely dohledu nad ¢innosti banky

a je zachovana piihlednost konsolid&niho celku, jehozZ ¢lenem je banka a Uzké
propojeni v ramci konsolidatniho celku nebrani vykonu dohledu nadéinnosti banky,

nebo
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d) investice je v souladu s celkovou strategii bagka banka Fidi rizika s touto investici
spojena zejmeéna z hlediskaifipadnych zavazki banky z toho plynoucich.

(2) Kvalifikovana @ast banky v osah ktera neni bankou podle tohoto zakona, zaémani
bankou, finatini instituci nebo podnikem pomocnych sluzeb, nggekirasit

a) v jedné osabl5 % kapitalu banky,
b) v souhrnu &¢i vSem osobam 60 % kapitalu banky.
(3) Povinnost podle odstavce 2 ma na individualrakiad pouze banka, ktera

a) neni ovlddana tuzemskou ovladajici bankou [8d&d. 1 pism. k)] ani tuzemskou figan
holdingovou osobou [§ 26d odst. 1 pism. m)],

b) neni odpo¥dnou bankou ve skupinzahranini ovladajici banky [§ 26d odst. 1 pism. p)]
ani jinou bankou v takové skugin

¢) neovlada jinou banku, finami instituci nebo podnik pomocnych sluzeb, nebo
d) je wyhata z konsolidéniho celku.

(4) Povinnost podle odstavce 2 ma na konsolidovaréklad pouze banka, ktera je
a) tuzemskou ovladajici bankou,
b) ovladajici bankou, avSak neni tuzemskou oviéiddjankou nebo odpésinou bankou
ve skupig finanéni holdingové osoby [8 26d odst. 1 pism. b), k))la miicemz clenem jejiho
konsolid&niho celku je zahraémi banka nebo finani instituce, které maji sidlo v jiném nez

¢lenském stéf

c¢) odpo¥dnou bankou ve skugirinancni holdingové osoby [§ 26d odst. 1 pism. 0)], nebo

d) odpo¥dnou bankou ve skupirzahranini ovladajici banky [§ 26d odst. 1 pism. p).

(5) Omezeni podle odstavce 2 neplati u kvalifikovan (Kasti banky na osol
vznikléz titulu pohledavky banky za touto osobou, pkud banka drzi kvalifikovanou
Gcast po dobu zachranné operace nebo fin&ni rekonstrukce této osoby nebo jejiho
podniku nejdéle 3 roky ode dne jejiho nabuyti.

(6) Omezeni podle odstavce 2 neplati u kvalifda@y @asti banky z titulu &asti
na vydavani cennych papia poskytovani souvisejicich sluzeb, pokud bankikshalifikovanou
Ucast nejdéle 12 asial od jejiho nabyti, nebo z titulu podilu, ktery banttrzi svym jménem
na &et jiné osoby



(7) Banka je povinna bez zbyt&ného odkladuv oznamit Ceské narodni bance
nabyti kvalifikované Uéasti podle odstavce 2. Na Zadosteské narodni banky je povinna
prokazat splnéni podminek podle odstavié 1 a 2.

(8) Podilem se rozumi i nefimy podil (§ 17a odst. 1) nebo sd@et nepfimych
podili.

§17a

& (1) Negimym podilem se rozumi podil drzeny-zpledkesars,—a-toprostednictvim
0soby nebo osob-rad-kierou-nebo-nrad-kierymijendlana-kontrolkteré jsou ovladany

3) (2) Finartni instituci se pro dely tohoto zdkona rozumi osoba, kterd neni bankou
ani zahranini bankou, a ktera jako svou rozhodugcipodstatnou¢innost nabyva nebo drzi
podily na pravnickych osobach nebo provagkterou z¢innosti uvedenych v 8 1 odst. 1 a 3
tohoto zakona, a dale investi spolé€nost, investini fond, penzijni fond, poji®vna
a zaji¥ovna, které vykonavaginnosti podle zvlastnich zakdnto vSe ¥etnt zahraninich osob
s obdobnou naplrinnosti.

h

esebyna zakladnlm kapltalu nebo hlasovamch pravech osgbnebo JeJICh souet, ktery
piredstavuje alespét 10 %, nebo umoiuje uplatiiovat vyznamny vliv na jejiFizeni.

(4) Pro ely vypoftu kvalifikované U¢asti na bance se zapdtavaji i podily
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech,

a) kterymi disponuje jind osoba, které jedn& ve shié s osobou uvedenou v § 20 odst. 3,

b) se kterymi ma osoba uvedena v § 20 odst. 3 moahodotasré disponovat
za protiplnéni,

c) které byly osol# uvedené v § 20 odst. 3 poskytnuty jako zaj&ti, pokud tato osoba
uveirejni prohldseni, Ze bude tato hlasovaci prava vykavat,

d) ke kterym mé& osoba uvedena v 8§ 20 odst. 3 dozimduZzivaci pravo,

e) kterymi disponuje ve smyslu pismen a) aZz d) osalwvladani osobou uvedenou v § 20
odst. 3,

f) které osoba uvedena v § 20 odst. 3 spravuje, atdpoda-uje nebo jsou u ni ulozeny,
jestlize ji nebyly vlastnikem udleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,
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g) které ma moznost svym jménem nadet osoby uvedené v 20 odst. 3 vykonavat jina
osoba, nebo

h) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v 8 20 dd8 na zaklad plné moci, mize-li
tato prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlijenebyly zmocnitelem udileny zadné
zvlastni pokyny tykajici se hlasovani.

(5) Do vypctu podilu na hlasovacich pravech plynoucich zdasti na bance
se nezapditaji hlasovaci prava z &astnickych cennych papifi, ktera se vztahuji
k cennym papinim, kterd& ma banka nebo osoba, kterd ma oprawmi jiného ¢lenského
statu piasobit jako banka, ve své moci vimeé souvislosti s upisovanim nebo
umistovanim cennych papii*”, pokud hlasovaci prava nevykonava ani jinym
zpasobem nezasahuje ddizeni emitenta &chto cennych papif a jestlize tyto cenné
papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(6) Tvarce trhu podle zadkona upravujiciho podnikani na kagptalovem trhu do
podilu na hlasovacich pravech plynoucich zé&asti na bance nezapétava hlasovaci
prava, ktera nepresahuji podil ve vysi 5 % na vSech hlasovacich préeh banky, pokud
tato hlasovaci prava nevykonava ani jinym zfisobem nezasahuje déizeni banky.

(7) Osoba ovladajici osobu, kterd& m& povoleni k olospodaovani majetku
zakaznika podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovémtrhu, nebo zahranini
osobu, kter& mé povoleni jinéhoélenského statu k poskytovani obdobné investi
sluzby, do podilu na hlasovacich pravech plynoucickz (€asti na bance nezapétava
podily na hlasovacich pravech, kterd se vztahuji kajetku, ktery obhospoda‘uje
ovladana osoba, pokud

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouzede pisemného pikazu zakaznika,
nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje Zzadnym agobem do vykonu &chto hlasovacich prav.

(8) Ovladajici osoba investini spolanosti nebo zahranéni investiéni spol&nosti
do podilu na hlasovacich pravech plynoucich zéasti na bance nezapétava hlasovaci
prava, kterd jsou spojena s majetkem ve fondech kektivniho investovani, ktery
obhospodd&uje tato ovladana osoba, pokud ovladajici osoba nagahuje Zadnym
zpiusobem do vykonu &chto hlasovacich prav.

(9) Podminky uvedené v odsvtavcich 7 nebo 8 platrgpovladajici osobu, pouze
pokud zaSle bez zbyt#ného odkladuCeské narodni bance

a) Udaje o ovladané osaobuvedené v odstavcich 7 nebo 8 v rozsahu stanovenenm8 20
odst. 16, s uvedenim orgah jejichz dohledu podléhaiji,

b) prohlaSeni o splkni podminek stanovenych v odstavcich 7 nebo 8, a

c) zmény v Udajich uvedenych v pismeni a) nebo zny v prohlaSeni uvedeném
VvV pismeni b).
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(10) Ovladajici osoba podle odstav¥c7 nebo 8 na vyzadanCeské narodni banky
bez zbyt&ného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba ma organiad usparadani umoiiujici, aby
hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s odstasm 7 pism. b) nebo odstavcem 8,

b) v pripadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovladané oby, z pisemné
dokumentace vyplyva, Ze je jejich vztah je obvyklgtyku s ostatnimi zakazniky.

{5) (11) Podnikem pomocnych sluzeb se rozumi pravnickaagddbra poskytuje sluzby
slouzici k podpi® podnikani bank nebo zahrarich bank.

“P)g 4 odst. 2 pism. e) zakon& 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.
§18

(1) Banka nesmi provétls osobami, které k ni maji zvlastni vztah (8§ d®ghody, které
vzhledem ke své povazeiglu nebo riziku by nebyly provedeny s ostatninerhdy.

(2) Banka poskytuje osobam podle odstavce &ryinebo zaji&ni zavazk, jen
rozhodne-li o tom statutarni organ na zaklaxtboru pislusného bankovniho obchodu a figr@in
situace zadatele.

(3) Ustanoveni obchodniho zakoniku o konfliktu Zajopravujici poskytovani @i,
pijeek a zajidini zavazk akciovou spoknosti***® se pro banky nepouZie.

%) g 161e, 161f a 196a obchodniho zakoniku.
§19
Za osoby, které maji k bance zvlastni vztah, s€@ly tohoto zakona povazuji
a) ¢lenové statutarniho organu a vedouci &tmanci banky;
b) ¢clenové dozati rady banky;

C) osoby-majici-kontrolu-nad-bankouladajici banku, osoby s kvalifikovanoudasti na &chto
osobach &lenové vedenithto osob;

d) osoby blizk& ¢lenim statutarniho organu, dozorady, vedoucim za#stnaném banky

a osobam-majicim-kontrolu-nad-bankmladajicim banku;

e) pravnické osoby, ve kterychktera z osob uvedenych pod pismeny a), b) a c) ma
kvalifikovanou &ast;

f) osoby s kvalifikovanoudasti na bance a jakakoliv osebapedjejich-kendrfpioi oviadana;

g) ¢lenové bankovni radeské narodni banky;

h) osoby-rad-kterymi-abanka-kentrolliteré banka ovlada
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§20

(1) Banka mize vydavat akcie, s nimiz je spojeno hlasovaci pray pouze jako
akcie zaknihované.

(2) Kromé akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, mohouybbankou vydavany
prioritni akcie. S témito akciemi vSak neni spojeno hlasovaci pravo, @ tani v pripadech,
kdy obchodni zakonik stanovi jinak.

(3) Osoba nebo osoby jednajici ve sh¥anuseji mit souhlasCeské narodni banky
a) k nabyti kvalifikované u¢asti na bance,

b) ke zvySeni kvalifikované @asti na bance tak, Ze dosahne nebd‘gkro¢i 20 %, 30 %
nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi banku,

a to i v pfipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto ngou Uéasti na bance
nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav nedodzi ke zméné podilu
na hlasovacich pravechdchto ani jinych osob.

(4) Ceska narodni banka nejpozdji do 2 pracovnich dni ode dne fFijeti Zadosti
o souhlas podle odstavce 3 pisemrzadateli potvrdi jeji prijeti a uvédomi jej o dni,
na ktery pripada konec Ehu Ihiity pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 6. da@st
obsahuje udaje o osobnebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalkovanou kast
na bance nebo banku ovladnout, idaje o bance, naé ma byt tato (fast nabyta,
zvySena nebo ktera ma byt ovladnuta, Udaj o celkoveysi podilu, ktery Zadatel na této
bance nabytim nebo zvySenim kvalifikované dasti dosahne nebo ovladnutim ziska,
a Udaje o osol, ktera podil na Zadatele pevadi. K Zadosti Zadatel pilozi doklady
nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska sg@ni podminek uvedenych v odstavci 9.
Zadost o udileni souhlasu lze podat pouze naipdepsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel prilozi doklady oswdéujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 9. Vzory
tiskopisii a obsah jejich priloh stanoviCeska narodni banka vyhlaskou.

(5) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohlaediného &enského
statu Evropské unie po fFijeti zadosti o udleni souhlasu v fipadech uvedenych
v odstavci 3, jestlize osobou s kvalifikovanoudasti na osol, kterd o udéleni souhlasu
zada, je osoba, kterd ma povoleni organu dohledu hioto ¢lenského statu misobit jako
banka, instituce elektronickych perz, pojistovna, zaji¥’ovna, investéni spole&nost nebo
poskytovatel investénich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto dso
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(6) Je-li podana Zadost netplna nebo trpi-li jinymivadami, Ceska narodni banka
nejpozdéji 50. den béhu lhity stanovené v odstavci 7, pisenénvyzve Zadatele
k odstranéni nedostatki Zadosti, pogFipadé k predloZeni dalSich informaci nezbytnych
pro posouzeni Z&adosti, fitemz pjeti vyzadanych informaci Ceska narodni banka
Zadateli pisemié potvrdi ve lhité uvedené v odstavci 4. Dnem odeslani této vyzvy lséh
Ihaty stanovené v odstavci 7 ferusSuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dn Béh
Ihity stanovené v odstavci 7 sefpruSuje az na dobu 30 pracovnich din pokud Zadatel

a) ma bydlis®, sidlo nebo misto podnikani ve stéf ktery neni ¢lenskym statem, nebo

b) nepodléh& dohledu organwlenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohledad
bankami, institucemi elektronickych peréz, pojisovnami, zaji¥’ovnami, poskytovateli
investiénich sluzeb, investinimi spolatnostmi nebo standardnimi fondy podle zakona
upravujiciho kolektivni investovani.

(7) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpai¥ji do 60 pracovnich
dni ode dne odeslani pisemného potvrzeni d‘ijeti Zadosti podle odstavce 3.Pokud
Ceska néarodni banka v této Iité rozhodnuti nevyda, plati, e souhlas byl uden.
To neplati v pfipadé Zzadosti o souhlas podané podle odstavce 11.

(8) Cesk& narodni banka [¥i posuzovani Zadosti zkouma pouze spini
podminek uvedenych v odstavci 9 a néhlizi pii tom k ekonomickym potirebam trhu.

(9) Ceskad néarodni banka Z?&dosti vyhovi, pokud z hlediskamozného vlivu
na vykon ¢innosti banky jsou splrény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udleni souhlasu, jsou dvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci zafstnance banky, spiuji bez zjevnych
pochybnosti podminku divéryhodnosti, odborné zpisobilosti a zkuSenosti,

c) dostaté&ny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost finatnich zdroja Zadatele
ve vztahu k vykondvanym a planovanyn€innostem v bance,

d) banka bude i nadale schopna plnit pravidla obd®tného podnikani na individualnim
i konsolidovaném zaklad,

e) struktura konsolida¢éniho celku, do kterého ma byt banka zahrnuta, nebrai
aginnému dohledu nad bankou, @inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou
a organem dohledu jinéhcatlenského statu, ktery vykonava dohled nad finaénim trhem,
nebo neznesnatluje vykon pasobnosti jednotlivych organmi dohledu nad timto
konsolidaénim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto kondida¢niho celku, a

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySemi kvalifikované G¢asti na bance
nevznikaji davodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruSeni zakonapwavujiciho opatieni
proti legalizaci vynosi z trestnééinnosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takodmu
poruseni doslo.
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(10) Osoba, ktera bez pedchoziho souhlasuCeské narodni banky nabude nebo
zvySi kvalifikovanou €ast na bance nebo ji ovladne, je povinna informovateprodleng
o této skutefnosti Ceskou narodni banku a bez zbyt#ného odkladu ji pozadat o souhlas
podle odstavce 3.

(11) Souhlas podle odstavce 10 Ize ¥ipadech zvlastniho getele hodnych udlit
i nasledre.

(12) Nabyti nebo zvySeni kvalifikované €asti na bance nebo jeji ovladnuti bez
piedchoziho souhlasuCeské narodni banky nemé za nasledek neplatnost praiho
Ukonu, na zaklad kterého k témto zménam v Wastech na bance doslo, avSak hlasovaci
prava spojena s takto nabytou dasti nesndji byt vykonavana, a to do doby udleni
tohoto souhlasu.

(13) V rozhodnuti o zadostiCeska narodni banka
a) miaze omezit lhitu pro nabyti G¢asti podle odstavce 3,

b) uvede zéa¥ry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrZela postupm podle odstavce 5
pired vydanim rozhodnuti.

(14) Osoba nebo osoby jednajici ve shédez zbyt&ného odkladu oznamiCeské
narodni bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou U¢ast na bance tak, Ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20
nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou G¢ast na bance tak, Ze ji pestavaji ovladat.

(15) Oznameni podle odstavce 14 obsahuje Udaje oob& nebo osobéach
snizujicich nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanouu¢ast na bance nebo o osébnebo
osobéach Festavajicich ji ovladat, udaje o bance, na které jéato Uc¢ast snizena nebo
pozbyta nebo kter4 prestane byt ovladana, udaj o celkové vySi podilu n&to bance
po jejim sniZzeni a udaje o osabnebo osobach, které podil na bance nabyvaji nebo
zvySuiji.

(16) Pro &ely zadosti podle odstavce 4 a oznameni podle odsta 14 se udaji
0 osol rozumi:

a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, dal a identifikaéni ¢&islo, bylo-li
piidéleno,

b) u fyzické osoby jméno a pijmeni, datum narozeni, rodnécislo, bylo-li pridéleno,
adresa bydliS€; u podnikatele zapsaného do obchodniho rejgiku obchodni firma,
popiipadé misto podnikani, a identifikaéni ¢islo, bylo-li pridéleno.

(17) Banka je povinna pisemd informovat Ceskou néarodni banku o v3ech
zménach, pokud tyto zneEny podléhaji postupu podle odstavce 3 nebo 14,
a to neprodlerg po zjisténi rozhodnych skute&nosti.
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§ 20a

(1) V pripadech, kdy—pedit-ra—bance—byl-nahidast na bance byla nabytabez
piedchoziho souhlagteské narodni banky podle § 20 odst. 3 nebo e ffodle § 20 odst: 93

a nebyl udlen souhlas podle-Z-edst—78 20 odst. 11a dale v pipadech, kdysoba nesplini
oznamovaci povinnost podle § 20 odst. 10 neBeska narodni banka zjisti, Z&spbeni osoby
nebo osob s kvalifikovanowasti na bance je na Ujmé@adnému a obéztnému podnikani banky,
popripacks Ize takové psobeni dvodns ocekavat, Ceska narodni banka ve spravnffpeni
pozastavi majiteli akcii, ktery ma sam nebo jedmawné shod s jinou osobou kvalifikovanou
Gcast na bance, vykowtdhto akciongskych prav:

a) astnit se a hlasovat na valné hrosad

b) pozadat o svolani miradné valné hromaely,

) | lunavrhnasani | . (valnéd ady.

Pozastavit Ize pouze vykon vSech uvedenych pi@déii opravného prdstku proti rozhodnuti
0 pozastaveni akciofgkych prav nema odkladnyitaek.

(2) V mpadech kdy Je banka ovladana—&sl@dku—blza&ene—ewadaa—smleuw—a—tato

udélen—seeﬂ#as—meﬂe—&—edst—?podle § 20 odst 3 plsm c) beszdchozmo souhIaSlCeske
narodni banky nebo po Ihité podle § 20 odst. 10 a nebyl wen souhlas podle § 20 odst. 11

a dale v pipadech, kdyCeska narodni banka zjisti, Zéspbeniiidici osoby je na Gjmtadnému

a oberetnému podnikani banky, pépads Ize takové pisobeni dvodns ocekéavatCeska narodni
banka ve spravniniizeni pozastavi dginnost ovladaci smlouvy a ovladaci smlouva zanikne
v nejbliz§im mozném terminu, kterjigmusti obchodni zakonik. Ustanoveni § 26 odst7 plati
obdobré. Rozhodnuti o pozastavendininosti oviadaci smlouvy zwejni Ceska narodni banka
v obchodnim ¥stniku.

(3) Banka je povinnaipdioZit Ceské narodni bance vypis viech akdibre spravi
z emise akcii banky, paeny ke dni, ktery o 7 dnitfgdchazi dni konani valné hromady. Tento
vypis musi byt bankou doran Ceské narodni bance nejpsdé dni pred konanim valné
hromady.Ceska néarodni banka schvali seznam aktionsiedenych ve vypisu z emise akcii
banky nebo v pisemném vyjédi k vypisu z emise akcii banky, ozhbez zbyténého odkladu
ty akcionde, kterym byla jiz Hlve pozastavena jejich akcigaka prava, se kterymi se vede
spravnitizeni o pozastaveni akcigalych prav, nebo u kterych nowshledala dvod pro
pozastaveni akciorgkych prav, a vypis, spolu se svym vygm vrati bance nejpogdv den
predchazejici dni konani valné hromady.

(4) Banka nesmi na valné hromagkipustit (tast osoby, ozriané Ceskou nérodni
bankou v jejim vyjateni k vypisu z emise akcii banky podle odstavcgk®)Z i (East osoby,
neuvedené ve vypisu z emise akcii banky nebo @saitotosobami zmoemych. Jestliz€ eska
narodni banka ve svém vyjadi k vypisu z emise akcii banky ozhasobu, u které neav
shledala dvody pro pozastaveni akcidskych prav, je tim zahdjeno sprauiiieni podle
odstavce 1, pokud s ozmmym akciongéem nebylo spravriizeni v téZe &ci zahajeno iz tive,
pricemZ ozn&eni této osoby m&sinky predbszného opaeni*?
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(5) Bez pisemného vyjéehi Ceské narodni banky k vypisu z emise akcii bankyasigg
hromada banky nesmi konat.

(6) Ceskéa narodni bankatife navrhnout, aby soud vyslovil za podminek stampsre
zvlaStnim pravnim ifedpisem neplatnost usneseni valné hromady bankydpe v rozporu
S pravnimi pedpisy nebo stanovami.

(7) V dasledku toho, Ze vlastnikovi akcii byla pozastavenakcionarska prava
podle odstavce 1, nedochazi ke #mé podilu na hlasovacich pravech akcion& ani
jinych osob.

(8) Centralni depozit® je povinen kdykoliv na zadost poskytndigské narodni bance
vypis z emise akcii banky s uvedenim vSech viastaliii banky, a to i tehdy, vede-li centralni
depozité tyto akcie na &u zakaznik.

8§26

(1) Zjisti-li Ceska néarodni banka nedostatkyinnosti banky nebo pobky zahranini
banky, je oprawna podle povahy zji&ého nedostatku

a) vyZadovat, aby banka nebo pékm zahrarini banky ve stanovenétité zjednala napravu,
atotim, Zze

1. omezi skteré povolenéinnosti, ukori nepovolené€innosti nebo nebude provddektere
obchody a operace,

2. omezi distribéni si€, véetrg snizeni p&tu obchodnich mist,

3. vymeni vedouci zakstnance banky nebo osoby ve vedeni pypaahranini banky,
4. vymeni ¢leny dozoti rady banky,

5. uvede uspadani, strategie, postupy a mechanismy do souliciicszakonem,

6. rijme prisngjSi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktivbanky a rezerv nebo pro
stanoveni kapitalovych pozadayk

7. vytvai odpovidajici vysi opravnych polozZek a rezerv,
8. bude udrzovat kapital nad minimalni Grovni stemou v § 12a odst. 1,
9. snizi zakladni kapital ve stanoveném rozsathg ne

10. pouzije zisk po zda&ni prednostd k doplreni rezervnich fondl nebo ke zvySeni
zakladniho kapitalipebo
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11. snizi vySi svého podilu v jiné osélmebo prevede swij podil v této osolE na jinou
osobu anebo jinak omezi rizika plynouci z podilu baky v této osol#,

b) znenit licenci vylowenim nebo omezeningkterychc¢innosti v ni uvedenych,
¢) naidit mimarddny audit na naklady banky nebo piiyozahranini banky,

d) zaveést nucenou spravu,

e) ulozit pokutu do 50 000 00K

f) snizit z&kladni kapital banky zaelem Ghrady ztraty ¢astku odpovidajici ztrétpo jejim
ztovani s rezervnimi a dalSimi fondy zéegpokladu, Ze ztrataigsahuje 20 % vlastniho
kapitalu banky,

g) zakazat nebo omezit provad operaci s osobami, které jsou spjaty Uzkym peopm
s bankou nebo které jsou gésti stejného konsolidaiho celku jako banka nebo maji k bance
zvlastni vztah (8§ 19),

h) poZadovat zvySeni kapitdlu nad Uhiovyaodle 8§ 12a, zejména pokud m& bankacineé
uspdadani, strategie, postupy nebo mechanismy a ulopaiiéni podle pismen a) az g) se jevi
jako nedostatmé k dosazeni napravy vimpérenémcase.

(2) Postup podle odstavce 1 pism. b) az f) setnipf#i nesplréni pozadavku podle
odstavce 1 pism. a); podle povahy #pgho nedostatku, zejména nesnesedi adkladu, lze
tento postup uplatnit i bezigrchoziho pozadavku podle odstavce 1 pism. a)upPqsidle
odstavce 1 pism. d) a f) az h) nelze uplatiit pobaice zahrariini banky.

(3) Nedostatkem &innosti se rozumi

a) poruseni podminek stanovenych v liceéncieplreni podminek, za nichz byla &éldna licence
podle § 4 odst. 5 nebo § 5 odst. 4,

b) poruSeni nebo obchazeni tohoto zakona, zvi&Strékori, pravnich pedpisi a opateni
vydanychCeskou narodni bankou,

c) poruseni nebo obchézeni povinnosti nebo podnstagiovenych v rozhodnufieské narodni
banky,

d) provadéni obchod bankou nebo polkou zahranini banky zpfsobem, ktery poSkozuje
zajmy jejich vkladatél nebo ohroZuje bezpeost a stabilitu banky nebo pay zahranini
banky,

e) fizeni banky nebo pobky zahranini banky osobami, které nemaji dostatai odbornou
zpasobilost nebo nejsouidéryhodné,

f) jestlize bankou vytveny souhrn rezerv a opravnych poloZzek negafak pokryti rizik
vyplyvajicich z bankou vykadzaného objemu klasifiéoych aktiv,
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g) poruseni pravnihoiedpisu statu, na jehoz GUzemi ma banka ¢gahoa to @i podnikani
na uzemi tohoto statu,

h) pokles kapitalu pod minimalni vysi zakladnihikau (§ 12a odst. 1),

i) poruSeni povinnosti stanovenych zvlastnim pravpifedpisem 6a) pro uzavirani smluv
o finartnich sluzbach uzaviranych na dalku.

(4) astnikentizeni je pouze dééna banka.
(5) Rizeni miZe byt zahajeno téZ daenim rozhodnuti.

(6) Doruwseni do vlastnich rukou provedéeska narodni bankarguanim rozhodnuti
¢lenovi predstavenstva banky neldtenovi dozoéi rady banky nebo osélpowienéiizenim
banky nebo pohlitky zahranini banky. Odmitne-li ¢ktera z &chto osob rozhodnutirevzit,
je doriteno okamzikem tohoto odmitnuti.

(7) Proti rozhodnuti Ize podat rozklad. Podanlad nema odkladnydinek, nejedna-li
se 0 rozhodnuti o uloZeni pokuty. O rozkladu roefefankovni rad&eské narodni banky.

(8) Lhata k plréni dorweného rozhodnutini alespa 24 hodin.

(9) Pokutu podle odstavce 1 pism. e)zmCeska narodni banka uloZit-i-esebam—které
perusilyosol®, ktera poruSila ustanoveni §,38 20 odst. 3 nebo § 20 odst. 10

(10) UloZenim pokuty podle odstavce 1 pism. ej dektena odpogdnost podle jinych
pravnich pedpisi.

(11) Pokuta podle odstavce 1 pism. e¥ignem statniho rozgtu. Tuto pokutu Ize ulozit
do jednoho roku od zji&hi nedostatku, nejpoZjl vSak do deseti let ode dne, 2 nedostatek
vznikl.

§ 38d

(1) Ceska narodni banka informuje Komisi Evropskychafeolistvi zejména o
a) patu a povazeifpadi, kdy odmitla umoznit bance nebo fidahinstituci sphujici podminky

podle § 5e odst. 1 se sidlem na Uz€mské republiky #zeni pobeky v jiném glenském stét
nebo kdy pouzila®&i pobaice uvedené v § 5a odst. 1 postup podle § 26,

b) udtlenych a odatych licencich,

&) c) skute&nosti, Ze se banka stala osobou ovladanou ositimil se pravem statu, ktery neni
¢lenskym statem, a o strukéukonsolidaniho celku, jehoz je tato banka gasti,

e) d) diskriminanich opatenich, ktera jsou uplavana wi¢i bankam p zakladani pobiek
ve statech, které nejsolenskym statem,



- 249 -

§ e) finargnich holdingovych osobéach,
¢) f) dohodach podle § 26e odst. 3,

h) g) pouZiti postupu podle § 2Gidi pobaice uvedené v § 5a odst. 1 #ipgadct, kdy Wc nesnese
odkladu a je to nutné v zajmu vkladatel

(2) Ceska narodni banka informuje Komisi Evropskych afmoistvi na jeji zadost
0 zZadosti

a) osoby ovladané osobtidici se pravem statu, ktery nélinskym statem, o licenci,
b) osobytidici se pravem statu, ktery néfénskym statem, nebo osoby oviadané osdftiai
se pravem statu, ktery nehénskym statem, o nabyti takového podilu na bangoz disledku
by se Zadatel stal osobou ovladajici banku.
8§41
(1) O rozkladu proti rozhodnu@ieské narodni banky rozhoduje bankovni réeaké
narodni banky. Podany rozklad nema odkladfigek. Ustanoveni spravnihofadu o mozném

zpiisobu ukorteni¥izenf o rozkladd® se nepouzije.

(2) Natizeni o Zadostech a o atinlicence podle tohoto zakona se vztahtigdpisy
o spravnintizent?, pokud tento zakon nestanovi jinak.

100§ 152 odst. 5 zakond. 500/2004 Sb., spravniad.
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CAST PATA
Zména zakona o kolektivnim investovani

§1
Piredmét Upravy

Tento zakon zapracovavéigusné pedpisy Evropskych spalenstvP a upravuje
kolektivni investovani.

Y Smernice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 ookdinaci pravnich a spravnich predpisi
tykajicich se subjekii kolektivniho investovani do grevoditelnych cennych papit (SKIPCP), ve zréni
smérnice Rady 88/220/EHS, srérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, 2000MES, 2001/107/ES,
2001/108/ES, 2004/39/ES, 2005/1/ES a 2008/18/ES.

Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19.¥éwna 2007, kterou se provadi sémnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjekéi kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papit (SKIPCP), pokud jde o vyjasréni nékterych definic.

§2
Vymezeni pojmi

(1) V tomto zako# se rozumi

a) kolektivnim investovanim podnikani, jehoZegnttem je shromafovani pewznich
prostedki upisovanim akcii invegtinino fondu nebo vydavanim podilovych digtodilového
fondu, investovani na principu rozloZeni rizikaadsi obhospodavani tohoto majetku,

b) zahranini investéni spol€nosti investini spol€énost se sidlem v jinérdlenském stét
Evropské unie, kterd je oprayma vykonavatcinnost investini spol€nosti v ¢lenskych
statech Evropské unie na zaklagovoleni vydaného v souladu s pravem Evropskych
spol&enstvf,

c) fondem kolektivniho investovani investi fond nebo podilovy fond,

d) standardnim fondem fond kolektivniho investoyakiery sphuje pozadavky prava
Evropskych spokenstvi,

e) specialnim fondem fond kolektivniho investovakiery nespiuje poZadavky prava
Evropskych spol&enstvi,

f) majetkem fondu kolektivniho investovani majetékesteniho fondu a v fipac
podilového fondu majetek v podilovém fondu,

g) podfondem &etré oddtlenacast majetku fondu kolektivniho investovani,

h) aktualni hodnotou akcie invastiho fondu nebo podilového listu podilového fonddlip
vlastniho kapitalu fipadajici na 1 akcii nebo 1 podilovy list,

i) vlastnim kapitalem podilového fondu vlastni zdrdinancovani majetku v podilovém
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fondu,
j) Udaji o osob

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazewvo sid identifika&ni ¢islo, bylo-li
pridéleno,

2. u fyzické osoby jméno afipmeni, datum narozeni, adresa bydlish podnikatele
zapsaného do obchodniho rdjat obchodni firma, padfpad misto podnikani,
a identifikani ¢islo, bylo-li gridéleno,

k) majetkem pro €ely vypctu limitu stanoveného pro investice fondu kolekiihm
investovani aktiva snizena o opravky a opravnézkylo

[) organem dohledu instituce p&iena statem vykonavat dohled nad kolektivnim
investovanim,

m) vynosovou metodou metoda stanoveni realné hgadmrhovitosti na zakladudrziteIného
vynosu z najemného po adeni ndklad na spravu nemovitosti a uvazovaného rizika ztraty
Z ndjemného,

n) otewenymi pozicemi souhrn zavakk G¢tovanych na podrozvahovych ¢étach,
vyplyvajicich z derivatovych obchéd které nejsou sjednavany, ffrmvany a drzeny
za (telem snizeni rizika.

(2) Investénim cennym papirem se v tomto zakeazumi akcie nebo obdobné cenné
papiry gedstavujici podil na spdaieosti, dluhopisy nebo obdobné cenné papiedgtavujici
pravo na splaceni dluzridstky a cenné papiry oprayici k nabyti &chto cennych papir
Investiénimi cennymi papiry nejsou techniky a nastroje evedv § 27.

(3) Nastrojem pefEniho trhu se v tomto zakémrozumi nastroje,—které-se—obwykle
pouzivajise kterymi se obvykle obchodujena pewznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu,
kterou Ize kdykoliv pesre urcit.

§4

(1) Investni fond je Vprévnické osoba, jejimzedmétem podnikani je kolektivni
investovani a ktera ma povolérgské narodni bankydnnosti invesiiniho fondu.

(2) O povoleni kinnosti invesitniho fondu mohou pozadat pouze zakladatelé akciove
spole&nosti, kterd dosud nevznikla. Tato sgolest nesmi byt zaloZzena na zakladtejné
nabidky akcii.

(3) Obchodni firma investiiho fondu obsahuje ozteni ,uzawveny invesiini fond".

(4) Osoba, ktera nema povolentiknosti invesiénino fondu, nesmi pouzivat ozeai
Jnvesticni fond".
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(5) Investéni fond -se—zakladanejde-li o fond kvalifikovanych investon, Ize zaloZit
pouzena dobu ufitou, ktera musi byt uvedena ve stajutejdéle na 10 let

(6) Investéni fond miZze seiit obhospodéovani svého majetku investi spol€nosti
na zaklad smlouvy o obhospodavani majetku investhiho fondu podle § 17 (dale jen ,smlouva
0 obhospodavani®).

(7) Zmena Fedn®tu podnikani investniho fondu neniifjpustna.

§17
Smlouva o obhospodéovani majetku investiéniho fondu

(1) Smlouvou o obhospoitavani se investni spolénost zavazuje, Ze bude
obhospodivat majetek investhiho fondu, a to bez jeho pokynu, a invastfond se zavazuje
zaplatit investini spol€nosti za tuto ¢innost Uplatu. Podstatnymi nélezZitostmi smlouvy
0 obhospod@avani jsou

a) zpisob stanoveni a placeni Uplaty za poskytovanésluzb

b) ujednani, zda a za jakych podminekiZze invesiini spol€nost s¥fit obhospodgvani
majetku investiniho fondu nebo vykotinnosti souvisejicich s obhospolanim jeho majetku
jiné osols (§ 78).

(2) Smlouva o obhospoitvani se uzavird na dobu n&#tou a vypoédni lhita
jenejméné 6 mesiail. V pripadé, Ze investéni fond pozada o zninu statutu podle § 101D,
vypovédni doba neskori piede dnem nabyti pravni moci rozhodnutCeské narodni banky
o této Zadosti.

§18
Uplata za obhospod#ovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Uplata za obhospottavani majetku fondu kolektivniho investovani sexstd

a) podilem z pmmérné hodnoty viastniho kapitalu fondu kolektivnitmyvestovani za detni
obdobi,

b) podilem z hospodgkého vysledku fondu kolektivniho investovaigg zdasnim,

c) v zavislosti na mezitmim nistu hodnoty vlastniho kapitaldipadajiciho na 1 podilovy list
nebo 1 akcii fondu kolektivniho investovani, nebo

d) kombinaci zpsohi podle pismen a) a c).
(2) Do néklad fondu kolektivniho investovani se nezahrnuji pgkgbo jiné majetkove

sankce uloZzené investii spol€nostinebo naklady na propagaci distribuci cennych papini
fondu kolektivniho investovani
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820
Zakladni ustanoveni

(1) Depozité fondu kolektivniho investovani (dale jen ,depoitéeviduje majetek
fondu kolektivniho investovani a kontroluje, zdandokolektivniho investovani naklada
s majetkem v souladu s timto zakonem a statutem.

(2) Depozitéem miZe byt pouze banka se sidlem na Gz€aské republiky (dale jen
,banka“) nebo zahratini banka, kterd méa potku umistnou na tUzemCeské republiky
(déle jen ,poboka zahranini banky“), které maji v bankovni licenci povolendinnost
depozitde.

(3) Depozitd vykonava svoucinnost na zaklatl smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitée, kterou uzavira s investi spol€énosti nebo investhim fondem (dale
jen ,depozitéska smlouva®).

(4) V depozitéské smlouv si depozité a investtni spol€nost nebo investni fond
sjednaji podminky pro pémi povinnosti depozita.

(5) Depozitéskad smlouva se uzavira na dobu digaun. Vypowdni lhita je 6 ngsial.

(6) Zavazek z depozitgké smlouvy zanika téZz nabytim pravni moci rozhoidfimmz
se

a) odnima depozitabankovni licence, nebo

b) méni depozité bankovni licence tak, Ze je vyléena nebo omezenannost depozitée
nebocinnost nezbytna pro vykatinnosti depozitée.

(7) Depozitd neprodle informuje Ceskou néarodni banku a fond kolektivniho
investovani o pravni skuteosti, jejimz dsledkem je zanik zavazku z depoisté& smlouvy.

(8) Jakmile zavazek z depozigké smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovani
neprodleg

a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydawdh akcii nebo vydavani a odkupovani
podilovych listi, s vyjimkou Uhrady zavazkvzniklych pred zanikem zavazku z depoz#iké
smlouvy a Uhrady nezbytnych provoznich a mzdovygtaji, a to az do doby nabyti
Gcinnosti nové depozitdké smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem ydavani akcii nebo vydavani
a odkupovani podilovych listzaSleCeské narodni bance a tgmi zpisobem umoiujicim
dalkovy gistup.

(9) Banka nebo polska zahrarini banky, které jfestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavatinnost depozité&, nesmi umoznit nakladani s gEmmi prostedky
na &tu tohoto fondu; to neplati pro Uhradu zavezkniklych ged zanikem depozitské
smlouvy a Uhradu nezbytnych provoznich a mzdovycaju.
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(10) Banka nebo pobka zahranini banky, které jfestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavatinnost depozitée, vyda pe&ni prostedky a majetek tohoto fondu
kolektivniho investovani, které ma v ischoebo v evidenci, pouze novému depdiita

8§21
Cinnost depozitde

(1) Depozita zejména

a) zajifuje uschovu majetku fondu kolektivniho investovamibo, pokud to povahacai
vyluéuje, jeho jiné opatrovani s tim, Ze tytonosti mize provadt prostednictvim jiné osoby,

b) eviduje pohyb veSkerych pgmich prostedki fondu kolektivniho investovani,

c) kontroluje, zda akcie nebo podilové listy fonkibiektivnino investovani jsou vydavany
a odkupovany v souladu s timto zakonem a statutanufkolektivniho investovani,

d) kontroluje, zda aktualni hodnota akcie nebolpwého listu fondu kolektivniho investovani je

vypaocitana v souladu s timto zakonem a statutem fondkktkeniho investovani-s-tim—2e-tato
P ztabu . et o Cinak

e) provadi pokyny invesiiho fondu, investni spol€nosti nebo jiné osoby, ktera obhospogiz
majetek fondu kolektivniho investovani, které nejsorozporu s timto zdkonem nebo statutem
fondu kolektivniho investovani,

f) zaji&¥'uje vypaadani obchails majetkem fondu kolektivniho investovani v obeykiite,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolekthaminvestovani je pouzivan v souladu s timto
zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

h) kontroluje, zda majetek fondu kolektivniho inesgni je péizovan a zcizovan v souladu
s timto zdkonem a statutem fondu kolektivniho itoxemi,

i) kontroluje zmisob oceéovani majetku fondu kolektivniho investovani v solul s timto
zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani.

(2) Za penzni prostedky a investini nastroje fondu kolektivniho investovanii®né
depozitéi do uschovy nebo jiného opatrovani podle odstdvqgasm. a) se neplatirippivek
do Garatniho fondu obchodniks cennymi papiry.

(3) Podrobnosti pkni povinnosti depozité uvedenych v odstavci 1 stanovi prascd
pravni redpis.

(4) Fond kvalifikovanych investonmi miZe sjednat v depozitéské smlouw¥ omezeni
nebo vyloweni kontroly podle odstavce 1 pism. d), e), g), B)i), pokud jsou podrobnosti
téchto odchylek uvedeny ve statutu fondu.
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§ 26
Skladba majetku

(1) Standardni fond investuje pouzeli@gidnich
a) investénich cennych pagpira nastraj perézniho trhu, které
1. byly pijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje naloegném trh!,

2. jsou obchodovany na i&ném trhu v jinémclenském stét Evropské unie, ktery
je oficialné uznany a na kterém se pravidetitbchoduje, nebo

3. byly pijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cenimymapiti ve st&, ktery neni

¢lenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi ohghoda véejném trhu se sidlem
ve sté, ktery nenic¢lenskym statem Evropské unie, ktery je ofiataliznany a na kterém
se pravidel& obchoduije, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seamaahrariinich regulovanych
trhii a zahrariinich oficialré uznanych viggjnych tri Ceské narodni banky;,

b) investénich cennych papirz nové emise, jestlize

1. podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude padiwst o fjeti k obchodovani na trzich
uvedenych v pismeni a) a jestlize tyto trhy jsouedeny _V seznamu zahramich
regulovanych trtha zahrardinich oficialré uznanych viejnych trii Ceské narodni banky a

2. Zadost o jejichijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismgbuale podana tak, aby
tento cenny papir bylipat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kteréma blgorteno jeho
vydavani,

¢) cennych papirvydanych standardnim fondem, pokud podle statitatd standardniho fondu
miZe byt investovano nejvySe 10 % hodnoty jeho majetk cennych pagir vydanych
standardnim fondem nebo cennych papydanych specialnim fondem, kteryigge podminky
uvedené v pismeni d) bod 1 az 3 a investuje doystejdrutii majetku jako standardni fond,
rozklada riziko spojené s investovanim, odkupujenéepapiry, které vydal, nebo z8jife, Ze
kurz nebo cenaithto cennych papirna regulovaném trhu vyznagneliSi od jejich aktualni
hodnoty,

d) cennych papirvydanych specialnim fondem, ktery investuje dmgtd drutii majetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s inveBstdw a odkupuje cenné papiry, které vydal,
nebo zajisuje, Ze se kurz nebo cerghito cennych papima regulovaném trhu vyznagneliSi

od jejich aktualni hodnoty, z&gupokladu, Ze

1. mé povoleni dozorovéhdalu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dozoeny Kleska
narodni banka povazuje za rovnocenny doztemského statu Evropské unie, a je zajidt
spoluprace megieskou narodni bankou a timto dozorovyiad@m,

2. ochrana vlastnik cennych papir vydanych timto specialnim fondem je rovnocenna
ochra poskytované vlastnikn cennych papir vydanych standardnim fondem; tento
specialni fond musi zejména dodrZovat ustanoveakazu vygpjc¢ovani, fijcovani a prodeiji
majetku (8§ 33 az § 35) a jeho majetekdet® oddklen ve smyslu § 16 odst. 1,
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3. vypracovava a uyejnuje pololetni zpravu a vyti zpravu obdohbhjako standardni fond,

4. jeho statut umdikije investovat nejvySe 10 % hodnoty jeho majetkicelonych papir
vydanych standardnim fondem a cennych papidanych specialnim fondem, kteryisge
podminky uvedené v béd. az 3 a investuje do stejnych diuhajetku jako standardni fond,
rozklada riziko spojené s investovanim, odkupufméegoapiry, které vydal, nebo z8ijife, ze
se kurz nebo cena&dhto cennych papirna regulovaném trhu vyznaghmeliSi od jejich
aktudlni hodnoty,

e) vkladi, se kterymi je mozno vadmakladat, nebo terminovanych vkiaske Ihitou splatnosti
nejdéle 1 rok u banky, kterd ma sidlo vecstiatery vyzaduje dodrZzovani pravidel otetnosti
podle prava Evropskych spsémstvi nebo pravidel, kter&esk& narodni banka povaZuje
Za rovnocenna,

f) finan¢nich derival véetre rovnocennych nastrigj s nimiz je spojeno pravo na vyadani
v perezich, gijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pisragni

g) finartnich derivalt negijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismes)
za edpokladu, ze

1. podkladovym aktiventthto derival jsou nastroje uvedené v pismenech a) az i), dirian
indexy, urokové sazby, ¢nové kurzy nebo gmy, které nize standardni fond podle statutu
nabyvat do svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je institucerakigodléha dozoru a nalezi ékteré
z kategorii instituci schvalenyctieskou narodni bankou a uvedenych v seznéleské
narodni banky,

3. tyto derivaty jsou derroceiovany spolehlivym a asitelnym zmsobem a standardni fond
ma moznost je kdykoliv zpéait nebo uzakit za jejich—trzri-hodneot@astku, které Ize
dos&hnout mezi informovanymi stranami za obvyklychrznich podminek,

h) nastraj peréZniho trhu jinych nez uvedenych v pismeni a), igglpokladu, Ze regulace jejich
emise nebo emitenta zabedge ochranu investdmebo Uspor a Ze

1. byly vydany nebo za#eny centralni, regionalni nebo mistni spravni jddnoclenského
statu Evropské unie, centralni bankaktaréhoclenského statu Evropské unie, Evropskou
centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou in¢estibankou, statem nebdlenem
federalniho statu, které nejsdlenskymi staty Evropské unie, nebo mezinarodnirorgai,
jejimz ¢lenem je jeden nebo viekenskych stdi Evropské unie,

2. byly vydany emitentem, jehoz cenné papiry jagatp k obchodovani na trzich uvedenych
Vv pismeni a),

3. byly vydany nebo zateny osobou, ktera podiéha dozoru dozorovéfaaiuilenskeho
statu Evropské unie, nebo osobou, ktera podle pesdbCeské narodni banky podiéha
obdobnému dozoru, nebo
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4. byly vydany emitentem, ktery pak nskteré z kategorii emiteintschvalenychCeskou
narodni bankou a uvedenych v seznafimské narodni banky, zaeppokladu, Ze osoba,
ktera do nich investuje, poziva obdobnou ochrarko jasoba investujici do nastroje
perezniho trhu uvedeného v bbd, 2 nebo 3, jestlize emitentem je spolest, jejiz viastni
kapital odpovida hodnétalespd 10 000 000 eur, ktera usfiuje etni za¥rku vyhovujici
pozadavkm zvlastniho pravniho fedpisu, ktery upravuje éatnictvi, a ktera je saasti
skupiny spolénosti, z nichz alespiojedna je emitentem akciititych k obchodovani na
oficialnim trhu burzy cennych papjr a ktera zajiduje financovani této skupiny nebo
prostednictvim emise cennych papirzajifuje financovani—&eleve—zabzenych—esob
spole&nosti, smluvnich vztali nebo obdobnych struktur Zizenych za w@elem
sekuritizace které vyuZivaji bankovri-éxeverameesluzbu ¢ produkt zajisténé finanéni
instituci, ktera je osobou uvedenou v ba#l3,

i) investiénich cennych papir které nespiuji podminky podle pismena a), a nastiegrézniho
trhu, které nespliji podminky podle pismena a) ah), ato az do \yE&6 hodnoty majetku
standardniho fondu.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé leiycertifikaty, které je zastupugini
komoditni derivaty.

(3) Pozadavky na kvalitativni kritéria investiénich cennych papif a nastroji
penézniho trhu, do kterych mize investovat standardni fond podle odstavce 1, stavi
provadéci pravni piredpis.

8§27
(1) Standardni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umiaf kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejichivl
na celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy proi@sné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s stox&nim
do finartnich derival podle § 26 odst. 1 pism. g),

c) pololetr# informovat Ceskou narodni banku o druzich fidafch derival, do nichZ
investoval, a o rizikach spojenych €mito investicemi, kvantitativnich omezenich
a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rigikjenych s operacemi vyuZzivajicimi tyto
finan¢ni derivaty.

(2) Standardni fond @#iZe pouzivat techniky a nastroje vztahujici se kegtiinim
cennym papim a nastrajm perézniho trhu za fedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu
obhospod#vani jeho majetku.

(3) Pouzivanim technik a nastiqjodle odstavce 2 se standardni fond nesmi odchylit
od zpisobu investovani uvedeného ve statutu.

(4) Standardni fond musi zajistit, aby d@ve pozice vztahujici se k finamm
derivatim negresahly jeho vlastni kapital.

(5) Pro @ely vypcatu limita podle 8 28 se vezmou v Gvahu podkladova aktiva
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financnich derival; to neplati pro podkladova aktiva indexovych défivza gedpokladu
dodrzeni pravidel stanovenych prowéin pravnim pedpisem podle odstavce 8.

(6) Rizika spojena s investovanim podle odsiadca 5 se vyp&iou s ohledem
na sodasnou hodnotu podkladovych aktiv, na riziko spojenéruhou smluvni stranou,
na gedpokladané budouci pohyby trhu a na dobu, ve kteiseji byt pozice uzasny.

(7) Pokud investni cenny papir nebo nastroj @éniho trhu obsahuje derivat,
standardni fond tento derivat zohlediigledovani miry rizika spojeného s investovanim. P
nabyvani takovych investich cennych papira nastraj perézniho trhu standardni fond
dodrzuje pravidla pro nabyvani deritéstanovend prové&dim pravnim pedpisem podle
odstavce 8.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi

a) druhy, limity, zpisob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik
a nastroji, které mize standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospodavani
majetku,

b) postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného snvestovanim a zgsob plnéni
informaéni povinnosti o

1. druzich finanénich derivatia nepkijatych k obchodovéani na trzich uvedenych v § 26
odst. 1 pism. a), které méa standardni fond v majetk a rizicich s nimi spojenymi,

2. kvantitativnich omezenich a metodach, které bylyvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finaéni derivaty,

c) pozadavky na kvalitativni kritéria investiéniho cenného papiru nebo nastroje
penézniho trhu obsahujiciho derivéat, do kterého nize standardni fond investovat.

§28

(1) Investtni cenné papiry a nastroje geniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvorit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fomdistanovi-li tento zékon jinak.

(2) Standardni fond @Ze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podletade 1
zvysit a investovat

a) do investinich cennych papira nastraj pertzniho trhu vydanych jednim emitentem
az 10 % hodnoty svého majetku, jestlize&unvestic, u nichz standardni fond vyuZil tuto
vyjimku, negekrati 40 % hodnoty jeho majetku,
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b) do investtnich cennych papira nastraj pertzniho trhu vydanych jednim emitentem
az 35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cepaugiry vydal nebo zaénpievzal zaruku
¢lensky stat Evropské unie, regionalni nebo migirdwai jednotka&lenského statu Evropské
unie, stat, ktery nenilenskym statem Evropské unie, nebo mezindrodninizgee, jejimz
¢lenem je jeden nebo vieeenskych stat Evropskeé unie,

c) do dluhopigé nebo obdobnych cennych papiiedstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky vydanych jednou bankou nebo zahtainbankou, které maji sidlo slenském stdt
Evropské unie a podléha dohledu tohoto statu ctirani zajmy viastnik dluhopigi, az 25 %
hodnoty svého majetku; tuto vyjimku tre standardni fond vyuZzit, jestlize peni
prostedky ziskané emisé¢hto dluhopié jsou investovany do takovych diumajetku, které
do doby splatnosti dluhogiskryji zavazky emitenta spojené s jejich emisitex& mohou byt

v piipact platebni neschopnosti emitenté&gnost pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a
aroku; sowet investic, u nichZz standardni fond tuto vyjimkyuil, nesmi pekrctit 80 %
hodnoty jeho majetku.

(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a ¢) smmauji do limitu 40 % podle
odstavce 2 pism. a).

(4) VKlady u jedné banky nebo zahrarii banky, kter4 splje podminky uvedené
v § 26 odst. 1 pism. e) negjintvoiit vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho fondu

(5) Riziko spojené s druhou smluvni stranduogperacich s finaimimi derivaty podle
§ 26 odst. 1 pism. g) nesniegrait

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestitihou smluvni stranou je banka nebo
zahrantni banka, ktera ma sidlo ve staktery vyZzaduje dodrZovani pravidel obetnosti
podle prava Evropskych spoenstvi nebo pravidel, ktek@eska narodni banka povaZuje za
rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlizénou smluvni stranou je jind osoba nez
banka nebo zahrami banka podle pismena a).

(6) Souet investic do investhich cennych papir nebo nastrdj perézniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitent&zika spojeného s timto emitentem
jako druhou smluvni stranodiperacich s finamimi derivaty podle § 26 odst. 1 pism. g)
nesmi pekratit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu. Tinmsoejdotena ustanoveni
odstavce 2 pism. b) a c).

(7) Limity stanovené v odstavcich 1 aZz 6 nelgiéas a investice tykajici se jednoho
emitenta neskiji piekratit 35 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(8) Pro wely vypaitu limita podle odstavt 1 az 7 se emitenti pati do skupiny,
za kterou se vypracovava konsolidovangetdi zarka, povazuji za jednoho emitenta.
V ptipact investic do investnich cennych papira nastraj perézniho trhu vydanych
skupinou emiterit, za kterou se vypracovava konsolidovagatai za¥rka, mize byt limit
podle odstavce 2 pism. a) zvySen az na 20 %.
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(9) Akcie nebo obdobné cenné papifgdgstavujici podil na spaéleosti a dluhopisy nebo
obdobné cenné papiryquistavujici pravo na splaceni dluzi@stky vydané jednim emitentem
mohou tvdit az 20 % hodnoty majetku standardniho fondu,ykperdle statutu kopiruje slozeni
indexu akcii nebo dluhogisiznanéhd@ eskou narodni bankou na zakladho, Ze tento index je

a) tvaen dostatgnym patem emitent akcii a nebo dluhopis
b) dostaténé reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,
C) uveejiovan zfisobem, jakym jsou uveinovany kurzy akcii nebo dluhogiskteré index tvi.
(10) Standardni fond e zvySit limit uvedeny v odstavci 9 az na 35 %kuyab
mu to umo#uje statut a jestlize je to ddodnino vyjimenymi podminkami trhu, na kterém
obchodovani s cennymi papiry uvedenymi v odstaytegazuje. ZvySeni limitu je mozné pouze
pro cenné papiry vydané jednim emitentem.
(11) Pozadavky na kvalitativni kritéria podminek, z kterych standardni fond

kopiruje sloZeni indexu akcii anebo dluhopis uznanéhoCeskou narodni bankou podle
odstavce 9, stanovi provagti pravni piredpis.

§ 33

Standardni fond miaze pFijmout Gv ér nebo pajéku se splatnosti nejdéle 6 #siai.
Souhrn vSech fFijatych Gvéra a pijcéek nesmi grekrocit 10 % hodnoty majetku fondu.
Tim neni dotéen limit podle § 27 odst. 4.

§45

(1) Zahranini standardni fond, ktery kejré nabizi cenné papiry €eské republice,
uverejiuje

a) statut a zjednoduSeny statut,
b) vyraeni zpravu a pololetni zpravu,

c) dalsi informace, které uigxuje podle prava Evropskych spiédastvi ve stét ve kterém
ma sidlo a jehoz organ dohledu mulilgovoleni (dale jen ,domovsky stat), a totgmbem
uvedenym ve statutu.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. c) serejieji souhrng za kazdy zahraémi
standardni fond, pdéjpact za kazdy podfond zahr&niho standardniho fondu, &igojuje se k
nim Gdaj zaCeskou republikulnformace podle odstavce 1 pism. a) a b) se uwegiuji
zpasobem umoiujicim dalkovy pristup.
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(3) Zahranini standardni fond uvejnl do 1 ndsice po skateni kazdého kalen#iho
Stvrtleti informace o své&innosti na UzemCeské republiky zisobem umaiujicim dalkovy

piistup -a—zasle—jeCeskénarodni—bance—v—elektronické—padoBsnovu informaci stanovi
provadci pravni pedpis.

8§ 49a

(1) Specialni fondy se éd na fondy, které shromdaji perezni prostedky
od veejnosti, a fondy, které shrom#dji perézni prostedky od kvalifikovanych investar
(8 56 odst. 1).

(2) Specialni fond nesmi ze svého majetku, polamtotzakon nestanovi jinak (8 53i
a-856-odst—68 49b odst. 3 poskytnout fjcku, Uvr nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit
k zajiS€ni nebo k Uhratizavazkuieti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s obhospedlaim
majetku tohoto fondu.

(3) Specialni fond niaze pFijmout Gvér nebo pijEku se splatnosti nejdéle 6 ¥siai,
pii¢emz souhrn vSech fijatych Gvéra a pijéek nesmi Fekrocit 30 % hodnoty majetku
fondu, pokud tento zakon nestanovi jinak (8 53i ods4 a 5). Tim neni doken limit podle
§ 49b odst 6.

(4) Specialni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeyjiesténich cennych papir
a nastraj perezniho trhu, cennych pafpivydanych jinym fondem kolektivniho investovani
a derivati, které nema ve svém majetku.

(5) Investéni spol€énost nesmi upléabvat wici specialnimu fondu, ktery
obhospodauje, Zadné firdzky a srazky uvedené ve statutu fondu kolektisninvestovani,
jestlize jim vydané cenné papiry nakupuje do majet&bo prodava z majetku specialniho
fondu, jehoz

a) majetek neb@ast majetku tohoto fondu kolektivniho investovaama obhospodaje,
nebo

b) majetek nebaiast majetku tohoto fondu kolektivniho investovamihaspodiuje jina
investiéni spolénost patici do stejné skupiny, za kterou se sestavuje Kmlms@na @etni
zawrka.

(6) Premena specialniho fondu, ktery shrordage perzni prostedky od véejnosti,
na speciélni fond kvalifikovanych invesiige negipustna.

§51

(1) Speciélni fond cennych papinvestuje pevazri do



- 262 -

a) investénich cennych papira nastraj perézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),
investiénich cennych papiruvedenych v § 26 odst. 1 pism. b), inw@stth cennych papir

a nastraj perézniho trhu splujicich podminky uvedené v 8 26 odst. 1 pism.rajesténich
cennych papir, sphujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. hjjatgch

k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému,vatahu k mnohostrannému
obchodnimu systému nebo nésirpgrézniho trhu uvedenych v 8 26 odst. 1 pism. h),

b) statnich dluhopisnebo dluhopis zarienych statem, detrg rovnocennych zahratich
cennych papir,

c¢) dluhopisi nebo obdobnych cennych papptedstavujicich pravo na splaceni dluZastky
vydanych jednou bankou nebo zahtamnibankou, kterd ma sidlodlenském stét Evropské
unie a podléha dohledu tohoto statu chranicimu yg&jiesstnika dluhopidi, jestlize pedzni
prostedky ziskané emisét¢hto dluhopié jsou investovany do takovych diumajetku, které
do doby splatnosti dluhogiskryji zavazky emitenta spojené s jejich emisieré&imohou byt
v pripact platebni neschopnosti emitentéegnost® pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu
a uroku,

d) dluhopisi vydanych centralni bankou nebo jinych dluhépianebo obdobnych
zahranénich cennych papir vydanych bankou nebo zahré&mi bankou neZ dluhopis
uvedenych v pismenu c),

e) cennych papir vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery m@voleni organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skoéesidlo, podléha dohledu a na zZadost odkupuje
od investoi jejich podily zgt,

f) financnich derival podle § 26 odst. 1 pism. f) a g).

(2) Specialni fond cennych papimize do svého majetku nabyt nejvyse 1@ékové
jmenovité hodnoty investhich cennych papirvydanych jednim emitentem a 10 &élkovée
jmenovité hodnoty nastibjperézniho trhu vydanych jednim emitententi¢pmz pokud tyto
investtni cenné papiry nebo nastroje @gariho trhu nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi
se uvedeny limit z jejich @tu.

(3) Sowet hodnot investnich cennych papira nastraj perézniho trhu vydanych
jednim emitentem f¥e tvdit nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fonémnych
papif.

(4) Specialni fond cennych papinaze, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhidpisbo obdobnych cennych papuvedenych
v odstavci 1 pism. c),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych pagpinastra} perézniho trhu vydanych
jednim emitentem, jestlize je vydal nebo zaphevzal zarukwlensky stat Evropské unie,
regionalni nebo mistni spravni jednotklenského statu Evropské unie, stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodninizgee, jejimZlenem je jeden nebo
viceclenskych stat Evropské unie.
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(5) Specialni fond cennych pajpimize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
az 100 % hodnoty svého majetku do cennych pambo nastrdj perézniho trhu vydanych
nebo zartenychc¢lenskym statem Evropské unie, regionalni nebo migiravni jednotkou
clenského statu Evropské unie, statem, ktery rsriskym statem Evropské unie, nebo
mezinarodni organizaci, jejimienem je jeden nebo vic#enskych stdt Evropské unie,
pokud je investice roztena nejméado 6 fiznych emisi, ficemz cenné papiry z jedné emise
nesngji tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto specialrdmaiu.

(6) Specialni fond cennych pajpinesmi investovat do cennych papirydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery nenicem pro véejnost, nebo do cennych papir
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery jgodvého pravnihdadu nebo statutu
muze investovat vice nez 10 % hodnoty svého majetkeashnych papir vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivnihgestovani mohou tvi
nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu gelnmpapit.

(8) Souet investic do cennych papivydanych fondy kolektivniho investovani nesmi
piresahnout 49 % hodnoty majetku specialniho fondayenpapib.

§ 53d
Nabyvani (¢asti v nemovitostni spolé&nosti

(1) Specialni fond nemovitosti e nabyvat a drzetéast pouze v nemovitostni
spol&nosti,

a) kterd umaiuje pouze pettité vklady akcioné nebo spolkénikai,

b) jejiz akcion# nebo spolénici plre splatili své vklady,

c) ktera investuje pouze do nemovitosti na Uzedhil ste kterém ma sidlo,

d) ktera dodrZuje podminky stanovené v § 49a @dstv § 53 odst. 3 az 5,

e) kter4 investuje vyhradndo nemovitosti nebo kraminvestic do nemovitosti investuje

do majetku stanoveného timto zakonem prelya zajiseni likvidity specialniho fondu
nemovitosti [§ 53] odst. 1 pism. a) az d)],

f-kterd-neviastni-vice-nez-3-nemevitosti,
e f) kterd neméadast v jiné spoknosti.

(2) Podminka uvedena v odstavci 1 pism. f) nemusiytbsplnéna, pokud jde
0 Ufast na jiné nemovitostni spolé&nosti, jestlize

a) sphiuje pozadavky podle odstavce 1 pism. a) aZ e),
b) neméa (fast v jiné spolé&nosti,

c) sphiuje obdobré pozadavky podle odstavce 3,
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d) nabytim G¢asti na této nemovitostni spoknosti nedojde k prekroéeni limitu podle
odstavce 5,

e) statutarni organy z®@astnénych spolé&€nosti rozhodnou nejpozdji do 3 mésiai
od nabyti (asti na této nemovitostni spoknosti o pripravé fuze téchto spolé&nosti
s rozhodnym dnem stanovenym nejpozii k prvnimu dni nasledujiciho téetniho obdobi

téchto spolé€nosti a
f) takova fuze se uskuténi do 18 n&siai ode dne nabyti @asti;

pro nabyti a Gfast nemovitostni spolénosti na této jiné nemovitostni spolénosti plati
obdobné ustanoveni odstavce 7 az 9.

2 (3) Specialni fond nemovitostiihe nabyt a drzetéast v nemovitostni spaleosti,
pokud

a) tato @ast Fedstavuje $tSinu hlag nebo kapitalu péeébnych ke zrne stanov,

b) nemovitosti, které nemovitostni spiest pdizuje do svého majetku nebo prodava ze svého
majetku, jsou ogmvany zgisobem stanovenym timto zdkonem pro stanoveni hpdnajetku
specialniho fondu nemovitosti (§ 53e) dipavany a prodavany za cenu stanovenou podle 8§ 53b
odst. 1,

C) jemu i depozitd nemovitostni spolgost gedklada jednou gsicné soupis nemovitosti
ve svém majetka jednou roéné Uéetni zawrku oveérenou auditorem

d) jsou vytvdeny podminky prdadné plgni povinnosti depozité ve vztahu k nemovitostni
spole&nosti,

e) ma pro fipad sniZzeni nebo pozbytéasti kteréhokoliv akciorté nebo spolmika v této
nemovitostni spotaosti smluveno f@dkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

3) (4) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. c), e) a f) @dstavci-23 pism. e)
nemuseji byt spiny ke dni nabyti &asti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni
spolenosti, pokud zajisti jejich sptni do 6 ngsial ode dne nabytidasti. Jestlize v této iite
nejsou podminky spémy, musi specialni fond nemovitosti prodat sveastiv nemovitostni

spole&nosti do 6 misial ode dne jejiho uplynuti.

{4) (5) Hodnota @asti specialniho fondu nemovitosti v jedné nematitbspolénosti
muze tvdit v doke patizeni nejvySe 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

{5) (6) Jestlize po nabytigasti v nemovitostni spalaosti gekrati hodnota této ¢asti
40 % hodnoty majetku fondu, je speciélni fond neiosti povinen uvést rozlozeni svého
majetku do souladu s timto zakonem nejgfizdo 3 let ode dne, kdy k tomutagkrateni
doslo.

{6) (7) Pred nabytim @asti specialniho fondu nemovitosti v nemovitospulanosti
musi byt tato dast ocetina a fondu museji bytredloZzeny

a) Wetni zaérka nemovitostni spot@osti owrena auditorem, ktera ke dni o¢an (Casti
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neni starSi vice nez 3&sice,
b) aktualni pehled majetku a zavaizkemovitostni spotaosti owieny auditorem,

c) ocerni nemovitosti, které m& nemovitostni sgalest ve svém majetkufipemz ocenni
se provede Zjsobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hpanajetku specialniho
fondu nemovitosti (8 53e).

A (8) Specialni fond nemovitosti dhe nabyt, zvySit, snizit nebo pozbytast
v nemovitostni spotaosti pouze sigdchozim souhlasem deporgaRedchoziho souhlasu
depozitde je daleiteba

a) ke zndnam zakladatelské nebo spfmaské smlouvy a stanov nemovitostni sfobesti,
piicemz bez tohoto souhlasu neniéma zakladatelské nebo spi@aské smlouvy a stanov
acinna,

b) k pdizovani nemovitosti do majetku nebo prodeji nemustit z majetku nemovitostni
spole&nosti; gedchoziho souhlasu depotédaje teba roviz ke vSem dalSim pravnim
Uukonim nemovitostni spotmosti, na jejichz zakladse zapisuji prava k nemovitostem podle
zakona upravujiciho zapisy vlastnickych a jiny@enych prav k nemovitostem do katastru
nemovitosti.

£8) (9) Ugast v nemovitostni spairosti na zakladl smlouvy o tichém spatenstvi
neni dovolena.

853
Uvéry a pujcky

(1) Specialni fond nemovitosti tthe ze svého majetku poskytnout ébivpouze
nemovitostni spolmosti, ve které madsast. Uvr musi byt zajidin a ve smlouy o Gwru
musi byt uvedeno, Ze \ipact pozbyti &asti v nemovitostni spataosti je U¥r splatny do 6
meésial ode dne pozbytidasti.

(2) Souet vSech t¥ra poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotitgsiné
nemovitostni spolaosti nesmi fekratit 50 % hodnoty vS8ech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spolaosti.

(3) Souet vSech Ut poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotitos
nemovitostnim spotmostem nesmi ipkratit 25 % hodnoty majetku specialniho fondu
nemovitosti.

7 o~

(4) Specialni fond nemovitostitbe @ijmout Uwr nebo fjcku se splatnosti do 1 roku
za standardnich podminek, a to do vySe 20 % hodnajgtku fondu.
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(5) Uwér zajistovany zastavnim pravem k nemovitosti mize speciélni fond
nemovitosti prijmout pouze za Eelem nabyti nemovitosti do svého majetku nebo
udrzeni ¢i zlepSeni jejiho stavu. Celkova vySe @wu nesmi pfesahnout 70 % hodnoty
nabyvané nemovitosti.

(6) Souwet vSech ugra a pijcek pijatych specialnim fondem nemovitosti nesmi
piresahnout 50 % hodnoty majetku fondu.

§ 56

(1) Cenné papiry vydané specialnim fondem kvalifdnych investdr mize smluve
nabyvat

a) banka,

b) spditelni a Urni druzstvo,

c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) investtni spol€nost do svého majetku,

e) investéni spol€énost do majetku v podilovém fondu, ktery obhospoa pokud tento
zakon nestanovi jinak [8§ 51 odst. 6, § 53j odgtisin. b), § 55 odst. 2],

f) investiéni fond,

g) penzijni fond,

h) poji¥ovna,

i) zaji¥ovna,

j) zahranéni osoba odpovidajicikteré z osob uvedenych v pismenech a) az i),

k) osoba, ktera neposkytuje investii sluzby ani neni bankou a jejiz rozhodugainosti
je nabyvani 8asti na jinych pravnickych osobach nebo vykeékterécinnosti bank,

) stat nebalensky stat federace,
m) centralni banka,

n) Evropska centralni banka,

0) mezinarodni finati instituce,

p) pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera pisemrohlasi, Zze ma zkuSenosti s obchodovanim s
cennymi papiry.

(2) Statut specialniho fondu kvalifikovanych intad

a) stanovi okruh investdy pro které je fond den,
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b) podmini pevoditelnost cennych pafpiivydavanych fondem souhlasem fondu,

c) stanovi pro fipad gechodu vlastnickeho prava k cennému papiru vydanfemdem
povinnost nabyvatele bez zb§teho odkladu informovat fond o 2Zn€ vlastnika.

(3) Specialni fond kvalifikovanych investomiize mit nejvyse 100 akciofianebo
podilniki s tim, ZzeCeska narodni bankatibe povolit vyjimku pro pekrateni uvedeného
poctu.

(4) Minimalni vstupni investice jednoho investata akcii nebo podilovych list
specialniho fondu kvalifikovanych invesige 1 000 000 K.

(5) Cenné papiry vydavané specialnim fondem kkalianych investar nesngji byt
verejné nablzeny ani propagovanyfl I?akladanl fondu vSak iie byt uvéejnena propagénl
upoutavka , ' ,

(6) Speciélni fond kvalifikovanych investomuze gijmout nebo poskytnouttpcku
nebo G¥r, pokud to ma uvedeno ve statutu.

(7) Druhy majetku, do kterého investuje specidbrid kvalifikovanych investadi,
limity pro rozloZeni rizika a pravidla pro poskytni a gijimani Uwra a pijcek stanovi
statut.

§57

(1) Na specialni fond kvalifikovanych invesise nevztahuje provéd pravni pedpis
upravuijici informani povinnost fondu kolektivniho investovani a irits spoleénostf’, pokud
v3ak pIni informaéni povinnost vi¢i Ceské narodni bance podle tohoto zakona, zasila ji
informace formou a zpisobem ugenymi pro vyroéni a pololetni zpravu investéni
spoletnosti nebo fondu kolektivniho investovani stanovemji uvedenym provadicim
pravnim piedpisem.

(2) Jestlize peet investod specialniho fondu kvalifikovanych investioprekrazi limit
podle § 56 odst. 3, fond neprodéemmformuje o této skutamosti Ceskou narodni banku
a pozada ji o povoleni kgkraieni limitu.

(3) Specialni fond kvalifikovanych investorasilaCeské narodni bance nejpéid
do 2 n&sial po uplynuti kazdych 6 &siai Gcetniho obdobi udaje

a) o objemu obhospoftavaného majetku,

b) o aktuélni hodnétjim vydaného cenného papiru,

) 0 patu investof s rozélenim na investory se sidlem nebo bydhstv Ceské republice,
investory se sidlem nebo byd#st v zahranii a investory patci do skupiny, za kterou

se vypracovava konsolidovanéetni za¥érka,

d) o hodnot majetku pipadajiciho na investory se sidlem nebo byiigt Ceské republice
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a o hodnat majetku pipadajiciho na investory se sidlem nebo byghisy zahranii,

e) o objemu vydanych a odkoupenych podilovycti.list

4 “YIV2-YS 004 b o-info =11

) Vyhlaska & 603/2006 Sb., o informéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a invetiéni spolenosti.

8§60
Udéleni povoleni

(1) Ceska néarodni banka &d povoleni k ¢innosti investni spolgnosti pouze
akciové spolenosti,

a) ktera vydava pouze akcie na jméno,

b) jejiz sidlo a skutamé sidlo je na Uzendleské republiky,

c) jestlize @vod jejiho zakladniho kapitalu jetgriedny a nezavadny,

d) ktera pedlozi plan obchodrtinnosti a navrh organizai struktury investini spol€nosti,

e) ktera ma &né, personalni a organéra predpoklady pro kolektivni investovani, zejména
1. splacen zakladni kapital,
2. jeji vedouci osob¥spkiuji podminky schvalovani podle § 72,

f) jejiz zakladni kapitdl umditije fadny vykon¢innosti uvedenych v Zadosti o povoleni
k ¢innosti investini spolénosti,

g) na které maji kvalifikovanoucést osoby vhodné z hlediska zdravého a oimmého
vedeni investini spolénosti,

h) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani wkaohledu nad inveghi spol€nosti;
pii Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebdeské@ sidlo ve stédf ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nesmi prawaa tohoto statu a #pob jeho uplatovani,
véetn® vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu naggticni spol€nosti.

(2) Ceska néarodni banka povoli invesii spolénosti poskytovat sluzbu spivajici
v Uscho¥ a spra¢ cennych papir vydanych fondem kolektivniho investovani nebo siuz
spaivajici v investénim poradenstvi tykajici se invastino nastroje, pokud méa investi
spole&nost v povoleni k¢éinnosti investni spolé€nosti uvedenou sluzbu spwajici
v obhospod&vani majetku zékaznika.

(3) Souwasti vyroku rozhodnuti o ékkni povoleni kéinnosti invesitni spol€nosti
je schvaleni vedoucich osbbinvestini spolénosti a vyet ginnosti, které rize investini
spolg&nost vykonavat. Zgma vedouci osoby investii spol€énosti nebo zrna ¢innosti,
které mize investini spolénost vykonavat, podléh&grchozimu schvaledieskou narodni
bankou.
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(4) Ceska narodni banka &ld investini spolénosti povoleni k obhospottavani
majetku zakaznika, pokud investi spol€énost prokaze spmi stejnych pedpoklad jako
obchodnik s cennymi papiryfipposkytovani investni sluzby obhospodavani majetku
zékaznika, a toipnérere k rozsahu poskytované sluzby.

(5) Povoleni Kinnosti investtni spol€nosti se vydava na dobu néitou.

(6) Prednmetem podnikani investni spol€nosti mohou byt pouze€innosti uvedené
v povoleni kéinnosti investini spolé€nosti nebo registrovanéCeskou narodni bankou podle
odstavai 7 az 10

(7) DalSi podnikatelskou ¢innost mize investéni spola&nost vykonavat jen
po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou. DalSi podnikatelsk&innost investiéni
spoletnosti miiZze spdivat pouze v ¢innosti primo souvisejici se spravou vlastniho
majetku.

(8) Ceska néarodni banka dalsi podnikatelskouginnost Zadatele zaregistruje
a vyda Zadateli os@déeni o registraci. V gfipadé, Ze pro registraci dalSi podnikatelské
&innosti nejsou dany divody zvlastniho Fetele hodné, kteréCeska narodni banka
posoudi zejména s fihlédnutim k tomu, zda registrace této dalSi¢innosti prispéje
ke zlepSeni kvality €¢innosti investiéni spolenosti, zamitnuti registrace by zmsobilo
investiéni spolanosti znatnou Ujmu nebo k tomu, jaky je rozsah, sloZitost a pvaha této
dalsi &innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne.

(9) V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelskétinnosti mize Cesk& narodni
banka omezit rozsah registrované&innosti, popripadé stanovit podminky, které musi
investiéni spolanost splnit pifed zahajenim kazdé z registrovanyciinnosti, popfipadé,
které musi dodrzovat i jejim vykonu.

(10) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize invegni spol&nost pisemr
o0 jeji zruSeni Ceskou narodni banku pozada.

8§64
(1) Ceska nérodni banka & povoleni kéinnosti investiniho fondy jehoZz majetek
nebude obhospodiéovan na zaklad smlouvy o obhospodéovani, na Zadostakladatele nebo
zakladatel akciové spoknosti rede dnem jejiho zapisu do obchodnihoftigjst pokud
a) dolozi, Ze akciova spdleost byla zaloZena,

b) sidlo a skutaé sidlo akciové spalrosti ma byt na Gzendleské republiky,

C) je splacen zakladni kapitél akciové sposti a fivod zakladniho kapitalu je fnledny
a nezavadny,

d) predpokladané vedouci osGbgpkiuji podminky stanovené timto zakonem pro schvalovan
vedouci osoby investiiho fondu (8 72),
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e) zakladatel@redloZi plan obchodriinnosti akciové spotmosti, na jehoz zaklgdze divodns
predpokladat, Ze akciova spétest bude mit ve thi¢ uvedené v odstavci £ene, personalni a
organiz&ni predpoklady pro kolektivni investovani,

f) akciova spolénost nebyla zaloZzena na zakladiejné nabidky akcif,

g) zakladni kapitdl umabije fddny vykon ¢innosti investiniho fondu a je splacen pouze
perezitymi vklady, zakaz neperzitych vklada neplati pro fond kvalifikovanych investon,

h) kvalifikovanou &asf na akciové spoimosti budou mit osoby vhodné z hlediska zdravého
a oberetného vedeni investiiho fondu,

i) Uzké propojerii akciové spoknosti s jinou osobou nebude brénit vykonu dohledd n
investiénim fondem; fi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo a skatsidlo ve stéf ktery
neni¢lenskym statem Evropské unie, nesmi pré&adi tohoto statu a #pob jeho uplaiovani
véetrg vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu naéstiinim fondem,

J) navrzeny statut invesgtiiho fondu méa vSechnyguepsané nalezitosti,

k) Ize pedpokladat, Ze inveshi fond bude vhodny pro investory, zejména $eterem
k rizikovosti investini strategie,

[) osoba, kterd bude depozéén, ma vytveeny edpoklady k plani povinnosti stanovenych
timto zakonem.

(2) Souésti vyroku rozhodnuti o dlkni povoleni kclnnostl mvestinlho fondu
je schvalenl jeho vedoumch o@otdepoznée stanov a stat

(3) Opraveni k ¢innosti mvestinlho fondu vznlkne akC|ove spélmstl dnem jejlho
zapisu do obchodniho rejéiu Pevelent : d L4

nejdéle vSak-na-10-let.

(4) Do 2 ngsicl ode dne zéapisu do obchodniho st doloZi investini fond Ceské
narodni bance, Ze jeho pé&mjsou v souladu sipdpoklady, ze kterych se vychazetoymleni
povoleni, zejména Ze m&aoné, personalni a organira predpoklady pro vykon kolektivniho
investovani. Jde-li o fond, kteryttte shromafovat prostedky od véejnosti, pozadd eskou
narodni banku téZ o souhlas se zah&jenim shrbowani progiedki od verejnosti;Ceska narodni
banka souhlas lil, sphuje-li fond podminky podle &y prvni. Do udleni tohoto souhlasu
nesmi fond shromdbvat prostedky od véejnosti.

(5) Fedmétem podnikani investhiho fondu nize byt pouze kolektivni investovani.
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8§ 64a
Udéleni povoleni investénimu fondu, jehoZz majetek bude obhospod@véan investini
spolenosti

(1) Ceské narodni banka udli povoleni k ¢innosti investiéniho fondu, ktery bude
mit uzavifenu smlouvu o obhospodéovani, na Zadost zakladatele nebo zakladatel
akciové spolé€nosti pirede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejgiku, pokud

a) jsou splrény podminky podle 8 64 odst. 1, kroréd podminek podle pismene d), €), h)
ali),

b) k zadosti je prilozena smlouva o obhospod@vani, obchodni plan investini
spolenosti a obchodni plan investiniho fondu popisujici zanéry zakladatele nebo
zakladateh,

c) investiéni spolaénost, ktera bude majetek investiniho fondu obhospoddovat, potvrdi,
Ze navrzené vedouci osoby maji znalosti, zkuSenostidivéryhodnost potiebné pro
vedeni takového investiniho fondu,

d) investiéni spolenost, kterd bude majetek invesiéinino fondu obhospod#ovat,
ma vécné, personalni a organizéni predpoklady pro obhospod#ovani majetku
v investiénim fondu.

(2) 8 64 odst. 2, 3 a 5 se pouziji obdo&n

(3) Utastnikem spravnihorizeni o udileni povoleni ké&innosti investiénino fondu
podle tohoto ustanoveni je téZ investni spolenost, ktera bude majetek invesiniho
fondu obhospodaovat.

8§71
Nabyvani (€asti na investtni spol&nosti nebo invesiénim fondu

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shatliseji mit pedchozi souhla€eské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované dasti 3) na investhi spolénosti nebo investhim fondu, nejde-li
0 nabyti pechodem vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosaZzeni neborgkraieni &asti 20 %, 33 % nebo 50 % na invésti spol€énosti nebo
investiénim fondu, nejde-li o dosazeni nebtelpaieni asti grechodem vlastnického prava
k cennému papiru, nebo

c¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi in¢esspol€nost nebo investni fond, nestanou-
li se jimi prechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro @ely vypaitu (asti podle odstavce 1 v investi spol€nosti nebo investnim
fondu se zapotaji i hlasovaci prava z cennych pépir

a) které na &et osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménenoguda,
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b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedemaistavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jez u#la smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo
s ji ovladanou osobou, ve které se vzajmavazaly dlouhodabprosazovat spoteou politiku
tykajici sefizeni investini spol€nosti nebo invesiniho fondu, Ze budou ve shodplatiovat
hlasovaci prava z cennych papjmiz disponuii,

d) které na zakladsmlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebowgdanou osobou drZi jina
0soba, jestlize tato smlouvéegdpoklada déasné penechani dispozice s hlasovacimi pravy 8sob
uvedené v odstavci 1 nebo ji oviadané ésablplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytjako jistota; to neplati, pokud dispozice
s hlasovacimi pravy bylarfgnechana os¢bktera ma tyto cenné papiry v usctiospra¥ nebo
ve svém majetku a gn¢ prohlasila, Ze bude tato hlasovaci prava vykongigemz v takovém
piipadt se hlasovaci prava &chto cennych papirpripocitavaji osob, ktera je ma v uschey
spras¥ nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlizta osoba vykonava hlasovaci pravaichto
cennych papir svym jménem podle pokynosoby uvedené v odstavci 1 na za&ladthlouvy
o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shondbo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo
v ¢lenském st@& Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohlechottoclenského statu
a hodlaji nabyt &ast podle odstavce 1, poz&déska narodni bankaqu vydanim rozhodnuti
0 stanovisko tento organ dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obahliiokaje podle odstavce 1 a doklady
kni pripojené museji prokazovat skdéesti nezbytné pro posouzeni vhodnosti Zadatele
z hlediska zdravého a olfeého vedeni investi spol€nosti nebo investniho fondu a pro
posouzeni, zda Uzké propojeni Zadatele s iknésipol€nosti nebo investhim fondem nebrani
efektivnimu vykonu dohledu nad touto investi spol€nosti nebo investhim fondem.
NalezZitosti Zadosti a jejifflohy stanovi provagti pravni pedpis.

(5) Ceska néarodni banka &l souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel gbas
vhodnou z hlediska zdravého a algtaého vedeni investii spol€nosti nebo investniho fondu
a jestlize jeho Uzké propojeni s invésti spol€énosti nebo investhim fondem nebrani
efektivnimu vykonu dohledu.

(6) JestlizeCeska narodni banka neodesle rozhodnuti o Zadadie polstavce 1 do 3
mesial ode dne jejiho dodeni, plati, Ze nabyticasti bylo schvéaleno.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Iz€litd nasledr.
(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovaitast 3) podle odstavce teghodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna shkiut€énost oznamit neprodlénCeské

narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shatebo osoby uvedené v odstavci 2 jsou povinny
oznamitCeské narodni bance, Ze
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a) prestavaji ovladat inveshi spolé€nost nebo investni fond,

b) sniZuji svou kvalifikovanoudast 3) na investni spol€nosti nebo investnim fondu pod 50
%, 33 %, 20 % nebo ji pozbyvaji, nebo

c) prevadji na jinou osobu kvalifikovanou¢ast na investni spol€nosti nebo investnim
fondu.

(10) Oznameni podle odstavce 9 musi obsahovat @dagnamovateli, tdaje o invesii
spol&nosti nebo investnim fondu s uvedenim vySecasti oznamovatele na investi
spole&nosti nebo investnim fondu po sniZeni; v oznameni podle odstavcisr.jr) se uvedou
téZ Udaje o os@hna kterou se kvalifikovan&ast fevadi.

(11) Nabytici zvySeni @asti podle odstavce 1 na invéstispol€nosti nebo investnim
fondu bez souhlasieské narodni banky nema za nasledek neplatnoshilpoavikonu,
ale hlasovaci prava spojena s toutasfi nesrji byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Odstavce 1 az 11 se nepouZiji, jde-li o¢ast na investtnim fondu, ktery
ma uzawenu smlouvu o obhospodévani.

§72

(1) Vedouci osoﬁéinvestl”:nl' spolénosti nebo investniho fondu musi mit k vykonu své
funkce gredchozi souhlaseské narodni banky.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obaslimaje a k niifpojené doklady
museji prokazovat skuteosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti Zzadosejailohy stanovi
provadici pravni pedpis.

(3) Ceska narodni banka &ltisouhlas podle odstavce 1 o&pb
a) ktera dosahlacku 18 let,

b) ktera je zfisobila k pravnim Gkaim,

C) U niZ nenastala skdteost, kterd je fgkdzkou provozovani Zivnosti podle zakona, ktery
upravuje zivnostenské podnikani,

d) ktera je dveéryhodna,

e) ktera je odbognzpisobila,
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f) ktera ma dostat&né zkuSenosti s kolektivnim investovanim, investomdm do majetku,
na ktery je zamérena investtni politika investiéniho fondu nebo podilového fondu
investiéni spolanosti, nebo s vykonem pislusné funkce ve vztahu kéinnostem
uvedenym v 8 15 odst. 3 a 4; itom plati, Ze dostat€né zkuSenosti s kolektivnim
investovanim sphuje nejméné 1 vedouci osoba a dostataé zkuSenosti s investovanim
do majetku, na ktery je zan®iena investéni politika investiéniho fondu nebo podilového
fondu investiéni spolanosti, spkuji alespai 2 vedouci osoby,

g) ktera spluje podminku nestitelnosti funkci (8§ 73),
h) u nizikddnému vykonu funkce nebrani jeji janost.

(4) Vedouci osoba investhiho fondu, ktery ma uzawenu smlouvu
0 obhospod&ovani, nemusi mit k vykonu své funkce souhlas podledstavce 1, pokud
s vykonem jeji funkce vyslovila pisemny pedchozi souhlas obhospodajici investi¢éni
spolenost; podminkou takového souhlasu je, Ze posuzovanésoba ma znalosti,
zkuSenosti a divéryhodnost potirebné pro vedeni takového investniho fondu. V pripadé
zavazné zmény ve skute&nostech, na jejichz zaklad byl souhlas udlen, investiéni
spol&nost souhlas pisem& odvola. Udleni i odvolani souhlasu zasila invesini
spolenost na wdomi Ceské narodni bance.

8§74
Pravidla obez'etného podnikani-apravidia-vaintho-provezu

(1) Investéni spol€nost nebo investhi fond, ktery nema uz&mnou smlouvu
0 obhospodavani,

a) @ijmou organizani fad,
b) svym vnitnim predpisem upravi
1. administrativni postupy a systéretnictvi v ramci platnychdetnich gedpisi,
2. kontrolni a bezgmostni opatni pro zpracovani a evidenci dat,
3. systém vnini kontroly,
4. postupy k omezeni moZznostietti zajnt pri poskytovani sluzeb,
5. opateni k zamezeni pouZziti obhosptalaaného majetku k obchtih na viastni et,
6. opateni k ochra# vnittnich informaci,
7. opateni k gledchazeni manipulaci s trhensystémrizeni rizik.
(2) Investéni spol€énost nebo investni fond, ktery nema uz#&mnou smlouvu
0 obhospod@vani, dodrzuji pravidla podle odstavce Ifimg@iers podle objemu

obhospod&vaného majetku, Zigobu kolektivniho investovani a rozsahu poskytochny
sluzeb.
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(3) Zpisob plrgni pravidel obeetného podnikani—a—pravidelgamizace—vaiiho
provezu investeni spolénosti nebo investniho fondu, ktery nema uz@nou smlouvu
o obhospod®vani, a zpsob jejich zavedeni stanovi pro¢édpravni pedpis.

8§77

(1) Investéni spolénost nesmi ovladat jinou obchodni sgaolest, ledaZe se jedna tast
drZzenou na &et podilového fondu, ktery tato investi spol€nost obhospodaje, nebo &ast
na investiénim fondu drZzenou nejdéle do jednoho roku ode dnedégleni povoleni kéinnosti
investi¢niho fondu.

(2) Investéni spoleénost nesmi byt neomezenucicim spolénikem véejné obchodni
spole&nosti nebo komanditni spéleosti nebo obdobné spéi®sti podle zahraémiho prava.

§ 84a
(1) Fond kolektivniho investovani musi iepmit statut, zjednoduSeny statut a kazdou
jejich zménu zpisobem umoiujicim dalkovy pistup. To neplati pro specialni fond

kvalifikovanych investat.

(2) Valna hromada investiiho fondu nebo shrom&id podilniki, je-li ztizeno,
schvaluje zrénu statutu fondu kolektivniho investovani, kteréyka

a) zpisobu investovani a investiich cili fondu kolektivniho investovani,

b) srdZzek p odkupovani-akei-rebpodilovych list fondu kolektivniho investovani,

C) Uplaty investini spol€nosti nebo depozitéfondu kolektivniho investovani,

d) naklad: souvisejicich s obhospadaanim majetku fondu kolektivniho investovani,

e) odnén vedoucich oscbinvestini-spelénesti-nebdnvestiniho fondu, nebo

f) zpisobu svolavani,éené misobnosti nebo Zgobu rozhodovani shroméad podilnika, je-li
ztizeno.

(3) Udaje uvedené ve statutu nebo zjednoduSenéttstanuseji byt prbéznd
aktualizovany.

(4) Zmena statutu podiéha igdchozimu schvalenCeskou narodni bankou, jinak
je neplatnaCeska narodni banka neschvali¢mon statutu, kterou by mohly byt ohroZzeny zajmy
podilniki nebo akcion&a tohoto fondu.

(5) Zména statutu nepodléhéquichozimu schvéalerCeskou narodni bankou, je-li
predmétem této zniny

a) udaj pimo vyplyvajici ze zrén tykajicich se investhi spolé€nosti, invesiiniho fondu,
podilového fondu nebo depozita

b) informace o vykonnosti nebo skétgch nebo pfedpokladanych vysledcich hospoeeta
fondu kolektivniho investovani, ktera vyZzaduje pdainou aktualizaci,
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c) jednoducha zema, ktera se netyka postaveni nebo #gpodilniki nebo akcioné fondu
kolektivniho investovani.

Podrobnosti k charakteru #m statutu, které nepodiéhajfepichozimu schvélentCeskou
narodni bankou, stanovi prowad pravni pedpis.

(6) Minimalni nalezitosti statutucetré podrobnosti tykajicich se Udapvedenych
v odstavci 2 a povinné nalezitosti zjednoduSenédtnitsl stanovi provagi pravni pedpis.

(7) Kazdému upisovateli akcie nebo podilovéhailisindu kolektivniho investovani
musi byt

a) pred uzavenim smlouvy o Upisu nabidnut bezuptatrjednoduSeny statut v aktualnim
zreni,

b) poskytnut bezlplatnna pozadani statut v aktualniméan posledni uv@jnéna vyrani
zprava fondu kolektivniho investovani a pololetpréya fondu kolektivniho investovani,
pokud ji fond vypracovava.

(8) Investéni spol€nost nebo investni fond jsou povinny dodrZzovat statut fondu
kolektivniho investovani.

§88
(1) Oteveny podilovy fond uvejiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup

a) nejmeén jednou za 2 tydny Udaj o aktualni hodnetastniho kapitalu fondu kolektivninho
investovani a udaj o aktualni hodhqgtodilového listu; jestlize se jedna o specialmdfo
nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych astofi, ktery ma stanovené terminy pro
odkup (8 12 odst. 2), musi byt tento Udajreyen k-terminu-Bnovenémunejmént jeden den
pi‘ed terminem stanovenynpro podani zadosti o odkup podilovychiljst

b) za kazdy kalendiai mesic Udaj o p&tu vydanych a odkoupenych podilovych dist
a oc¢astkach, za které byly tyto podilové listy vydanyd&koupeny,

Cc) za kazdy kalenddi mesic Udaj o strukitt majetku v oteeném podilovém fondu
k poslednimu dni &sice.

(2) Investtni fond nebo uzaeny podilovy fond—wp&itava—a uveaejnuje zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup nejméé# jednou za 2 tydny Udaj o aktualni hodnetastniho
kapitdlu a o aktualni hodniotakcie nebo podilového listu a nejméednou ndsicné Udaj
o struktue majetku v investnim fondu nebo v uzéeném podilovém fondu.

(3) Ceska narodni bankatte na zadost fondu kolektivniho investovani poyality
informace podle odstavce 1 pism. a) a odstavcel\2 uwgrejiovany pouze jednou &sicne,
jestlize tim nehrozi poskozeni zdijrkcion nebo podilnik.
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(4) Informace podle odstavé 1 a 2 investni spolé&nost nebo invesini fond
uveejni a zasle Ceské néarodni bance bez zbyeého odkladu. Informace
o skutafnostech uvedenych v odstavci 1 pism. a) a odstavcizasila investini spolenost
nebo investéni fond jedenkrat mésiéné, pri¢éemz informace obsahuje Udaje, vztahujici se
k poslednimu dni prisluSného nésice.

(5) Specialni fond kvalifikovanych investonemusi informace podle odstéavt a 2
uverejnovat, pokud je ve stejném rozsahu poskytne vSem gpodilnikim ¢i akcion&am.

§89
Provadci pravni pedpis stanovi

a) informace, které obsahuje vimd zprava fondu kolektivniho investovani nad ramgéstniho
pravniho pedpisu upravujicihodtnictvi,

b) informace, které obsahuje pololetni zprava itives spol€nosti nebo fondu kolektivniho
investovani,

c) Udaje, které obsahuje informace podle § 88 odst.a 2,
d) podrobnosti o strukta zprav uvedenych v pismenech a) az c),

e) podrobnosti o forthinformainich povinnosti investni spol€nosti a fondu kolektivniho
investovani,

f) zptsob uvéejnovani zprav a informaci uvedenych v pismenech a))a zpisob jejich
zasilaniCeské néarodni bance.

§91
Informovani Ceské narodni banky

) (1) Investéni spolénost nebo investni fond informuji bez zbytsmého odkladu
Ceskou narodni banku o kazdé&

a) ve skuténostech, na jejichz zakladylo vydano povoleni Einnosti investini spol€nosti,
povoleni kéinnosti investiniho fondu nebo povoleni k vytkeni podilového fondu; jedna-li
se o zminu statutu, fedloZi investini spolénost nebo investii fond Ceské narodni bance
jeho nové uplné zmi,

b) ktera niize vyznama ovlivnit hodnotu akcie nebo podilového listu fonkolektivninho
investovani, nebo

c) ktera nfize vyznama zhorsSit hospod&kou situaci investhi spol€nosti nebo investniho
fondu.



-278 -

(2) Investéni spolénost nebo investii fond jsou povinny iedloZitCeské narodni bance
nejpozaji do 1 mesice po konanfadné valné hromady seznam osob, které na nidlg m
v uplynulém roce kvalifikovanoudast nebo které s nimi byly Uzce propojeayto ve formg
a zpisobem stanovenym pro zasilani vykmi a pololetni zpravy investni spola&nosti nebo
fondu kolektivniho investovani

(3) Fond kolektivniho investovani informuje bez &ného odkladiCeskou narodni
banku o pekrateni investiniho limitu stanoveného timto zakonem nebo o jirE&vazném
poruseni tohoto zakona nebo statutu fondu kolektivimvestovani.

(4) Jestlize pimérna hodnota-majetkdastniho kapitalu v oteweném podilovém fondu
za poslednich 6 kalenishdch nesial je nizSi nez 50 000 000¢Koznami investni spolénost
tuto skuténostCeské narodni bance.

§ 96
Pireména investiéni spolenosti nebo inves#niho fondu

) (1) K fazi nebo rozéleni investéni spolé€nosti nebo investniho fondu jefieba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fize nebo rétEmi investéni spolénosti nebo investniho fondu
obsahuje Udaje a doklady nezbytné pro posouzemidd fize nebo rozteni a ochrany zajin
investoii. NaleZitosti Zadosti a jejifiohy stanovi provatti pravni pedpis.

(3) Ceska narodni banka nepovoli

a) fazi nebo roz&eni investni spoleénosti nebo investniho fondu, pokud neni zaj$ia
ochrana zajiin podilniki podilového fondu nebo akciatidnvesténiho fondu,

b) fazi investéni spol€énosti s osobou, ktera nema povolentiknosti invesiini spol€nosti;
vyjimku tvori fuze investini spol€nosti, ktera m& povoleni k obhosptmlgni majetku
zakaznika, s obchodnikem s cennymi papiry, jehdZadnim pednétem ¢innosti je cinnost
uvedenav § 15 odst. 3,

c) fazi investéniho fondu s osobou, ktera nema povoleginkosti invesiiniho fondu,pokud
by investiéni fond v diisledku fuze zanik|

d) rozctleni investéni spol€nosti na osoby, které nejsou invésimi spol€nostmi,
e) rozatleni investtniho fondu na osoby, které nejsou investni fondy, nebo
f) fuzi investtnich fond: s vyraz® odliSnym zgisobem investovani.

(4) Fevod jmeni investtni spol€nosti nebo investniho fondu na jejich akcioré neni
pripustny.

(5) Investéni fond, ktery shromafuje perzni prostedky od véejnosti a zajifuje,
Ze se kurz cennych pafpitkteré vydal, na regulovaném trhu vyzng@nmeliSi od jejich aktualni
hodnoty, se nesmi &astnit jeshranini flze.
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§101b
Ceska narodni banka schvali zénu statutu investiéniho fondu, v souvislosti se
kterou kon¢i dosavadni smlouva o obhospodavani, jen, pokud investéni fond dolozi
splnéni predpokladi

a) podle § 64 odst. 1 pism. d), e), h) a i), neuz&¢i novou smlouvu o obhospodéovani
s jinou investini spol&nosti, nebo

b) podle § 64a odst. 1 pism. b) a c), uzaviratiovou smlouvu o obhospodiévani
S jinou investiéni spol&nosti.

§119
Spravni delikty investiéni spolenosti
(1) Investéni spol€énost se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) porusi pedmét podnikani uvedeny v povoleni (8 60 odst. 6),
b) nevede&adre evidenci investinich nastraj (8 9),
¢) porusi podminky vydavani podilovychiigg 11 nebo § 13 odst. 3 a 4),

d) poruSi povinnosti i odkupu podilového listu otéeného podilového fondu nebo
povinnosti i pozastaveni odkupu podilovych fisiteweného podilového fondu (8§ 12),

e) vyda dluhopisy (8 14 odst. 5),
f) porusi pravidla &ovani (8 16),

g) porusi pravidla pro stanoveni Uplaty za obhosfméni majetku fondu kolektivniho
investovani (§ 18),

h) porusi informéni povinnosti (8 19, § 57, § 83 az 91),
i) porusi povinnosti ) zaniku depozité&ké smlouvy (8 20 odst. 8),
j) porusi povinnosti k depozit&§ 22),

k) porusi oznamovaci povinnost (8§ 36 odst. 1, oratst. 6, nebo § 37 odst. 1, 5 nebo 6 nebo
odst. 6),

[) porusi ustanoveni § 37 odst. 4, 8§ 56 odst. 2,

m) porusi povinnosti informovateskou narodni banku o svém zémveejré nabizet akcie
nebo podilové listy ji obhospoidevanych specialnich foiids zahranii (8 50),

n) zmsni depozitée podilového fondu bezigdchoziho schvélerieskou néarodni bankou
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(8 66 odst. 6),

0) poruSi pravidla pro wejné nabizeni cennych papivydanych fondem kolektivniho
investovani (8 79 az 81),

p) porusi pravidla pro ogevani majetku a zava#kondu kolektivniho investovani (8§ 82),
q) porusi pravidla pro stanoveni hodnoty majetk63€ a 53f),

r) porusi povinnosti i zruSeni podilového fondu s likvidaci (&8 99), splti podilovych
fonda (8 100) nebo slaieni podilovych fondl (§ 101),

s) poda navrh na zapis fuze nebo &eudi spolénosti do obchodniho rejéitu bez povoleni
Ceské narodni banky (§ 96 odst. 1),

t) porusi pravidla jednani inve&tii spol€nosti (8 74 az 78), nejde-li o protipravni jednani
podle pismene w) nebo x),

u) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro roed a omezeni rizika spojeného s
investovanim standardniho fondu (8§ 26 aZ 35) nebkaiélniho fondu (8§ 49a, 49b, 51, 52, 53,
53a, 53b, 53d, 53i, 53], 55),

v) porusi pravidla jednanitipopbhospodiovani majetku fondu kolektivniho investovani (8 75
odst. 1) nebo statut fondu kolektivniho investoW@4a odst. 6),

w) poruSi povinnosti stanovené v 8§ 7Abgbhospodiovani majetku zakaznika (8 15 odst. 3),
X) nesplni opaeni k napray (§ 103),
y) nesplni povinnosti tykajici s#eni vyboru odbornil (§ 53f odst. 6 a 7), nebo

z) nesplni povinnosti tykajici se zjednoduSenéltuti po dobu trvanitpchodného obdobi
(8 101a odst. 6).

za) potvrdi zpisobilost vedouci osoby investhiho fondu, ktery mé& uzawenu smlouvu
0 obhospod&ovani, aniz p‘ed udélenim souhlasu gfezkoumala spléni podminek pro
udéleni souhlasu, nebo souhlas neodvolala¢koliv se dowdéla o skutanostech, které
odvolani odivodiuiji.

(2) Za spravni delikt investi spol€nosti se ulozZi pokuta do

a) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismaap), r) az ty-nebe-yy) nebo
Za)l

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pisrmepo u) aZ x).



- 281 -

§127
(1) Fyzicka osoba se dopustéptupku tim, ze

a) vykonava bez povolertinnost, ke které je podle tohoto zakonarpbhé povoleni (§ 6
odst. 4, § 14 odst. 2),

b) verejné nabizi cenné papiry zahramiho specialniho fondu, pro jejichziegé nabizeni
nema emitent povoleni (8 58), nebo cenné papiryan@iniho standardniho fondu, ktery
nesplnil poZzadavky § 43,

c) bez povoleni pouzivd ozremi ,nvesttni fond“, ,podilovy fond“ nebo ,investni
spole&nost”,

d) nesplni povinnost pozadat o schvaletasti na investini spol€nosti nebo investhim
fondu podle 8 71 odst. 1, povinnost oznamit nalwtsti na investini spol€nosti nebo
investénim fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznami pozibgsti podle 8 71 odst. 9,

e) vykonava funkci vedouci osoby investispolénosti nebo investniho fondu nebo vedouciho
organiz&ni sloZzky zahraghiho specialniho fondu a nesgje podminku nestitelnosti funkci
(§ 58 odst. 4 a § 73) nebo nema k vykonu této fankedchozi souhla€eské narodni banky
(8 58 odst. 4 a § Jhebo bez pedchoziho souhlasu obhospodajici investiéni spol&nosti
(8 72 odst. 4)

f) v podkladech pro zadost aquchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osobyeBp n
vedouciho organizai slozky zahragniho specialniho fondu (8 58 odst. 4 a § 72) uvede
nepravdivy udaj nebo zatajékterou skuténost,

g) jako vedouci osoba 3) invasti spol€nosti nebo investhiho fondu porusi povinnost
podle § 75 odst. 3 nebo jakten vyboru odbornik porusi povinnost podle § 53f odst. 3, nebo

h) porusi povinnost ménlivosti podle § 133.
(2) Za restupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do SAMWDKE.
§131

(1) Pokud tento z&kon hotim ¢lenském stétEvropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty
Evropského hospo#kého prostoru.

(2) Pokud tento zékon hotiov 8 26 aZz 35 nebo v §49 aZz 55 o fondu kolektioni
investovani, standardnim fondu, specidlnim fonduesténim fondu nebo podilovém fondu,
rozumi se tim i obdobné zahra&mii osoby.

(3) Pokud tento zakon hovéi o nemovitosti, rozumi se tim nemovitostdetné jejiho
prisluSenstvi.
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§ 139
Zmocnéni
Ceskéa narodni banka stanovi vyhlaskou

a) zpisob stanoveni realné hodnoty majetku a zavafdndu kolektivniho investovani
a zpisob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilovébktu fondu kolektivniho
investovani podle § 82 odst. 4,

b) minimalni nalezitosti statutu a povinné naledit@jednoduseného statutu a podrobnosti
k charakteru zrn statutu, které nepodléhajiepchozimu schvalerieskou narodni bankou
podle § 84a odst. 5 a 6,

c) podrobnosti pléni povinnosti depozité a gipady, kdy mohou tytdinnosti byt provadny
prostednictvim jiné osoby,

d) jednani investni spol€nosti nebo investniho fondu, ktera mohou bytidodem
neprovedeni pokynu depozin,

e) druhy, limity a zpisob pouzivani technik a nastrokteré niiZze-standardni-fond-nelspecialni
fond, ktery shromabuje perzni prostedky od veéejnosti, pouzivat k efektivnimu
obhospodivani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizé@ojeného s investovanim
a zpisob plreni informani povinnosti o druzich fin&nich derival negijatych k obchodovani
na trzich uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a), kt&tdond v majetku, o rizicich s nimi-spejenych
spojenymi, kvantitativnich omezenich a o metodach, kter& laybleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto fitainderivaty, podle-§-27-odst-&al9b odst. 7,

f) informace, které obsahuje vyrd zprava investni spolé€nosti nebo fondu kolektivniho
investovani nad ramec zvlastniho pravniliedpisu upravujiciho d@tnictvi, informace, které
obsahuje pololetni zprava invesii spol€nosti nebo fondu kolektivniho investovani, Udajeré
obsahuje informace-o-struktumajetku-fondu-kelektivatho-investovgmidle-5-88-odst—1pism.
€)-a-odst—% 88 odst. 1 a odst. ,Anformace, které o svéinnosti na izemCeské republiky
poskytuje zahratini standardni fond a zahr&mi specialni fond; Zjsob uvéejiovani tchto
zprav a informaci-a—informaci-podie-§-88-odst—srpia)-a-b) zmisob jejich zasilanCeské
narodni bance, podrobnosti o striktugchto zprav a podrobnosti o foémnformanich
povinnosti investini spolé€nosti a fondu kolektivniho investovani,

g) zpisob aplikace limit stanovenych pro rozloZeni a omezeni rizika spbjené
s investovanim specialniho fondu fdndo cennych papirvydanych fondem kolektivniho
investovani na fond kolektivniho investovani, jehoajetek je rozélen do vice podfond
podle § 55 odst. 5,

h) zpisob plréni pravidel obeietného podnikani a pravidel organizace iriito provozu
investéni  spol€énosti nebo investhiho fondu, ktery nema& uzsnou smlouvu
o obhospod@vani, a zpsob jejich zavedeni podle § 74 odst. 3,

i) naleZitosti a filohy zadosti podle § 58 odst. 3, § 61, § 63 o2ls§ 65, § 66 odst. 3, § 67
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odst. 2, § 68 odst. 2, § 71 odst. 4, § 72 ods§ 26 odst. 2, § 100 odst. 3 a § 101 odst. 3,
vcetre pravidel pro pipad, kdy Ize upustit od poZzadavku nagioZzeni pilohy Zadosti nebo
jejiho jazykového fekladu,

j) zpusob stanoveni odény likvidatora, insolveéni spravce a nuceného spravce, nahrady
jejich hotovych vydalj, jejich maximalni vySi hrazenou statem aigpb Uhrady (8 92 odst.
10, 8 99 odst. 6 a § 109 odst. 10),

k) druhy, limity, zpidsob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik

a nastrojia, které mize standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospod@vani

majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spoj@ého s investovanim a zjpsob

pInéni informaéni povinnosti o druzich finanénich derivatd nepijatych k obchodovani

na trzich uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a), ktema standardni fond v majetku,

o rizicich s nimi spojenymi, o kvantitativnich omeenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajimi tyto finanéni derivaty,

a pozadavky na kvalitativni kritéria investiéniho cenného papiru nebo nastroje
penézniho trhu obsahujiciho derivat, do kterého nize standardni fond investovat,
podle 8§ 27 odst. 8,

[) poZzadavky na kvalitativni kritéria investi¢nich cennych papif a nastroji penézniho
trhu, do kterych miZe investovat standardni fond podle § 26 odst. 3.

m) pozadavky na kvalitativni kritéria podml'nelf, za kterych standardni fond kopiruje
sloZeni indexu akcii anebo dluhopis uznanéhoCeskou narodni bankou podle § 28 odst.
11.
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CAST SESTA
Zména zadkona o spditelnich a davérnich druzstvech

81
Obecna ustanoveni

(1) Tento z&kon zapracovavéistusné pedpisy Evropskych spalenstvP a upravuje
(dale jen ,druzstevni zalozna®). Tento zakon kvapravuje dohled nad druzstevnimi zaloznami,
ktery vykonav& eska narodni banka, a pdjidit pohledavek z vkladv druzstevnich zaloznéch.

(2) Druzstevni zalozna je druzstvo, které pro podpbospodgeni svych ¢lena
provozuje finafni ¢innosti, jimiz se rozumi zejmeéndijimani vkladi a poskytovani Ura,
ru¢eni a pe#znich sluzeb viznych formach.

(3) Obchodni firma (dale jen .firma") druzstevralazny musi obsahovat ozfemi
.Sporitelni a aerni druzstvo®, ,druzstevni zalozna“, ,sptelni druzstvo“ nebo ,0&rni
druzstvo"“; toto oznéeni je opravéna pouzivat pouze pravnicka osoba zaloZzena poltedo
zéakona.

(4) Druzstevni zaloZzna neni bankouﬁPodle zakormawgjiciho ¢innost bank a jeji
podnikani se nepovazuje za provozovani zivhosti

(5) Druzstevni zalozna

a) je opravana vykonavat pouzé&nnosti stanovené timto zakonem, a to v rozsahwlpov
pusobit jako druzstevni zalozna podle § 2a (dalepewoleni®),

b) je povinna fi svém podnikani postupovat olsetre a s nalezitou p#, zejména podnikat
zpusobem, ktery neohrozuje navratnost vklggich ¢leni a jeji bezpé&nost a stabilitu,

c) nesmi uzavirat smlouvy za npéadmevyhodnych podminek pro druZstevni zéloznu,
zejména takove, které zavazuji druzstevni zaloZzmo$podésky neodvodrenému plrni
nebo plrkni napads neodpovidajicimu poskytované protihodngboruseni této podminky
zaklada neplatnost smlouvy,figemz tato neplatnost se posuzuje podle ustanoveni
obchodniho z&koniku, upravujicich obchodni zavaglsmalouvy,

d) neniize byt emitentem pditteného dluhopist)

e) nesmi nabyt pohledavku vazanou podminkouipedosti ve smyslu zakona upravujiciho
dluhopisy’ za jinou G¢rovou instituci, finatini instituci nebo osobou maijici kvalifikovanou
Gcast v druzstevni zaloZrsamostattinebo jednanim ve shég jinou osobou.

(6) Schvalena detni zawerka®™, vyrotni zprava a opis povoleni musi byt imjesny
na mis¢ verejné pristupném v sidle druzstevni zalozny, v jejich pdddch, expoziturach
a jednatelstvich.

(7) Druzstevni zaloZna je povinna vyzadatisidehozi souhla€eské narodni banky
k uzaweni smlouvy, na jejimz zakladlochazi k jakékoliv dispozici s podnikem nebo jeho
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C4sti. Zastaveni podniku druZzstevni zaloZznou nefimdésti je nefipustné.

(8) Druzstevni zaloZna neni opré&ma nabyvat fimy nebo nefimy podil
na zakladnim kapitalu pravnické osoby, statlemem, spolénikem, akciongéem pravnické
osoby,¢i jinym zpisobem nabyvat vliv néizeni pravnické osoby.

(9) Pro @ely tohoto zakona se Uzkym propojenim rozumi

a) vztah mezi ddma nebo vice osobamifigkterém ma jedna z osob na druhé a@spiimy
nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu, jejichz setipredstavuje alesmo20 %,

b) vztah mezi déma nebo vice osobamififkterém ma jedna z osob na druhé @spidmy
nebo nefimy podil na hlasovacich pravech, jejichZz &iyredstavuje alespo20 %,

c) vztah mezi déma nebo vice osobamififkterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni
osoby ovlada, nebo

d) vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tatabans

YYSmeérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze drg9. kvétna 1994 o systémech pojishi vkladi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dr4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci
avérovych instituci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES zend 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadairk
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jeghz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o znéné smeérnice 2001/34/ES, ve Zmi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2008/22/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dnl4. ¢ervna 2006 o istupu k ¢innosti
avérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované zeni) ve zréni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2007/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dnl4.&ervna 2006 o kapitdlové piméienosti
investi¢énich podniki a Uvérovych instituci (pfepracované zgni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze drb. z&i 2007, kterou se réni smérnice Rady
92/49/EHS a sndrnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 200&43/pokud jde o procesni pravidla
a hodnotici kritéria pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovantasti ve finartnim sektoru.

8 1la
(1) Pro @ely tohoto zakona se rozumi

a) 0wrovou instituci druzstevni zaloZzna nebo jina os@j&, cinnost nebo podnikani spiva
v piijimani vkladh nebo jinych splatnych péanich prostedki od veejnosti a poskytovani
avéri na vlastni Get, a dale osoba, jejiginnost nebo podnikani spiea ve vydavani
elektronickych pete, to vie ¥etns zahraninich osob s obdobnou naptminosti,

b) finartni instituci osoba ktera neni &evou instituci a ktera jako svou rozhodujici nebo
podstatnowinnost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osbbanebo ktera jako svou
rozhodujici nebo podstatn@innost vykonava &kterou zginnosti vykonavanych bankathi

s vyjimkou gijiméani vkladi nebo jinych splatnych p&hnich prostedki od veejnosti, a déle
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investini spol€nost, investini fond, penzijni fond, poji®vna a zajigovna, které vykonavaji
¢innosti podle zvlastnich pravnictreplpigi, to vSe ¥etre zahrantnich osob s obdobnou
naplnic¢innosti,

c) pridruZzenou osobou osoba, v niz jin& osoba vykon@dstatny vliv, kterym se rozumi
takovy vyznamny vliv n&izeni nebo provozovani podniku této osoby, jenZ petadanim,
neni pouze dtasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani aébby; pimy nebo
negimy podil posuzovany samostatmebo jejich sotet predstavujici alespgp 20 %
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravechzdg povaZzuje za podstatny vliv, ledaze
jde o ovladani,

d) konsolidénim celkem skupina ovladajici &weveé instituce nebo skupina finar
holdingové osoby anebo skupina smiSené holdingsuebyo gicemz konsolidéni celek tvai
nejmeért 2 osoby,

e) ovladajici avrovou instituci U¥rova instituce, ktera ovlada alespgednu druzstevni
zaloznu,

f) finanéni holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera

1. je finargni instituci jinou nez obchodnikem s cennymi pgpahranini osobou se sidlem
v ¢lenském stétEvropské unie nebo jiném st&voricim Evropsky hospodsky prostor{dale
jen-¢lensky-stat) kterd je v tomto stéiopraviéna poskytovat investii sluzby, pojisovnou
nebo zajisovnou,

2. neni smiSenou finani holdingovou osobou podle zakona upravujicihditkayy dohled
nad finartnimi konglomeraty® a

3. ovlada vyldne nebo pevazrie Gverové instituce nebo fingni instituce, icemz alespd
jedna ovladana osoba je druzstevni zaloZnou,

g) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osoberdkheni U§rovou instituci, finatni
holdingovou osobou nebo smiSenou fikrE@irholdingovou osobou podle zéakona upravujiciho
doplikovy dohled nad finamimi konglomeratif, piicem? alespb jedna ji ovladana osoba
je druzstevni zaloznou,

h) skupinou ovladajici @ové instituce skupina tvena u¥rovou instituci, ji ovladanymi
osobami a pdruzenymi osobami,

i) skupinou finagni holdingové osoby skupina tema finagni holdingovou osobou,
ji ovladanymi osobami afglruzenymi osobami,

J) skupinou smiSené holdingové osoby skupinaigma smiSenou holdingovou osobou,
ji oviddanymi osobami afjglruzenymi osobami,

k) tuzemskou finaimi holdingovou osobou fin&ni holdingova osoba se sidlemCeské
republice, kterd neni osobou ovladanodravou instituci nebo jinou finani holdingovou
osobou se sidlemeské republice,

[) evropskou ovladajici @vovou instituci ovladajici (rova instituce se sidlem dlenském
stag, ktera soutasrté neni osobou ovladanou jinou dgvou instituci, které bylo wteno
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opravreéni k vykonucinnosti v jakémkoli¢clenském st& nebo finadni holdingovou osobou
se sidlem v jakémkotilenském stét

m) evropskou finaéni holdingovou osobou fingni holdingova osoba se sidlentlenském
stag, kter4 neni ovladana &wvou instituci, jiz bylo ugleno opraveini k vykonucinnosti

v jakémkoli ¢lenském st& nebo jinou finatni holdingovou osobou, ktera ma sidlo
v jakémkoliclenském stét

n) odpov¥dnou druzstevni zaloznou ve skupfimancni holdingové osoby druzstevni zalozna
ovladana finaéni holdingovou osobou se sidlem

1. vCeské republice, pokud tato finan holdingova osoba neovlada zadnou banku,

2. v jiném ¢lenském st& pokud tato finaéni holdingova osoba zaraveneovlada
avérovou instituci, které bylo udeno opraveini k vykonu ¢innosti v tomtoclenském
stag, ani Uwrovou instituci s ¥tSi bilartni sumou, které bylo @eno opraveni
k vykonug¢innosti v jinémélenském stdt nebo

3. v jiném neZlenském sté& pokudCeska narodni banka neupustila podle § 25e odst. 5
od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladd skupinou této fingni holdingové
osoby;

je-li v takovémto konsolidmim celku vice druZstevnich zaloZen, odfsmou druZstevni
zéloznou ve skupinfinanéni holdingové osoby se rozumi druzstevni zaloZnaejsetsi
bilanéni sumou,

0) odpowdnou druzstevni zaloZznou ve skupiomvladajici U¢rové instituce druzstevni
zélozna ovladana ovladajici dmevou instituci, které bylo wteno opraveni k vykonu
ginnosti v jiném neZlenském stét pokudCeskéa narodni banka neupustila podle § 25e odst.
5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zaklachd skupinou této ovladajici &reve
instituce; je-li v takovémto konsolidaim celku vice druzstevnich zaloZen, odfzmou
druzstevni zaloznou ve skupirovladajici U¥rové instituce se rozumi druzstevni zalozna
s nejtsi bilartni sumou,

p) podnikem pomocnych sluzeb pravnicka osoba, kes&ytuje sluzby slouzici k podigo
podnikani U¢rovych instituci,

g) ¢lenskym statem ¢lensky stat Evropské unie nebo jiny stat tvbici Evropsky
hospodé&‘sky prostor.

(2) V pripact, kdy vazby osob v rdmci konsolittdho celku jsou takového charakteru,
Ze neni mozné jednozfi@ urit ovladajici osobu nebo jeji typ, €eska narodni banka
opravréna ukit v dohod s pislusnym organem dohledu nadéfowvymi institucemi nebo
finanénimi institucemi ovladajici osobu konsoltdého celku nebo jeji typ.

(3) Ceskéa narodni banka stanovi vyhlaskou kritéria gjmuti osob z konsolidaiho
celku pro @ely dodrzovani pravidel obggtného podnikani na konsolidovaném zaklad
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§2a

(1) Ke vzniku a podnikani druzstevni zalozny jeba povoleni. Povoleni &idje
na zéklad pisemné zadostiedstavenstv@eska narodni bankZadost o udleni souhlasu
Ilze podat pouze na pedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel iozi doklady
oswdéujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 4. Vzory tiskopis a obsah jejich
piiloh stanovi provadici pravni piredpis.

(4) (2) O zadosti o udleni nebo zrné povoleni rozhodneCeska narodni banka
po posouzeni podminek prodehi povoleni nebo zénu povoleni do 6 &sial ode dne zahajeni
spravnihaizeni a v této lité rozhodnuti dori. Nebyla-li Zadost Uplna@eska narodni banka si
vyzadala jeji dopkni, rozhodneCeska narodni banka do 12sfoi ode dne zahajeni spravniho
fizeni a rozhodnuti v tétodt dorusi. Bylo-li Ceskou narodni bankou vyzadano déplrzadosti,
piicemz dopléna zadost neni Uplna, nebo neni-li dodrzena zaeysiadatele lita stanovena
Ceskou nérodni bankou na jeji dapif) je Ceskd néarodni banka opréwma spravniiizeni
o uctleni povoleni zastavit. iBd vydanim rozhodnuti o Zzadosti o povoleni konjilieska
narodni banka sy zamér s organem dohledu nad druZstevnimi zaloZnaifsiuSného stéatu,
pokud to vyZaduje mezinarodni smlouva.



- 289 -

{5) (3) Povoleni se uduje na dobu neditou. Povoleni obsahuje vymezeni povolenych
¢innosti a niZze obsahovat vymezeni rozsahu povolgngosti, nikoliv vSak ve smyslu omezeni
poctu jednotlivych obchodnichifpadi. Povoleni mize déle obsahovat stanoveni podminek, které
je povinna druzstevni zalozna splniteg zahjenim kterékoliv povolerdnnosti, popipadt
je dodrzovat p vykonu kterékoliv povolenéinnosti. Povoleni zanikd dnem nabyti pravni moci
rozhodnuti o od#ti povoleni nebo dnem zruSeni druzstevni zalozny.

{6) (4) Podminkamipro—deni-poveolenijsoeuPro udéleni povoleni musi byt splgny
tyto podminky

a) odborna zjsobilost, dvéryhodnost a zkuSenasticich osob, jimiz se prazély tohoto zédkona

rozumi osoby zvolené do funkéeni predstavenstva, kontrolni komise a&owvé komise, a dale

osoby, které jsou navrhovany v druzstevni zalofa vykonn&idici funkce, s nimiz je spojena
pravomoc a odpa@dnost vymezena stanovami druzstevni zalozny,

b) weene technické a organizéni predpoklady pro vykon navrhovanyainnosti druzstevni
zalozny, vyplyvajici zejména ze stanov druzstediizny, navrhitidiciho a kontrolniho systému
druzstevni zaloznydetre systémurizeni rizik, popipac dalSich vnitnich gedpisi druzstevni
zalozny;~enymi technickymi a organizénimi predpoklady se prodély tohoto zakona rozumi
zejmeéna ztivodreni (Celu zaloZeni druzstevni zalozny a strategickyegejiho rozvoje na trhu,
zpracovany zejména podle orientaceclemy druZzstevni zalozny, podle ekonomického sektoru
regionu, typu a druhu sluzeb, které maji byt paskdmy, zabezgeni odpovidajicich
vypcetnich, informanich, &etnich a statisticko-evidénich systéma druZstevni zalozny,
zabezp&eni dosta@ného pdtu zangstnand, ktei budou zajifovat planovanécinnosti
druzstevni zalozny, a zabe#Zpni odpovidajici struktury a organizace druzsteatuzny,

c) realnost obchodniho planu a schopnost liedb® rozvoje druzstevni zalozny s ohledem
na obecné znalosti a zkuSenosti,

d) zpisebilest duvéryhodnost a odborna zmsobilost fyzickych nebo pravnickych osob
s kvalifikovanou dasti na druZzstevni zalaZ(g 2b odst. 1) &lena s dalSimclenskym vkladem,
pokud nemaji kvalifikovanoudast (8 2b odst. 1), k vykonu prélena ve vztahu k podnikani
druzstevni z&loZzny v souladu s 8§ 1 odst. 5 pism. b)

e) pitihledny a nezavadnyapod ¢astky uvedené v § 2 odst. 3, z niz se wtrakladni kapital,
rizikovy fond a rezervni fond, pokud jsou vyteay,

f) splacentastky uvedené v § 2 odst. 3,
g) prahlednost skupiny osob s Uzkym propojenim s druasteoznou,
h) Uzké propojeni v ramci skupiny podle pismeneeafprani vykonu dohledu,

i) ve sta¥, na jehoz uzemi ma skupina podle pismene Q) Umij@ojeni, nejsou pravni ani
faktické zabrany k vykonu dohledu.

A (5) Pro (kely tohoto zakona se zéwtryhodnou fyzickou osobu povaZuje osoba,
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a) kterd nebyla v minulosti pravom@ondsouzena pro trestdin majetkové povahy, pro trestny
¢in, jehoz skutkova podstata souvisiiedmetem podnikani druzstevni zalozny, nebo pro jiny
amyslny trestnyin,

b) které nebyla pravomoéruloZzena pokuta nebo povinnost k naklirétody pro zaviené
zavazné nebo opakované poruseni zakonné povinktesé,vedlo k vyznamnému ohroZeni nebo
poskozeni ¥fiteli, klienti, podilniki a akcion& akciovych investinich fondi, k naruSeni
integrity nebo transparentnosti firkatho trhuci zneuziti divérnych informaci,

¢) ohledrt jejihoz majetku nebylo vydano rozhodnuti o Upadku,

d) kterd nebyla v poslednich 5 letegenem statutarniho organu nebo jiného organu pkeni
osoby, u které byla zavedena nucena sprava nefginanajetek byl prohlaSen konkurs, nebo
byl-li insolvereni navrh zamitnut pro nedostatek majetku.

{8)(6) Pro ely tohoto zakona se zaiwryhodnou fyzickou osobu povaZzuje r@in
fyzicka osoba, u niz nastaly skiesti uvedené v odstavebpism. c¢) a d), jestlize

a) soud
1. konkurs zrusil jinak nez usnesenim o zruSenkl@u po spléni rozvrhového usneseni
nebo usnesenim o zamitnuti navrhu na prohldSerkuksan proto, Ze majetek dluznika
je zcela nepostaijici,

2. zamitl insolvetni navrh proto, Ze majetek dluznika nebude gostt k Uhrad naklad
insolvergénihotizeni,

b) jde o osobu, ktera byla zvolena do funkce jiapadku pravnické osoby, nebo

c) jde o osobu, ktera se dobe viizeni u soudu deni, Ze dosavadni funkci vykonavala gipé
fadného hospodd,

d) jde o likvidatora, ktery splnil zakonnou povishgodat navrh na prohlaseni konkursu pro
predluZenost likvidované spateosti®?.

9 (7) Splreni podminky uvedené v odstavei & pism. a) se prokazuje vypisem
z evidence Rejiku tresti, ktery neni starsi nez 1¢sic. Osoba, ktera je statnimcahemCeské
republiky, v gipac, Ze se v poslednich 3 letech reZite zdrZzovala po dobu delSi nez @sioi
v jiném stat, predlozi roviez doklad tohoto statu obdobny vypisu z evidencestiaj tresti ne
starSi nez 3 #sice. Zahraghi osoba fedlozi roviz obdobny doklad ne starSi nez 3siae
vydany statem, jehoz je &édmem, jakoZ i staty, ve kterych se tato osoba wdido poslednich 3
letech nepetrzitt po dobu delSi nez 6&sidi.

{10) (8) Pro &ely tohoto zakona se za osobu odbapisobilou povazuje osoba, ktera

a) ma ukotiené Uplné sedni vzdlani a nejméd 5 let praxe v oblasti souvisejiciceinostmi
uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 nebo v § 3 odst. 2 pisni)adl), e), nebo

b) ma ukokiené vysokoskolské vZni a nejmét 2 roky praxe v oblasti souvisejicéisnostmi
uvedenymi v 8 3 odst. 1 nebo § 3 odst. 2 pisnin)aji) a e).
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@1 (9) Ceskd narodni banka stanovi vyhladkou seznam lestijgjich naleZitosti
k prokazani

a) odborné zjsobilosti a dvéryhodnosti osob zvolenych do funkéteni predstavenstva,
kontrolni komise a Wrové komise a dalSich osob, které jsou navrhovanyidicich funkci
v druzstevni zaloznpodle odstavce 4 pism. a),

b) zpisebilesti duvéryhodnosti a odborné zpisobilosti fyzickych nebo pravnickych osob

s kvalifikovanou dasti na druzstevni zaloZa ¢lena s dalSimtlenskym vkladem k vykonu prav
¢lena v souladu s ustanovenim odstavdg&m. d).

{2) (10) O zmeng povoleni rozhoduj€eska narodni banka na zakigrisemné Zadosti
druZstevni zalozny.i#Prozhodovani o z#né povoleni postupuj€eska narodni banka obdabn
jako @i rozhodovani o uleni povoleni. Toto ustanoveni se nevztahuje nhodruti Ceské
narodni banky podle § 28iiRozhodovani o z&né povoleni se podminky podle odstavcd 6

e X

kapital druzstevni zalozny nedosahuje vyse nef36r000 000 K.

{3) (11) Ceska narodni banka je opréma vyZzadat si opis z evidence Rifst trest
tykajici se fyzickych osob, které jsou zakladatilizstevni zalozny¢leny organu druzstevni
zalozny nebo jsou navrhovany jadici osoby.
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§2b

(1) Kvalifikovanou U¢asti se pro @ely tohoto zakona rozumi gfimy nebo negimy
podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravdt osoby nebo jejich sotet, ktery
piedstavuje alesptt 10 % nebo umoiuje uplatiiovat vyznamny vliv na jeji ¥izeni.
NeprFimym podilem se pro @ely tohoto zakona rozumi podil drzeny prostednictvim
jiné osoby nebo skupiny osob, jednajicich ve shéd

(2) Pro Uéely vypottu kvalifikované Uéasti na druzstevni zaloz® podle odstavce 1
se zapditaji i podily na zakladnim kapitdlu nebo na hlasoacich pravech, ktera jsou
vykonavana zastupcem osoby uvedené v odstavci 3 zékladé plné moci.

(3) Osoba nebo osoby jednajici ve sh¥anuseji mit souhlasCeské narodni banky
a) k nabyti kvalifikované U¢asti na druzstevni zalozs,

b) ke zvySeni kvalifikované wasti na druzstevni zaloz# tak, Ze dosahne nebo ifgkro¢i
20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi druzetni zaloznu,

a to i vpripadé, Zze tyto osoby hlasovaci prava spojena stakto ngou Uéasti
na druzstevni zaloZz nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav nedbd@zi
ke zméné podilu na hlasovacich pravechéchto ani jinych osob.

(4) Ceska narodni banka nejpozéji do 2 pracovnich dni ode dne fFijeti Zadosti
o souhlas podle odstavce 3 pisemrzadateli potvrdi jeji prijeti a uvédomi jej o dni,
na ktery pripada konec khu Ihiity pro posouzeni Zadosti stanovené v odstavci 6. da@st
obsahuje udaje o osobnebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalkovanou (kast
na druzstevni zalozg nebo druzstevni zaloZznu ovladnout, idaje o druzstei zalozrg,
na které ma byt tato (fast nabyta, zvySena nebo kterd ma byt ovladnuta, @jlo celkove
vySi podilu, ktery Zadatel na této druzstevni zalo® nabytim nebo zvySenim
kvalifikované uéasti dosahne nebo ovladnutim ziska a Udaje o osgbktera podil
na Zadatele grevadi. K Zadosti Zadatel piloZzi doklady nezbytné pro posouzeni zZadosti
z hlediska splréni podminek uvedenych v odstavci 9. Zadost o @kkni souhlasu Ize podat
pouze na Fedepsaném tiskopise, ke kterému ZadatekipoZi doklady oswdéujici spinéni
podminek uvedenych v odstavci 9. Vzory tiskopisa obsah jejich giloh stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

(5) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohladiného &enského
statu Evropské unie po fFijeti zadosti o udleni souhlasu v fipadech uvedenych
v odstavci 3, jestlize osobou s kvalifikovanoudasti na osol, kterd o udéleni souhlasu
zada, je osoba, kterd ma povoleni organu dohledu hioto ¢lenského statu misobit jako
banka, instituce elektronickych perz, pojistovna, zaji¥’ovna, investéni spole&nost nebo
poskytovatel investénich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto dso
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(6) Je-li podana zadost netplna nebo trpi-li jinymivadami Ceska narodni banka
nejpozdéji 50. den bkéhu lhity stanovené v odstavci 7 pisenen vyzve Zadatele
k odstranéni nedostatki Zadosti, pogFipadé k predloZeni dalSich informaci nezbytnych
pro posouzeni Z&adosti, fitemz pjeti vyzadanych informaci Ceska narodni banka
Zadateli pisemié potvrdi ve lhité uvedené v odstavci 4. Dnem odeslani této vyzvy lséh
Ihaty stanovené v odstavci 7 ferusSuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dn Béh
Ihity stanovené v odstavci 7 sefpruSuje az na dobu 30 pracovnich din pokud Zadatel

a) ma bydlis®, sidlo nebo misto podnikani ve stéf ktery neni ¢lenskym statem, nebo

b) nepodléh& dohledu organwlenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohledad
bankami, institucemi elektronickych peréz, pojisovnami, zaji¥’ovnami, poskytovateli
investiénich sluzeb, investinimi spolatnostmi nebo standardnimi fondy podle zakona
upravujiciho kolektivni investovani.

(7) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpai¥ji do 60 pracovnich
dni ode dne odeslani pisemného potvrzeni dijeti Zadosti podle odstavce 3. Pokud
Ceska narodni banka v této Iité rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl uden.
To neplati v pfipadé Zadosti o souhlas podané podle odstavce 14.

(8) Ceskéa narodni banka [¥i posuzovani zadosti zkouma pouze spini podminek
uvedenych v odstavci 9 a nagphlizi pritom k ekonomickym potrebam trhu.

(9) Ceska néarodni banka Z?&dosti vyhovi, pokud z hlediskamozného vlivu
na vykon ¢innosti druzstevni zalozny jsou splény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udleni souhlasu, jsou dvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za&idici osoby a na vykonné&idici funkce v druzstevni
zalozré sphiuji bez zjevnych pochybnosti podminku dvéryhodnosti, odborné
zpusobilosti a zkuSenosti,

c) dostaté&ny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost finatnich zdroja Zadatele,
ve vztahu k vykonavanym a planovanynginnostem v druzstevni zalozs,

d) druzstevni zalozna bude i nadale schopna plnitravidla obez‘etného podnikani
na individualnim i konsolidovaném zaklad,

e) struktura konsolidaéniho celku, do kterého ma byt druZstevni zalozna renuta,

nebrani ¢innému dohledu nad druZstevni zaloZznou, &nné vymeéné informaci mezi

Ceskou narodni bankou a organem dohledu jinéhd@lenského statu, ktery vykonava
dohled nad finantnim trhem, nebo neznesnatiuje vykon pasobnosti jednotlivych

organa dohledu nad timto konsolid&nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto
konsolida¢niho celku,

f) vsouvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySemi kvalifikované Ucasti
na druzstevni zaloZz® nevznikaji divodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zéakona
upravujiciho opatieni proti legalizaci vynosi z trestnéé¢innosti a financovani terorismu,
nebo Ze uz k takovému poruseni doslo.



- 295 -

(10) V rozhodnuti o zadostiCeska narodni banka
a) miaze omezit lhitu pro nabyti G¢asti podle odstavce 3,

b) uvede za¥ry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrZela postupm podle odstavce 5
pired vydanim rozhodnuti.

(11) Osoba nebo osoby jednajici ve shédez zbyténého odkladu oznamiCeské
narodni bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou U¢ast na druzstevni zaloza tak, Ze klesne pod 50 %,
30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou G¢ast na druzstevni zalozi tak, Ze ji piestavaji ovladat.

(12) Oznameni podle odstavce 11 obsahuje Udaje oob& nebo osobéach
snizujicich nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanouléast na druzstevni zaloz# nebo
0 0sol# nebo osobéach pestavajicich ji ovliadat, tdaje o druzstevni zaloaha Udaj o vysSi
G¢asti na druzstevni zaloZ® po snizeni.

(13) Pro tkely Zadosti podle odstavce 4 a ozndmeni v odstaldi se Udaji 0 0sob
rozumi:

a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, di a identifikaéni ¢&islo, bylo-li
pridéleno,

b) u fyzické osoby jméno a pijmeni, datum narozeni, rodnécislo, bylo-li pridéleno,
adresa bydliS€; u podnikatele zapsaného do obchodniho rejigku obchodni firma,
popripadé misto podnikani, a identifikaéni ¢islo, bylo-li pridéleno.

(14) Souhlas ve smyslu odstavce 3 lze ¥ipadech zvlastniho getele hodnych
udélit i nasledné.

(15) Nabyti nebo zvysSeni kvalifikované €asti na druzstevni zaloz® nebo jeji
ovladnuti bez predchoziho souhlasiCeské narodni banky nema za nasledek neplatnost
pravniho ukonu, na zaklad kterého k témto zménam v €astech na druzstevni zalozh
doSlo, avSak hlasovaci prava spojené s takto nabytaic¢asti nesngji byt vykonavana,

a to do doby udileni tohoto souhlasu.

(16) Souhlas podle odstavce 3 nebo oznameni podlisiavce 11 se nevyzaduje,
dojde-li k nabyti kvalifikované Uéasti nebo ke zvySeni kvalifikované &msti tak, ze
dosahne nebo pekroéi 20%, 30% nebo 50%, nebo ke snizeni kvalifikovanééasti pod
50%, 30%, 20% nebo 10% nebo k jejimu pozbyti jinakneZ na zaklad jednani osoby
nebo osob jednajicich ve shad
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(17) Souhlas k nabyti kvalifikované @asti na druzstevni zaloZz¥ se povazuje
i za souhlas k nabyti @imého nebo nepimého podilu nebo jejich sottu, ktery
piredstavuje mér nez 10 % na zakladnim kapitalu druzstevni zaloZnyebo hlasovacich
pravech v druzstevni zaloz¥. Souhlas ke zvySeni kvalifikované &asti na druZstevni
zalozrg tak, Ze dosdhne nebo ikro¢i 20%, 30% nebo 50% na druZstevni zalozh
se povaZzuje i za souhlas ke zvySeni takovéasti tak, Zze dosahne neboiekro¢i piimy
nebo neFimy podil nebo jejich sowet, ktery predstavuje még nez doteny podil
na zakladnim kapitalu druzstevni zalozny nebo hlas@cich pravech v druzstevni
zalozrg.

§2¢c

(1) Zjisti-li Ceska narodni banka, Ze fisobeni osoby s kvalifikovanou &asti
na druzstevni zaloz® je v rozporu s § 1 odst. 5 pism. b), nebo osoba bya
kvalifikovanou U¢ast nebo zvySila kvalifikovanou @ast na druZzstevni zaloz® bez
piredchoziho souhlasu nad limity uvedené v § 2b 0d&, rozhodne o pozastaveni prava
osoby s kvalifikovanou ®&asti (kastnit se ¢lenské sclize a hlasovat na ni a prava
poZzadovat svolani¢lenské sclize. Pozastavit I1ze pouze vykon vSech vySe uvedenych
prav. Uéastnikem ¥izeni je pouze osoba s kvalifikovanou &sti a druzstevni zalozna.

Podany rozklad nema odkladny @inek.

(2) DruZstevni zéloZna nefipusti U¢ast osoby, které Ceska narodni banka
pozastavila prava podle odstavce 1, n&lenské sclizi. P¥i posuzovani zmsobilosti
¢lenské sclize druzstevni zalozny rozhodovat a ifp hlasovani na €lenské scliazi
se nefFihlizi k hlasam ¢lena, jejichZz pradva Ucastnit se ¢lenské sclize a hlasovat byla
pozastavena. Pozastaveni prav podle odstavceCkska narodni banka zrusi, odpadl-li

divod pro jeho vydani.

(3) Druzstevni zaloZna je povinna pisenthinformovat Ceskou narodni banku
o nabyti nebo znénach v kvalifikované fasti osob na druzstevni zalozf pokud
pii téchto zménéch, i jednanim jinych ¢&lenid, jsou prekroéeny nebo snizeny limity
uvedené v § 2b odst. 3 a 11 , a to do 5 pracovnidma po zjiSténi rozhodnych
skute¢nosti.

(4) V disledku toho, Ze osob s kvalifikovanou G¢asti na druZzstevni zaloz# byla
pozastavena prava podle odstavce 1, nedochazi keéné podilu na hlasovacich pravech
této osoby ani jinych osob.

84b
Clensky vklad

(1) Clensky vklad niZze byt pouze peility. VySe zakladnih@lenského vkladu je pro
kazdéhailena stejna.

(2) Fipousti-li to stanovy a souhlasi-li s tiklenska schize, miZe clen vilozit
do zakladniho kapitalu druzstevni zalozny da&isky vklad. VySe dalSintdenského vkladu,ip
jeho vloZzeni do zékladniho kapitdlu druZzstevni Zz&o musi byt vzdy celidselnym
petinasobkem zakladnihtlenského vkladu. Dalgiensky vklad musi byt splacen jednorazae
90 dri ode dne udleni souhlas&lenskou schzi, s vyjimkou pipadi uvedenych v-edstavei 3
§ 2b odst. 3
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65) (3) Clen je opravin snizit vysi dalsihslenského vkladu nejvyse o 20 % jehiovpdni
vySe za kazdych 12 ¢siai ode dne jeho splaceni za podminky, Ze d#$isky vklad astane
celatiselnym nadsobkem zékladnibienského vkladu. Ke snizeni vyse dalStlemského vkladu
dochazi dnem dodeni pisemného oznameigna o této skutmosti druzstevni zalozn

{6) (4) Majetkove vypeadani pi snizeni dalSih@lenského vkladu se vyp obdobg
jako vypdadaci podil. Pro dely jeho vypdtu se zohletluje pouzecastka, o kterou se dalSi
¢lensky vklad snizuje.

A (5) F¥i dodrzeni podminek stanovenych timto zakoneimanlen nabyt vice dalSich
¢lenskych vklad.

§7
Stiret zajma

(1) Uwery ¢lenam volenych orgain druzstevni zalozny, jejilenam, ktei maji pracovni
porrer v druzstevni zaloZn a osobam jim blizkym podle &mnského zakoniku 8) Ize poskytnout
pouze za podminek, za nichz jsouwemvposkytovany ostatnindlenam druzstevni zalozny,
pricemz

a) ¢lenim kontrolni komiseg¢lenam, ktei maji pracovni powr v druzstevni zalozn a osobam
jim blizkym Ize G¥r poskytnout jen sipdchozim souhlasentiquistavenstva,

b) ¢lenim predstavenstvailenim uwrové komise a osobam jim blizkym |ze¢énposkytnout
pouze s fedchozim souhlasem kontrolni komise.

(2) Clen Uvrové komise a&len, jemuZ byla podle stanov&gna pravomoc rozhodovat
0 poskytnuti Ugru, nemohou byt iteli za Uver, o jehoz poskytnuti rozhodovali.
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(3) Z jednani a rozhodovani voleného organu druidstzalozny je vzdy vyloten ¢len
tohoto orgéanu, o jehoz zgjmu se rozhoduje.

(4) Ve vyra@ni zpra¢ musi byt vzdy uvedeny Udaje o poskytnutiérivosobam
uvedenym v odstavci 1.

(5) Ustanoveni zvlastniho zakona o zékazu konket®mejsou timto zakonem dena
a plati také pr@leny uwrové komise. Vykon funkcélena voleného organu druzstevni zalozny
je nesldtitelny s vykonem funkceélena voleného organu jiné druzstevni zalozny aasgenim
nebo obdobnym pogrem v jiné druzstevni zaloEnClen predstavenstva druZstevni zélozny
nesmi byt satasrgé statutarnim organendlenem statutarniho organu nedlenem dozaii rady
jiné pravnické osoby, kter4 je podnikatelem. To lat&ppro ¢lenstvi ¢lena pFedstavenstva
druzstevni zalozny vipdstavenstvu nebo doZorad financni instituce nebo Wroveé instituce
jiné nez druzstevni zaloZna, které druzstevni néla¥/ladaji, a dale pravnické osoby opkinén
organizovat poptavku a nabidku cennych giapipodniku pomocnych sluzeb.

(6) Clen voleného organu druzstevni zalozny n&bici osoba jsou povinniigd svym
zvolenim nebo jmenovanim ddiglusné funkce pisemirinformovat toho, kdo jej voli nebo
jmenuje, o své w/éryhodnosti a odborné #épobilosti, 0 pednttu své pipadné podnikatelské
¢innosti, 0 svémelenstvi v organech jinych pravnickych osob, neba ggkonava v jinych
pravnickych osobach funkci prokuristy nebo v nich mmajetkovou €ast, pracovni nebo obdobny
pomgr, véetrs predmrtu ¢innosti této pravnické osobglen voleného organu druzstevni zalozny
neboridici osoba informuji pisermam o zmenach, které nastaly vigsehu vykonu jeho funkce.

(7) Druzstevni zalozna je povinna €d® pracovnichdni ode dne zvolenilena organu
druZstevni zalozny nebo jmenovéiuiici osoby dortit Ceské narodni bance Zadost o posouzeni
podminek pro vykon funkcesetrs listin oswdiujicich splrni tchto podminek. Pokudeskéa
narodni banka rozhodne, Ze zvol€ign organu druzstevni zaloZzny nebo jmenovddiéi osoba
nesphuji podminky pro vykon funkce, zanika vykon funkdeem dorgeni tohoto rozhodnuti
druZzstevni zalozn Ceska narodni banka veor posouzeni podminek pro vykon funkiiena
organu druzstevni zalozny nelidici osoby rozhodne de-3D dni ode dne doreni Zadosti;
jinak se ma za to, Z¢en organu druZstevni zalozny nefitici osoba podminky splji.

8§ 7a
Ridici a kontrolni systém

(1) Druzstevni zalozna musi miidici a kontrolni systém, ktery zahrnuje

a) predpokladyadné spravy &zeni druzstevni zalozny, a to vzdy
1. zasady a postugizeni,
2. organizani uspdadani stadnym, péhlednym a ucelenym vymezeniniispbnosti
a rozhodovaci pravomoci, v rdmci kterého secas vymezi funkce, jejichz vykon
je nesldtitelny, a postupy pro zamezeni vzniku moznéketisizajnii,

3.Fadné administrativni a (¢etni postupy,

b) fizeni rizik, které vzdy zahrnuje
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1. pravidla pistupu druzstevni zalozny Kk rizikn, kterym druzstevni zalozna je nebtaa byt
vystavena, etre rizik vyplyvajicich z vejSiho prostedi a rizika likvidity,

2. Binné postupy rozpoznavani, vyhodnocovargieni, sledovani a ohlaSovani rizik,
3. inné postupy fijimani opateni vedoucich k omezeniipadnych rizik,
c) systém vnini kontroly, jehoz satasti je vzdy
1. vnittni audit a
2. pribéZnd kontrola dodrzovani pravnich povinnosti drvistealozny.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt ucelenykangieny charakteru, rozsahu a sloZitosti
¢innosti druzstevni zalozny.

(3) Druzstevni zaloZzna ma povinnost zavést a udtzéidici a kontrolni systém
na individualnim zaklatl Jestlize je druZzstevni zéloZzna odfmnou druZzstevni zéloZnou
ve skupi financni holdingové osoby nebo odgomou druzstevni zaloznou ve skupin
ovladajici U¢rové instituce, ma tyto povinnosti také na konsalahém zaklasl

(4) Druzstevni zéloZna, ktera ma povinnost zavastirdovattidici a kontrolni systém
na konsolidovaném zakl&dzajisti také, aby zasady a postujfgeni, organizéni uspdadani,
postupy a mechanismy podle odstavce 1 pouzivkmg konsolidaniho celku byly vzajemn
souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkerérindce pdaebné pro tely rozhodovacich
proces v ramci konsolidéniho celku a prodely vykonu dohledu.

(5) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou poZadavkyidiei a kontrolni systém
druzstevnich zalozen na individualnim i konsolideda zaklad v mezich podle odstavce 1.

87b
Uverejiiovani informaci

(1) Druzstevni zaloZzna ukegnuje zakladni Udaje o s&b o svych ¢lenech
s kvalifikovanou dasti na druzstevni zalaZa o svycktlenech s dalSim-vkladempodidi§odst.
3 dlenskym vkladem o struktite konsolid&niho celku, jehoZ je s@ésti, a 0 sv&innosti
a finartni situaci.




(2) Druzstevni zaloZzna uveejiiuje také Udaje o plréni pravidel obez‘etného
podnikani a ofFizeni rizik na individualnim z&kladé; to neplati, jestlize je

a) odpowdnou druzstevni zaloZznou ve skupi# evropské finaréni holdingové osoby,
b) odpowdnou druzstevni zaloZznou ve skupi&ovladajici Uvérové instituce, nebo

c) ovladanou osobou ve skupi ovladajici ivérové instituce nebo ve skupi# evropské
finanéni holdingové osoby a pihlizi se k ni g uverejiiovani Udaji na konsolidovaném
zakladé.

(3) Druzstevni zaloZzna ukagnuje také Udaje o pémi pravidel obeztného podnikani na
konsolidovaném zaklgd jestlize je odposdnou druzstevni zaloZznou ve skupirvropské
financni holdingové osoby nebo odpmnou druzstevni zaloZznou ve skupwvladajici Ug¢rove
instituce.

(4) Druzstevni zalozna, ktera ma vyznamné postaefinatnim trhuCeské republiky,
avSak nevztahuje se na ni povinnost podle odstavebho 3, uv@jiuje Udaje o pléni pravidel
obezetného podnikani a @zeni rizik ve zkraceném rozsahu. Postaveni dmuiistealozny
se povazuje za vyznamné na fitiaim trhu Ceské republiky, pokud je sgimo alespd jedno
z &chto kritérii:

a) paimerna bilagni suma druzstevni zalozny je ales@E®0 000 000 EUR,fgemz ptimérna
bilanéni suma se stanovi jako aritmetickyiper bilantnich sum druZstevni zaloZzny uvedenych
v poslednich Fadnych detnich zagrkach orenych pravnickou, pdfpad fyzickou osobou
vykonavajici auditorskowsinnost podle zékona upravujicingnnost auditoi *°® (dale jen
»auditor”), nebo

b) postaveni druzstevni zalozny na fier@m trhu Ceské republiky v uité oblasti podnikani
je viici ostatnim osobam finaniho trhuCeské republiky dominanthi®,

(5) Druzstevni zaloZna, na niz se nevztahuji pastirpodle odstavic2 aZz 4, uviejiuje
informace o tom, kdo a jakym igobem uviejiuje Udaje na konsolidovaném zakiaa skupinu
evropské ovladajici @wové instituce nebo za skupinu evropské fimarholdingové osoby,
jejimz jeclenem.

(6) Druzstevni zaloZzna nemusi &sjait informaci o pléni pravidel obe®ztného
podnikani, ktera

a) neni vyznamna; informace je vyznamna, pokucejpywynechani nebo chybné uvedeni mohlo
zmenit ¢i ovlivnit hodnocenici rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto inforenait svych
rozhodnutich; tato moznost se nevztahuje na infoenmapistupech pro vyptet kapitadlovych
poZadavk (§ 8),
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b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejimvaejnénim mohlo byt poSkozeno postaveni
druzstevni zalozny v ramci séahiho prosiedi, zejména jde-li o informaci o produktech nebo
systémech, ktera by sdilenim s ostatnimi &iiteti mohla znehodnotit investici druzstevni
zalozny dodchto produkii nebo systéiin

C) je divérna; informace jew/érna, pokud je druzstevni zalozna zavazana kinenzakaznikm
nebo jinym protistranam zachovavat o néenlivost.

(7) Vyuzije-li druzstevni zaloZzna moznost neigpeit citlivou nebo dvérnou informaci,
uverejni, o ktery z pozadavkna uvéejréni se jedna, atdod, pr@ informaci neuvigjnila.
Druzstevni zaloZzna vSak uvede al@spbecnou informaci o skuteosti, kterou rdla uveejnit,
ledaze by i tato obecna informace byla citliva nein@rna.

(8) Auditor owiuje udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich mguové ukazatele
druzstevni zalozny.

(9) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) obsah udaj ukenych k uvéejréni na individualnim a konsolidovaném zakiadcetns
zkrdceného rozsahu uda plreni pravidel obezetného podnikani #izeni rizik, jakoz i formu,
zpasob, strukturu, periodicitu adty uverejréni Udaji a

b) obsah udéjowtrovanych auditorem.

(10) Druzstevni zéloZzna zavede wmit postupy a zasady pro pin pozadavi
na uvéejreéni stanovenych timto zdkonem nebo na jeho zékdagro hodnocenitjpnérenosti
uverejiovanych uddj, vcetre jejich owrovani a frekvence uygnovani.

(11) Clen druzstevni zélozny je opram v souvislosti se svym podnikanim Zzadat
po druzstevni zalo#h aby mu poskytla bez zbyteeho odkladu pisemné vy$leni Uvrového
hodnoceni jeho osoby pra@ely posuzovani jeho &éw nebo jeho Zadosti o &v Druzstevni
zaloZzna ma &i Zadateli narok na nahraduimpérenych nakladl spojenych s poskytnutim
vyswtleni iwrového hodnoceni.

102) 7akoné. 254/2000 Sh., o auditorech a osrnzakonas. 165/1998 Sh., ve ni pozdjsich gredpisi.
100§ 10 odst. 1 zakoria 143/2001 Sb., o ochrahospod#ské solitze.

§ 27a
Prestupky

(1) Fyzicka osoba se dopustéptupku tim, Zze
a) nabude kvalifikovanoucast na druzstevni zalaZmebo ji zvysi tak, Ze dosahne padil
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech enjath v § 2b odst. Bez gedchoziho

souhlasuCeské narodni banky, nebo

b) uziva oznéeni ,spditelni a Uv¥rni druzstvo* nebo ,druzstevni zaloZzna“ nebo &
druzstvo® v rozporu s 8 1 odst. 3.
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(2) Zaméstnanec nebden voleného organu druzstevni zalozny se dopiestypku tim,
Ze porusi povinnost zachovavat ¢erllivost ve sluzebnich égech dotykajicich se zam
druzstevni zalozny a jejicten (8 25c).

(3) Clen volenéhovorgénu druzstevni zalozny nidbiwi osoba se dopustfgstupku tim,
Ze neinformuje neprodléCeskou narodni banku o skémnestech uvedenych v § 6 odst. 10.

(4) Clen Gvérové komise nebolen druzstevni zalozny, jemuz byla podle stanatesna
pravomoc rozhodovat o poskytnuti¢é, se dopustiipstupku tim, Ze se staneitalem Gvru,
0 jehoZ poskytnuti rozhoduje.

) 6) (5) Insolvergni spravce druzstevni zalozny se dopustsioipku tim, Zze na Zadost
Ceské narodni banky nesvola do 3@ da dordeni ZadostElenskou schzi druzstevni zalozny
vyhradré za (&elem schvaleniadné detni zaerky (8 5a odst. 4).

A (6) Fyzicka osoba, ktera jelenem konsolideniho celku, jehoZlenem je také
druZstevni z&loZna, se dopustésiupku tim, Ze nesplni poZadaébské narodni banky podle
§ 27f odst. 2 pism. a) nebo povinnost stanovenehoanutimCeské narodni banky vydaném
na zaklad 8§ 27f odst. 2 pism. b) a c).

8) (7) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do ZDKE, za Festupek podle
odstavce-& pokutu do 500 000 Ka za pestupek podle odstavd;2,3:5a 1, 2, 3 a Gookutu
do 1 000 000 K

8 27b
Spravni delikty pravnickych osob

(1) Druzstevni zalozna se dopusti spravniho defikiuze
a) vykonav&innost v rozporu s vydanym povolenim [§ 1 odstishrp a)],

b) nesplni poZadave@e§ké narodni banky podle § 28 odst. 1 pism. a) nebplni povinnost
stanovenou v rozhodnutieské narodni banky vydaném na zakl@@8 odst. 1 pism. b) az e),

C) neuvéejni schvalenoudgtni zaérku, vyraini zpravu nebo opis povoleni (8§ 1 odst. 6)
d) neopravine nabude fimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu pravnické osobanet
seclenem, spolénikem nebo akcioii@m pravnické osoby nebo jinymigmbem nabude vliv na

fizeni pravnické osoby (8 1 odst. 8),

e) pipusti naclenské schzi téast osoby, kter€eska narodni banka pozastavila prava pe@e §
odst- 58 2c odst. 1

f) neinformuje Ceskou néarodni banku o nabyti nebo émén kvalifikované @asti osob
na druzstevni zaloZrpodle-82b-edst-%& 2c odst. 3
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g) zidi pob@ku na Uzemi hostitelského statu bez souhfasské néarodni banky (§ 2d odst. 1)
nebo zndni skuténosti tykajici secinnosti pobdky na uzemi hostitelského statu v rozporu s
ustanovenim § 2e odst. 2,

h) zaine podnikat na Uzemi hostitelského statu bez zslgEb@ky, aniz by tento sy zamer
véetrg specifikace vykonavangnnosti gedem oznamil@eské narodni bance (8§ 2f),

i) jeji pobaka na Uzemi hostitelského statu nedodrZujerepafiijata hostitelskym statem
v rdmci jeho minové politiky, nebo op&gni (Fjatd Evropskou centralni bankou ¥ipgad stafi,
které zavedly euro jako svousnu (8§ 2g odst. 1),

J) neposkytne na vyzadani hostitelského statu nmfoe a pravidelnd hlaseni ve férm
statistickych uddj o podnik&ni své polsky na Uzemi tohoto hostitelského statu v soula8i2g
odst. 2,

k) svym jednanim nebo jednanim sveé pidyona Uzemi hostitelského statu poruSuje ustanoveni
pravnich pedpidi v oblastech, které spadaji dispbnosti hostitelského statu, a tento protipravni
stav ffes vyzvu organu dohledu hostitelského statu netikgr2g odst. 3),

[) nabude majetek v rozporu s ustanovenim 8§ 3 8dst.

A) m) porudi povinnosti stanovené zvla$tnim pravnitedpisen® pro uzavirani smluv
o finartnich sluzbach uzaviranych na dalku.

(2) Druzstevni zéloZna se dopusti spravniho dedikiuze

a) nevypracuje vyrmi zpravu, nefedloZi ji spolu $&dnou detni za¥rkou ke schvélenilenské
schizi do 6 nésial po ukoreni etniho obdobi, za které je vypracovavana, neboasemou
vyro¢ni zpravu nezaSkeeské narodni bance do 1(idid jejiho schvaleni (8 6 odst. 6),

b) poskytneclenim volenych orgéain druzstevni zalozny nebo svysenam, ktei v ni maji
pracovni pordr, nebo osobam jim blizkym &wvza vyhodgjSich podminek, nez jsou podminky,
za jakych poskytuje @y ostatnim svyntlenaim (8 7 odst. 1),

c) neuvede ve vytmi zpra¥ Udaje o poskytnuti @i ¢lenim volenych orgain druzstevni
zalozny, ¢lenaim druZstevni zalozny, Kiev ni maji pracovni po#n, a osobam jim blizkym
v souladu s ustanovenim 8§ 7 odst. 4,

d) nedordi Ceské narodni bance do  pracovnich dni ode dne zvolentlena organu
druzstevni zalozny nebo jmenovdidici osoby Zadost o posouzeni podminek pro vy&jch;
funkce, etrg listin oswdeujicich splini €chto podminek (§ 7 odst. 7),

e) nabude pohledavku vazanou podminkouipedosti v rozporu s § 1 odst. 5 pism. e),
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g f) neoznamiCeské néarodni bance vybraného auditora nebo novétitorm v pipad,
Ze mvodns navrzeny auditor byf'eskou narodni bankou odmitnut (§ 8b odst. 3),

k) g) nezajisti, aby vifpad vykazani ztratglenska sctize i schvalovaniddné detni zaérky
rozhodla o Uhratitéto ztraty v souladu s ustanovenim 8 9 odst. 2,

B h) nevypate fadre prispivek do Fondu pojishi vkladi nebo pispivek fadre a Was nezaplati
(8 14),

P 1) neprovede opravné #dvani v souladu s ustanovenim § 13b odst. 1,

K} j) porusi povinnost zachovavat v tajnosti a chrafeitl zneuzitim udaje o svéttenovi a jeho
obchodech s druzstevni zaloznou (§ 25b),

B K) neposkytne pozadované informace ptelyl dohledu na konsolidovaném zakiadebo
poskytne informace neulplné nebo neodpovidajiciesému stavu, nebo nedodrziith pro
jejich predloZeni (§ 25f),

M) ) negredloZi nebo neposkytne informace nebo podkladyilada s opaenimCeské narodni
banky vydanym podle § 27 odst. 1 nebo vyZadzeskou narodni bankou podle § 27 odst. 2,

(3) Za spravni delikt podle-edstavee-2-pisjra-§ odstavce 2 pism. f) a i¥e ulozi pokuta
do 2 000 000 K, za spravni delikt podle odstavce 1 pism. c) &awds 2 pism. a) a c) se ulozi

pokuta do 5 000 000 Ka za spravni delikt podie-odstavee—1-pism—a),-Ppibjp—d)az-m)

odstavce 1 pism. a) a b), pism. d) azd)podle-edstavee2-pism—b)—e)—e}Hh)—ibkam)
odstavce 2 pism. b), d), e), g), h), j), k) ade ulozi pokuta do 20 000 00@.K

§28

(1) Zjisti-li Ceska narodni banka nedostatky v podnikéani druZstélovny, je opravma,
podle povahy a zavaznosti zfiSého nedostatku,

a) vyzadovat, aby druzstevni zalozna ve stanovéit®djednala napravu, a to tim, Ze

1. omezi akteré povolené€innosti nebo ukati nepovolené€innosti ve smyslu povoleni nebo
nebude provad nekteré obchody a operace,

2. omezi distribéni sit, véetns snizeni p&tu obchodnich mist,
3. vynmeni ¢leny predstavenstva, kontrolni nebostmvé komise druzstevni zalozny,
4. vymeni osoby ve vedeni druzstevni zalozny,

5. svolaclenskou schizi a tatoclenska schize projedn& eskou narodni bankou stanovenou
zalezitost nebo jeji navrh,

6. uvede uspadani, strategie, postupy a mechanismy do soulichicszakonem,
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7. @ijme piisrgjSi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktiv druzstevni zalozny
a rezerv nebo pro stanoveni kapitalovych pozailavk

8. vytvai odpovidajici vysi opravnych polozek a rezerv,

9. udrzi kapital nad minimalni Urovni stanovendu8/odst. 2,
b) rozhodnout o omezeni nebo zakazkterych povolenycttinnosti druzstevni zalozny az na
120 dri, a to et nakladani vkladatéls jejich vklady; nakladanim vkladaies jejich vklady
se pro dely tohoto zakona rozumi jakékoli jejich dispozscekladem,
) znenit povoleni vylodenim nebo omezenintkterych¢innosti v @m uvedenych,

d) n&idit mimaradny audit na naklady druzstevni zalozny,

e) ndidit svolani¢lenské sctize na naklady druzstevni zalozny &itun¢které body programu
jednani tét@lenské schize

f) odejmout povoleni,

g) pozadovat zvySeni kapitalu nad Unoymodle § 8, zejména pokud ma druzstevni zalozna
nelinné uspeadani, strategie, postupy nebo mechanismy a ulafmteni podle pismen a)
az f) se jevi jako nedostéte k dosazeni ndpravy tipérenémcase.

(2) Opateni podle odstavce 1 pism. b) az f) se uplatnhg@splrEni poZzadavku podle
odstavce 1 pism. a); podle povahy #jigho nedostatku, zejména nesneseti wdkladu,
Ize tento postup uplatnit i be#guichoziho poZzadavku podle odstavce 1 pism. a).

(3) Opatenim podle odstavce 1 pism. a) aZz c) nejsodedat prava a povinnosti
vyplyvajici z finartniho zajis&ni 18b) podle zvlastniho pravnihéedpisu nebo podle zahrani
pravni upravy, které druzstevni zalozna poskytlaorjebylo poskytnuto. Timto opanim takeé
neni dotena moznost provest zéecné vyrovnani podle zvlastniho pravnihdegpisu
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu 18d).

(4) Nedostatkem v podnikani se rozumi
a) poruSeni podminek stanovenych v povoleni nedmpeek pro vydani povoleni,
b) poruseni nebo obchazeni tohoto zakona, zvl&skrdkorl, provadcich Fedpidi vydanych
podle tohoto zakona a pravnickegpisi a opateni Ceské narodni banky vydanych podle tohoto

zékona, jakoz i rozhodnuti vydanyclskou narodni bankou,

c) prova@ni obchod druzstevni zaloznou #pobem, ktery poSkozuje nebdie poskodit zajmy
jejich vkladatel ac¢lenti nebo ohrozuje bezpeost a stabilitu druzstevni zalozny,

d) fizeni podnikani a hospa@ai druzstevni zalozny osobami, které nemaji dzistoil
odbornou zpsobilost nebo nejsouidéryhodné,

e) jestlize druzstevni zéloZna nevyilao odpovidajici vySi opravnych poloZzek a rezendlpo
zvlastnich pravnichipdpidi,
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f) jestlize voleny organ druzstevni zalozny nevygamsvou funkci déle nez 60ign

g) odepeni @i kontrole vyzadanych informaci a liséihprodleni i jejich predani nebo odégni
vstupu do prostarci prodleni @i umozreéni vstupu,

h) poruSovani pravidel a ukazatelc¢enych podle § 11,

i) neschvalenfadné detni za¥rky druzstevni zalozny do 6&sial od posledniho dnetétniho
obdobi,

j) nesplréni informani povinnosti druzstevni zaloznou (8 27).

(5) Utastnikemiizeni je pouze deena druzstevni zélozna, neni-li v tomto zé&kon
stanoveno jinak.

(6) Rizeni miZze byt zahéajeno téZ déenim rozhodnuti.

(7) Dorweni do vlastnich rukou provedéeska narodni banka dupostupem podle
spravnihaadu nebo fedanim rozhodnutienovi gedstavenstva druzstevni zalozny néleoovi
kontrolni komise nebo osélpowtenéiizenim druzstevni zalozny. Odmitne-tiktera z ¢chto
0sob rozhodnutifpvzit, je dordgeno okamzikem tohoto odmitnuti.

(8) Proti rozhodnuti Ize do 15 #liod jeho dorteni podat rozklad k bankovni tadeské
narodni banky. Podany rozklad proti rozhodnuti @aatistavce 1 pism. ¢) a d) nema odkladny
cinek. Ustanoveni spravniho¥adu o moZném zjisobu ukorteni ¥izeni o rozkladu®®
se nepouzije.

(9) Lhata k plreni dorweného rozhodnutéini alespé 24 hodin, a to s vyjimkou
rozhodnuti podle odstavce 1 pism. b) a c), jejipm&ni mize byt vyzadovano okamzikem
dorweni, neni-li v tomto zaka@stanoveno jinak.

(10) Jestlize nebylo uloZenim ofeti podle odstavce 1 dosazeno napravizefieska
narodni banka opa&ni podle odstavce 1 uloZit opakovapogipads uloZit jiné opateni podle
odstavce 1, neni-li stanoveno v tomto zé&kjorak.

(11) Rizeni podle odstavce 1 pism. b) aZ g) Ize zahdjit doku ode dne, kdy séeska
narodni banka dozdéla o skuténostech rozhodnych pro ulozentigtuSného opétni,
nejpozdaji vSak do 10 let ode dne, kdy tyto skintesti nastaly.

(12) Ceska narodni banka je téZ opréva

a) astnit se jednani orgéninych pravnickych osob, které jsou GUzce propojsngruzstevni
zaloznou,

b) pii vykonu dohledu vstupovat do prostoosoby, ktera je Uzce propojena s druzstevni
zaloZznou, a pozadovatquloZzeni dokumefita podani vysstleni souvisejicich sipdmétem
kontroly.

18§ 152 odst. 5 zakoria500/2004 Sb., spravidd, ve ziini zakonas. 413/2005 Sb.
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CAST SEDMA
Zména obchodniho zakoniku

8178
Podily na zisku spolénosti

(1) Akciond ma pravo na podil na zisku spmiesti (dividendu), ktery valna hromada
podle hospodékého vysledku schvalila k roddni. Nevyplyva-li z ustanoveni stanov tykajicich
se prioritnich akcii &co jiného, wuje se tento podil patrem jmenovité hodnoty jeho akcii
k jmenovité hodnatakcii vSech akciorf. Spol€nost nesmi vyplacet zalohy na podily na zisku.

(2) Spolenost neni oprawma rozdlit zisk nebo jiné viastni zdroje mezi akcideaje-li
vlastni kapital zjidiny z radné nebo minfadné detni za¥rky nebo by v dsledku rozdleni
zisku byl nizsi nez zakladni kapital spwiesti, zvySeny o

a) upsanou jmenovitou hodnotu akcii, pokud byhéngsakcie spolaosti na zvySeni zakladniho
kapitalu a zvySeny zakladni kapital nebyl ke dstaeeniradné nebo minfadné detni zaerky
zapsan v obchodnim reijéu, a

b) tu ¢ast rezervniho fondu nebo ty rezervni fondy, kperdle zakona a stanov nesmi spodest
pouzit k plgni akcion&im.

(3) Podil¢lena predstavenstva deni dozori rady na zisku (tantiému) ibe stanovit
valna hromada ze zisku schvaleného k ¢ezd.

(4) Nestanovi-li zvlastni pravntempis jinak, mohou se z&stnanci spoknosti ve shod
se stanovami podilet na r@ehi zisku. Stanovy mohoudi;, Ze tento podil ze zisku Ize pouzit
pouze k uhra#l¢asti emisniho kursu akcii, jez podléha splaceniégtranci spoknosti podle
§ 158, nebo kupnich cen akcii sgolesti zandstnanci, a to formou zagieni.

(5) Ustanoveni odstarcl a 2 se pouziji obdobn na rozdleni zisku na tantiému
a na uéeni podilu zastnané na zisku. Ustanoveni odstavce 8 se poufifagiers.

(6) Castka ukena k vyplaceni jako podil na zisku sgolesti nesmi byt vy3si, nez
je hospodisky vysledek &etniho obdobi vykazany Weétni zaérce snizeny o povinnyiol!
do rezervniho fondu podle 8§ 217 odst. 2 a o neehgztraty minulych let a zvySeny
o nerozdleny zisk minulych let a fondy vytvené ze zisku, které spotest nmize pouZit dle
sveho volného uvazeni.

(7) Nestanovi-li stanovy nebo rozhodnuti valnéntady réco jiného, je dividenda
a tantiéma splatna déi imésial ode dne, kdy byloigato usneseni valné hromady o réleti
zisku.



- 308 -

(8) Neuti-li stanovy nebo usneseni valné hromady anebodiokoakcion#&m jinak,
je spolé€nost povinna vyplatit dividendu na své naklady bezpe¢i na adrese akciofévedené
v seznamu akciotié ke dni splatnosti dividendy, pokud vydala akcigméno, nebo na adrese
vedené v evidenci zaknihovanych cennych piapitasti utené pro emitenta k rozhodnému dni,
pokud vydala zaknihované akcie na majitele. Polkudissnost vydala listinné akcie na majitele,
uréi misto vyplaty dividendy stanovy nebo rozhodnaiihneé hromady, pokud nebylo dohodnuto
néco jiného. Nebylo-li misto vyplaty &eno, vyplati spol#ost dividendu akciofév mist sidla
spole&nosti.

(9) Jsou-li akcie spaieosti kétovant-nebo—sice—kétované—nejsou,—ale—bylydany
na majitelea nebyly-li prijaty k obchodovani na regulovaném trhy je predstavenstvo
povinno oznamit den vyplaty dividendy, misto aisqb jeji vyplaty, pofipact rozhodny den
zpasobem ufenym zakonem a stanovami pro svolani valné hromaelyi-li stanovy rco
jiného. Jestlize spataost vydala akcie na jméno a stanovy dairden splatnosti dividendy,
je predstavenstvo povinno zaslat akcifima oznameni o dnu splatnosti dividendy bez
zbyteiného odkladu po dni konani valné hromady, ktergpbe dividendy rozhodla, nezasila-li
spol&nost dividendu na své naklady a nebékzpe

(10) Ma-li akcie podobu zaknihovaného cenného rpagé rozhodnym dnem pro
uplatreni prava na dividendu z této akcie den konani vhhoénady, ktera rozhodla o vyplat
dividendy.

(11) Valnd hromada t@ie rozhodnout, Ze rozhodnym dnem pro upldtnprava
na dividendu je jiny weny den, ktery nesmirgdchazet dnu konani valné hromady, ktera
rozhodla o vyplat dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnogtiehdy.

(12) Pravo na vyplatu dividendy je samostgtievoditelné podle § 156a ode dne, kdy
valnd hromada rozhodla o vy@alividendy. Jestlize vSak byly nebo maji byt vyddopony,
je pravo na dividendu spojené s kupongavpditelné pouze spolu s kupénem. Kupény lIze vydat
i pred rozhodnutim valné hromady o rélmhi zisku za &etni obdobi, k &muz se kupdn
vztahuje.

(13) Smlouvy, jejichz &elem je zvyhodéni jakéhokoli akcion& na ukor spotmosti
nebo jinych akciond, jsou neplatné. Tim nejsou deha ustanoveni § 66a, 8 190a az 190d.

5 74 AT P kanlovérm .
§184

(1) NejvysSim organem spotesti je valna hromada. Akcioh&e zwdastuje valné
hromady osobh anebo v zastoupeni na zaklagisemné plné moci (dale jeniipmny
akcion&"). Zastupcem akciotié nentize bytélen predstavenstva nebo dozbrady spolénosti.

(2) Pokud spolmost vydala zaknihované akcie, mohou stanovy nefmhodnuti
predchazejici valné hromadyciirden, ktery je rozhodny kéasti na valné hromédTento den
vSak neniZe o vice nez sedm kaletidi&h dri predchazet dnu konani valné hromady. Pokud
nebude rozhodny den taktaen, plati, Ze rozhodnym dnem je sedmy kal&mid#en pede dnem
konéni valné hromady.i&stavenstvo je povinno podat Zadost o vypis zerzék evidence
cennych papirk rozhodnému dni.
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(3) Valna hromada se kona nejragednou za rok ve fii¢ uréené stanovami, nejpogd
vSak do Sesti gsial od posledniho dnecétniho obdobi a svolava jigustavenstvo, poipad
jeho ¢len, pokud se igdstavenstvo na jejim svolani bez zbyého odkladu neusneslo a zakon
stanovi povinnost valnou hromadu svolat anebo pgkedstavenstvo neni dlouhodoschopno
se usnhaSet, nestanovi-li tento zakon jinak.

(4) Fedstavenstvo je povinno ueiit pozvanku na valnou hromadu nebo oznameni
0 jejim svolani zfisobem wfenym zakonem a stanovami. U sgalesti s akciemi na jméno
uverejiuje predstavenstvo pozvanku tak, Ze ji zaSle vSem akigionda adresu sidla nebo
bydlis€ uvedenou v seznamu akcidhanejmé’ 30 dni ped konanim valné hromady
nestanovi-li zakon upravujici podnikani na kapitadlwém trhu jinak. U spol€nosti
s akciemi na majitele uvenuje predstavenstvo v tétodke oznameni o konani valné hromady
v Obchodnim #stniku a jinym vhodnym Zgobem wenym stanovami, nejmémwvsak v jednom
celostatg distribuovaném deniku ¢gném ve stanovachnestanovi-li zakon upravujici
podnikani na kapitdlovém trhu jinak. Jestlize vlastnik akcii na majitel&idi ve prospch
spole&nosti zastavni pravo alespdk jedné akcii spol#osti jako jistotu na Uhradu nakiad
za zaslani ozndmeni o konani valné hromady a podaz@silani oznameni o konéni valné
hromady na adresu uvedenou v Zadosti, je &post povinna mu na uvedenou adresu na jeho
néklad ozndmeni zasilat.

(5) Pozvanka na valnou hromadu nebo oznadmeni é@nkoralné hromady obsahuje
alespa:

a) firmu a sidlo spotmosti,

b) misto, datum a hodinu konani valné hromady,

c) oznd&eni, zda se svolavadna, miméadna nebo nahradni valna hromada,

d) paad jednani valné hromady,

e) rozhodny den kaasti na valné hromagdpokud spolénost vydala zaknihované akcie.

(6) Misto, datum a hodina konani valné hromadyirbys uceny tak, aby co nejmén
omezovaly moznost akciofiélkastnit se valné hromady.

(7) Valnou hromadu Ize odvolat nebo énit datum jejiho konani na pogéi dobu.
Odvolani valné hromady nebo &na data jejiho konani musi byt oznamenyispbem
stanovenym zakonem a stanovami pro svolani valmddaty, a to nejpoz{ jeden tyden ped
oznamenym datem jejiho konani, jinak je s@odst povinna uhradit akciofidn, ktei
se dostavili podle jwodni pozvanky nebotupodniho oznameni,célné vynalozené naklady.
Mimotradnou valnou hromadu svolanou podle 8§ 181 Ize ativalbo zrénit datum jejiho konani
na pozdjSi dobu, jen pokud o to pozadaji tam uvedeni al@iioPri uréeni nového data konani
valné hromady musi byt dodrzenathpodle odstavce 4 nebo podle § 181 odst. 2.
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(8) Jestlize ma byt na fawlu jednani valné hromady &na stanov spolmosti, musi
pozvanka na valnou hromadu nebo oznameni o jejimarkoalespt charakterizovat podstatu
navrhovanych zgn a navrh zrén stanov musi byt akciofiigm k nahlédnuti v sidle speétaosti
ve |lhit¢ stanovené pro svolani valné hromady. Akdlom@& pravo vyzadat si zaslani kopie
navrhu stanov na 8y naklad a své nebezfie Na tato prdva musi byt akcigh&pozorreni
Vv pozvance na valnou hromadu nebo v oznamenino kgnani.



