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Moznosti

Urokove sazby

Predstihove indikatory
Konjunkturalni Setfeni

Jakou metodou pouzit???
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ZkuSenosti

My =— -+ Ii_'n'_Et_]_ﬂ_t -+ Et

autor data a b R® obdobi
Forsells a Kenny Konjunkturdlni pruzkum 0.55 0.90 041 1986 - 2000
Bryan a Gavin Livingstonv pruzkum 0.60 1.32 0.77 1956 - 1979
Michigansky pruzkam -0.04 1.12 0.79 1956 - 1980
Llovd Livingstonv pruzkum 0.13 1.12 062 1960 - 1997
Michigansky pruzkam -1.02 1.14 0.72 1960 - 1997
Naivni predpovéd 1.00 0.78 062 1960 - 1997
Fisherova rovnice 2.16 053 050 1960 - 1997
Brischetto a de Brouwer Konjunkturdlni pruzkam -2.27  1.01 0.77 1980 - 1997




Zkusenosti...

Lloyd(1999) Hvidding(1988)

MAE RMSE MAE RMSE
Livingstonuv pruzkum  1.39 2.01 2.30 3.00
Michigansky pruzkum  1.34 1.70 1.87 2.36
Naivni ofekavani 1.47 2.02 2.25 2.74
Fisherova rovnice 2.09 2.93 - -
Model éasovych rad — — 1.87 2.33
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Konjunkturalni Seti‘eni v CR

* Vznik, Setfeni, oblasti...
* Vyhody...
* Nevyhody...
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Struktura Setreni
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Ky vyzkum

Carlson-Parkin (CP) metoda

» Carlson-Parkin (1975): Inflation Expectations.
Economica, Vol. 42.

 Cil:
— prahy v oCekavani
— transformace dat

» Aplikace pravdépodobnostniho pristupu
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Odvozeni CP metody

.."'_\'hj'_'-'t = 5+ =" Ezﬂi'-?tﬂ = 0
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Odvozeni CP metody

Ap, <07 = EAp, <0

& S
Pr(Ap, < 6-) = f #(Ape)dAp, = f #(S)dS, = B(5;)
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5= 07 — g

Tg
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Odvozeni CP metody...
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Odvozeni CP metody
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D(u)

Gaussova krivka...
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Gamma funkce...

]

[fa) = ff&_le:q::{—f}df

0
P

_ f £91 exp{—t}dt + f 51 oxp{ —t)dt
r

I'(l1+a) al'(a)
T(0.5) JT
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Logistické rozdéleni...

= exp{—u} du — lim ( ):

e [1 —+ Em{—u}]z - 1 + ex]p {— [L_bﬂjl} u—s—oo \ 1 -+ Em{_u}

- = el e (3 (552))
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Vztah mezi rozdélenimi

 Normalni rozd€leni <« Logisticke rozdéleni
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Aproximace (n=100, 1000)
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Odhad modelu
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Vysledek odhadu

model zpozdéni 46 « 3t a R* SE LB(l) «
t—1 -0.83 0.00 0.68 0.00 045 032 002 0.88
t—2 -0.68 0.00 0.62 000 040 033 000 0599
puvodni t—3 -0.43 0.07 053 000 035 035 001 093
t—4 -0.32 020 049 000 034 035 005 0.82
t—5 -0.35 0.16 048 000 034 034 09 033
t —6 -0.39 0.08 047 000 033 033 0539 044
t—1 -0.87 0.00 0.66 000 045 032 003 0.86
t—2 -0.71 0.00 0.61 0.00 040 033 000 098
logisticky t—3 -0.46 0.06 052 000 035 035 001 091
t—4 -0.34 0.19 048 000 034 035 006 080
t—5 -0.36 0.16 047 000 034 034 099 032
t —6 -0.41 0.08 046 000 033 033 0539 044
t—1 042 0.00 243 004 033 035 075 039
t—2 0.39 0.00 201 011 032 035 0382 036
linearni t—3 031 000 056 067 032 035 095 033
t—4 023 0.02 -056 057 032 036 142 0.23
t—5 024 0.01 -033 079 031 035 281 0.09
t —6 029 0.00 085 048 028 034 127 0.26

Vysvetlivky: 4T, 6~ json odhadované parametry, o hladina viznamnosti, B2 koeficient determinace,
SE standardni odchylka regrese, LEBC)N 1) Ljung-Boxova () statistika autolkorelace prvniho tadu.
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Vysledek odhadu...
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D¢kuji1 za pozornost
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