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Osnova

Situace po dokonceni reformy bankovniho
sektoru

Vyvoj obezietnostnich ukazatelti a hospodateni bank;
Diskuse rizikovych oblasti;

Vstup do eurozony
Ptinosy pro finan¢ni a makroekonomickou stabilitu;
Mozna rizika (napf. zkuSenost Portugalska);

Financni kritéria vstupu do eurozony.
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Analyza financni stability

Prudky rozvoj motivovany sérii krizi béhem

90. let (Casto tzv. ,,twin-crises);

Soucast agendy mezinarodnich instituci (FSAP) a
ve vzrustajici mife 1 Cinnosti narodnich regulatoru
(Financial Stability Reports);

Duraz kladen na interakci mezi makro-vyvojem a
finanénim sektorem:;

Analyza dusledku malo pravdépodobnych, ale
moznych scénaiu - snaha o 1dentifikaci zranitelnych
mist, nikol1 o realistickou predpovéed..
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Konsolidace bank. sektoru
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Zmeéna vlastnické struktury
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Rating bank a jejich viastniki

Standard and Poor’s

Fitch Ratings

Investi€ni stupné
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Zakladni ukazatele

v %

Kapitalova primérenost

Podil likvidnich aktiv

Klasifikované uvéry

Ohrozené uvéry

Vazena klasifikace v %

Kryti vazené klasifikace (rezervy+opravky)

Cisky zisk / praimérna aktiva

Cisty zisk / kapital (Tier 1)

Sektor je dobie kapitalizovan + zacCal generovat zisky (““ndraznik’);
Klasifikované Gveéry po ocCisténi vyrazné poklesly + lepsi struktura;
Pokryti vazené klasifikace pres 100 %; Likvidita je vysoka.




Rist bankovnich uverd

Meziro¢ni rust uveéra v
zari 2003: 6,7 %;
Zakladni trend: rust
uveért domacnostem
(29,1 %);

Bydleni 41,7 %;
spotrebitelske: 18,1 %.
Zahr. podniky: -0,9 %;
Dom. Podniky: -3,5 %.
? MoZna rizika spojena
s expanzi uvéru
domacnostem?
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Uvery sektoru domacnosti

Absolutni objem uvéru

zatim relativné maly
(cca 200 mld. K<);

V mezinarodnim
srovnani existuje
prostor pro rust
(zeyména Uvery na
bydleni);

Mira rizika odlisna dle

X0 D2 VE? D02 X2 DH3 VED3 typu uveru, celkove
vSak pomérné nizka;

——Hypotécnibez stitnipodpory —=—Hypotécnise staitnipodporou

——Spotiebitelské uvéry = Uvéry ze stavebniho s pofeni Ale...
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Uvéry domacnostem (II)

uveéry domacnostem /spotieba

uveéry domacnostem / celkove Gvery

uveéry domacnostem /spotieba

uveéry domacnostem / celkove Gvery

uveéry domacnostem /spotieba

uveéry domacnostem / celkove Gvery

30.6.2003

Uvéryobyvatels tvu (rezidenti)

celkem

stavebnisp.

hypotecni

spotiebitels ke

Uvérycelkem vmld K¢
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Podilna tvérech obyvatels twu v%

100,0

29,5
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Podilna uvérech celkem v%
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1,2

0,8

3,8

Podil ohroZzenych uvért v %
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Podnikovy sektor

Hosp.v?slpfedzdanénim/aldiva (Pasiva - vastni kaptal) / pasiva

O N S R I T
B. zaméstnavatek nezap.do obch.rejstf

Odolnost redlné ekonomiky vuci zpomaleni vnéjSi poptavky a
apreciacni bubling;

ZlepsSujici se hospodarske vysledky a mirné klesajici leverage;
Zahrani¢ni pasiva na trovni jara 1997 (relativné vSak vyrazné nizsi -
pravdépodobné pokles nepiimeého kurzového rizika);

Zvysena obezretnost a know-how bank pi1 hodnoceni rizik.



Stabilita bank - shrnuti

V¢tsi odolnost bank diky vysoke kapitalizaci, kladnym ziskiim
a pritomnosti strategickych investoru;

Dobra odolnost vii¢i Sokim na makro-arovni;

M¢ené zranitelny ménovy rezim;

NejvyznamnéjSim rizikem nadale uvérove riziko - jeho
celkovy pokles;

Riziko v sektoru domacnosti prozatim omezene¢ - ale nutno
monitorovat (rizikovy scénar: dalsi expanze 1 méné bonitnim
klientum; pak mozny pokles rustu mezd, rist nezaméstnanosti,
zvySeni urokovych sazeb, pokles cen nemovitosti apod.);

Ptim¢é kurzoveé riziko malé, nepiimé ma klesajici tendenci;
Urokoveé riziko - mize v ¢ase mirn¢ narustat;
Celkové sektor vice odolny nez v minulosti.
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Prinosy vstupu do eurozony

Omezeni transak¢nich nakladu (?);

Mezinarodni cenova transparentnost (?);

Disciplinujici efekt na domaci politiky (+);

Eliminace kurzového rizika s eurozonou, snizeni rizika
ménovych turbulenci (+!);

Redukce rizikové prémie a stabilizace dlouhodobych
urokovych mér na nizké hodnoté (+);

Ptistup na likvidné;si trhy, diversifikace rizika (+);

V souhnu: snazsi pristup k externimu financovani;
odstranéni nékterych rizik liberalizace kapitalu




... Ale ...

Muze zaroven vytvorit nové vyzvy z hlediska finan¢ni
stability (jejichZ charakter neni nepodobny tém
puvodnim):

Pt1 nedostateCne realné sladénostt muze zvysit volatilitu
realné ekonomiky (-);

Asymetrie transmise a finan¢ni Soky mohou vést k vyssi
realné nesladénosti (-);

Stadni chovani, riziko ,,nadmérné* tvérove expanze a
vzniku bublin v domacim fin. sektoru (-);

Vznik finan¢ni zranitelnosti pi1 nedokonale¢ alokaci
zahraniCnich zdroju (-). CNB



Portugalsko: bezny ucet

1997

1998

1999

2000

2001

2002

Vysoky deficit
bé&Zneho Uctu v
letech 1999-01;
Ptinos nebo naklad
ménoveé unie?;
Prehrati
ckonomiky,
podporené
optimismem po
vstupu;

Nyni nasledované

tvrdou korekci (viz
CR 1995-99).
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Portugalsko: Financni ucet

1997

1998 1999 2000 2001

B PZ| I Ostatni +-FU

2002

12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%
2%
4%

Vysoky priliv
kapitalu pres
domaci bankys;
Pouzit k
financovani uvéru
domacnostem

(1 podniktim);
Kombinace
optimismu a
snazsiho pristupu k
financovani po
zavedeni eura.
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Portugalsko: Rist uveri

Zadluzeni
domacnosti pres
100 % ptijymi;
Splatky pres 12 %
prijmu 1 pi1
nizkych urocich;
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Boom cen

nemovitosti v
letech 1999-2000;

Mozna rizika pro
financ¢ni stabilitu,
pokud se zhorsi

==Domacnosti ===Podniky SChOpnOSt SpléCét?

Me ziro




Financni sektor a pripravenost na
prevzeti meny euro

Britska pétice testu:

Jaky by byl dopad vstupu na konkurencéni pozici
finan¢niho sektoru UK, zeyména na City?

Strukturalni konvergence - symetrie transmise (napft. trh
bydleni), dopady finan¢nich Sokli na ekonomiku.

Méné rozvinuté zemé (véetné CR):
Symetrie ménove transmise;

KliCovy duraz na finan¢ni stabilitu (finan¢ni sektor jako
potencialni zdroj a/C1 zesilovac Soku.
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Politiky omezujici riziko

Casovani vstupu: Poméfovat eliminaci kurzového rizika
vuCl potencialné vysSSi redlne volatilité, mimo jine s
ohledem na symetri1 transmise; financni stabilita jako
podminka vstupu (nikoli divod vstupu);

Nominalni konvergence: V Portugalsku prob¢hla tésné
pred vstupem (vyhoda CR);

Fiskal: Proticyklicka role v ménove unii;

Obezretnostni regulace: proticyklicka vs. procyklicka
(viz napt. debaty o Basel II);

Komunikace: Konflikt mezi ,, politickym proddvanim*
vstupu a snahou nevyvolat vinu optimismu.
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