Ministerstvo financi Ceské republiky ZPRAVA 0 VYVOII FINANCNIHO TRHU V ROCE 2014
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

SHRNUTI VYVOIJE V ROCE 2014

Makroekonomicka
situace a vnéjsi vztahy

Prostiedky pouzitelné
na finan¢nim trhu

Struktura tspor
domacnosti

Subjekty financniho
trhu

Bankovni sektor

Urokové sazby

Vklady a uvéry

Hypotecni trh

Stavebni spofitelny

Druzstevni zalozny

Hruby domaci produkt CR meziroéné vzrostl v redlném vyjadieni o 2,0 %. Saldo béiného
uctu platebni bilance k HDP dosahlo v roce 2014 poprvé od roku 1993 kladné hodnoty,
ato 0,6 %. Béhem celého roku se meziro¢ni mira inflace pohybovala hluboko pod inflaénim
cilem CNB a ke konci roku vykazala riist 0 0,1 %, coz bylo zp(isobeno predeviim pretrvavajici
zapornou produkéni mezerou a vyraznym zlevnénim ropy ke konci roku. Koruna za rok 2014
meziroéné oslabila vi¢i euru o 1,1 % na 27,7 CZK/EUR a vaéi dolaru 014,8 %
na 22,8 CZK/USD. Ménovy kurz tak z@istal nad jednostrannym kurzovym zavazkem, ktery CNB
vyhlasila v roce 2013 na urovni 27 CZK/EUR.

Celkovy objem prostfedkd vzrostl béhem roku 2014 o0 4 % na hodnotu 4,6 bil. KE. Nejvétsi
relativni i absolutni narlst nezvykle zaznamenaly prostiedky umisténé v investi¢nich
fondech. Nejvyznamnéjsi polozkou vSak nadale zlistavaji depozita u Uvérovych instituci.

Celkové Uspory domacnosti drzené v ramci produkti zprostfedkovatelského financniho trhu
vzrostly meziro¢né o 7 % a dosdhly objemu 2,8 bil. K. Znatelny odliv nastal opét u polozky
terminované vklady (snizeni jejich podilu na celkovych Uspordch 01,6 p.b.) smérem
do vklad(i neterminovanych. Déle se sniZil podil stavebniho spofeni (o 1,6 p.b.) a Zivotniho
pojisténi (o 0,6 p.b.). Naopak podily investi¢nich a penzijnich fondl na Usporach domacnosti
zaznamenaly rast (o0 1,5, resp. 0,6 p.b.).

V poctech subjektl dochazi pouze k dilcim zménam, protoZe zakladni rysy institucionalni
struktury ceského financniho trhu byly jiz pfirozenym vyvojem vytvoreny. V sektoru
druZstevnich zdloZen doslo k odejmuti povoleni k ¢innosti druZstevni zaloZné WPB Capital
pro dlouhodobé nefesené nedostatky. V sektoru penzijnich spole¢nosti zapocala konsolidace
jednotlivych kmenG Gcastnickych fondl. Pokracuje také rdst poctu zprostiedkovatell
pojistnych produkt.

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru vzrostl o 3,3 % na 5,3 bil. K¢ Jednalo se tak
o snizeni relativniho pfirGstku o 7,7 p.b. Hospodarsky vysledek pied zdanénim dosahl
76,4 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni rast o 4,3 %. Jedna se tak o druhy nejlepsi vysledek
v historii. Celkovy kapitdlovy pomér bankovniho sektoru vzrostl na 17,8 %.

Zakladni sazbu (2T repo) CNB ponechala cely rok na Grovni 0,05 % a nadéle dodrZovala
znovych uvérll na spotfebu klesla o 0,17 p.b. na hodnotu 14,86 %. RPSN na bytové
nemovitosti poklesla razantnéji— o0 0,54 p.b. na 2,94 %.

Objem bankovnich vkladl vzrostl o 2,9 % a na konci roku dosahl 3,4 bil. K¢ Objem
bankovnich Gvérl vzrostl o 4,8 % na 2,6 bil. K¢ Dynamika rlstu se vSak oproti roku 2013
u obou ukazatell sniZila (u vkladl o 3,8 p.b., u Uvérd o 1,7 p.b.). Ukazatel podilu uvéra
v selhani na celkovych klientskych Uvérech mezirocné mirné zvysil z5,9 % na 6 %. Pomér
klientskych vklad@l ke klientskym Gvértim, ktery je v CR dlouhodobé stabilni, mirné klesl
03,5 p.b. na uroven 143 %.

Nesplacend smluvni jistina hypotecnich Uvérl poskytnutych domacnostem mezirocné
vzrostla o0 50,3 mld. K¢ na celkovych 681,4 mld. K¢ ke konci roku 2014. Tempo meziro¢ni
zmény pokleslo oproti roku 2013 o 1,3 p.b. na 8,0 %. Sazby hypotecniho trhu vykazované
pomoci Hypoindexu béhem celého roku 2014 klesaly az na uroven 2,37 % ke konci roku
(ve srovnani s koncem roku 2013 0 0,69 p.b.).

V roce 2014 bylo uzavieno 481 tis. novych smluv o stavebnim spofeni, coZ predstavuje
0 3,3 p.b. vy$si meziro¢ni nardst neZ v roce 2013. Celkovy pocet smluv a nasporené ¢astky
vsak klesaly. Ani situace u Uvérl nebyla lepsi, kdyZz celkovy objem uvér( od stavebnich
spoftitelen klesl mezi roky 2013 a 2014 o 4,5 % na 249,6 mld. K¢ a objem nové uzavienych
uvérd od stavebnich spofitelen poklesl na 37,3 mld. K¢, coZ je 0 9,6 % méné neZ v roce 2013.

V roce 2014 CNB odejmula povoleni k ¢innosti druzstevni zdlozné WPB Capital, spofitelnimu
druZstvu. Tato udalost ovlivnila i vyvoj jednotlivych ukazatell, kdy na meziro¢ni bazi poklesla
celkova rozvaha sektoru o0 0,43 % na 31,3 mld. K&, konkrétné pfijaté vklady poklesly o 0,3%
a poskytnuté uvéry dokonce o 8,0 %. Podil Uvérd v selhani na celkovych pohledavkach
meziro¢né vzrostl o 18,6 % a je cca Ctyrikrat vy$si neZ v bankovnim sektoru. Navzdory témto
ukazatelim pocet ¢lend druzstevnich zaloZen vzrostl 0 6,7 % na 57 179.
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Hlavni index PX zaznamenal pokles o 4,3 %, pficemZz se pohyboval v rozmezi 850 aZ
1080 bod(. V prabéhu roku 2014 pokracoval trend poklesu obchodni aktivity, predevsim
v nejvyznamnéjsim segmentu akcii, ktery meziro¢né poklesl o 8,4 % na 166,4 mid. K¢.

Objem obchodU v sektoru OCP vzrostl meziro¢né o 28,6 % na 93,1 bil. K¢. Za timto vyraznym
navySenim stoji nebankovni OCP, ktefi béhem roku 2014 uzavieli obchody pro zakazniky
v ramci obhospodarovatelského vztahu v hodnoté o 11,9 bil. K¢ vy$si nez v roce 2013,
a bankovni OCP, ktefi béhem minulého roku uzavreli obchody na vlastni ucet o 11,3 bil. K¢
vyssi nez v roce 2013. Byla tak oslabena dominantni pozice bankovnich OCP, ktefi se v ramci
celého sektoru podileli na 64,3 % vsech obchodd, coZ je meziroéni pokles o 4,5 p.b. Objem
spravovaného majetku v roce 2014 vzrostl 0 13,1 % na 1 102,7 mld. K¢&.

Béhem roku 2014 vzrostl objem prostiedkl investovanych ve fondech kolektivniho
investovani o 21,9 %, resp. o 59 mld. K¢, kdy ke konci roku bylo ve fondech investovano
328,9 mld. K¢ V domacich fondech vzrostla hodnota majetku o 37,5 mid. K¢, kdeZto
u zahranicnich jen o 21,5 mld. K¢ Nejvétsimu pfilivu prostiedkd se v roce 2014 tésily
smiSené fondy, kterym vzrostl majetek o 52,2 mld. K¢, v relativnim vyjadreni se pak jednalo
o narast 101,4 %. Nasledovaly je fondy dluhopisové, které zaznamenaly narlst o 20,2 mid.
K¢, v relativnim vyjadieni 22,9 %. Objem spravovanych aktiv fondy kvalifikovanych investor
v roce 2014 vzrostl o 3,4 mld. K¢ na 72,2 mld. K¢, coz ¢ini 22 % objemu majetku fondu
uréenych verejnosti.

Vyvoj v sektoru pojistoven pokracoval stagnujicim trendem. Celkové hrubé predepsané
pojistné dosdhlo 157,8 mld. K¢ coz je srovnatelné s udrovni zroku 2010. Mirného
meziro¢niho rlstu (0,8 %) bylo dosazeno zasluhou nezivotniho pojisténi (1,9 %), v Zivotnim
pojisténi doslo naopak k poklesu (0,4 %).

Vzhledem k planovanému ukondeni Il. penzijniho pilife se pocet ucastnikd dichodového
sporeni zvysil pouze o cca 1250 osob na celkovych 83,2 tis. osob. Prostredky ucastnikd
v dlichodovych fondech dosahly ke konci roku 2014 vyse 1,7 mld. K¢.

V rdmci ucastnickych a transformovanych fondu Ill. penzijniho pilife byly ke konci roku 2014
evidovany prostiedky v celkové vysi 317 mld. K¢, coZ predstavuje narlist o 12,4 %. Pocet
Ucastnik ve lll. Piliti opét poklesl, a to o 160 tisic na 4,8 mil. osob. Primérny mésicni
pfispévek Ucastnika v transformovaném fondu se mirné zvysil na 574 K¢, naopak prlimérny
pfispévek v Ucastnickych fondech poklesl 0 3,6 % na 722 K¢. Podil smluv, u kterych pfispiva
zaméstnavatel, v roce 2014 mirné vzrostl na 19,1 %. Celkova statni pfima podpora vyplacena
Ucastnikam lll. penzijniho pilife Cinila 6,85 mld. K¢.

Hospodareni vladniho sektoru v roce 2014 skoncilo deficitem ve vysi 2,0 % HDP. Oproti roku
2013 se tak jednd o zhorseni 0,8 p.b. Vysledné saldo bylo ovlivnéno mimo jiné i zahrnutim
Fondu pojisténi vkladl do vladniho sektoru, ktery v roce 2014 vyplacel nahrady klientim
zkrachovalych druzstevnich zalozen presahujici 14 mld. K¢. Celkovy dluh vladniho sektoru
dosahl ke konci roku 2014 hodnoty 42,6 % HDP a doslo tak ve srovnani s minulym rokem
k vyraznému poklesu zadluZeni v poméru kHDP o 2,5 p.b a to i z dldvodu zapojeni
disponibilnich penéZnich prostfedk( instituci centralni vlady v rdmci souhrnnych uctl statni
pokladny vedenych €NB.

V oblasti ceské legislativy byly v roce 2014 novelizovany predpisy upravujici ¢innost bank,
spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry, platebni styk v¢. plateb
v hotovosti, ¢innost pojistovacich zprostfedkovatelt a samostatnych likvidator( pojistnych
udalosti a ¢innost investicnich spoleénosti a investi¢nich fondd. Dale byl rovnéz novelizovan
zakon o dluhopisech. Na evropské Urovni se prioritnimi tématy staly legislativni navrhy
souvisejici se stanovenim ramce pro ozdravné postupy a reSeni krize Uvérovych instituci
a investi¢nich podnikd, s jednotnymi pravidly a pristupy pro feSeni krize Uvérovych instituci,
se systémem pojisténi vkladl, se zlepsenim vypofddani obchodl s cennymi papiry
a centralnich depozitarich a se smlouvami o Uvéru na bydleni.



