ODUVODNENI

navrhu narizeni viady o sdleni kli¢ovych informaci specialniho fondu
kolektivniho investovani

A. OBECNA CAST
1. Platny pravni stav, hlavni principy a posouzemniezbytnosti navrhované Upravy

Natizeni provadi zakon. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jéKl*), pokud jde
o nalezitosti dokumentu obsahujiciha&lié informace pro investory, ozftwaného jako sdeni
klicovych informaci. Upravuje row poZzadavky na jeho aktualizaci, ésj@ovani a poskytovani
investoiim, a to v pipact, kdy tento dokument vypracovava a iepuje specialni fond
kolektivniho investovani, tedy subjekt nepodlétidgarmonizaci progédnictvim prava Evropské
unie.

Sckleni klicovych informaci ma nahradit stavajici institut tzjednoduSeného statutu fondu
kolektivniho investovani. Wvodem pro zminu je skuténost, Ze srrnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dnecEBvence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpigi tykajicich se subjeltkolektivniho investovani doipvoditelnych cennych pajgir
(SKIPCP) (dale jen ,s#nice UCITS V), a tuto srérnici provadjici narizeni Komise (EU)
¢. 583/2010 ze dne ZXervence 2010 , kterym se provadi¢snice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES, pokud jde ockNé informace pro investory a podminky, kterérgba
splnit @i poskytovani kkkovych informaci pro investory nebo prospektu namnintrvalém
nosti, nez je papir, nebo prastnictvim internetovych stranek (déle jenijmani o sdleni
klicovych informaci*) zavagi institut scleni klicovych informaci pro tzv. standardni fondy,
tedy fondy, jejichz Uprava je@dnEtem harmonizace na urovni Evropské unie.

Obdobré jako dive v gipadt zjednoduSeného statutu je Zadouci, aby byla Upsdsiani
klicovych informaci, tykajici se standardnich fondztazena obdokmna fondy specialni. Je
totiz v z4jmu pravni jistoty arphlednosti Upravy pro adresaty pravnich noremiedqySim
také v zajmu ochrany investona kapitalovych trzich, aby dokument, obsahujékladni
charakteristiky fondu a rizik spojenych s investové do tohoto fondu, byl srovnatelny co do
obsahu a formy,tauz jde o fond standardii specialni.

Uprava sdleni klicovych informaci byla na trovni Evropské unie vytma prag v reakci na
nedostatky Upravy zjednoduSeného statutu. Neépodse totiz dosahnout zakladniho cile
tohoto institutu, a to poskytnout invesior a potencialnim investiim do fondi kolektivniho
investovani strtnym a srozumitelnym Zigobem zékladniiphled o povaze a rizicich dané
investice. Sdleni klicovych informaci ma nedostatkyquichozi Gpravy odstranit. Je proto
Zadouci i u specialnich fofidkolektivniho investovani nahradit Upravu zjednahého
statutu, ktera je povazovana z&ekonanou, Upravou vho&8i a &elngjSi, majici vzor
v pravu Evropské unie.

Pravni aprava sdeni klicovych informaci v ndzeni vlady proto febira gimétenym
zpasobem Upravu obsaZzenou \igeani o sdleni klicovych informaci, stim, Ze ji
prizpusobujeceskému pravnimu prdsdi, jednak pokud jde o pouZzitou terminologii, jekin
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pokud jde o vylogeni rekterych ustanoveni, kterd jsou v podmink&tského prava
kolektivniho investovani neaplikovatelna (napprava séleni klicovych informaci v fipact
tzv. podizeného &idiciho fondu, v fipadt podfond: fondu kolektivniho investovani atd.).

2. Zhodnoceni souladu névrhu néizeni viady s stavnim padkem Ceské republiky

Navrhované&eSeni je v souladu s Ustavou zalozenym UstavniddgemCeské republiky, resp.
Gstavnim vymezenim odvozené normotvorby exekutNsgizeni je vydavano oprasmym
subjektem, totiz vladou, nezasahuje @oiwyhrazenych zakonu, tedy nestanovi primarnigrav
a povinnosti, a zdkonodéarce dievprostor pro jeho vydani, tj. jeeggma \ile zakonodarce
provést zakon o kolektivnim investovani (8 139 otiztKI).

3. Zhodnoceni souladu navrhu néizeni vlady s mezinarodnimi smlouvami a sititelnost
s pravnimi akty Evropské unie

Mezinarodni smlouvy, jimiz j€eskéa republika vazana, ani judikatura Evropskéhmisgro
lidsk& prava se na oblast upravenotizesmim vliady nevztahuiji.

Navrh naizeni viady je pl# v souladu se zavazky, které ggteskou republiku vyplyvaji z jejiho
¢lenstvi v Evropské unii. Navrh fiaeni viady je v souladu s judikaturou Soudniho rdvo
Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami praveodské unie, zejména se zasadou
proporcionality a subsidiarity, se zasadou rovredeihazeni, nediskriminace a pravni jistoty.

Navrh ndizeni odpovida principn, z nichZz vychazi Smlouva mezi Belgickym kraloirsty
Danskym kralovstvim, Spolkovou republikouériNecko, Reckou republikou, Spatskym
kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Kals republikou, Lucemburskym
velkovévodstvim, Nizozemskym kralovstvim, Rakouskepublikou, Portugalskou republikou,
Finskou republikou, Svédskym krélovstvim, Spojeri§mdlovstvim Velké Britanie a Severniho
Irska @¢lenskymi staty Evropské unie)Caeskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou
republikou, LotySskou republikou, Litevskou replbli, Malarskou republikou, Republikou
Malta, Polskou republikou, Republikou Slovinskopv@nskou republikou aistoupeniCeské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republikyotySské republiky, Litevské republiky,
Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republikgepubliky Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak publikovano&ehim Ministerstva zahragmich &ci ve Sbirce
mezinarodnich smluv pad 44/2004 Sb.m.s.

4. Predpokladany hospodésky a finanéni dosah navrhované pravni Upravy

Z navrhovaného rezeni nevyplyva zvySeni nambkna statni rozpget ani na ostatni vejné
rozpaity, zejména rozpdy obci a kraj, protoze z Upravy nevyplyvaji povinnosti ani dpat,
jejichz zajiseéni by vyzadovalo vynaloZeni fin&mich prostedk.

5. Dopad na Zivotni proskedi a socialni dopady navrhované pravni Gpravy

Navrhovand pravni Uprava nebude mit dopad na Ziyotstedi a nefedpokladaji se ani
socialni dopady.

6. Posouzeni vzniku oznamovaci povinnosti dle praimipravy postupid pii poskytovani
informaci v oblasti technickych predpisi, technickych dokumenti a technickych norem
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Navrhovand pravni Uprava neobsahuje ustanoveng kig bylo svou povahou technickym
piedpisem ve smyslu Haeni viady¢. 339/2002 Sb., o postupechi poskytovani informaci

v oblasti technickych fiedpidi, technickych dokumefita technickych norem, ve &m n&izeni
vlady ¢. 178/2004 Sb., neBonavrhované ri&zeni viady neupravuje technické pozadavky na
vyrobky nebo pravidla pro sluzby infortrd spol€nosti, ani zdkaz vyroby, dovozu, prodéje
pouzivani utitého vyrobku nebo zakaz poskytovani nebo vyuziuaiite sluzby nebo podnikani
poskytovatele sluzeb, a tudiz nevznikla oznamoyasinnost v rozsahuugobnosti tohoto
naizeni.

B. ZVLASTNI CAST

K§1:
Vymezuje se fednet Upravy. NaSe legislativa jej typicky urniige do ivodniho ustanoveni.

K§2

Obecné ustanoveni, které stanovi, zéwdi prehlednosti a srovnatelnosti nesmélsdi
klicovych informaci obsahovat Zadné jiné Udaje, nezékimdizeni vyslove uvadi i
pripousti.

K8§3:

Toto ustanoveni upravuje povinné ogeai séleni klicovych informaci a jeho zakladni
obsahovou strukturu, ktera je podrébmpravena v nasledujicich ustanovenich. Uprava je
inspirovan&il. 4 naizeni o sdleni klicovych informaci.

K&84a5

Podrobr se upravuje jazyk a forma, kterou muséledi klicovych informaci mit a jez ma
maximalreé usnadnit invest@am porozurgni jeho obsahu. Je proto stanovena maximalni délka
celého dokumentu, kterd ma zajistit, Ze obsaHesd bude dostate¢ struiny a tim lépe
srozumitelny, zakazuje se pouzivani odbornych aniekych termif, které by ztZovaly
orientaci Znému investorovi, jenZ neni obeznamen s termimolgpuzivanou na
profesionalni Urovni na fing&nich trzich. Zarove se zakazuje na &eéni klicovych informaci
uvadt zobrazeni, ktera by mohla odwédoozornost investora od smyslu textu. Uprava
vychazi zl. 5 a 6 néizeni o sdleni klicovych informaci.

K86az 14

Uvadi se oznzeni jednotlivychéasti sdleni klicovych informaci a podroknse vymezuje
jejich obsah. Ustanoveni &pcerpa z Upravyel. 7 az 21 nézeni o sdleni klicovych
informaci, jsou ovSem provedeny Upravy, které stadala specifika specialnich fand
a skuteénost, Ze wkteré zvlastni struktury forid nejsou v sokasnosti upravenyeskym
pravem (nap podizené aidici fondy v gipadt specialnich fondl tzv. strukturované fondy
atd.).

V ¢asti s nazvem ,Zakladni udaje” bude obsazena ifileate a specifikace daného fondu
a pofipadt investini spol€nosti, pokud tento fond obhospddg. Zarové je obdobg jako

v piipadt standardnich fonidstanovena povinnost zde uvést obecné upémopro investory,
tykajici se vyznamuipdkladaného steni klicovych informaci.

V ¢asti ozngené nazvem ,Invesini cile a zjgsob investovani budou Udaje stanovené v 8 7
uvedeny pouze vifpact, Ze jsou pro dany speciélni fond relevantni; viegy budou
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popsany pouze druhy majetkovych hodnot, do ktefgal investuje, zfisob pouZiti vynos
fondu a oznéeni fondu dle rizika majetkovych hodnot, do kteryiclvestuje, nafiklad
~rastovy fond akciovy“.

Cast nazvana ,Rizikovy profil“ budefpdstavovanaipdevsim syntetickym ukazatelem, tedy
stupnici, na které bude fondiaaen do fislusné kategorie podle rizikovosti a vynosnosti
fondu. Ukazatel bude dopin vyswtlivkami a upozoranimi na jednotliva rizika, ktera je
u daného fondueba brat v Gvahu.

Cast ozn&ena ,Poplatky a jiné odeny* by méla predstavovat komplexni popis vech uplat,
které jsou hrazeny z majetku fondu, a vSech sréégkirazek, které jsou diovany gimo
investorovi v disledku dané investice. VySe poplatkoude uvedena jako procento
z vySe investice jednotlivého investora. Jinou ddou hrazenou z majetku specialniho fondu
se rozumi obdoba kategorie, kterodinani o sdleni klicovych informaci &l. 10 pism. e)
ozn&uje jako ,poplatky vybirané od SKIPCP z&itych zvlastnich podminek".

Cast Historicka vykonnost* bude obsahovat zejméneupcovy graf, ktery zobrazi
vykonnost (ve smyslu vynosnosti) fondu v uplynulyadseti, pofipacdt mére¢ letech, pokud
fond po tuto dobu neexistuje. Graf budetogoplnén fadou komentd a upozorgni; jednim

z dilezitych bod bude vys¥tleni, zda jsou ve vynosech fandohledrny i jednotlivé druhy
poplatki, které jsou strhavanyrimo investoiim nebo placeny z majetku fondu, tedy jak
vstupni a vystupni poplatky, tak i jiné poplatky admeny, nagiklad poplatek za
obhospod#vani, vykonnostni poplatek atd. Vyjsd historické vykonnosti fondu je zalozen
na hodnat vlastniho kapitalu fondu a vychazi z hodnot, kterypy bylo dosaZzeno, kdyby
byly vesSkeré rozglitelné vynosy ponechany v majetku fondu, tedy lbékedu na to, zda
konkrétni fond vynosy podilnfikn ¢i akciond&im pribézné vyplaci, nebo je skuteé
reinvestuje.

Cast s nazvem ,Dalsi praktické informace” pak obgadophujici Gdaje, tykajici se zejména
depozitde fondu a moznosti ziskat dalSi informace o fondagpiklad statut, vyroni
a pololetni zpravy atd.

K815a16

Upravuji se zvlastni nalezitosti &dni klicovych informaci v pkterych specifickych
piipadech, a to jednak wipact tzv. fondu fond, tedy specialniho fondu, ktery se zdnje

na investovani do jinych subjékkolektivniho investovani, a déle vipad fondu, jehoz
statut upravuje rozdiln&ipazky, srazky a poplatky, pépad odlisSny zgisob pouZziti vynos
fondu, pro ukité kategorie investdr V piipact takového specialniho fondu jeba zohlednit
odliSné hodnoty a udaje vyplyvajici z tohoto roaélfio zachazeni s podilniky, a to zejména
pokud jde o tabulku poplaik Takovy fond tedy bude vypracovavatédpopipac vice
scleni klicovych informaci protzné ,tidy" podilovych listi.

K817a18
Stanovi se pravidla pro aktualizacikhi klicovych informaci a termin pro ukegnéni jeho
aktualizovaného zmi.

K 8§19 a 20:

V téchto ustanovenich jsou stanoveny podrobné podmirkkterych je mozno poskytovat
sckleni klicovych informaci nebo statut specialniho fondu naighanformaci, ktery nema
listinnou podobu, nebo pouze pii@stnictvim internetové stranky. Ustanoveni odpovidaj
Upraw pro standardni fondy, obsazen&.\38 naizeni o sdleni klicovych informaci.



K 8§ 21:
Stanovi se &ginnost ndizeni, kterd je navazana n&nnost novely, jez #ni a dophuje ZKI

a kterou n&zeni provadi.




