Shrnuti predikce

Ceska ekonomika se nadéle nachazi ve fazi stagnace.
Pomérné hluboky  mezictvrtletni pokles HDP
v 1. ¢tvrtleti 2012 o 0,8 % byl zplsoben metodicko-
-Ucetnimi vlivy (odlisSny vyvoj hrubé pridané hodnoty
adani z produktd — vice viz Box C.1) a neodrazi tak
prabéh cyklu.  V  podminkach
nevyreSené dluhové krize eurozény lze predpokladat,

ekonomického

Ze se ekonomicka stagnace viceméné protahne az do
roku 2013.

Ocekavame, ze v letoSnim roce by mél byt vykdzan
pokles HDP 0 0,5 % (vlivem Gdajl za 1. Ctvrtleti), v roce
2013 by pak ekonomika méla vzrist o cca 1,0 %.

Z hlediska vydaji na HDP by ekonomika méla byt
nadale taZena vyraznymi prebytky zahrani¢niho
obchodu pfi poklesu ¢i stagnaci vsech slozek hrubych
domdcich vydaja.

Pro rok 2012 ocekdvame riast spotrebitelskych cen
okolo 3,2%, v roce 2013 by méla primérna mira

inflace dosahnout 2,2 %. Inflace je a bude uréovana
prevaziné zvysenim DPH a cen energii, trzni rlst cen by
mél zUstat velmi mirny.

Trh prace bude patrné negativné ovlivnén nepftiznivou
ekonomickou situaci a zvySenou nejistotou ohledné
budouciho vyvoje. Zaméstnanost by se letos méla snizit
00,3 %, v pfistim roce pak 0 0,2 %. Nezaméstnanost by
z loniskych 6,7 % méla letos vzrist na 7,0 %, k dalsimu
mirnému narlstu miry nezaméstnanosti by mélo dojit i
v roce 2013. Objem mezd a platd by se v tomto roce
mohl zvysit 0 1,9 %, v roce 2013 pak o0 2,5 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél zGstat na udrZitelné Grovni.

Predevéim kvili spekulacim ohledné setrvdni Recka
v ménové unii a stavu Spanélského bankovniho sektoru
nabrala krize v eurozéné opét na intenzité. Jeji dalSi
vyostreni pfitom nelze zcela vyloudit, a tim padem ani
moznost $ifeni nakazy do ostatnich zemi EU véetné CR.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

2009 2010 2011 2012 2013] 2011 2012 2013
Aktudini predikce Minuld predikce
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. -4,7 2,7 1,7 -0,5 1,0 1,7 0,2 1,3
Spotifeba domacnosti ristv %, s.c. 0,4 0,6 -0,6 2,2 0,1 -0,5 0,4 0,2
Spotiebavlady rastv %, s.c. 3,8 0,6 -1,7 -2,8 -0,8 -1,4 -3,7 -0,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv%s.c.| -11,5 0,1 -0,9 -1,0 2,0 -1,2 -0,5 2,1
PFispévek ZO k riistu HDP p.b,s.c. 0,8 0,9 2,7 1,2 0,7 2,6 1,0 0,8
Deflator HDP rastv % 1,9 -1,7 -0,8 1,5 1,1 -0,7 2,0 1,4
Primérnd mirainflace % 1,0 1,5 1,9 3,2 2,2 1,9 3,3 2,3
Zaméstnanost (V5PS) rastv % -1,4 -1,0 0,4 -0,3 -0,2 0,4 -0,5 0,1
Miranezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 6,7 7,3 6,7 7,0 7,2 6,7 7,0 7,2
Objem mezd a platti (dom. koncept) rastv %, b.c. -2,1 -0,4 2,3 1,9 2,5 1,1 1,5 2,6
Pomér BU kHDP % -2,4 -3,9 -2,9 -2,2 -2,6 -2,9 -2,4 -2,3
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 26,4 25,3 24,6 25,3 25,2 24,6 25,1 24,9
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 4,7 3,7 3,7 3,4 3,5 3,7 3,4 3,5
RopaBrent UsD/barel 62 80 111 112 108 111 115 113
HDP eurozény (EA12) rastv %, s.c. -4,2 1,9 1,5 -0,3 0,6 1,4 -0,3 0,7




Graf 1: Mezi¢tvrtletni rlst realného HDP Graf 2: Spotrebitelské ceny

v %, sezénné ocisténo rozklad mezirocniho ristu spotrebitelskych cen, procentni body

15 5
B Trini viivy Predikce

1,0 4 | M Administrativni opatfeni
0,5 I CPlcelkem
0,0 3

-0,5 I 2
-1,0
15 1
-2,0 0
2,5
-1
-3,0
35 Predikce 2
1/09 1/10 /11 1/12 1/13 1/09 7 1/10 7 1/11 7 1/12 7 1/13 7
Graf 3: Mira nezaméstnanosti V5PS Graf 4: Nahrady zaméstnanciim a nominalni HDP
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Graf 5: BéZny ucet platebni bilance Graf 6: Saldo vladniho sektoru
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