Shrnuti predikce

Vykonnost Ceské ekonomiky se v lonském roce podle
nasich odhadd zvysila o 1,8 %, rlist vSak v pribéhu
prvnich tfi ¢tvrtleti postupné zpomaloval. Ve 3. Ctvrtleti
dokonce doslo k mirnému mezictvrtletnimu poklesu
00,1 %. Pro rok 2012 pocitame se stagnaci ekonomiky,
resp. s mirnym ristem HDP o 0,2 %. Zména oproti
minulé predikci je dana
problém( v eurozéné a zhorSenymi ekonomickymi
vyhlidkami nasich hlavnich obchodnich partnerd, jisty
vliv by vSak méla mit i pokracuijici fiskalni konsolidace.
V roce 2013 by se mél ekonomicky vykon zvysit
01,6 %.

zejména dalSi eskalaci

Pro rok 2012 pocitdme s pramérnym rlstem
spotrebitelskych cen o 3,2%, v roce 2013 by méla
prdmérna mira inflace dosdhnout 1,5%. Vyvoj
spotrebitelskych cen bude vyznamnym zplGsobem
ovlivnén zménami DPH.

Situace na trhu prace by méla odrazet pomaly rlst
ekonomiky a zvySenou nejistotu. Zaméstnanost by se
letos méla snizit o 0,3 %, pro rok 2013 pak pocitdme
s jeji stagnaci.

Mira nezaméstnanosti (VSPS) by z

odhadovanych 6,7 % méla

lonskych
letos vzrist na 7,0%,

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

k dalsSimu mirnému narlstu nezaméstnanosti by mélo
dojit i v roce 2013. Objem mezd a platli by se v tomto
roce mohl zvysit 0 2,0 %, v roce 2013 pak 0 2,6 %.

Pomeér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél z{stat na nizké a udrzitelné Urovni.

roce 2011
k citelnému snizeni deficitu sektoru vladnich instituci
na 3,7 % HDP.

Podle predbéinych odhadl doslo v

Vlivem zhorSeného vyhledu ekonomického vyvoje by
se v roce 2012 mohl deficit sektoru vladnich instituci
prohloubit na 3,8 % HDP. Bez dodatecnych fiskalnich
opatfeni by tedy saldo vladniho sektoru bylo ve
srovnani s vladou stanovenym cilem ve vysi —3,5 % HDP
00,3 p.b. horsi. Vzhledem k zdvazku vlady dodrzet
stanovené cile pro podily deficitd na HDP tak bude
zapotrebi pfijmout néktera usporna opatreni.

Vzhledem k vysokym nejistotam ohledné dalSiho
vyvoje v eurozéné je novd Makroekonomickd predikce
MF CR zatizena vyznamnymi riziky smérem dold. Dalsi
vyvoj Ceské ekonomiky bude do zna¢né miry zaviset na
tom, zda a jak rychle se podafi soucasnou situaci
v problémovych zemich eurozény vyresit.

2009 2010 2011 2012 2013] 2011 2012
AktudlIni predikce Minuld predikce
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. -4,7 2,7 1,8 0,2 1,6 2,1 1,0
Spotfeba domacnosti ristv %, s.c. -0,4 0,6 0,4 0,7 0,7 0,6 0,5
Spotieba vlady rastv %, s.c. 3,8 0,6 -2,3 -2,5 0,1 -1,2 -0,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv%s.c.| -11,5 0,1 -0,3 0,1 2,1 2,1 1,4
PFispévek ZO k riistu HDP p.b,s.c. 0,8 0,9 2,7 1,0 0,8 1,7 1,0
Deflator HDP rastv% 1,9 -1,7 -0,2 1,9 0,8 0,0 1,7
Primérna mirainflace % 1,0 1,5 1,9 3,2 1,5 1,9 3,2
Zaméstnanost (VSPS) rist v % 1,4 -1,0 0,4 0,3 0,0 0,4 0,2
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 6,7 7,3 6,7 7,0 7,2 6,9 6,9
Objem mezd aplatt (dom. koncept) rastv %, b.c. 2,1 0,4 1,7 2,0 2,6 2,3 2,7
Pomér BU kHDP % -2,4 -3,1 -1,9 -1,6 -1,7 -3,1 -3,3
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 26,4 25,3 246 25,6 253| 243 239
Dlouhodobé trokové sazby %p.a. 4,7 3,7 3,7 3,4 3,6 3,7 3,7
RopaBrent UsD/barel 62 80 111 112 112 110 107
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. -4,2 1,9 1,7 0,0 0,8 1,7 1,0

Pozn.: Zména odhadu roku 2011 je ovlivnéna nejen ekonomickym vyvojem, ale i probéhnuvsi revizi Ctvrtletnich ndrodnich ucta.



