D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci zabyvajicich se pFedpoviddnim budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Priibéiné
jsou z vefejné pfistupnych datovych zdrojii sledovdny progndzy 13 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, MPSV, tuzemské banky a
investi¢ni spole¢nosti) a ostatni jsou zahraniéni (Evropskd komise, OECD, MMF aj.). Shrnuti pfedpovédi je uvedeno v ndsledujici tabulce.

Prameny tabulky a grafa: Vlastni vypocty.

Tabulka D.1: Konsenzualni predpovéd

brezen 2011 duben 2011

min. max. konsenzus predikce MF
Hruby domaci produkt (2011) ristv %, s.c. 1,5 2,8 2,0 1,9
Hruby domaci produkt (2012) ristv %, s.c. 2,0 3,2 2,8 2,3
Primérna mirainflace (2011) % 1,5 2,3 2,0 2,1
Primérnamirainflace (2012) % 1,7 2,8 2,3 3,2
RUst primérné mzdy (2011) % 1,9 2,8 2,5 2,6
RUst primérné mzdy (2012) % 3,5 4,5 4,1 4,1
Pomér BUkHDP (2011) % 3,3 0,6 2,0 -4,0
Pomér BU k HDP (2012) % 4,1 0,7 2,1 3,4

Odhady rUstu HDP pro rok 2011 se jiz delsi dobu
pohybuji v blizkosti 2 %. Instituce, jejichz progndzy jsou
sledovany, v prliiméru ocekavaji nartst vykonnosti ¢eské
ekonomiky 0 2,0 % v roce 2011. Pro rok 2012 pak pocitaji
surychlenim rGstu HDP na 2,8%. V porovnani
s primérem predpovédi ostatnich instituci se predikce
MF pro rok 2011 |iSi jen minimalné&, pro rok 2012 je v3ak
konzervativnéjsi.

Aktudlni progndzy pocitaji pro tento rok s primérnou
mirou inflace ve vysi 2,0 %, coZ je vsouladu s predikci
MF. Znaénou odchylku predpovédi MF pro rok 2012 od
priméru progndz ostatnich instituci je mozné vysvétlit

Graf D.1: Progndzy rdstu realného HDP na rok 2011
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zahrnutim dopadu navrhovanych zmén DPH do predikce
MF, resp. nezahrnutim tohoto faktoru do progndz
monitorovanych instituci.

Primérnd mzda by dle predikci sledovanych instituci
méla vroce 2011 vzrist o 2,5%, pro rok 2012 se
predpoklada zrychleni rGstu na 4,1%. Nazor MF na
vyvoj primérné mzdy je s témito Cisly prakticky shodny.

Schodek béziného uctu platebni bilance by mél zUstat
na udrzitelné Srovnani  predikce MF
s progndzami instituci vSak vzhledem
k nedavné revizi udaji o vyvoji platebni bilance v letech
2009 a 2010 nema velkou vypovidaci hodnotu.
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Graf D.2: Prognozy inflace na rok 2011
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