4. Vztahy k zahrani

Prameny kapitoly 4: CNB, CSU, propocty MF CR.

Tabulka 4.1: Sménné kurzy — ro¢ni
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Odhad  Predikce Predikce
Sménné Kurzy nominalni:
CZK /EUR " roéniprimér| 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,84 31,90 29,78 28,5 28,0
index zhodnoceni predch.r.=100 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 96,8 99,8 107,1 104,6 101,6
CZK /USD rocnipriméer| 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 28,23 25,70 23,95 23,6 23,2
index zhodnoceni predch.r.=100 98,3 93,3 89,7 101,5 116,2 116,0 109,8 107,3 101,6 101,8
Nom.efektivni sménny kurz primér2000=100 95,7 98,6 100,0 104 .4 116,5 116,0 116,4 123,5 129 131
index zhodnoceni predch.r.=100 101,5 103,0 101,4 104,4 111,6 99,5 100,4 106,1 104,3 101,6
Redlny sménny kurz »
vidi Némecku primér2000=100| 95,0 94,6 100,0 108,2 121.,4 119,2 122,1 130,1 136 141
index zhodnoceni predch.r.=100 110,3 99,5 105,7 108,2 112,1 98,2 102,5 106,6 104,8 103,2
" Do roku 1998 sménny kurz CZK/ECU.
? Index popisuje mezirocni zhodnoceni CZK proti prislusné méné, deflovano defldtory HDP.
Tabulka 4.2: Sménné kurzy — Ctvrtletni
2005 2006
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce  Predikce
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR 30,01 30,13 29,68 29,30 28,6 28,5 28,4 28,3
index zhodnoceni | stobd.p.r.=100| 109.5 106,4 106.,4 106.2 104,8 105,6 104.5 103.5
CZK /USD 22,90 23,94 24,31 24,66 23,9 23,6 23,5 23,4
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 114.,9 111,1 106,4 97,4 95,9 101,5 103,5 105.,4
Nomindilni efek tivni sménny kurz primér2000=100 123,1 122,4 123,7 124,9 128 129 129 130
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 108,4 105,9 105,6 104,7 104.,0 105,1 104,44 103,8
Redlny sménny kurz
viéi Némecku rim ér 2000 = 100 129,0 128,5 130,2 133,0 134 135 137 140
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 109,9 105,7 106,0 104,8 103.8 105,0 105,2 105,0
Graf 4.1: Nominalni sménné kurzy
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4 Vztahy k zahranic€i
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Graf 4.2: Realny sménny kurz vii¢i Némecku
ctvrtletni priméery, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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Graf 4.3: Realny sménny kurz vii¢i Némecku
rozklad mezirocniho priristku na prispévek nomindlniho kurzu a cenového diferencidlu deflatoric HDP, rist indikuje redlné zhodnoceni
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Tabulka 4.3: Platebni bilance — ro¢ni

4 Vztahy k zahrani¢

re

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Predikce  Predikce
Vyvoz zboZi mld. K¢ 834,2 908,8 1121,1 1269,6 1254,4 1370,9 1722,7 1875,2 2068 2311
predch.r.=100 | 117,6 108,9 1234 113,2 98.8 109.3 125,7 108,9 110,3 11,8
Dovoz zboZi mld. K¢ 918,2 974,6 1241,9 1386,3 1325,7 1440,7 1749,1 1834,9 1988 2196
predch.r.=100 106,2 106,1 127,4 111,6 95,6 108,7 121,4 104,9 108,3 110,5
Obchodni bilance mld. Ké -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -69,8 -26,4 40,4 80 115
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mid. K¢ | -33,2 -38.,8 85,7 -87,6 -64,3 -68.,4 72,2 1124 =il93 -124
- ostatni mid. K| -50,8 27,0 35,1 29,1 27,0 1,4 45,8 152.8 213 239
Vyvoz sluZeb mld. K¢ 246,7 2439 264,8 269,7 231,1 219,2 248,5 258,0 268 282
predch.r.=100 108,6 98.8 108,6 101,8 85,7 94,8 113,4 103,8 104,0 105,0
Dovoz sluzeb mid. Ké| 184.8 2023 210,2 211,7 209,3 205,9 236,0 238.,6 246 258
piedch.r.=100 107,9 109,5 103,9 100,7 98,9 98,4 114,6 101,1 103,2 104,8
Bilance sluZeb mid. K¢| 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 13,2 12,5 19,4 22 24
Bilance vynosi mid. Ké| -35,1 -46,7 -53,0 -83.,5 -115,6 | -119,9 | -157,8  -142.3 4191 219
z toho:
-nahrady zaméstnancim mld. K¢ -12,6 -11,2 -12,2 -17,5 -18,9 -17,0 -17,1 -27,0 -35 -42
-investi¢ni vynosy mid. Ké| -22,5 -35.,5 -40.8 -66,0 96,7 -102,8 | -140,7  -115.4 156 177
Bilance p¥evodi mid. K¢ | 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 15,8 4,3 20,9 16 28
Béiny dlet mid. Ké| -40,5 -50,6 -104,9 | -124,5  -136,4  -160,6 -167,3 61,7 .73 52
Kapitalovy tidet mid. K& 0,1 0,1 -0,2 -0,3 -0,1 0,1 -14,0 5,1
Finanéni idet mld. K¢ 94,3 106,6 148,0 172,8 347,8 157,1 183,7 137,9 84 64
- pfimé zahraniéni investice mld. Ké 115,9 215,7 190,8 208,3 270,9 53,5 101,8 242,7
- portfoliové investice mld. Ké 34,5 -48,3 -68,2 34,9 -46,7 -35,7 59,4 -72,0
- derivaty mld. K¢ . . -1,4 -3,2 -4,3 39 -3,2 -2,8
- ostatni investice mld. Ké -56,1 -60,9 26,9 -67,1 127.,9 135,5 25,7 -30,0
Zména devizovych rezerv mld. K¢ 62,6 57,1 31,6 67,2 216,9 12,9 6,8 92,9
Devizové rezervy CNB wid. USD k. r.| 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27,0 28,4 29,6 30 31
Zahrani&ni zadluZenost ' id. USD k. r. 24,3 22,9 21,6 22,4 27,0 34,9 453 45,8 48 48
Obchodni bilance / HDP % -4,3 -3,2 -5,6 -5,0 -3,0 -2,7 -1,0 1,4 2,6 3.4
Béiny uéet/ HDP % -2,1 -2,5 -4,9 -5,4 -5,6 -6,3 -6,0 -2,1 -2,3 -1,6
Finanéni aéet/ HDP % 4,8 5,2 6,9 7,5 14,4 6.1 6,6 4,7 2,7 1,9
Zahr.zadluZenost/ HDP % 37,0 40,3 38,0 35,0 33,7 35,0 36,6 38,4 36 33
! Zahranicni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady viici nerezidentiim.
? Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvoreném v pritbéhu roku.
-
Graf 4.4: Platebni bilance
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Tabulka 4.4: Platebni bilance — ¢tvrtletni

4 Vztahy k zahranic€i

2005 2006
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Vyvoz zboii mld. K¢ | 437,7 477,3 459,5 500,7 483 523 505 556
stobd.p.r.=100 116,2 103,7 108,1 108,7 110,3 109,6 110,0 111,0
Dovoz zboZi mld. Ké 411,5 462,7 460,3 500,3 445 499 497 546
stobd.p.r.=100 109,8 98,7 106,2 106,0 108,1 107,9 108,1 109,1
Obchodni bilance mld. K¢ 26,2 14,5 -0,8 0,5 38 24 8 10
-mineralni paliva (SITC 3) mld. Ké -20,5 -25,3 -30,0 -36,7 -30 -33 -33 -37
- ostatni mld. Ké 46,7 39.8 29,2 37.1 68 57 41 47
Vyvoz sluZeb mld. Ké 58,1 67,6 69,4 62,9 60 70 72 65
st.obd.p.r.=100 109.9 105,2 105,6 95,8 104,0 104,0 104,0 104.0
Dovoz sluzeb mld. Ké 54,6 60,5 63,0 60,5 56 62 65 62
stobd.p.r.=100 107,0 104,2 100,5 94,2 103,2 103,2 103,2 103,2
Bilance sluzeb mld. K¢ 3.5 7,2 6,4 2,3 4 8 7 3
Bilance vynosii mld. K¢ -22,7 -54,2 -36,8 -28,6 -33 -66 -49 -43
-niahrady zaméstnancim mld. K¢ -6,1 -7,0 -7,9 -6,1 -9 -9 -9 -9
-investi¢ni vynosy mld. K¢ -16,6 -47,3 -28.,9 -22,6 -24 -58 -40 -34
Bilance pievodi mld. K¢ 11,8 3,2 0,6 5,2 4 4 4 4
Bé¢ziny udet mld. K¢ 18,8 -29,3 -30,5 -20,7 13 -30 -30 -26
Finanéni udet mld. K¢ -9,6 102,7 30,0 14,9 -10 33 32 29
-pfimé zahrani¢ni investice mld. K¢ 32,0 134,6 42,6 33,5
- portfoliové investice mld. K¢ -20,5 0,1 -33,0 -18,5
- derivaty mld. K¢ 1,1 -0.,4 -2,8 -0,7 B o .
- ostatni investice mld. K¢ -22.3 -31,6 23,3 0,6
Zména devizovych rezerv mld. K¢ 3,2 83,7 2,7 3.3
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 27,5 30,1 29,9 29,6 30 30 30 30
Zahraniéni zadluZenost mld. USD koncem obd. 44,5 43,2 45,4 45,8 46 47 47 48

Graf 4.5: BéZny ucet platebni bilance

v procentech HDP (rocni klouzavé iihrny)
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Graf 4.6: Saldo obchodni bilance
v procentech HDP (rocni klouzavé ithrny)
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Graf 4.7: Bilance vynost

v procentech HDP (rocni klouzavé iihrny)

/06 n 1107 1

0 Bag ‘
| l l
_||I||||||||IIIIIIIIIII|||||||||IIIII|||||
‘ |
| | | I
1 | | | | | | |
| | | J | | |
| ! | | | |
| | ] | | | |
| | | \ | | |
2 J | | | | | |
| | | | | | |
| | | | T | |
| | | | | |
| | | | | | |
B e T === == [ [nts Mty 1= N\T T~ - |
o | | | | | | |
g | | | | | | |
3 l l : l l : |
A e B [ e [ \ T |
C——1Né&hrady zaméstnancim : : :
=) Investi¢ni vynosy ! !
S A, 1 e i
Bilance vynosi | | |
| | |
| | | | | | |
| | | | | | |
6 +-————————— 4+ === |—— === l-———= et ———— |- ————————— == — = + - - -
| | | | | | |
| | | | | | |
| | | | | | |
| | | | | | |
-7
/94 1 Y95 I /96 I Y97 u /98 w199 w100 W /o1 1 /o2 m 1/03 1 /04 /06 11 /07 1

Graf 4.8: Devizové rezervy CNB a zahrani¢ni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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Tabulka 4.5: Rozklad vyvozu zboZi — ro¢ni

4 Vztahy k zahranic€i

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Predikce Predikce
Exportni trhy " primér2000=100 85,9 90,5 100,0 102,7 104,0 110,3 119,3 126,6 138 149
predch.r.=100| 110,3 1054 1104 102,7 101,2 106,1 108,1 106,2 108,6 108,3
Exportni vykonnost ? primér 2000=100 89,3 92,3 100,0 111,4 116,6 121,1 137,9 1459 153 158
predch.r.=100| 103,7 1034 108,3 111,4 104,7 103,8 113,9 105,9 104,6 103,3
Export realné primér2000=100 76,7 83,6 100,0 114,4 121,3 133,6 164,4 184,8 210 235
predch.r.=100| 114,4 109,0 119,6 114,4 106,0 110,1 123,1 112,4 113,5 111,9
Sménny kurz * primér2000=100 | 1048 | 1014 | 1000 = 958 | 859 | 862 | 859 | 810 78 76
predch.r.=100 98,6 96,8 98,6 95,8 89,6 100,4 99,7 94,2 95,8 98,4
Dosahované ceny na zahr.trzich i primér2000=100 92,5 95,6 100,0 103,3 107,5 106,2 108,8 111,8 113 115
predch.r.=100| 104,5 103,3 104,6 103,3 104,0 98,8 1024 102,8 101,3 101,5
Deflator exportu primér2000=100 97,0 97,0 100,0 99,0 92,3 91,6 93,5 90,6 88 88
predch.r.=100| 103,1 100,0 103,1 99,0 93,2 99,2 102,1 96,9 97,1 99,9
Export nominalné primér2000=100 74,4 81,1 100,0 113,2 111,9 1223 153,7 167,3 184 206
predch.r.=100| 117,6 108,9 1234 113,2 98,8 109,3 125,7 108,9 110,3 111,8
" Index vyjadiujici vazeny primér dovozii zbozi sedmi nejvyznamnéjsich obchodnich partnerii CR, jimiz jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko,
Rakousko, Britanie, Polsko, Francie a Italie.
2 Index vyjadiujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ceskych vyrobeii na zahranicnich trzich.
Y Prevrdcend hodnota nomindiniho efektivniho sménného kurzu z tabulky 4.1.
¥ Index vyjadiujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich v piislusnych méndch.
Tabulka 4.6: Rozklad vyvozu zboZi — Ctvrtletni
2005 2006
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce Predikce  Predikce
Exportni trhy primér 2000=100 122,6 125,0 128,2 131 133 136 139 142
stobd.p.r.=100| 105,8 105,4 106,1 107,4 108,7 108,8 108,2 108,6
Exportni vykonnost primér2000=100 139,4 149,4 141,8 153 146 156 148 160
stobd.p.r.=100| 112,2 101,5 105,9 104,9 104,4 104,6 104,6 104,6
Export reilné primér 2000=100 170,9 186,8 181,9 199,6 194 213 206 227
stobd.p.r.=100| 118,7 107,0 112,4 112,6 113,5 113,8 113,2 113,6
Sménny kurz primér2000=100 81,3 81,7 80,8 80,1 78 78 77 77
stobdp.r.=100| 923 94,5 94,7 95,5 96,2 95,1 95,8 96,3
Dosahované ceny na zahr. trzich priimér 2000=100 112,4 111,6 111,5 111,8 114 113 113 113
st.obd.p.r.=100| 106,1 102,7 101,5 101,0 101,1 101,3 101,5 101,5
Deflator exportu primér2000=100 91,4 91,2 90,2 89,5 89 88 88 87
stobd.p.r.=100| 97,9 97,0 96,1 96,5 97,2 96,3 97,2 97,7
Export nominilné priim ér 2000=100 156,2 170,3 164,0 178,7 172 187 180 198
st.obd.p.r.=100| 116,2 103,7 108,1 108,7 110,3 109,6 110,0 111,0
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Graf 4.9: HDP a dovoz zboZi partnerskych zemi

tempa rustu
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Graf 4.10: Vyvoz zboZi realné
rozklad mezirocniho riistu
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Graf 4.11: Deflator vyvozu zboZi

rozklad mezirocniho riistu
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