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4. Vztahy k zahraničí 
Prameny kapitoly 4: ČNB, ČSÚ, propočty MF ČR. 

Tabulka 4.1: Směnné kurzy – roční 
1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7

O d h a d P re d ik c e P re d ik c e

S m ě n n é  k u r z y  n o m i n á l n í :
C Z K  /  EU R  1 ) ro č n í  p rů m ě r 3 6 ,1 6 3 6 ,8 8 3 5 ,6 1 3 4 ,0 8 3 0 ,8 1 3 1 ,8 4 3 1 ,9 0 2 9 ,7 8 2 8 ,5 2 8 ,0

in d e x  zh o d n o c e n í p ře d c h . r . = 1 0 0 9 9 ,0 9 8 ,1 1 0 3 ,6 1 0 4 ,5 1 1 0 ,6 9 6 ,8 9 9 ,8 1 0 7 ,1 1 0 4 ,6 1 0 1 ,6
C Z K  /  U S D ro č n í  p rů m ě r 3 2 ,2 7 3 4 ,6 0 3 8 ,5 9 3 8 ,0 4 3 2 ,7 4 2 8 ,2 3 2 5 ,7 0 2 3 ,9 5 2 3 ,6 2 3 ,2

in d e x  zh o d n o c e n í p ře d c h . r . = 1 0 0 9 8 ,3 9 3 ,3 8 9 ,7 1 0 1 ,5 1 1 6 ,2 1 1 6 ,0 1 0 9 ,8 1 0 7 ,3 1 0 1 ,6 1 0 1 ,8
N o m .e fe k ti vn í  s m ě n n ý  k u r z p rů m ě r  2 0 0 0 = 1 0 0 9 5 ,7 9 8 ,6 1 0 0 ,0 1 0 4 ,4 1 1 6 ,5 1 1 6 ,0 1 1 6 ,4 1 2 3 ,5 1 2 9 1 3 1

in d e x  zh o d n o c e n í p ře d c h . r . = 1 0 0 1 0 1 ,5 1 0 3 ,0 1 0 1 ,4 1 0 4 ,4 1 1 1 ,6 9 9 ,5 1 0 0 ,4 1 0 6 ,1 1 0 4 ,3 1 0 1 ,6

R e á l n ý  s m ě n n ý  k u r z  2 )

vů č i  N ěm e c k u p rů m ě r  2 0 0 0 = 1 0 0 9 5 ,0 9 4 ,6 1 0 0 ,0 1 0 8 ,2 1 2 1 ,4 1 1 9 ,2 1 2 2 ,1 1 3 0 ,1 1 3 6 1 4 1
in d e x  zh o d n o c e n í p ře d c h . r . = 1 0 0 1 1 0 ,3 9 9 ,5 1 0 5 ,7 1 0 8 ,2 1 1 2 ,1 9 8 ,2 1 0 2 ,5 1 0 6 ,6 1 0 4 ,8 1 0 3 ,2  

1) Do roku 1998 směnný kurz CZK/ECU. 
2) Index popisuje meziroční zhodnocení CZK proti příslušné měně, deflováno deflátory HDP. 
 

Tabulka 4.2: Směnné kurzy – čtvrtletní 
2 0 0 5 2 0 0 6

Q 1 Q 2 Q 3 Q 4 Q 1 Q 2 Q 3 Q 4

O d h a d P re d ik c e P re d ik c e P re d ik c e

S m ě n n é  k u r z y  n o m i n á l n í :

C Z K  /  EU R 3 0 ,0 1 3 0 ,1 3 2 9 ,6 8 2 9 ,3 0 2 8 ,6 2 8 ,5 2 8 ,4 2 8 ,3
in d e x  zh o d n o c e n í s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 9 ,5 1 0 6 ,4 1 0 6 ,4 1 0 6 ,2 1 0 4 ,8 1 0 5 ,6 1 0 4 ,5 1 0 3 ,5

C Z K  /  U S D 2 2 ,9 0 2 3 ,9 4 2 4 ,3 1 2 4 ,6 6 2 3 ,9 2 3 ,6 2 3 ,5 2 3 ,4
in d e x  zh o d n o c e n í s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 1 4 ,9 1 1 1 ,1 1 0 6 ,4 9 7 ,4 9 5 ,9 1 0 1 ,5 1 0 3 ,5 1 0 5 ,4

N o m i n á l n í  e fe k ti vn í  s m ě n n ý  k u r z p rů m ě r  2 0 0 0 = 1 0 0 1 2 3 ,1 1 2 2 ,4 1 2 3 ,7 1 2 4 ,9 1 2 8 1 2 9 1 2 9 1 3 0
in d e x  zh o d n o c e n í s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 8 ,4 1 0 5 ,9 1 0 5 ,6 1 0 4 ,7 1 0 4 ,0 1 0 5 ,1 1 0 4 ,4 1 0 3 ,8

R e á l n ý  s m ě n n ý  k u r z

vů č i  N ěm e c k u rů m ě r  2 0 0 0  =  1 0 0 1 2 9 ,0 1 2 8 ,5 1 3 0 ,2 1 3 3 ,0 1 3 4 1 3 5 1 3 7 1 4 0
in d e x  zh o d n o c e n í s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 9 ,9 1 0 5 ,7 1 0 6 ,0 1 0 4 ,8 1 0 3 ,8 1 0 5 ,0 1 0 5 ,2 1 0 5 ,0  

 

Graf 4.1: Nominální směnné kurzy 
čtvrtletní průměry 
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Graf 4.2: Reálný směnný kurz vůči Německu 
čtvrtletní průměry, deflováno deflátory HDP, růst indexů indikuje reálné zhodnocení 
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Graf 4.3: Reálný směnný kurz vůči Německu 
rozklad meziročního přírůstku na příspěvek nominálního kurzu a cenového diferenciálu deflátorů HDP, růst indikuje reálné zhodnocení 
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Tabulka 4.3: Platební bilance – roční 
1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7

P re d ik c e P re d ik c e

V ývoz  z bož í m ld .  K č 8 3 4 ,2 9 0 8 ,8 1 1 2 1 ,1 1 2 6 9 ,6 1 2 5 4 ,4 1 3 7 0 ,9 1 7 2 2 ,7 1 8 7 5 ,2 2 0 6 8 2 3 1 1
p ře d c h .r.= 1 0 0 117,6 108,9 123,4 113,2 98,8 109,3 125,7 108,9 110,3 111,8

D ovoz  z bož í m ld .  K č 9 1 8 ,2 9 7 4 ,6 1 2 4 1 ,9 1 3 8 6 ,3 1 3 2 5 ,7 1 4 4 0 ,7 1 7 4 9 ,1 1 8 3 4 ,9 1 9 8 8 2 1 9 6
p ře d c h .r.= 1 0 0 106,2 106,1 127,4 111,6 95,6 108,7 121,4 104,9 108,3 110,5

O bc h odn í  bi l an c e m ld .  K č -8 4 ,0 -6 5 ,8 -1 2 0 ,8 -1 1 6 ,7 -7 1 ,3 -6 9 ,8 -2 6 ,4 4 0 ,4 8 0 1 1 5
z  toh o:
- m i n e r ál n í  pal i va  ( S IT C  3 ) m ld .  K č -3 3 ,2 -3 8 ,8 -8 5 ,7 -8 7 ,6 -6 4 ,3 -6 8 ,4 -7 2 ,2 -1 1 2 ,4 -1 3 3 -1 2 4
- os tatn í m ld .  K č -5 0 ,8 -2 7 ,0 -3 5 ,1 -2 9 ,1 -7 ,0 -1 ,4 4 5 ,8 1 5 2 ,8 2 1 3 2 3 9

V ývoz  s lu ž e b m ld .  K č 2 4 6 ,7 2 4 3 ,9 2 6 4 ,8 2 6 9 ,7 2 3 1 ,1 2 1 9 ,2 2 4 8 ,5 2 5 8 ,0 2 6 8 2 8 2
p ře d c h .r.= 1 0 0 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 94,8 113,4 103,8 104,0 105,0

D ovoz  s lu ž e b m ld .  K č 1 8 4 ,8 2 0 2 ,3 2 1 0 ,2 2 1 1 ,7 2 0 9 ,3 2 0 5 ,9 2 3 6 ,0 2 3 8 ,6 2 4 6 2 5 8
p ře d c h .r.= 1 0 0 107,9 109,5 103,9 100,7 98,9 98,4 114,6 101,1 103,2 104,8

B i l an c e  s l u ž e b m ld .  K č 6 1 ,9 4 1 ,5 5 4 ,6 5 8 ,0 2 1 ,9 1 3 ,2 1 2 ,5 1 9 ,4 2 2 2 4

B i l an c e  výn os ů m ld .  K č -3 5 ,1 -4 6 ,7 -5 3 ,0 -8 3 ,5 -1 1 5 ,6 -1 1 9 ,9 -1 5 7 ,8 -1 4 2 ,3 -1 9 1 -2 1 9
z  toh o:
- n áh r ady z am ě s tn an cům m ld .  K č -1 2 ,6 -1 1 ,2 -1 2 ,2 -1 7 ,5 -1 8 ,9 -1 7 ,0 -1 7 ,1 -2 7 ,0 -3 5 -4 2
- i n ve s tičn í  výn os y m ld .  K č -2 2 ,5 -3 5 ,5 -4 0 ,8 -6 6 ,0 -9 6 ,7 -1 0 2 ,8 -1 4 0 ,7 -1 1 5 ,4 -1 5 6 -1 7 7

B i l an c e  př e vodů m ld .  K č 1 6 ,7 2 0 ,4 1 4 ,4 1 7 ,8 2 8 ,7 1 5 ,8 4 ,3 2 0 ,9 1 6 2 8
B ě ž n ý ú č e t m ld .  K č -4 0 ,5 -5 0 ,6 -1 0 4 ,9 -1 2 4 ,5 -1 3 6 ,4 -1 6 0 ,6 -1 6 7 ,3 -6 1 ,7 -7 3 -5 2

K api tál ový ú č e t m ld .  K č 0 ,1 -0 ,1 -0 ,2 -0 ,3 -0 ,1 -0 ,1 -1 4 ,0 5 ,1 . .
Fi n an čn í  ú č e t m ld .  K č 9 4 ,3 1 0 6 ,6 1 4 8 ,0 1 7 2 ,8 3 4 7 ,8 1 5 7 ,1 1 8 3 ,7 1 3 7 ,9 8 4 6 4
- př ím é  z ah r an ičn í  i n ve s ti c e m ld .  K č 1 1 5 ,9 2 1 5 ,7 1 9 0 ,8 2 0 8 ,3 2 7 0 ,9 5 3 ,5 1 0 1 ,8 2 4 2 ,7 . .
- por tfo l i ové  i n ve s ti c e m ld .  K č 3 4 ,5 -4 8 ,3 -6 8 ,2 3 4 ,9 -4 6 ,7 -3 5 ,7 5 9 ,4 -7 2 ,0 . .
- de r i váty m ld .  K č . . -1 ,4 -3 ,2 -4 ,3 3 ,9 -3 ,2 -2 ,8 . .
- os tatn í  i n ve s ti c e  m ld .  K č -5 6 ,1 -6 0 ,9 2 6 ,9 -6 7 ,1 1 2 7 ,9 1 3 5 ,5 2 5 ,7 -3 0 ,0 . .
Z m ěn a de vi z ovýc h  r e z e r v m ld .  K č 6 2 ,6 5 7 ,1 3 1 ,6 6 7 ,2 2 1 6 ,9 1 2 ,9 6 ,8 9 2 ,9 . .

D e vi z ové  r e z e r vy ČN B m ld .  U S D  k .  r. 1 2 ,6 1 2 ,8 1 3 ,1 1 4 ,5 2 3 ,7 2 7 ,0 2 8 ,4 2 9 ,6 3 0 3 1
Z ah r an ičn í  z adl u ž e n os t 1 ) m ld .  U S D  k .  r. 2 4 ,3 2 2 ,9 2 1 ,6 2 2 ,4 2 7 ,0 3 4 ,9 4 5 ,3 4 5 ,8 4 8 4 8

O bc h odn í  bi l an c e  /  H D P % -4 ,3 -3 ,2 -5 ,6 -5 ,0 -3 ,0 -2 ,7 -1 ,0 1 ,4 2 ,6 3 ,4
B ě ž n ý ú č e t /  H D P % -2 ,1 -2 ,5 -4 ,9 -5 ,4 -5 ,6 -6 ,3 -6 ,0 -2 ,1 -2 ,3 -1 ,6
Fi n an čn í  ú č e t /  H D P % 4 ,8 5 ,2 6 ,9 7 ,5 1 4 ,4 6 ,1 6 ,6 4 ,7 2 ,7 1 ,9
Z ah r .z adl u ž e n os t /  H D P  2 ) % 3 7 ,0 4 0 ,3 3 8 ,0 3 5 ,0 3 3 ,7 3 5 ,0 3 6 ,6 3 8 ,4 3 6 3 3  

1) Zahraniční zadluženost je sumou devizových a korunových pasiv bankovní soustavy (vč. ČNB), podnikové sféry a vlády vůči nerezidentům. 
2) Podíl zahraniční zadluženosti v Kč koncem roku na HDP v Kč vytvořeném v průběhu roku. 
 

Graf 4.4: Platební bilance 
roční klouzavé úhrny v procentech HDP 
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Tabulka 4.4: Platební bilance – čtvrtletní 
2 0 0 5 2 0 0 6

Q 1 Q 2 Q 3 Q 4 Q 1 Q 2 Q 3 Q 4

O d h a d P re d ik c e P re d ik c e P re d ik c e

V ý vo z  z bo ž í m ld .  K č 4 3 7 ,7 4 7 7 ,3 4 5 9 ,5 5 0 0 ,7 4 8 3 5 2 3 5 0 5 5 5 6
s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 1 6 ,2 1 0 3 ,7 1 0 8 ,1 1 0 8 ,7 1 1 0 ,3 1 0 9 ,6 1 1 0 ,0 1 1 1 ,0

D o vo z  z bo ž í m ld .  K č 4 1 1 ,5 4 6 2 ,7 4 6 0 ,3 5 0 0 ,3 4 4 5 4 9 9 4 9 7 5 4 6
s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 9 ,8 9 8 ,7 1 0 6 ,2 1 0 6 ,0 1 0 8 ,1 1 0 7 ,9 1 0 8 ,1 1 0 9 ,1

O bc h o dn í  bi l a n c e m ld .  K č 2 6 ,2 1 4 ,5 -0 ,8 0 ,5 3 8 2 4 8 1 0
-  m i n e r á l n í  pa l i va  ( S IT C  3 ) m ld .  K č -2 0 ,5 -2 5 ,3 -3 0 ,0 -3 6 ,7 -3 0 -3 3 -3 3 -3 7
-  o s ta tn í m ld .  K č 4 6 ,7 3 9 ,8 2 9 ,2 3 7 ,1 6 8 5 7 4 1 4 7

V ý vo z  s l u ž e b m ld .  K č 5 8 ,1 6 7 ,6 6 9 ,4 6 2 ,9 6 0 7 0 7 2 6 5
s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 9 ,9 1 0 5 ,2 1 0 5 ,6 9 5 ,8 1 0 4 ,0 1 0 4 ,0 1 0 4 ,0 1 0 4 ,0

D o vo z  s l u ž e b m ld .  K č 5 4 ,6 6 0 ,5 6 3 ,0 6 0 ,5 5 6 6 2 6 5 6 2
s t . o b d . p . r . = 1 0 0 1 0 7 ,0 1 0 4 ,2 1 0 0 ,5 9 4 ,2 1 0 3 ,2 1 0 3 ,2 1 0 3 ,2 1 0 3 ,2

B i l a n c e  s l u ž e b m ld .  K č 3 ,5 7 ,2 6 ,4 2 ,3 4 8 7 3

B i l a n c e  vý n o s ů m ld .  K č -2 2 ,7 -5 4 ,2 -3 6 ,8 -2 8 ,6 -3 3 -6 6 -4 9 -4 3
-  n á h r a dy  z a m ě s tn a n c ům m ld .  K č -6 ,1 -7 ,0 -7 ,9 -6 ,1 -9 -9 -9 -9
-  i n ve s t i č n í  vý n o s y m ld .  K č -1 6 ,6 -4 7 ,3 -2 8 ,9 -2 2 ,6 -2 4 -5 8 -4 0 -3 4

B i l a n c e  př e vo dů m ld .  K č 1 1 ,8 3 ,2 0 ,6 5 ,2 4 4 4 4
B ě ž n ý  ú č e t m ld .  K č 1 8 ,8 -2 9 ,3 -3 0 ,5 -2 0 ,7 1 3 -3 0 -3 0 -2 6

F i n a n č n í  ú č e t m ld .  K č -9 ,6 1 0 2 ,7 3 0 ,0 1 4 ,9 -1 0 3 3 3 2 2 9
-  př í m é  z a h r a n i č n í  i n ve s ti c e m ld .  K č 3 2 ,0 1 3 4 ,6 4 2 ,6 3 3 ,5 . . . .
-  po r tfo l i o vé  i n ve s t i c e m ld .  K č -2 0 ,5 0 ,1 -3 3 ,0 -1 8 ,5 . . . .
-  de r i vá ty m ld .  K č 1 ,1 -0 ,4 -2 ,8 -0 ,7 . . . .
-  o s ta tn í  i n ve s t i c e m ld .  K č -2 2 ,3 -3 1 ,6 2 3 ,3 0 ,6 . . . .
Z m ě n a  de vi z o vý c h  r e z e r v m ld .  K č 3 ,2 8 3 ,7 2 ,7 3 ,3 . . . .

D e vi z o vé  r e z e r vy  Č N B m ld .  U S D  k o n c e m  o b d . 2 7 ,5 3 0 ,1 2 9 ,9 2 9 ,6 3 0 3 0 3 0 3 0
Z a h r a n i č n í  z a dl u ž e n o s t m ld .  U S D  k o n c e m  o b d . 4 4 ,5 4 3 ,2 4 5 ,4 4 5 ,8 4 6 4 7 4 7 4 8  

 

Graf 4.5: Běžný účet platební bilance 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Graf 4.6: Saldo obchodní bilance 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Graf 4.7: Bilance výnosů 
v procentech HDP (roční klouzavé úhrny) 
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Graf 4.8: Devizové rezervy ČNB a zahraniční zadluženost 
stav koncem čtvrtletí 
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Tabulka 4.5: Rozklad vývozu zboží – roční 
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Pred ikce Pred ikce

Exportní trhy 1 ) p rům ěr 20 0 0=1 00 85,9 90,5 100,0 102,7 104,0 110,3 119,3 126,6 138 149
p ředch .r.=1 00 110 ,3 105 ,4 110 ,4 102 ,7 101 ,2 106 ,1 108 ,1 106 ,2 108 ,6 108 ,3

Exportní výk onnos t 2 ) p rům ěr 20 0 0=1 00 89,3 92,3 100,0 111,4 116,6 121,1 137,9 145,9 153 158
p ředch .r.=1 00 103 ,7 103 ,4 108 ,3 111 ,4 104 ,7 103 ,8 113 ,9 105 ,9 104 ,6 103 ,3

Export reálně p rům ěr 20 0 0=1 00 76,7 83,6 100,0 114,4 121,3 133,6 164,4 184,8 210 235
p ředch .r.=1 00 114 ,4 109 ,0 119 ,6 114 ,4 106 ,0 110 ,1 123 ,1 112 ,4 113 ,5 111 ,9

S měnný k urz  3 ) p rům ěr 20 0 0=1 00 104,8 101,4 100,0 95,8 85,9 86,2 85,9 81,0 78 76
p ředch .r.=1 00 98 ,6 96 ,8 98 ,6 95 ,8 89 ,6 100 ,4 99 ,7 94 ,2 95 ,8 98 ,4

Dos ahované ceny na zahr.trzích 4 ) p rům ěr 20 0 0=1 00 92,5 95,6 100,0 103,3 107,5 106,2 108,8 111,8 113 115
p ředch .r.=1 00 104 ,5 103 ,3 104 ,6 103 ,3 104 ,0 98 ,8 102 ,4 102 ,8 101 ,3 101 ,5

Deflátor exportu p rům ěr 20 0 0=1 00 97,0 97,0 100,0 99,0 92,3 91,6 93,5 90,6 88 88
p ředch .r.=1 00 103 ,1 100 ,0 103 ,1 99 ,0 93 ,2 99 ,2 102 ,1 96 ,9 97 ,1 99 ,9

Export nominálně p rům ěr 20 0 0=1 00 74,4 81,1 100,0 113,2 111,9 122,3 153,7 167,3 184 206
p ředch .r.=1 00 117 ,6 108 ,9 123 ,4 113 ,2 98 ,8 109 ,3 125 ,7 108 ,9 110 ,3 111 ,8

 
1) Index vyjadřující vážený průměr dovozů zboží sedmi nejvýznamnějších obchodních partnerů ČR, jimiž jsou od roku 1998 stabilně Německo, Slovensko, 

Rakousko, Británie, Polsko, Francie a Itálie. 
2) Index vyjadřující změnu podílu ČR na exportních trzích. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost českých výrobců na zahraničních trzích. 
3) Převrácená hodnota nominálního efektivního směnného kurzu z tabulky 4.1. 
4) Index vyjadřující změnu dosahovaných cen na exportních trzích v příslušných měnách. 
 

Tabulka 4.6: Rozklad vývozu zboží – čtvrtletní 
2 00 5 20 06

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

O d h a d O d h a d P red ikce Pred ikce Pred ikce

Exportní trhy p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 122,6 125,0 128,2 131 133 136 139 142
st.o b d .p .r.=1 0 0 10 5 ,8 10 5 ,4 10 6 ,1 1 07 ,4 1 08 ,7 10 8 ,8 1 08 ,2 1 08 ,6

Exportní výk onnos t p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 139,4 149,4 141,8 153 146 156 148 160
st.o b d .p .r.=1 0 0 11 2 ,2 10 1 ,5 10 5 ,9 1 04 ,9 1 04 ,4 10 4 ,6 1 04 ,6 1 04 ,6

Export reálně p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 170,9 186,8 181,9 199,6 194 213 206 227
st.o b d .p .r.=1 0 0 11 8 ,7 10 7 ,0 11 2 ,4 1 12 ,6 1 13 ,5 11 3 ,8 1 13 ,2 1 13 ,6

S měnný k urz p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 81,3 81,7 80,8 80,1 78 78 77 77
st.o b d .p .r.=1 0 0 92 ,3 9 4 ,5 9 4 ,7 9 5 ,5 96 ,2 9 5 ,1 9 5 ,8 96 ,3

Dos ahované ceny na zahr. trzích p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 112,4 111,6 111,5 111,8 114 113 113 113
st.o b d .p .r.=1 0 0 10 6 ,1 10 2 ,7 10 1 ,5 1 01 ,0 1 01 ,1 10 1 ,3 1 01 ,5 1 01 ,5

Deflátor exportu p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 91,4 91,2 90,2 89,5 89 88 88 87
st.o b d .p .r.=1 0 0 97 ,9 9 7 ,0 9 6 ,1 9 6 ,5 97 ,2 9 6 ,3 9 7 ,2 97 ,7

Export nominálně p rům ěr 2 0 0 0 =1 0 0 156,2 170,3 164,0 178,7 172 187 180 198
st.o b d .p .r.=1 0 0 11 6 ,2 10 3 ,7 10 8 ,1 1 08 ,7 1 10 ,3 10 9 ,6 1 10 ,0 1 11 ,0
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Graf 4.9: HDP a dovoz zboží partnerských zemí 
tempa růstu 
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Graf 4.10: Vývoz zboží reálně 
rozklad meziročního růstu 

-9

-6

-3

0

3

6

9

1 2

1 5

1 8

2 1

2 4

2 7

3 0

3 3

1 / 9 7 1 / 9 8 1 / 9 9 1 / 0 0 1 / 0 1 1 / 0 2 1 / 0 3 1 / 0 4 1 / 0 5 1 / 0 6 1 / 0 7

%

E x p .v ý k o n n o s t

R ů s t e x p .trh ů

V ý v o z  z b o ž í s .c .

P re d ik c e

 

Graf 4.11: Deflátor vývozu zboží 
rozklad meziročního růstu 
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