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Jednotlivé casti tohoto konzultacniho materidlu jsou vzajemné provazany
a materidlné na sebe navazuji. Doporucujeme nejdrive procist material cely, az
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Zkratky

V tomto konzulta¢nim materialu se rozumi:

»AIFMD*%

»CNB*
»CR%

»EU*
»UCITS IV

wlfeti zemé*“

wlKI%
wZOK“

»ZPKT*

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU ze
dne 8. éervna 2011 o spravcich alternativnich investic¢nich
fondu

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska unie

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES ze
dne 13. éervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
pFedpisu tykajicich se subjektu kolektivniho investovani do
pFevoditelnych cennych papira (SKIPCP)

stat, ktery neni ¢lenskym statem

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich predpisu

Navrh zakona o obchodnich korporacich (Snémovni tisk
363)

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist



Pojmy

V tomto konzultacnim materialu jsou pouzivany tyto pojmy:

madministrator

»Clensky stat«
ndepozitarska smlouva¥®

ndomovsky stat
zahraniéniho fondu
kolektivniho investovani“
wevropsky organ dohledu*
»generalni partner*
wminvesticni akcie*

pinvestiéni fond*
winvesticni list«

wminvesticni spolecnik*
winvesticni spoleénost*

winvestiéni pomocnik*

»jiny €lensky stat«
wkolektivni investovani‘

whabizeni cennych papira
vydavanych fondem
kolektivniho investovani
nebo zahrani¢énim fondem
kolektivniho investovani“
snesamospravny fond
kolektivniho investovani“
wneverejny fond
kolektivniho investovani“

nobhospodarovani fondu
kolektivniho investovani
nebo zahraniéniho fondu
kolektivniho investovani*
nsobhospodarovatel“

nobhospodarovatelska
smlouva“

investicni spolecnost nebo investicni pomocnik (popripadé
zahranicéni spravce ve vztahu ke standardnimu fondu), kteri
provadi viastnim jménem a na viastni odpovédnost
administraci fondu kolektivniho investovani

clensky stat Evropské unie nebo jiny stat tvorici Evropsky
hospodarsky prostor

smlouva upravujici vykon
kolektivniho investovani
stat, vnémz ma zahrani¢ni fond kolektivnhiho investovani
sidlo, nebo stat, podle jehoz prava byl zalozen nebo vytvoren

¢innosti depozitafre fondu

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

komplementar fondu rizikového kapitalu

akcie otevrieného investicniho fondu, s niz je spojeno pravo
na jeji odkoupeni otevienym investicnim fondem na Zzadost
jeho akcionare z majetku tohoto fondu

obchodni korporace, jejimz vyluénym predmétem cinnosti je
kolektivni investovani

cenny papir na rad predstavujici podil investi¢niho spolec¢nika
ve fondu rizikového kapitalu

komanditista fondu rizikového kapitalu

akciova spoleénost, ktera ma povoleni Ceské narodni banky
k ¢innosti investicni spoleénosti a vytvari podilové fondy a
provadi obhospodaiovani a/nebo administraci fondu
kolektivniho investovani a zahraniénich fondu kolektivniho
investovani

akciova spoleénost nebo spolecnost s ruéenim omezenym,
ktera ma povoleni Ceské narodni banky k éinnosti
investicniho pomocnika a ktera provadi administraci fondu
kolektivniho investovani nebo zahraniéniho fondu
kolektivniho investovani

¢lensky stat s vyjimkou Ceské republiky

shromazd'ovani penéznich prostiedka od investori a jejich
spolecéné investovani na principu rozlozeni rizika ve prospéch
téchto investoru a dal$i obhospodaiovani tohoto majetku
nabizeni téchto cennych papirt z podnétu tohoto fondu nebo
jeho obhospodarovatele nebo nabizeni jinou osobou na ucet
tohoto fondu nebo jeh obhospodarovatele

investicni fond, ktery ma uzavienou obhospodarovatelskou
smlouvu a podilovy fond

fond kvalifikovanych investoril, jehoz akcie nejsou prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
zahraniénim trhu obdobnému regulovanému trhu a fond
rizikového kapitalu

obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani
nebo zahraniéniho fondu kolektivniho investovani a Ffizeni
rizik souvisejicich s timto obhospodairovanim

investi¢ni spoleénost nebo zahrani¢ni spravce, ktefi provadi
viastnim jménem a na vlastni odpovédnost obhospodarovani
fondu kolektivniho investovani

smlouva upravujici obhospodarovani investiéniho fondu

9]



wotevieny investicéni fond“

wotevieny podilovy fond“

npodfond

wpodilnik
wpodilovy fond*

wpodrizeny fond“

wprofesionalni investor:

Hridici fond“

wSstandardni fond*
pSpecialni fond*

wSamospravny fond
kolektivniho investovani‘
wnverejny fond kolektivniho
investovani“

wzahranicni fond

kolektivniho investovani*

pnzahranicni spravce*

wzahraniéni standardni

fond“
wzahraniéni specialni fond*

nzakladatelské akcie%

investicéni fond, jenz jako akciova spolec¢nost vydava akcie,
které nemaji jmenovitou hodnotu, predstavuji stejné podily
na zakladnim kapitalu otevieného investiéniho fondu a s
casti z nich je spojeno pravo akcionare na jejich odkoupeni
podilovy fond, s jehoz podilovym listem je spojeno pravo na
odkoupeni podilového listu na zadost jeho viastnika

podfond investi¢éniho fondu; ucetné oddélena ¢ast majetku a
zavazku investiéniho fondu

viastnik podilového listu podilového fondu

soubor majetku, ktery nalezi véem podilnikiim, a to v poméru
podle hodnoty viastnénych podilovych lista

otevieny fond kolektivniho investovani, ktery investuje
alespoii 85 % hodnoty svého majetku do cennych papira
vydavanych fFidicim fondem nebo fidicim zahraniénim fondem
kolektivniho investovani

osoba uvedena v § 2a odst. 1 a 2 ZPKT (profesionalni
zakaznik) a dale jina osoba, kterou obchodnik s cennymi
papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6
ZPKT povazuje podle § 2b ZPKT za zakaznika, ktery je
profesionalnim zakaznikem, vrozsahu obchodii nebo
investiénich sluzeb tykajicich se cennych papira vydavanych
fondem kolektivniho investovani

otevieny fond kolektivniho investovani, do jimz vydavanych
cennych papira investuje podfizeny fond nebo podiizeny
zahraniéni fond kolektivniho investovani alespon 85 %
hodnoty svého majetku

otevieny podilovy fond, ktery splnuje pozadavky UCITS IV
fond kolektivniho investovani, ktery neni standardnim
fondem, tj. ktery nesplnuje pozadavky UCITS IV

investicni fond, ktery nema uzavienou obhospodarovatelskou
smlouvu

fond kolektivniho investovani, ktery neni neverejnym fondem
kolektivniho investovani, tj. standardni fond, fond cennych
papiri, fond fonda, fond nemovitosti, pasivni fond a fond
kvalifikovanych investori, jehoz akcie jsou prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
zahraniénim trhu obdobnému regulovanému trhu

zahraniéni pravnicka osoba srovnatelna s investiénim
fondem nebo soubor majetku bez pravni subjektivity
srovnatelny s podilovym fondem usazena v jiném clenském
staté nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

pravnicka osoba se sidlem v jiném clenskéem staté nebo ve
staté, ktery neni clenskym statem, ktera ma ve vztahu k
zahraniénim fondim kolektivhiho investovani opravnéni
takového statu provadét cinnost obdobnou obhospodarovani
fondu kolektivniho investovani

zahraniéni fond kolektivniho investovani usazeny v jiném
clenském staté, ktery splihuje pozadavky UCITS IV
zahraniéni fond kolektivniho investovani usazeny v jiném
clenském staté nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
ktery nesplnuje pozadavky UCITS IV

akcie, které upisuji zakladatelé otevieného investiéniho
fondu



Shrnuti

1. Kolektivni investovani a
vyvoj pravni upravy
kolektivniho investovani,
zhodnoceni platné pravni
upravy a navrhy na jeji zménu

1.1. Kolektivni investovani a vyvoj pravni
upravy kolektivniho investovani

Prdvni Fady celé Fady evropskych statd vénuji zvldstni pozornost
systémlim, v nichZ se na kolektivnim principu investuji shromazdé&né penézni
prostfedky od vefejnosti nebo vétsiho pocétu investorl podle dohodnuté
investi¢ni strategie a na bazi pomérného rozlozeni rizika za Ucelem
optimalizace vynosu, tedy kolektivnimu investovani.

Hlavnim dlvodem je, Ze systém (trh) kolektivniho investovani v sobé
velmi ucinné snoubi prvek diversifikace rizika investora s profesionalitou
spravy jeho investice. Investor nemusi disponovat zvlastnimi znalostmi o
investovani. Na investorovi zlstava zésadné startovni Gvaha o jeho investi¢ni
strategii, jinymi slovy zvazit, do jakého fondu kolektivniho investovani
penézni prostfedky vlozi. DalSi rozhodnuti o ohledné vlozenych penéznich
prostfedkl a realizovanych investic provadi spravce (obhospodarovatel)
fondu kolektivniho investovani, od néjz pravni Uprava za tim Gcéelem vyzaduje
patficné odborné a technické zazemi. Soucasné ma fond kolektivniho
investovani ve svém majetku rozmanité druhy cennych papirG a jinych
majetkovych hodnot a miZe tak dosahovat poZadované Urovné rozlozeni
investorského rizika.

Trh kolektivniho investovani tudiz v narodnim hospodarstvi plni
dilezitou ulohu ,pFevodového mechanismu® mezi subjekty, které nabizeji
volné penézni prostiedky a témi, které tyto prostredky poptavaji s tim, ze
v dlsledku velkych objemG obchodd, které fondy kolektivniho investovani pfi
plnéni své investi¢ni strategie realizuji, snizuji investorim vyznamné
transakc¢ni naklady. Funkcni trh kolektivniho investovani soucasné prispiva
k tvorbé pracovnich mist a vyssiho vynosu z dani z pfijmu pravnickych osob
jako &eskych dafiovych rezidentd.



V Ceské republice ¢&ini hodnota majetku spravovaného ceskymi fondy
kolektivniho investovani cca 250 mld. korun (stav k 31.12.2010), pficemz
objem spravovaného majetku osciluje kolem setrvale vzrlstajiciho trendu
(oproti stavu k 31.12.2009 doélo napfiklad k nardstu o vice neZ 5%).

Kolektivni investovani u nas dlouho nebylo upraveno. Zakladnim
dlivodem, ktery na tomto misté neni tfeba rozebirat, byly politicko
spoleCenské poméry pred r. 1990. Zakonna Uprava kolektivniho investovani
vznikala az v letech 1991-1992. Jeji pripravy vyvrcholily prijetim zdkona
€. 248/1992 Sb., o investicnich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ktery
nabyl G&innosti dnem 29. kvétna 1992. D{vodovd zprava k zdkonu
€. 248/1992 Sb. shrnovala, ze investi¢ni spoleCnosti a investi¢ni fondy
predstavuji velmi vyznamnou slozku finan¢niho trhu a jsou ve vyspélych
trznich ekonomikach velmi rozsifené a v navaznosti na to také zdlrazfiovala
potfebu Upravy jejich vzniku, ¢innosti a hospodareni a statniho dozoru nad
nimi.

Zakon C. 248/1992 Sb. prispél i pres své cetné nedostatky
k nastartovani rozvoje sektoru kolektivniho investovani v Ceské republice. Po
celou dobu své existence nicméné zlstavala jeho Uprava kusd a neplné
kompatibilni s pozadavky evropského prava.

Na kontinuu aproximace pravniho fadu Ceské republiky v souvislosti
s jejim vstupem do Evropské unie byl zakon o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech zruSsen a s ucinnosti k 1.5.2004 nahrazen novym
predpisem - zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Zakon o
kolektivnim investovani tak primarné predstavoval prostfedek pro transpozici
tehdejsi evropské smérnice upravujici spravni a pravni predpisy v oblasti
kolektivniho investovani (smérnice 85/611/EHS ve znéni smérnic ji
meénicich).

V prib&hu nasledujicich let byl zdkon o kolektivhim investovani
novelizovan vice nez desitkou novel. Pfedevsim se opét jednalo o novelizace
sledujici priblizovani naseho prava smérnicim EU a evropskym standarddm.
Inicidtory dalSich zmén zakona o kolektivhim investovani byly zajem praxe
nebo jeji potfeba o zkvalitn&ni pravni Upravy. Nejdilezitéj$i zmé&ny pFinesla
v tomto sméru novela ¢. 224/2006 Sb., kterd zavedla rozliSovani specialnich
fondd uréenych pro vefejnost a pro kvalifikované investory a v navaznosti na
to zavedla specidlni fond kvalifikovanych investord a po vzoru lucemburské a
némecké Upravy upravila ustanoveni tykajici se specidlniho fondu
nemovitosti. Jednalo se vSak vzdy o zmény svou povahou dil¢i, provedenych
bez zohlednéni SirSich souvislosti zakona jako celku.

Tyto nové Upravy vsak vstoupily do existujiciho systému a v rlznych
smérech se snazily prolamovat koncepci zakona, kterak byla v roce 2004
nastavena. Napriklad v pfipadech, kdy posledni novela ¢. 188/2011 Sb., zcela
prepsala ustanoveni upravujici prfeménu podilovych fondd nebo kdy
dosavadni Upravu investovani standardniho fondu prolomila specifikem
pramenicim z tzv. master-feeder struktur.



1.2. Zhodnoceni platné pravni Gpravy a navrhy
na jeji zmeénu

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani upravuje
pojem kolektivniho investovani,

. fondy kolektivniho investovani, kterymi jsou investi¢ni fondy a podilové
fondy,

. investi¢ni spolecnost, jako vyluény subjekt opravnény obhospodarovat
majetek fondu kolektivniho investovani,

. jednotlivé zplsoby investovani fondu kolektivniho investovani

. povolovaci rezimy k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, investi¢niho fondu a
tvoreni podilového fondu,

. pravidla ¢innosti investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondu,
zruseni a premeénu investic¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondu a zruseni
podilového fondu a

. dohled, opatfeni k ndpraveé, odnéti povoleni, prestupky a jiné spravni
delikty.

Ideovy zaklad platného zakona konvenuje potfebam roku 2004, kdy byl
zdkon prijiman v primarni souvislosti s aproximacénimi zdvazky Ceské
republiky k Evropské unii, ba vychazi z osnovy zavedené jeho legislativhim
predchlidcem, zakonem ¢&. 248/1992 Sb. To se koncep&né projevuje tim, Ze
struktura zakona o kolektivnim investovani se obtizn&ji pFizplsobovala
novym tezim vyjadfenym v jeho pozdéjSich novelach a obtizné by tudiz
zohlednovala i dalSi koncepcni zmény.

Navrhované zmény a doplnéni vychazeji z dosavadnich zkuSenosti
s fungovanim téchto instituci. Jejich spoleénym jmenovatelem je v ramci
stavajici koncepce podporit atraktivitu podnikani fondd kolektivniho
investovani v ceském pravnim prostredi pri zachovavani adekvatni a
proporcionalni miry ochrany investord.

Za prvé: Dne 8. cCervnha 2011 byla prijata smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondG
(AIFMD). Hlavnim deklarovanym cilem AIFMD je pomoci sofistikovanéjsi
regulace v dosud na Uurovni Evropské unie neharmonizovanych oblastech
zajistit lepsi dohled nad systémovymi riziky vyplyvajicimi z ekonomické sily,
kterou nékteré fondy kolektivniho investovani mohou predstavovat. Ambici
AIFMD je tak pokryt oblast vsSech ,alternativnich® a dosud
neharmonizovanych subjektl/fondd shromaZdujicich penézni prostfedky od
investord za U&elem jejich spole&ného investovani podle stanovené strategie.,
tzn. naptiklad private equity fondd, komoditnich & nemovitostnich fondd.
Adjektivum ,alternativni® ma odliSovat tuto regulaci od regulace tzv.
standardnich fondd kolektivniho investovani, neboli téZ tzv. UCITS fondQ,
jejichz pravni rezim jiz evropské pravo harmonizuje (viz dale). Navrh zakona
tak transponuje AIFMD, pfi¢emz |hdta pro zapracovani smérnice do pravniho
radu uplyne dnem 21. ¢ervence 2013.

Za druhé: Soucasné se znovu promitd do ceského pravniho Fadu
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, o koordinaci



pravnich a spravnich predpisl tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (UCITS IV) a ji provadé&jici evropské
predpisy. UCITS 1V je prepracovanym znénim smérnice Rady 85/611/EHS ze
dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird.

Za treti: Pripousti se moznost zalozZit investi¢ni fond jako variantu
akciové spolednosti, kterd obdobné jako podilovy fond pribézné vydava a
odkupuje akcie, které odkupem zanikaji (napf. SICAV v oblasti
lucemburského prava). Soucasné se pro pripad neverejnych investi¢nich
fondd se umoZiiuje v rdmci stanov upravit tzv. ,capital call®.

Za ctvrté: Po vzoru zahrani¢nich pravnich Uprav se tak upravuje
Zzadouci forma pro private equity a venture kapitalové financovani tim, ze se
zavadi se novy druh specidlni fondu - fond rizikového kapitalu (napf. SICAR
v oblasti lucemburského prava). Navrh vychazi z toho, ze fond rizikového
kapitdlu jakoZto ¢eskd forma pro private equity a venture capital, mdZe mit
pouze specifické pravni formy - miZe se jednat o komanditni spolenost,
ktera bude mit oproti obecné Upravé v zakoné o obchodnich korporacich
urcitd specifika, nebo o komanditni spoleCnost, u které bude navic vyjimecné
upraveno vydavani cennych papirQ, do kterych bude vtélen podil
komanditistd na této spole¢nosti. Moznost vydavat cenné papiry prestavujici
podil na spolecnosti se upravuje proto, aby zejména financ¢nim institucim byla
usnadnéna Ucast v takovychto fondech kolektivniho investovani - drzba
cennych papirl je v tomto pfipadé vhodnéjsi nez drzba obecné majetkové
ucasti.

Za paté: Dopliiuje se Uprava podfondl investi¢nich fondd jako
akciovych spole¢nosti. Tato zména v souvislosti se zavedenim formy
otevieného investi¢niho fondu do ceského pravniho fadu a umoznénim
vydavat rlzné druhy akcii (novy zdkon o obchodnich korporacich a prevzeti
filosofie § 8 odst. 3 dosavadniho zakona o kolektivnim investovani pro pripad
akcii investi¢nich fondl) dovoli je&té Iépe shromazdovat penézni prostfedky
od &irokého spektra investorl a tento majetek investovat na zadkladé
rozlozeni rizika, které odpovida aktualnimu rizikovému apetitu investorld. Diky
tomuto ,,poolingu" majetku navic dochazi i k Uspote nakladd. Investorim je
pak mozno nabidnout nizsi poplatky za , pfestup®, protoze nedochazi k odlivu
investic, ale pouze k jejich presunu v ramci jedné spoleCnosti. Presun
investord mezi jednotlivymi podfondy s rdznymi rizikovymi profily tak
umoznuje maximalné efektivni obhospodarovani spravovaného majetku.

Za sesté: V navaznosti na obvyklou praxi v zahraniéi se rozliSuje mezi
obhospodafovdnim fondd kolektivhiho investovani (obhospodafovanim
majetku fondd kolektivniho investovani a fizeni rizik souvisejicich s timto
obhospodarovéani) a administraci fondl kolektivniho investovani.

Vychodiskem je skutecnost, ze kazdy fond kolektivniho investovani musi
mit obhospodarovatele, ktery bude vykonavat cinnosti vlastni portfolio
management a souvisejici Fizeni rizik, a administratora, ktery pouze provadi
administrativni Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim fondu kolektivniho
investovani, typu pravnich, ucetnich a danovych sluzeb, ocenovani,
marketingu a plnéni informacnich povinnosti.



Administratorem musi byt vzdy externi subjekt od fondu odliSny - tedy i
samospravny investi¢ni fond musi mit svého administratora. Navic se bude
vzdy jednat o osobu &eského préava - miZe jim byt investi¢ni pomocnik, ktery
ma povoleni pouze k administraci, nebo investi¢ni spoleCnost, ktera ma
povoleni k obhospodarovani i administraci fondu kolektivniho investovani.
Pouze v pfipadé standardnich fond( bude v souladu s pozadavky smérnice
UCITS IV mozné, aby i administraci fondu provadél zahranic¢ni spravce -
spravcovska spolec¢nost podle UCITS 1V, kterd standardni fond zaroven i
obhospodafruje.

Obhospodarovatelem pak bude bud externi subjekt (investi¢ni
spole¢nost, kterd vytvorila podilovy fond nebo kterd uzaviela smlouvu
s nesamospravnym investicnim fondem, popripadé zahranicni spravce) nebo
jim bude samospravny investi¢ni fond, ktery, jak uz z nazvu vyplyva,
obhospodafuje svij majetek sam.

Obhospodarovatelem ¢i administratorem tedy neni osoba, na kterou by
byla néktera z téchto Cinnosti pouze delegovana, aniz by za jeji vykon nesla
odpovédnost ve vztahu k fondu a jeho investorim, popt. vefejnopravni
odpovédnost. Tyto osoby samoziejmé mohou vykonavat jednotlivé cinnosti
na zakladé delegace pro jiné obhospodarovatele ¢i administratory, neméla by
to ovSem byt jejich jedind cinnost, tj. méli by byt soucasné vlastnim
obhospodarovatelem ¢i administratorem ve vztahu k alespon jednomu fondu
kolektivniho investovani.

Za sedmé: Dopliiuje se novy typ specidlniho fondu - pasivni fond.
Hlavnim rysem tohoto fondu je, Ze transformuje do cennych papirt investice
do libovolného druhu majetku, a umoZfiuje tak svym investorim do tohoto
majetku nepfimo investovat. Pasivhimu fondu je vlastni tzv. pasivni sprava -
obhospodarovatel tohoto fondu necini investi¢ni rozhodnuti v ramci obecné
stanovenych investi¢nich limitd jako v pfipadé jinych fondd kolektivniho
investovani, ale nabyva do majetku fondu predem presné vymezené
mnozstvi konkrétné stanovenych majetkovych hodnot tak, jak jsou uvedeny
ve statutu fondu. Pasivni fond je vymezen jako verejny, je tedy urcen
verejnosti. Zaroven je vzdy fondem uzavienym. Proto je nutné umoznit vzdy
investorlim, vletnd retailovych, ,exit" zfondu. V ptipadé uzavieného
podilového fondu to Fe$i obecné ustanoveni o odkupovéani podilovych listl
uzavieného podilového fondu. Pokud bude pasivni fond uzavienym
investi¢nim fondem - akciovou spolecnosti, stanovi se, ze akcie tohoto fondu
musi byt vzdy prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
trhu obdobném.

Za osmé: Umoznuje se obchodovatelnost akcii vydavanych fondem
kvalifikovanych investorl na evropském regulovaném trhu nebo obdobném
zahrani¢nim trhu. Soucasné se vsSak explicitné zakazuje jejich propagace
jakoZto cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani, tedy
osobou, ktera podléhd zvlastni regulaci ¢i dohledu. Cilem je zajistit, aby se
investofi rozhodovali, zda do takovych cennych papirl investuji, na zakladé
prospektu cenného papiru, obdobné jako v pripadé jakékoli jiné akciové
spolecnosti.



2. Hlavni zasady navrhovaneé
upravy

2.1. Obecné

Navrh sleduje materialni prfiklon k ¢eskym a evropskym konvencim
v oblasti kolektivniho investovani. To vyzaduje i odpovidajici Upravu nového
zakona o kolektivnim investovani navazujici na tradice zakona o kolektivnim
investovani, jak se vyvijely od roku 1992, a stejné tak i na standardy statd,
jejichz pravni rady jsou obecné povazovany pro ,fondové podnikani* za
nejpropracovanéjsi.

Zakladnim obecnym materidlnim zdrojem nového zdkona o kolektivnim
investovani je materie dosavadniho zakona o kolektivnim investovani,
evropské predpisy, které musi navrh zapracovavat (predevSim smérnice
2009/65/ES a 2011/61/EU), a pravni uUprava Lucemburska a dalsSich
evropskych zemi na uUseku kolektivniho investovani. Revizni prace tedy
vychazeji ze tri zakladnich myslenkovych zdroji. Jimi jsou:

a) vyhodnoceni vyvoje pravni Upravy reglementujici kolektivni
investovani, véetné stavajicich a chybé&jicich institutl, jeZ se k ni vztahuji,

b) vyhodnoceni pravnich predpisd z okruhu zemi, jejichz Uprava
kolektivniho investovani je moderni a investorsky atraktivni (v prvé radé se
jednd o Upravu Lucemburska, a v nékterych prvcich potom Malty a Velké
Britanie),

c) promitnuti pfislusSnych nafizeni a smérnic pfijatych na udrovni
Evropské unie, jakoz i ndvrh vznikajici na této Urovni.

2.2. Hlavni zasady

Svij zakladni cil novy zakon vidi ve vytvofeni kvalitni a moderni Upravy
kolektivniho investovani standardniho typu. Navrh zakona o kolektivnim
investovani se bude opirat o konvenci, kontinuitu a stratifikovanou
regulaci jako své hlavni programové cile.

Cilem je vytvorit zakon co do celkového pojeti i co do Upravy
jednotlivych zakladnich institutd konveéni ve vztahu ke standardnim Upravam
vybranych zemi s respektem ktomu, co je v Ceské republice v oblasti
kolektivniho investovani znamé, zabéhlé a funkcni. V tomto sméru se vychazi
z dosavadni Upravy k regulaci kolektivniho investovani.

Pokud ma ceské pravo upravujici kolektivni investovani v integrujici se
Evropé obstat, ma pro né klicovy vyznam predvidatelnost pro subjekty
plUsobici v oblasti kolektivniho investovani, tedy navaznost na dosavadni
Upravu a zminovana standardnost Upravy. Vtomto smyslu je jednim
z pristupovych hledisek nového zakona o kolektivnim investovani kontinuita a
dale opét konvence.

Hledisko stratifikované regulace ma potom prohloubit koncepci
naznacenou v zakoné o kolektivhim investovani a rozvijenou smérnici



2011/61/EU, jsou-li moznosti Siroké vefejnosti investovat do fondd
kolektivniho investovani ztiZzeny, pini takové fondy regulatorni pozadavky
v uzsim rozsahu, popripadé podléhaji dohledu Ceské narodni banky pouze za
splnéni prislusnych podminek. Soucasné ale nova pravni Uprava dba kautel
dosavadnich standardd regulace sektoru kolektivniho investovani tak, aby za
nedochézelo ke zvy$eni reputaéniho a systémového rizika této dilezité oblasti
narodniho hospodarstvi.

2.3. Osnova zakona, instituty a pojmoslovi

Novy zakon o kolektivnim investovani by mél byt rozvrzen do tfinacti
Easti, které odpovidaji vnitfnimu usporadani do dil¢ich systematickych celkd.
Pro snazSi orientaci se jednotlivé c¢asti budou délit podle legislativnich
zvyklosti na hlavy, dily a oddily, pricemz jejich nadpisy jsou minény jako dilci
oddéleni zakona. Tam, kde je to vhodné, bude snaha pojmenovat kazdy
jednotlivy paragraf, v ambici umoznit dobrou orientaci v predpise.

Snahu o prehlednost zakona nebude odrazet jen celkové rozvrzeni jeho
materie, nybrz i stavba jednotlivych paragrafi osnovy. V souladu
s Legislativnimi pravidly vlady je zamérem striktné dodrzet zasadu, ze jeden
paragraf ma obsahovat nejvyse 6 odstavcd.

Tematicky pribuzné instituty jsou rfazeny od obecnych ke specialnim.
Napriklad déleni fondd kolektivniho investovani a jejich vymezeni predchazi
politice jejich investovani, ktera predchazi zvlastnim podminkam pro jejich
podnikani atp. Nebo ¢ast upravujici fond rizikového kapitalu, ktera obsahuje
klicové odchylky od obecné hmotnépravni Upravy komanditni spolecnosti a
predstavuje tak relativné uzavreny celek, nasleduje az za cCasti upravujici
dohled.



Lhdta pro vyjadieni
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to vzdy s oznacenim

~Novy ZKI"

v predmétu elektronické zpravy.
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Obecna cast
1.1. PFredmét apravy a plisobnost zakona

1.1.1. PFredmeét Gapravy

V navaznosti na § 1 ZKI a na evropské predpisy se formuluje uvodni
ustanoveni.

Zakon o kolektivni investovani zapracovava prislusné predpisy Evropské unie,
zaroven navazuje na primo pouzitelné predpisy Evropské unie a upravuje
kolektivni investovani.

1.1.2. Kolektivni investovani

Kolektivni investovani

Z § 2 odst. 1 pism. a) ZKI se prebira definice kolektivniho investovani. Do
definice se doplriuje slovo ,investor", pojem ,shromaZdovani penézZnich
prostfedki od vefejnosti" se opousti, nebot samotné fondy budou napfisté
déleny na verejné a neverfejné; definice se celkové prizpdsobuje definici
vl 4 odst. 1 pism. a) AIFMD. Soucasné se vytvareni jasna vazba mezi
,kolektivnim investovani" a ,obhospodarovanim" (viz dale v textu).

Upravuje se a prebira dosavadni § 2a ZKI tak, Zze se nadale vymezuje, jaka
¢innost (tj. nikoliv konkrétni subjekty, které ji provadéji) se nepovazZuje za
kolektivni investovani a tudiz se na ni tento zakon nevztahuje.

(1) Kolektivnim investovani je shromazdovani penéZnich prostiedkd od

investorl a jejich spoleéné investovani na principu rozloZeni rizika ve
v v . o v v 7 Ié .

prospech téchto investoru a dalsi obhospodarovani tohoto majetku.

(2) Tento zdkon se nevztahuje na c¢innost provadénou v ramci

a) penzijniho pripojisténi, dlchodového spofeni, doplfikového
penzijniho sporeni, zaméstnaneckého penzijniho pojisténi nebo
socidlniho zabezpeceni,

b) pojistovaci ¢innosti a



c) sekuritizace®.

(3) Tento zdkon se nevztahuje na cinnost provadénou centralni bankou
statu, Evropskou centrdlni bankou, Svétovou bankou, Mezindrodnim
ménovym fondem, Evropskou investi¢ni bankou nebo jinou mezindrodni
financni instituci, provadi-li ji ve verejném zajmu.

(4) Zakazuje se podnikatelsky provadét kolektivni investovani jinak, nez za
podminek, které stanovi nebo pripousti tento zakon.

*) Cl. 1 odst. 2 nafizeni Evropské centralni banky (ES) & 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o

statistice aktiv a pasiv Ucelovych financnich spolecnosti zapojenych do sekuritizacnich
transakci a dalsi ¢innosti, které jsou vhodné pro naplnéni tohoto Gcelu.

1.1.3. Vynéti z plsobnosti zakona

Povolené shromazd'ovani penéznich prostiedki od investori

Vycet Cinnosti, které obsahuje soucasna pravni Uprava v § 2a odst. 4 ZKI, se
doplriuje o transpozici ¢l. 2 odst. 3 AIFMD a ¢l. 3 odst. 1 AIFMD.

Ustanoveni popisuje Cinnosti, které by definici kolektivniho investovani mohly
naplnit ve svych znacich, avsak provadeni téchto Cinnosti se nepovazuje za
poruseni zakazu uvedeného v predchozim ustanoveni. Ucastnické cenné
papiry budou pro cely pravni Fad definovany v § 253 ZOK.

(1) Porusenim zakazu podle § ... odst. 4 (zakaz kolektivniho investovani,
neni-li provadéno podle tohoto zakona) neni shromazdovani penéznich
prostfedkd od investorl a jejich spole¢né investovani na principu rozloZeni
rizika ve prospéch t&chto investord a dal$i obhospodaFovani tohoto majetku,

a) provadi-li tuto ¢innosti pravnicka osoba s cilem prostrednictvim své
Ucasti v jedné nebo vice jinych pravnickych osobach prispivat
k dlouhodobému rozvoji téchto osob,

1. jsou-li jeji ucastnické cenné papiry prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo

2. nebyla-li zalozena za ucelem tvorby zisku pomoci zcizovani
Ucasti v téchto osobach; tato podminka je splnéna zejména tehdy,
jestlize Udaje uvedené ve vyrocni zpravé této osoby nebo v jinych
verejné pristupnych dokumentech dokladaji, ze nebyla zalozena za
timto Uc¢elem, nebo

b) je-li investorem vylu¢né osoba, kterd spolu s osobou, ktera tuto
¢innost provadi, tvori koncern a kterd neni fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani.

(2) Porusenim zdkazu podle § ... odst. 4 (zakaz kolektivniho investovani,
neni-li provadéno podle tohoto zakona) dale neni financovani Cinnosti, kterd
ma povahu vyroby, obchodu, vyzkumu nebo poskytovani jinych nez
financ¢nich sluzeb.



1.2. Fondy kolektivniho investovani a jejich
rozlisovani

Nasledujici ustanoveni, a¢ formalné nové seskupena a systematicky zarazena
na zacatek zakona, materialné prebiraji podstatnou cast soucasné koncepce
déleni fondd kolektivniho investovani (viz § 2 odst. 1 pism. c) aZ e), § 4 odst.
6, § 6 odst. 3, § 10 odst. 2 a § 49 ZKI) pouze s nékterymi novymi prvky.

Po novu se zohledriuje vytvoreni kategorii specidlniho fondu - tzv. fondu
rizikového kapitalu, pasivniho fondu a umoznéni existence investicniho fondu
v oteviené podobé. Rovnéz je zavedena nova terminologie pro fondy
kolektivniho investovani, které jsou spravovany externim subjektem -
navrhuje se i pro ucely zjednoduseni textu zakona pouZivat pojmy
~samospravny fond kolektivniho investovani® a ,nesamospravny fond
kolektivniho investovani“. Materidlné novou kategorii ¢lenéni je ,verejnost",
resp. ,neverfejnost" fondd kolektivniho investovdni. Toto rozlisovani bude mit
v textu zakona vyznam pro stanoveni nékterych povinnosti, dohledovych
pravomoci CNB a také pro Upravu nékterych specifickych poZadavkd
v pfipadé fondd vefejnych, tedy téch, které jsou urleny i retailovym
investordm, bez omezeni v podobé kvalifikacnich poZadavk({ na investora &
minimalni pocatecni investice. Tyto zvlastni poZadavky slouzi pravé k ochrané
retailovych investord a maji umozZnit jednak snadné ukonceni investice (viz
poZadovana forma verejného fondu), jednak kontrolu nad investicni strategii
samospravného investicniho fondu, ktery je uren pro verejnost (viz
poZadavky na zakladatele takového fondu - v zahrani¢nich pravnich Fadech
byva tato role oznacovana jako tzv. promotér).

1.2.1. VSeobecna ustanoveni

Fondy kolektivniho investovani

Fondy kolektivniho investovani jsou investicni fondy a podilové fondy.

1.2.2. Rozlisovani mezi fondy kolektivniho investovani

Zakladni rozliseni fondl kolektivniho investovani

(1) U fondd kolektivniho investovani se rozliduje, zda jsou standardni
specialni, s pravni osobnosti ¢i bez ni, otevifené i uzaviené a verejné
neverejné.

0 O

(2) U investi¢nich fondd se dale rozliSuje, zda jsou samospravné ¢
nesamospravné

Standardni a specialni fondy kolektivniho investovani

(1) Standardni fond kolektivniho investovani (déale jen ,standardni fond") je
otevieny podilovy fond, ktery spliuje pozadavky smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpisi v oblasti kolektivniho
investovani*).

(2) Veskeré dalsi fondy kolektivniho investovani jsou specialni.




(3) Specialnim fondem kolektivniho investovani (dale jen ,specialni fond") je
a) fond cennych papird,
b) fond nemovitosti,
c) fond fondd,
d) pasivni fond,
e) fond kvalifikovanych investory a

f)  fond rizikového kapitalu.

*) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cCervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich pfedpisi tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird (SKIPCP).

Fondy kolektivniho investovani bez pravni osobnosti
Z fondu kolektivniho investovani nema pravni osobnost podilovy fond.

Oteviené a uzavrené fondy kolektivniho investovani

(1) Otevreny fond kolektivniho investovani je otevreny podilovy fond a
otevreny investi¢ni fond; uzavreny fond kolektivniho investovani je uzavreny
podilovy fond a uzavreny investi¢ni fond.

(2) Otevreny podilovy fond je podilovy fond, s jehoz podilovym listem je
spojeno pravo na odkoupeni podilového listu na zadost jeho vlastnika.

(3) Otevreny investi¢ni fond je investi¢ni fond, jenz jako akciova spolec¢nost
vydava akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu, predstavuji stejné podily na
zakladnim kapitalu otevieného investi¢niho fondu a s ¢asti z nich je spojeno
pravo akcionare na jejich odkoupeni.

(4) Neni-li podilovy fond nebo investi¢ni fond otevreny, je uzavreny.

Verejné a neverejné fondy kolektivniho investovani

(1) Fond kvalifikovanych investord, jehoZ akcie nejsou pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu, a fond rizikového kapitdlu jsou neverejné fondy
kolektivniho investovani; ostatni fondy kolektivniho investovani jsou verejné.

(2) Vefejnym fondem kolektivhiho investovani mdZe byt pouze otevieny
investi¢ni fond, otevieny podilovy fond, pasivni fond a fond kvalifikovanych
investort, jehoZ akcie jsou ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu.

Samospravné a nesamospravné investicni fondy

Nesamospravny investicni fond je investi¢ni fond, ktery ma uzavienou
obhospodarovatelskou smlouvu; jiny investi¢ni fond je samospravny.



1.2.3. Investicni fond

Vseobecna ustanoveni

Rozsifuje se moznost zalozit uzavreny investicni fond jako kterykoliv typ
obchodni korporace ve smyslu zakona o obchodnich korporacich. Dosavadni
omezeni na akciovou spolecnost se jevi jako neddvodné prisné i s ohledem na
srovnani s jinymi staty EU (Lucembursko, Velka Britanie), které pripoustéji
sirokou variabilitu pravnich forem fondd. ZKI by tak mél stanovit regulatorni
poZadavky na subjekty kolektivniho investovani bez ohledu na jejich pravni
formu. Jinak jde o prevzeti § 4 odst. 1 a 2 ZKI. Z § 4 odst. 2 ZKI se vypousti
véta o zdkazu verejné nabidky akcii, nebot tento zplsob zaloZeni spolecnosti
jiz podle zakona o obchodnich korporacich nebude mozny.

(1) Investi¢cni fond je obchodni korporace, jejimz vyluénym predmétem
¢innosti je kolektivni investovani.

(2) Investicni fond nelze ustanovit jako evropské hospodarské zajmové
sdruzeni.

Obchodni firma investi¢niho fondu

Obecné pravidlo k uziti terminu ,uzavreny investicni fond" a ,investi¢ni fond"
se prebira z dosavadniho znéni ZKI, tj. § 4 odst. 3 a 4. Zaroven se pridava
oznacdeni ,otevieného investi¢niho fondu". Ochrana ndzvu vsech subjekt(
kolektivniho investovani bude nové obsazena ve spolecném ustanoveni
v zavéru navrhu.

Obchodni firma investicniho fondu obsahuje podle jeho povahy oznaceni
»,uzavreny investi¢ni fond" nebo ,otevreny investi¢ni fond".

Doba, na kterou je investi¢ni fond zalozen

Prebiré se ustanoveni § 4 odst. 5 soucasného ZKI. Souclasné se upravuje
typicka doba trvani private equity a venture kapitalovych struktur, kterou Ize
vyjadrit formuli: 10+1+1+1 let.

(1) Nejde-li o fond kvalifikovanych investorl, lze investi¢ni fond zaloZit
pouze na dobu urcitou, nejdéle na 10 let.

(2) V pfipadé& fondu rizikového kapitdlu mize generdlni partner s pfivolenim
poradniho komitétu rozhodnout, Ze doba, na kterou byl fond rizikového
kapitalu zaloZen, se o jeden rok prodlouzi; tento postup lze poté opakovat
nejvyse dvakrat.



Obhospodaiovatelska smlouva nesamospravného investi¢niho fondu

\ Prevzaty a terminologicky upraveny § 4 odst. 6 a § 17 soucasného ZKI.

(1) Obhospodarovatelskou smlouvou se obhospodarovatel zavazuje
provadét obhospodarovani investi¢niho fondu a investi¢ni fond se zavazuje
platit obhospodarovateli za toto obhospodarovani uplatu.

(2) Obhospodarovatelskd smlouva obsahuje

a) zplsob stanoveni a placeni Uplaty za obhospodafovani majetku
investi¢niho fondu,

b) ujedndni, zda a za jakych podminek muiZe obhospodatovatel
povérit Cinnosti, kterou ma vykonavat na zakladé obhospodarovatelské
smlouvy, jinou osobu (§ ... - outsourcing) a

c) souhlas nesamospravného investitniho fondu s pravidly
obhospodarovatele pro provadéni obchodd za nejlepsich podminek (§ ...
- pravidla jednani).

(3) Obhospodarovatelska smlouva vyzaduje pisemnou formu.

(4) Obhospodarovatelskou smlouvu Ize uzavfit na dobu neurcitou s
vypovédni |h(tou, kterd &ini nejméné& 6 mésicl, nebo na dobu urditou;
uzavreni smlouvy na dobu urcditou se uvede ve statutu investi¢niho fondu.
Pozada-li vSak nesamospravny investi¢ni fond o zménu statutu podle § ...
(pfeména na samospravny investicni fond), vypovédni doba neskondi prede
dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o této zadosti.

Dalsi ustanoveni

Prevzeti a uprava dosavadnich ustanoveni § 5 odst. 3 a 4 ZKI. Dosavadni § 5
odst. 1 a odst. 2 ZKI se neprejima pro svou nadbytecnost v navaznosti na
znéni navrhu zakona o obchodnich korporacich, § 5 odst. 3 ZKI je ve
zjednodusené a modifikované podobé presunut do casti navrhu zakona
upravujiciho investiéni limity fondd kolektivniho investovani.

Na investi¢ni fond se nepouziji ustanoveni zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druZstev o prioritnich akciich, o volb& ¢lenl dozoréi
rady zaméstnanci a o pradvu odkupu U&astnickych cennych papird a
ustanoveni zakona upravujiciho nabidky prevzeti.

Zvlastni ustanoveni pro investicni fond, ktery je akciovou spolecnosti

Upravuje se, Ze pokud investi¢ni fond chce vydavat akcie se zvlastnimi pravy,
musi ve statutu upravit, o jakd zviastni prédva pdjde. Soucasné se po vzoru
§ 8 odst. 3 ZKI upravuje, jaka zvlastni prava Ize zejména s akciemi spojit,
resp. jaké jednani se nepovazuje za poruseni zasady rovného zachazeni
s akcionari. Uprava je obdobné vztaZzena rovnéz na investicni fond ve formé
spolecnosti s ru¢enim omezenym vzhledem ktomu, Ze navrh zakona o
obchodnich korporacich pocita s mozZnosti existence podilu se zvlastnimi
pravy i v pripadé této spolecnosti.




(1) Investiéni fond mdze vydat akcie se zvldstnimi pravy jen, vyplyva-li ze
statutu, jakd zvlastni prava jsou s akciemi spojena. S akciemi se zvlastnimi
pravy muiZe byt zejména spojeno pravo na rozdilny podil na vynosu z
hospodareni s majetkem investi¢niho fondu, nebo nizsi prirazky, srazky nebo
poplatky v zavislosti na objemu pocatecni investice, délce doby drzeni akcie,
nebo jinych statutem urcenych objektivnich kritériich.

(2) Odstavec 1 se pouzije obdobné na investi¢ni fond, ktery je spolecnosti
s ruéenim omezenym a jehoZ spoletenskd smlouva pfipousdti vznik rlznych
druht podild.

Zvlastni ustanoveni o vkladové povinnosti v neverejném investicnim
fondu

Pro potfeby neverejnych investi¢nich fondd se umoZriuje v rémci statutu nebo
spolecenské smlouvy upravit tzv. ,capital call'. Tuto moznost vylucuje § 352
odst. 1 navrhu zakona o obchodnich korporacich. Dale se pro ucely pravni
ochrany a jistoty spolecniki stanovuji minimdini ndleZitosti, které musi
obsahovat statut nebo spolecenska smlouva neverejného investicniho fondu,
ktery se pro uplatnéni ,capital call" rozhodl.

Upravuje se zejména minimdlini Ihdta pro sdéleni capital call investorovi
(10 dni). Dale se upravuje, Ze statut nebo spolecenska smlouva investicniho
fondu musi dostateéné uréitym zplGsobem urcit maximalini Ihdtu, do kdy fond
pozada o Uhradu vkladové povinnosti; tim se zvysuje pravni jistota
spole¢nikG ohledné toho, kdy nastane nejzazsi termin, v némz mdzou byt
pozadani o plnéni vkladové povinnosti. Nedoplriuje se zvlastni ustanoveni o
Jpfiplatku™ - pokud budou chtit zakladatelé vyuzit této mozZnosti, zalozi
investicni fond jako s.r.o. nebo jako akciovou spolecnost (s inherentni
moznosti zvysit zakladni kapital)

(1) Statut fondu kvalifikovanych investorl muizZe urdit, *e spoleénik
investi¢niho fondu plni svou vkladovou povinnost po ¢astech. Spolec¢nik fondu
rizikového kapitdlu plni vkladovou povinnost po &astech vzdy, a to zplsobem
upravenym ve spoleCenské smlouve.

(2) Spolecnik investi¢niho fondu plni v pripadé podle odstavce 1 vkladovou
povinnost ve lhité, zplsobem a v rozsahu, ktery uréi obhospodafovatel a
v pripadé fondu rizikového kapitalu generalni partner v pisemné vyzvé. Vyzva
se ozndmi spoleé¢nikdm alespofi 10 pracovnich dni pfede dnem, kdy se
prislusna cast vkladu stava splatnou.

(3) Vedle disledkl, které s prodlenim spole¢nika se splnénim vkladové
povinnosti spojuje zakon upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti
a druzstev a neurci-li statut nebo spoleCenska smlouva jinak, spolecnik, ktery
je v prodleni s plnénim vkladové povinnosti, nesmi vykonavat hlasovaci prava
a ma povinnost nahradit investi¢nimu fondu veskera penézita plnéni, ktera od
néj prijal.



Otevrieny investi¢ni fond

Zavadi se po vzoru zahraniéni pravni dpravy moznost zaloZit investicni fond
jako variantu akciové spolecnosti, kterd obdobné jako podilovy fond pribézné
vydava a odkupuje akcie, které odkupem zanikaji. Rozumi se, Ze pokud
zvlastni ustanoveni o otevieném investi¢nim fondu nestanovi jinak, pouZiji se
na otevreny investicni fond obecna ustanoveni o investicnim fondu a o
akciové spolecnosti v zakoné o obchodnich korporacich.

Hlavnim pravidlem je, Ze zakladni kapital se rovna vlastnimu kapitalu
otevieného investicniho fondu. Kromé toho se rozliSuje jesté zapisovany
zdkladni kapitdl, ktery bude slouZit pfedevsim k hrazeni nakladd vzniklych pFi
zalozeni fondu. Otevienému investicnimu fondu se ponechava maximalni
volnost pri Upravé svych vnitfnich pomérG a vztahd s akcionafi v souladu
s koncepci zakona o obchodnich korporacich.

Vydavani a odkupovani akcii otevieného investicniho fondu se konstruuje
obdobné k dosavadni Upravé podilovych listG - prebiraji se pouze ta
ustanoveni, ktera Ize u otevieného investi¢niho fondu - akciové spolecnosti -
uplatnit a ktera nevyplyvaji z obecné upravy.

Akcie otevieného investic¢niho fondu
(1) Akcie, které upisuji zakladatelé otevieného investi¢cniho fondu, se
oznacuji jako zakladatelské akcie.

(2) Ostatni akcie otevreného investi¢niho fondu se oznacuji jako investi¢ni
akcie.

(3) S investi¢ni akcii otevieného investi¢niho fondu je spojeno pravo na jeji
odkoupeni otevienym investicnim fondem na Zadost jeho akcionare
z majetku tohoto fondu. Investi¢ni akcie otevieného investicniho fondu
odkoupenim zanika.

(4) S akcii otevreného investi¢niho fondu mohou byt spojena dalsi zvlastni
prava.

(5) Akcie investicniho fondu mohou byt pouze akciemi na jméno nebo
zaknihovanymi akciemi.

Dalsi cenné papiry otevieného investi¢niho fondu
Otevreny investi¢ni fond nesmi vydavat zatimni listy, vyménitelné dluhopisy,
prioritni dluhopisy a opcni listy.

Zakladni kapital otevieného investic¢niho fondu

(1) Zakladni kapitdl otevieného investicniho fondu se rovna vlastnimu
kapitalu.

(2) Do obchodniho rejstfiku se zapisuje pouze vysSe zakladniho kapitalu,
kterou pri zalozeni otevieného investi¢niho fondu vlozili zakladatelé Upisem



zakladatelskych akcii (zapisovany =zakladni kapitdl); zapisovany zakladni
kapital se uvede ve stanovach namisto zakladniho kapitalu.

Vydavani investicnich akcii otevieného investicniho fondu

(1) Emisni kurs investi¢ni akcie otevieného investi¢niho fondu je cCastka,
ktera se rovna jeji aktudlni hodnoté vyhlasené k rozhodnému dni. Tato Castka
muzZe byt zvy&ena o pfirdzku uvedenou ve statutu.

(2) Otevieny investi¢ni fond miZe nejdéle 3 mésice ode dne, kdy zahdjil

vydavani investic¢nich akcii, vydavat investi¢ni akcie za ¢astku uvedenou ve
7 v 7 O v 7 7 v Ve 1w

svem statutu; tato castka muze byt zvysena o prirazku uvedenou v tomto

statutu.

(3) Administrator otevieného investicniho fondu nezajisti vydani investi¢ni
akcie, dokud neni zaplacena ¢&astka podle odstavcl 1 nebo 2 na uclet
otevieného investi¢niho fondu u depozitare.

(4) Statut otevieného investi¢niho fondu urci

a) den, ktery se povazuje za rozhodny den pfi vydani investi¢ni akcie
a

b) nejvy3&i &astku, do které mize byt zadkladni kapitdl otevieného
investi¢niho fondu zvysen.

Odkupovani akcii otevieného investicniho fondu

(1) Administrator otevieného investi¢niho fondu zajisti odkoupeni investicni
akcie tohoto fondu za ¢astku, ktera se rovna jeji aktudlni hodnoté vyhlasené
ke dni, ke kterému obdrzel Zadost akcionare o odkoupeni investi¢ni akcie;
tato ¢astka mUzZe byt snizena o srdzku uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(2) Administrator otevieného investi¢niho fondu zajisti odkoupeni investi¢ni
akcii s pouzitim majetku tohoto fondu, a to bez zbytecného odkladu po
obdrzeni zadosti o jeji odkoupeni, nejdéle vdak do 15 pracovnich dnQ,
nedojde-li k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii. Fond nemovitosti
nebo fond kvalifikovanych investorli mohou upravit lhitu pro odkoupeni
svych investi¢nich akcii ve svém statutu odchylné&; tato Ih(ta nesmi byt delsi
nez 6 mésicd.

(3) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investor( v ptipadé
stanoveni lhity podle odstavce 2 ur¢ té% terminy pro poddni Zadosti o
odkoupeni investic¢nich akcii; Casovy Usek mezi jednotlivymi terminy pro
podani 2adosti nesmi byt del&i nez 6 mésicd.

Vyjimka pFi vytvoreni investicniho fondu

Po dobu, po kterou otevreny investi¢ni fond vydava své investi¢ni akcie za
¢astku uvedenou ve svém statutu, odkupuje své investi¢ni akcie za stejnou
¢astku, za jakou je vydava.



Chyba ve vypoctu

Doslo-li v souvislosti s odkoupenim investi¢nich akcii jednoho akcionare
k chyb& ve vypoctu, v jejichz disledku byly investi¢ni akcie odkoupeny za
jinou cdastku, nez mély byt, ¢astku odpovidajici kladnému rozdilu prijatou
v dobré vire neni osoba, kterd o odkoupeni pozdadala, povinna vracet;
v pochybnostech se dobra vira predpoklada.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani akcii otevreného investicniho
fondu z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmiu
akcionart

(1) Obhospodarovatel nesamospravného otevieného investi¢niho fondu
nebo samospravny otevieny investi¢ni fond miZe rozhodnout o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii, je-li to nezbytné z dlvodu
ochrany prav nebo prdvem chrané&nych zajmu akcionaifl. Otevieny investi¢ni
fond pozastavi vydavani investi¢nich akcii, pokud by tim doslo k prekroceni
nejvyssi ¢astky, do které miZze byt jeho zakladni kapital zvysen.

(2) Obhospodarovatel nesamospravného otevieného investi¢niho fondu
nebo samospravny otevieny investicni fond vypracuji o svém rozhodnuti
podle odstavce 1 zapis, ve kterém uvedou

a) datum a presny Cas svého rozhodnuti,
b) dlvody pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii,

c) okamzik, od kterého se vydavani nebo odkupovani investi¢nich
akcii pozastavuje, a

d) doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii
pozastavuje.

(3) Doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii
pozastavuje, nesmi byt delSi nez 3 mésice; to neplati pro fond nemovitosti a
fond kvalifikovanych investorl, které mohou ve svém statutu upravit dobu,
na kterou je mozno vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastavit,
ne delSi nez 2 roky.

Okamzik pozastaveni

(1) Vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii otevieného investi¢niho
fondu se pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti podle § ... odst. 1
(rozhodnuti o pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani). Od tohoto
okamziku nesmi otevreny investi¢ni fond své investi¢ni akcie vydavat nebo
odkupovat.

(2) Zakaz vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii se vztahuje i na
investi¢ni akcie, o jejichz vydani nebo odkoupeni akcionar pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii,
pokud u nich jesté nedoslo k vyporadani obchodu, nebo

b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani investi¢nich
akcii pozastaveno.



Oznameni rozhodnuti o pozastaveni

(1) Administrator otevieného investi¢niho fondu bez zbytecného odkladu
zasle zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investiCnich akcii
otevieného investi¢niho fondu Ceské narodni bance.

(2) Administrator otevieného investi¢niho fondu bez zbyte¢ného odkladu
uverejni na internetovych strankach otevieného investicniho fondu Uudaje
podle § ... odst. 2 (Udaje v zapisu o rozhodnuti).

Dohled €Ceské narodni banky nad pozastavenim

(1) Administrator otevieného investi¢niho fondu informuje Ceskou narodni
banku o prijatych opatfenich a dalSich skutecnostech smérujicich k
odstranéni pric¢in pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii
otevfeného investi¢niho fondu do 3 pracovnich dnl od okamziku rozhodnuti o
pozastaveni.

(2) Jedna-li se o fond nemovitosti nebo fond kvalifikovanych investord,
informuje administrator otevieného investi¢niho fondu Ceskou narodni banku
téZ o prib&hu odstrafiovani pri¢in pozastaveni, a to kazdych 6 mésicl az do
dne obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii.

(3) Dnem obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii je den
nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno
vydavani nebo odkupovani investinich akcii, nebo den nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zrusuje rozhodnuti
obhospodarovatele nesamospravného otevieného investi¢niho fondu nebo
rozhodnuti samospravného otevieného investicniho fondu o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii.

Zruseni rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani akcii
Ceskou narodni bankou

(1) Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii
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otevreneho investicniho fondu ohrozuje zajmy akcionaru, Ceska narodni
banka rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii
zrusi.

(2) Spravni Fizeni podle odstavce 1 Ceskd narodni banka zahaji vydanim
rozhodnuti, které zasle obhospodarovateli nesamospravného otevieného
investicniho fondu nebo samospravnému otevienému investi¢cnimu fondu
prostfednictvim administratora otevieného investicniho fondu a oznami
verejnou vyhlaskou. Opravny prostredek proti tomuto rozhodnuti nema
odkladny ucinek.

(3) Administrator otevreného investi¢niho fondu bez zbytec¢ného odkladu
uvefejni na internetovych strankach otevreného investi¢niho fondu informaci
o tom, Zze Ceskd narodni banka zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani
nebo odkupovani investicnich akcii otevieného investi¢niho fondu.



Obnoveni vydavani nebo odkupovani akcii otevireného investic¢niho
fondu

(1) Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii
administrator otevieného investi¢niho fondu zajisti vydani nebo odkoupeni
investi¢nich akcii, jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za
¢astku, kterd se rovna aktualni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani
nebo odkupovani investiénich akcii; tato ¢astka muiZe byt zvysena o pfirdzku
nebo snizena o srazku uvedenou ve statutu otevieného investi¢niho fondu.

(2) Akcionadr nema narok na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii otevieného investi¢niho fondu; to neplati,
pokud

a) je administrator otevieného investi¢niho fondu ke dni pozastaveni
jiz v prodleni s vyplacenim ¢astky za odkoupeni, nebo

b) Ceskd narodni banka zru$ila rozhodnuti o pozastaveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii.

(3) Obhospodarovatel nesamospravného otevieného investi¢niho fondu
nebo samospravny otevreny investi¢ni fond uhradi Urok z prodleni podle
odstavce 1 ze svého majetku.

Vztah k obecné Upravé akciové spolecnosti

Upravuje se pouziti ustanoveni navrhu zakona o obchodnich korporacich tak,
Ze se vyluCuji oblasti upravy zakona o obchodnich korporacich, které
vzhledem k fungovani otevieného investicniho fondu nelze pouZzit (vyména
akcii - § 350 a § 351 ZOK, nuceny pfechod ucastnickych cennych papirt - §
382 az 402 ZOK). Zvlasté se vyluluje uprava zmén vyse zakladniho kapitalu,
ktera u otevrfeného investicniho fondu probiha na jinych principech nez u
bézné akciové spolecnosti (§ 428 odst. 1 pism. b), hlava III dil Sesty ZOK).

Na otevreny investi¢ni fond se nepouziji ustanoveni zdkona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev o vyméné akcii, o nuceném
prechodu G&astnickych cennych papirt a o zmé&nach vyse zakladniho kapitdlu;
valné hromadé otevieného investi¢niho fondu nepfislusi rozhodovani o zméné
vysSe zakladniho kapitalu a o povéreni predstavenstva ke zvyseni zakladniho
kapitalu.

1.2.4. Podfondy investicniho fondu

Zavadi se podfondy investi¢nich fondi. Smyslem navrhované Upravy je
maximalné umoznit v eském pravu to, co je bézné napfiklad v pravu
lucemburském. Moznost vytvaret SICAVy délené na podfondy a vydavajici
rizné tridy akcii umoZzZriuje shromazdovat penézni prostfedky od sirokého
spektra investori a tento majetek investovat na zakladé rozloZeni rizika,
které odpovida aktudlnimu rizikovému apetitu investori. Diky tomuto
poolovani majetku navic dochdzi i k Uspofe ndkladd. Investordm je pak
mozno nabidnout nizsi poplatky za ,prestup", protoze nedochazi k odlivu
investic, ale pouze k jejich pfesunu v ramci jedné spolecnosti. Presun
investord mezi jednotlivymi podfondy s rdznymi rizikovymi profily tak




umozriuje maximalné efektivhi obhospodarfovani spravovaného majetku.
Navrhuje se vyslovné stanovit, Ze podfondy investicniho fondu nemohou mit
odlisny zpdsob investovani nez ,zastresujici" investi¢ni fond (napf. podfondy
fondu kvalifikovanych investorG mohou investovat a shromazZdovat penézni
prostfedky pouze jako fond kvalifikovanych investorG a nemovitostni
investi¢ni fond nemize vytvaret podfondy, které budou investovat jako fondy
cennych papird nebo jako fondy fonda).

Zakladni ustanoveni
(1) Majetek a zavazky otevreného investi¢niho fondu, ktery je akciovou
spole&nosti, se mohou rozdé&lit na dva a vice podfondQ.

(2) Podfondem je Géetné oddé&lend &ast majetku a zdvazkl investiéniho
fondu.

(3) Zplsob investovani investiéniho fondu a jeho podfondl nesmi byt
vyrazné odlisné.
Majetek a zavazky v podfondu

Majetek v podfondu slouZi vyhradné ke kryti prav akciondri se specidlnimi
pravy tykajicimi se tohoto podfondu a prdv véfiteld, kterd vznikla v
souvislosti s vytvorenim, obhospodarovanim nebo zrusenim podfondu.

(1) Investicni fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie se
zvlastnimi pravy.

(2) Vlastnik akcie se zvlastnimi pravy k podfondu je investorem tohoto
podfondu.

(3) Dluh vznikly v souvislosti s obhospodarovanim majetku v podfondu se
hradi z majetku v tomto podfondu.

Uétovani o majetku a zavazcich v podfondu

Toto ustanoveni je inspirovano dnesnim § 16 ZKI a upravuje vedeni
oddéleného ucetnictvi.

(1) Investi¢ni fond G&tuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluhl a
jinych pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodareni s
majetkem ve svém podfondu oddélené od predmétu Ucletnictvi svého a
ostatnich podfondd.

(2) Investi¢ni fond zajistuje v souladu s Ucéetnimi metodami podle zakona
upravujiciho Gcetnictvi Uctovani o predmétu uUcetnictvi v Ucetnich knihach
vedenych oddélené pro své jednotlivé podfondy tak, aby mu to umoznilo
sestaveni Ucetni zavérky za kazdy podfond.

Spolecna ustanoveni

(1) Nazev podfondu investi¢niho fondu se musi skladat z nazvu investi¢niho
fondu a oznadeni podfondu, které jej zfeteln& odliduje od ostatnich podfondd
stejného investi¢niho fondu a obsahuje slovo , podfond".



(2) Ustanoveni tohoto zakona a jej provadécich predpist vztahujici se na
podilovy fond se na podfond pouziji pfimérené, ledaze z tohoto zédkona nebo
povahy plyne jinak.

1.2.5. Podilovy fond

Zakladni ustanoveni

Odst. 1 a 2 jsou odrazem dnesniho § 6 odst. 2 ZKI. Odst. 3 je odrazem
dnesniho § 6 odst. 1 ZKI s tim, Ze se navrhuje stanovit, Ze podilové listy
vydava podilovy fond (emitentem je obhospodarovatel, ale fakticky je za néj
vydava administrator). Dnesni § 6 odst. 3 ZKI je upraven v kapitole tykajici
se rozlisovani fond(d kolektivniho investovani.

(1) Vlastnici podilovych listl jsou podilnici.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery naleZi véem podilnikim, a to
v poméru podle hodnoty vlastn&nych podilovych listd.

(3) Penézni prostredky se shromazduji do podilového fondu vydavanim
podilovych listQ.

Vytvoreni podilového fondu

Odst. 1 je odrazem dne$niho § 6 odst. 4 ZKI. Ochrana ndzvu vsech subjektd
kolektivniho investovani bude nové obsazena ve spolecném ustanoveni
v zavéru navrhu.

Podilovy fond mlzZe vytvofit pouze investi¢ni spole¢nost, kterd se stane
obhospodarovatelem tohoto fondu nebo zahrani¢ni spravce, ktery se stane
obhospodarovatelem tohoto fondu.

Vztah podilového fondu a jeho obhospodarovatele

Odst. 1 je odrazem dnesniho § 7 odst. 1 ZKI.

V odstavci 2, ktery je prevzatym § 7 odst. 3 ZKI vétou prvni, se v navaznosti
na terminologii nového obCanského zakoniku nahrazuje pojem ,pravni ukony"
pojmem ,pravni jednani*.

Odst. 3 je dnesni vétou druhou § 7 odst. 3 formulovanou obecnéji.

(1) Majetek v podilovém fondu obhospodaruje obhospodarovatel svym
jménem na Gcet podilnikd.

(2) Z pravniho jednani ucinéného v souvislosti s obhospodarovanim
podilového fondu je opravnén a zavazan obhospodarovatel.

(3) Dluh podilového fondu hradi obhospodarovatel z majetku podilového
fondu.

Vztah k jinym pravnim predpistim

Odst. 1 je odrazem dnesniho § 7 odst. 2 ZKI s tim, Ze se v navaznosti na
terminologii nového obclanského zakoniku nahrazuje pojem ,pravni ukon"



pojmem ,pravni jednani". Odst. 2 je dnesnim § 7 odst. 5 ZKI a odst. 3 je
dnesni § 7 odst. 4 ZKI.

(1) Jestlize jiny pravni predpis nebo pravni jednani vyzaduji Gdaje nutné
k identifikaci vlastnika, nahradi se udaje o vSech podilnicich nazvem
podilového fondu a Udaji o jeho obhospodarovateli.

(2) Na podilovy fond, majetek podilového fondu, obhospodarovani
podilového fondu ani na dalsi zalezitosti tykajici se podilového fondu se
nepouziji ustanoveni obcanského zakoniku o spoluvlastnictvi.

(3) Podilnik ani jind osoba nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku
podilového fondu ani zruseni podilového fondu.

Uétovani o majetku v podilovém fondu

\ Jedna se o dnesni § 16 ZKI.

(1) Administrator podilového fondu uUctuje o stavu a pohybu majetku a
jinych aktiv, zavazkd a jinych pasiv, dale o nakladech a vynosech a o
vysledku hospodareni s majetkem v podilovém fondu oddélené od predmétu
Ucetnictvi svého, obhospodarovatele tohoto podilového fondu a ostatnich
podilovych fondd, jejichz obhospodarovani provadi tenty? obhospodatovatel.

(2) Administrator zajistuje v souladu s Gcetnimi metodami podle zakona
upravujiciho Gcetnictvi Uctovani o predmétu ucetnictvi v Ucetnich knihach
vedenych oddélené pro jednotlivé podilové fondy, jejichz obhospodarovani
provadi tentyz obhospodarovatel, tak, aby ji to umoznilo sestaveni ucetni
zavérky za kazdy podilovy fond.

Podilovy list

Ustanoveni je odrazem dnesniho § 8 odst. 1 ZKI s tim, Ze se v navaznosti na
navrh novely zakona o dluhopisech (§ 2 odst. 1 - definice dluhopisu)
nahrazuje odkaz na tento zakon obecnym odkazem na jakykoli zakon, ktery
bude podilovému listu prisuzovat néjaka dalsi prava.

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku
podilového fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze zakona
nebo statutu podilového fondu.

Nalezitosti podilového listu

Odst. 1 je odrazem dnesniho § 8 odst. 2 ZKI s tim, Ze se provadi nékolik
legislativné technickych zdsah( z divodu zvyseni pravni jistoty.

V pismeni a) se upresriuje nazev kterého podilového fondu se méa na
podilovém listu uvést, byt to asi nesporné plyne z logiky véci.

V pism. b) se upravuje, Ze pokud jde o podilovy list bez jmenovité hodnoty,
uvede se na ném tento udaj (podle dnesni upravy se na ném Zadny udaj
neuvadi).




V pismeni c) se stavi najisto, kdy se uvadi datum emise a kdy datum vydani
podilového listu s ohledem na to, zda maji podilové listy jednoho podilového
fondu stejné datum emise (uzavieny fond) & zda jsou vydavény pribézné
(otevreny fond).

Dnesni pismeno e) bylo rozdéleno do vice pismen s tim, Ze odstavec 3
stanovi, které nalezitosti se vyzaduji pouze pro listinné podilové listy.

V pismeni h) se doplriuje forma na fad, kterou platny ZKI opomiji, byt i pfi
formé na rad je nutno uvést prvniho nabyvatele.

Odstavec 2 je inspirovan navrhem novely zakona o dluhopisech a umoZznuje
nahrazeni podpisu otiskem podpisu, coz ma vyznam zejména u podilovych
listd hromadné vyddvanych v listinné podobé.

(1) Listinny podilovy list obsahuje alespon

a) nazev podilového fondu, na jehoz majetku predstavuje podilovy list
podil,

b) jmenovitou hodnotu podilového listu nebo Udaj o tom, Ze jde o
podilovy list bez jmenovité hodnoty,

c) datum vydani podilového listu otevieného podilového fondu nebo
datum emise podilového listu uzavieného podilového fondu,

d) (daj o tom, zda se s podilnikem zachéazi podle § ... odstavce 2
pism. a) nebo b) (tfidy podilovych list), vyplyva-li takové rozdilné
zachazeni s podilnikem ze statutu podilového fondu,

e) udaj o formé podilového listu,
f)  ciselné oznaceni podilového listu,
g) podpis obhospodarovatele, a

h) v pripadé podilového listu na jméno nebo na rfad Udaje nutné k
jednoznacné identifikaci prvniho podilnika.

(2) Podpis mize byt nahrazen jeho otiskem, jsou-li na listiné sou&asné
pouzity ochranné prvky proti jejimu padélani a pozménéni.

(3) Zaknihovany podilovy list ma alespon nalezitosti listinného podilového
listu uvedené v odstavci 1 pism. a) az d).

Rovné zachazeni s podilniky a tFidy podilovych listl

Odst. 1 je odrazem dnesniho § 8 odst. 3 véty pred stiednikem ZKI s tim, Ze
se doplnuje pravidlo i pro podilové listy bez jmenovité hodnoty. Odstavec 2 je
dnesni § 8 odst. 3 véta za strednikem ZKI s tim, Ze se navrhuje zrusit
rozdéleni do bodd, protoZe Uprava je i bez tohoto rozdéleni pfehlednd a
srozumitelna.




(1) Podilové listy stejného podilového fondu a stejné jmenovité hodnoty,
nebo bez jmenovité hodnoty, pfedstavuji stejna prava podilnikd.

(2) Porusenim zasady uvedené v odstavci 1 neni, jestlize ze statutu
podilového fondu vyplyva, ze

a) podilnikim téhoz podilového fondu se stanovi rozdilné ptirdzky,
srazky nebo poplatky v souvislosti s obhospodarovanim podilového
fondu v zavislosti na objemu pocatecni investice, na délce doby drzeni
podilového listu, nebo na jinych statutem podilového fondu uréenych
objektivnich kritériich, nebo

b) podil na vynosu z hospodareni s majetkem podilového fondu se
vyplati pouze nékterym podilnikim, pokud se zaroveh ostatnim
podilnikdm promitne &astka, kterd by jinak odpovidala jim vyplacenému
podilu na vynosu z hospodareni s majetkem podilového fondu, v
aktudlni hodnoté jejich podilovych listd a pokud statut podilového fondu
obsahuje transparentni a spravedlivd pravidla pro takové zachazeni s
podilniky.

Udinnost pFevodu podilového listu ve vztahu k podilovému fondu

Toto ustanoveni je dnesnim § 8 odst. 4 ZKI.

Pfevod listinného podilového listu na rad je ucCinny ve vztahu k
administratorovi a obhospodafovateli zadpisem do seznamu podilnikl, ktery
vede administrator.

Otevreny podilovy fond

Jedna se o dnesni § 10 ZKI. Navrhuje se vypustit povinnost, aby souclasti
nazvu fondu byla firma investicni spolecnosti, ktera ho spravuje — tento udaj
bude zrfejmy ze statutu, sdéleni kli¢ovych informaci a dalsich dokumentd, ke
kterym budou mit investori bézné pristup.

(1) Otevreny podilovy fond nema omezen pocet jim vydavanych podilovych
listd.

(2) S podilovym listem otevieného podilového fondu je spojeno pravo na
jeho odkoupeni administratorem tohoto fondu na Zadost jeho vlastnika
z majetku tohoto fondu.

(3) Podilovy list otevifeného podilového fondu nemusi mit jmenovitou
hodnotu.

(4) Soucasti nazvu otevieného podilového fondu je oznaceni ,otevieny
podilovy fond".

Vydavani podilovych listli otevieného podilového fondu
\ Jedna se o dnesni § 11 ZKI.

(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti vydani podilového
listu za ¢astku, ktera je rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené k rozhodnému



dni stanovenému ve statutu; tato &astka muZe byt zvySena o pfirdzku
uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(2) Nejdéle 3 mésice ode dne, kdy obhospodarovatel zahajil vydavani
podilovych listl, mize administrator tohoto fondu zajistit jejich vydavani za
¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za ¢astku uvedenou ve
statutu tohoto fondu, vydava-li podilové listy bez jmenovité hodnoty; tato
¢astka mGze byt zvySena o pFirdzku uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(3) Administrator otevireného podilového fondu nezajisti vydani podilového
listu tohoto fondu, dokud neni zaplacena ¢astka podle odstavce 1 nebo 2 na
ucet tohoto fondu u depozitare.

Odkupovani podilovych listd otevieného podilového fondu
\ Jednd se o dnesni § 12 odst. 1 aZ 3 a 13 ZKI.

Castka za odkoupeni podilového listu

(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového
listu tohoto fondu za Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené
ke dni, ke kterému obdrzel zadost podilnika o odkoupeni podilového listu;
tato ¢astka mize byt snizena o sréZku uvedenou ve statutu.

(2) Administrator otevreného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového
listu tohoto fondu s pouzitim majetku v tomto fondu.

Lhata pro odkoupeni podilového listu

(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového
listu tohoto fondu bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti o jeho
odkoupeni, nejdéle v8ak do 15 pracovnich dnd; to neplati, je-li odkupovani
podilovych listl pozastaveno.

(2) Fond nemovitosti a fond kvalifikovanych investori mohou upravit Ihdtu
pro odkoupeni svych podilovych listd ve svém statutu odchylné; tato Ih(ta
nesmi byt del$i nez 6 mésicq.

(3) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investort v pfipadé
stanoveni |h(ty podle odstavce 2 stanovi téZ terminy pro podavani zadosti o
odkoupeni podilovych listd; ¢asovy Usek mezi jednotlivymi terminy pro
podavani zadosti nesmi byt del$i nez 6 mésicq.

Vyjimka pri vytvoreni podilového fondu

Po dobu, po kterou administrator otevieného podilového fondu podle §...
(vydavani podilovych listd otevieného podilového fondu) zajistuje vydavani
podilovych listd tohoto fondu za &astku, kterd se rovna jejich jmenovité
hodnoté, nebo za castku uvedenou ve statutu, zajistuje odkup podilovych
listd tohoto fondu za stejnou &astku, za jakou zajistuje jejich vydavani.

Chyba ve vypoctu

Doslo-li v souvislosti s odkoupenim podilovych listd od jednoho podilnika k
chybé ve vypoctu, v jejimz disledku byly podilové listy odkoupeny za jinou



¢astku, nez mély byt, ¢astku odpovidajici kladnému rozdilu prijatou v dobré
vife neni osoba, kterda o odkoupeni pozadala, povinna vracet; v
pochybnostech se dobra vira predpoklada.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli otevieného
podilového fondu

Jedna se o dnesni § 12 odst. 4 az 12 ZKI. O pozastaveni rozhoduje
obhospodarovatel, nikoli jeho predstavenstvo (fakticky se nejedna o zménu).

Rozhodnuti o pozastaveni

(1) Obhospodafovatel muZe rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd otevieného podilového fondu, je-li to nezbytné z
ddvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu podilnikd.

(2) Obhospodarovatel vypracuje o svém rozhodnuti podle odstavce 1 zapis,
ve kterém uvede

a) datum a presny Cas svého rozhodnuti,
b) dlvody pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd,

c) okamzik, od kterého se vydavani nebo odkupovani podilovych listd
pozastavuje a

d) dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listd
pozastavuje.

(3) Doba, na kterou se vydavadni nebo odkupovani podilovych listd
pozastavuje, nesmi byt delSi nez 3 mésice; to neplati pro fond nemovitosti a
fond kvalifikovanych investort, které mohou ve svém statutu stanovit dobu,
na kterou je mozno vydavani nebo odkupovani podilovych listd pozastavit, ne
delsi nez 2 roky.

Okamzik pozastaveni

(1) Vydavani nebo odkupovani podilovych listl otevieného podilového fondu
se pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti podle §.. odst. 1
(rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych list().

(2) Od tohoto okamziku nesmi administrator otevieného podilového fondu
zajistit vydani nebo odkoupeni podilovych listd tohoto fondu.

(3) Zzdakaz vydavani nebo odkupovani podilovych listd se vztahuje i na
podilové listy, o jejichz vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listd,
pokud u nich jesté nedoslo k vyporadani obchodu, nebo

b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani podilovych
listd pozastaveno.



Oznameni rozhodnuti o pozastaveni

(1) Administrator otevieného podilového fondu =zasle bez zbytecného
odkladu zapis podle §... odst. 2 (obsah zapisu o rozhodnuti o pozastaveni)
Ceské narodni bance.

(2) Administrator otevieného podilového fondu bez zbyte¢ného odkladu
uverejni na internetovych strankach tohoto fondu Udaje podle §... odst. 2
(obsah zapisu o rozhodnuti o pozastaveni).

(3) Pokud jsou podilové listy vydavané standardnim fondem nabizeny v
jiném clenském staté, doruci administrator bez zbytecného odkladu zapis
podle §... odst. 2 (obsah zapisu o rozhodnuti o pozastaveni) i organu dohledu
tohoto statu.

Dohled Ceské narodni banky nad pozastavenim

(1) Administrator otevieného investi¢niho fondu informuje Ceskou narodni
banku o pfijatych opatfenich a dalSich skutecnostech smérfujicich k
odstranéni pri¢in pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd
otevireného podilového fondu do 3 pracovnich dnl od okamziku rozhodnuti o
pozastaveni.

(2) Jedna-li se o fond nemovitosti nebo fond kvalifikovanych investord,
obhospodatovatel téZ informuje Ceskou narodni banku o pribéhu
odstrafiovani pticin pozastaveni, a to kazdych 6 mésicl aZz do dne obnoveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listd.

(3) Dnem obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd je den
nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo vydavani nebo
odkupovani podilovych listd pozastaveno, nebo den nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zruduje rozhodnuti
obhospodatovatele o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd.

Zruseni rozhodnuti o pozastaveni

(1) Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych list
otevfeného podilového fondu ohroZuje zadjmy podilnikl, Ceskd narodni banka
rozhodnuti o tomto pozastaveni zrusi.

(2) Spravni Fizeni podle odstavce 1 Ceskd narodni banka zahaji vydanim
rozhodnuti, které zasle obhospodarovateli otevieného podilového fondu
prostrednictvim administratora tohoto fondu a oznami verejnou vyhlaskou.

(3) Opravny prostifedek proti tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.

Uverejnéni zruseni rozhodnuti o pozastaveni

Administrator otevieného podilového fondu bez zbytecného odkladu uverejni
na internetovych strankach tohoto fondu informaci o tom, Ze Ceska narodni
banka zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listd otevFeného podilového fondu.



Obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd administrator
otevfeného podilového fondu zajisti vydani nebo odkoupeni podilovych listQ,
jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za castku, ktera se
rovna aktualni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listd. Tato &astka muUZe byt zvySena o pfirdzku podle § ... (&3stka
za odkoupeni podilového listu).

Urok z prodieni

(1) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani
nebo odkupovani podilovych listd otevieného podilového fondu; to neplati,
pokud

a) je otevreny podilovy fond ke dni pozastaveni jiz v prodleni s
vyplacenim ¢astky za odkoupeni, nebo

b) Ceskd narodni banka zrudila rozhodnuti o pozastaveni vydavani
nebo odkupovani podilovych listd.

(2) Obhospodarovatel uhradi uUrok z prodleni podle odstavce 1 ze svého
majetku.

Uzavieny podilovy fond

Jednad se o dnesni § 13 a 13a ZKI. Navrhuje se vypustit povinnost, aby
soucasti nazvu fondu byla firma investicni spoleCnosti, ktera ho spravuje -
tento udaj bude zrfejmy z obchodniho rejstfiku, ze statutu, sdéleni klicovych
informaci a dalsich dokumentd, ke kterym budou mit investofi béZné pfistup.

Zakladni ustanoveni

(1) Uzavieny podilovy fond neodkupuje své podilové listy od podilnikd,
ledaze je dale stanoveno jinak.

(2) Soucasti nazvu uzavieného podilového fondu je oznaceni ,uzavreny
podilovy fond".

Vydavani podilovych listi

(1) Uzavfeny podilovy fond vydda svij podilovy list za ¢astku, kterd se rovna
jeho aktualni hodnoté vyhlasené k rozhodnému dni stanovenému ve statutu;
tato ¢astka mUzZe byt zvydena o pfirdzku uvedenou ve statutu.

(2) Nejdéle 3 mésice ode dne zahdjeni vydavani podilovych listd mdze
uzavieny podilovy fond svij podilovy list vyddvat za &astku rovnajici se
jmenovité hodnoté podilového listu; tato ¢astka mlze byt zvysena o prirdzku
uvedenou ve statutu.

(3) Uzavieny podilovy fond nevyda svij podilovy list, dokud neni zaplacena
Castka podle § ... nebo ... (aktudlni nebo jménovita hodnota) na jeho Ucet u
depozitare.



Doba, na kterou je uzavieny podilovy fond vytvoren
(1) Uzavreny podilovy fond se vytvari na dobu urcitou nebo neurcitou.

(2) Uzavreny podilovy fond vytvoreny na dobu urcitou po uplynuti této doby
fond vstoupi do likvidace nebo se preméni (§...ustanoveni o preménach
podilového fondu) na otevieny podilovy fond.

(3) Doba, na kterou je uzavreny podilovy fond zalozen, musi byt uvedena
ve statutu; jde-li o dobu urditou, pak vcetné informace, zda uplynutim této
doby vstoupi fond do likvidace nebo zda se preméni na otevieny podilovy
fond.

Odkupovani podilovych listi uzavieného podilového fondu

(1) Statut uzavieného podilového fondu muZe uréit, Ze podilnik ma v dobé&
trvani uzavreného podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu ve
stanovenych terminech.

(2) V pripadé podle odstavce 1 vymezi statut také casovy uUsek mezi
jednotlivymi terminy, ve kterych bude uzavieny podilovy fond své podilové
listy odkupovat; tento ¢asovy Usek jednotlivych termind nesmi byt krat$i neZ
24 mésicd.

(3) Uzavreny podilovy fond, ktery byl vytvoren na dobu neurditou nebo na

dobu uréitou deldi nez 10 let, umozni podilnikim odkoupeni podilového listu

po 10 letech od vytvoreni fondu a dale pfinejmensim kazdych 24 mésicu.
Zadost o odkoupeni podilového listu

(1) Z&dost o odkoupeni podilového listu Ize podat kdykoliv.

(2) Nejbliz&i termin pro odkoupeni podilovych listd uvefejni uzavieny
podilovy fond na svych internetovych strankach.

(3) V tomto terminu uzavreny podilovy fond odkoupi vSechny podilové listy,
o jejichz odkoupeni podali podilnici Zzddost v obdobi od posledniho terminu
pro odkoupeni.

Postup pfi odkupovani podilovych listli uzavieného podilového fondu
Pri odkoupeni se postupuje podle § ... az ... (dprava pro odkoupeni
podilovych listG otevieného podilového fondu).

1.2.6. Fond kvalifikovanych investoru

Prebird se dosavadni Uprava fondu kvalifikovanych investordv § 56, § 57
a § 131 odst. 4 s nasledujici modifikaci:

- odstrariuje se limit maximalniho po&et investord; fond kvalifikovanych
investor se povaZuje za neverejny; zaroveri se zvysuje minimalni
pocet investori na 4 béhem jednoho roku, &mz se posiluje charakter
fondu kvalifikovanych investord jako nastroje vpravdé kolektivniho
investovani - fond kvalifikovanych investord totiZ v principu nema
slouzit jako pravnicka osoba, prostrednictvim které individualni




investofi toliko spravuji svij majetek s primdrnim u&elem dariové
optimalizace vynos( z ného plynoucich.

- zaroven se zvysuje minimalni investice na 125 000 eur cca 3,125 mil.
K¢& aby se posilil vyluény charakter fondu kvalifikovanych investorid ve
vztahu k majetkovym narokm na jeho investory; minimalni hranice
investice je tak v zasadé hlavnim kritériem pro investici od fondu. Jeji
vyse predstavuje dostateCnou ochranu pro méné kvalifikované
investory, kteri zpravidla takovou Castkou nedisponuji.

- umoZriuje se obchodovatelnost akcii fondu kvalifikovanych investord,
ktery ma formu akciové spolecnosti, na verejném trhu - v takovém
pfipadé ovsem akcie nesmi byt propagovany jakoZto cenné papiry
vydavané fondem kolektivniho investovani, tedy osobou, ktera podléha
zvlastni regulaci &i dohledu, a investofi se budou rozhodovat, zda do
takovych cennych papirG investuji, na zdkladé prospektu cenného
papiru obdobné jako v pfipadé jakékoli jiné akciové spolecnosti.
V tomto pripadé se neuplatni ustanoveni vymezujici okruh moznych
investord a minimdlini &astku vstupni investice do fondu (viz dale).

Investofri fondu kvalifikovanych investort

(1) Cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investori mdZze smluvné
nabyvat, nebo spole¢nikem fondu kvalifikovanych investori mdze byt, pouze

a) banka,

b) spofritelni a Gvérni druzstvo,

c) obchodnik s cennymi papiry,

d) investi¢ni spole¢nost do svého majetku,

e) investicni spoleCnost do majetku podilového fondu, jehoz
obhospodarovani provadi,

f)  investi¢ni fond,
g) penzijni fond,
h) pojistovna,

i)  zajistovna,

j)  zahrani¢ni osoba odpovidajici nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) az i),

k) osoba, kterd neposkytuje investi¢ni sluzby ani neni bankou a jejiz
rozhodujici ¢innosti je nabyvani Ucasti na jinych pravnickych osobach
nebo vykon nékteré Cinnosti bank,

)  stat nebo clensky stat federace,
m) centrdlni banka,

n) Evropska centralni banka,

0) mezinarodni financni instituce,

p) pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd pisemné prohlasi, Zze ma
zkusSenosti s obchodovanim s cennymi papiry.



(2) Fond kvalifikovanych investord musi mit do 1 roku od svého vytvoreni
nebo vzniku a dale po celou dobu svého trvani vzdy alespon 4 spolecniky
nebo podilniky.

(3) Odstavec 2 se nepouzije, jde-li o fond kvalifikovanych investorQ, jehoZ
spoleCnikem je stat, mezinarodni financni instituce nebo pravnickd osoba
podrizena Ustrednimu organu statni spravy.

Minimalni vstupni investice

Minimalni vy$e vkladu spole¢nika fondu kvalifikovanych investord nebo
minimalni vstupni investice investora, jde-li o fond kvalifikovanych investord,
ktery je podilovym fondem, je v korunadch ceskych castka OdeVIda_]ICI
125 000 EUR, ledaze statut fondu kvallﬂkovanych investord  urdi, ze
minimalni vysSe vkladu nebo investice je u néj vyssi.

Obsah statutu

Statut fondu kvalifikovanych investord podmini pfevoditelnost cennych papird
vydavanych fondem souhlasem fondu a urci

a) okruh investorl, pro které je fond uréen,

b) pro pfipad prechodu vlastnického prava k cennému papiru
vydanému fondem povinnost nabyvatele bez zbytec¢ného odkladu
informovat fond o zméné vlastnika,

c) druhy majetku, do kterého investuje fond kvalifikovanych
investord,

d) limity pro rozlozeni rizika,
e) pravidla pro pfijimani Gvérd a pljéek a
f)  pravidla pro nakladani s majetkem fondu.

1.3. Obhospodarovatel a administrator fondu
kolektivniho investovani

1.3.1. VSeobecna ustanoveni

Obhospodafiovani a administrace fondu kolektivniho investovani

Zakladni  ustanoveni stanovi, jaké Cinnosti spadaji pod pojem
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani a administrace fondu
kolektivniho investovani. Uprava vychazi ze soucasného znéni § 15 odst. 2 a
rovnéz z transpozice Prilohy I AIFMD a Prilohy II smérnice UCITS IV.

(1) Obhospodarovani fondu kolektivniho investovani nebo zahrani¢niho
fondu kolektivniho investovani zahrnuje obhospodarovani majetku fondu
kolektivniho investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani a
fizeni rizik souvisejicich s timto obhospodarovanim.

(2) Administrace fondu kolektivniho investovani nebo zahrani¢niho fondu
kolektivniho investovani zahrnuje



a) vedeni Ucetnictvi fondu kolektivniho investovani nebo zahranicniho
fondu kolektivniho investovani,

b) zajistovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho investovani nebo
zahranicni fond kolektivniho investovani,
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C) vyrizovani dotazu a stiznosti vlastniku cennych papiru vydavanych
fondem kolektivniho investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani,

d) ocefiovani majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani nebo
zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani a stanovovani aktualni
hodnoty cenného papiru vydavaného fondem kolektivniho investovani
nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani,

e) zajistovani plnéni danovych povinnosti fondu kolektivniho
investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani,

f)  vedeni evidence cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani a vedeni
seznamu vlastnikd t&chto cennych papirg,

g) rozdélovani a vyplaceni vynosd z majetku fondu kolektivniho
investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani, jestlize
jsou vyplaceny,

h) vyddvéni a odkupovani cennych papirl vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo zahranicnim fondem kolektivniho
investovani,

i)  uzavirdni o vydani nebo odkoupeni cennych papird vydavanych
fondem kolektivniho investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho
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investovani a vyporadani obchodu z nich,

j)  vytvareni a zabezpecleni investi¢ni strategie a propagace fondu
kolektivniho investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani,

k) nabizeni cennych papirG vydavanych fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani a

[)  jinou cinnost souvisejici s hospodarenim s vécmi a pravy v majetku
fondu kolektivniho investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani, napriklad poradenskou cinnost tykajici se struktury
kapitalu, prdmyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek osobdm, na
nichz ma fond kolektivnhiho investovani nebo zahrani¢ni fond
kolektivniho investovani majetkovou ucast, nebo poskytovani sluzeb
tykajicich se premén obchodnich spolecnosti nebo prevodu obchodnich
zavodd t&mto osobam.

Obhospodairovatel a administrator fondu kolektivniho investovani

Ustanoveni definuje pojem obhospodarovatele a administratora, kterym je
vZdy pouze osoba, ktera provadi obhospodarovani fondu kolektivniho
investovani nebo jeho administraci, tedy nékterou ze dvou cinnosti
uvedenych v predchozim ustanoveni pod pismeny a) a b), svym jménem a na
svou vlastni odpovédnost. Obhospodarovatelem Ci administratorem tedy neni
osoba, na kterou by byla néktera z téchto Cinnosti pouze delegovana, aniz by




za jeji vykon nesla odpovédnost ve vztahu k fondu a jeho investorim, popr.
verejnopravni odpovédnost. Tyto osoby samozfejmé mohou vykonavat
jednotlivé cinnosti na zakladé delegace pro jiné obhospodarovatele Ci
administratory, neméla by to ovsem byt jejich jedina ¢innost, tj. méli by byt
soucasné vlastnim obhospodarovatelem ¢i administratorem ve vztahu
k alespon jednomu fondu kolektivniho investovani.

Vychodiskem je skutecnost, Ze kazdy fond kolektivniho investovani musi mit
obhospodarovatele, ktery bude vykonavat Ccinnosti uvedené v definici
obhospodarovani pod pismenem a) (tedy vlastni portfolio management a
souvisejici Fizeni rizik) a administratora, ktery pouze provadi administrativni
¢innosti souvisejici s obhospodarovanim fondu kolektivniho investovani, typu
pravnich, ucetnich a dariovych sluzeb, ocenovani, marketingu a plnéni
informacnich povinnosti. Administratorem musi byt vzdy externi subjekt od
fondu odlisSny - tedy i samospravny investicni fond musi mit svého
administratora. Navic se bude vZdy jednat o osobu ¢eského prava - mize jim
byt investicni pomocnik, ktery ma povoleni pouze k administraci, nebo
investicni  spoleCnost, ktera ~ma povoleni kobéma  soucdstem
obhospodarovani  fondu  kolektivniho investovani. Pouze v pFipadé
standardnich fond§ bude v souladu s poZadavky smérnice UCITS IV mozZné,
aby i administraci fondu provadél zahranicni spravce - spravcovska
spolecnost podle UCITS 1V, ktera standardni fond obhospodaruje.
Obhospodarovatelem pak bude bud’ externi subjekt (investi¢éni spolecnost,
ktera  vytvofila  podilovy fond nebo ktera uzavrela  smlouvu
S nesamospravnym investicnim fondem, popripadé zahraniéni spravce) nebo
jim bude samospravny investicni fond, ktery, jak uZz z nazvu vyplyva,
obhospodaruje svij majetek sam.

Obhospodarovatel

(1) Obhospodarovatel provadi vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani.

(2) Obhospodafovatelem miZe byt pouze investiéni spolenost,
samospravny investi¢ni fond nebo zahrani¢ni spravce.

(3) Samospravny investicni fond je obhospodarovatelem pouze ve vztahu
k vlastnimu majetku.

Administrator

(1) Administrator provadi vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost
administraci fondu kolektivniho investovani.

(2) Administratorem specialniho fondu mize byt pouze investi¢ni spole¢nost
nebo investi¢éni pomocnik. Administratorem standardniho fondu muize byt
pouze investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni spravce, ktefi jsou
obhospodarovateli tohoto standardniho fondu.



1.3.2. Investicni spolecnhost

Zakladni ustanoveni

Prevzata je soucasna uprava § 14 ZKI. Do vyctu <cinnosti investicni
spolecnosti je vyslovné pridana obhospodarovani a administrace zahrani¢nich
fond( vzhledem k tomu, Ze se bude v tomto pfipadé jednat o ,hlavni" &innost
investicni spolecnosti.

Vypousti se ustanoveni upravujici mozZnost vykonu jednotlivych cinnosti,
které jsou soucasti obhospodarovani Ci administrace fondu, pro jinou
investicni spole¢nost nebo samospravny fond (§ 15 odst. 1, 2 a 7 ZKI)
vzhledem k tomu, Ze tuto ¢innost Ize vzhledem k vymezeni téchto pojmi
podradit pod obecné ustanoveni odstavce 1.

Vypousti se nadbytecné konstatovani, Ze k Cinnosti investicni spolecnosti je
tfeba povoleni Ceské narodni banky - tato skutecnost vyplyva z jinych
ustanoveni. Ochrana ndzvu vsech subjektl kolektivniho investovani bude
nové obsazena ve spolecném ustanoveni v zavéru navrhu.

Navrhuje se vypustit zakaz, stanoveny soucasnou Upravou investicni
spolecnosti, vydavat investi¢ni dluhové cenné papiry, ktery nevyplyva
z poZzadavkd smérnic a nelze ho povaZovat za opodstatnény vzhledem
k tomu, Zze obecné neni investicni spolecnosti ani v soucasnosti zakazano
pfijimat pdjcky ¢&i avéry; zékaz vydavat dluhopisy & obdobné investi¢ni cenné
papiry tak nepredstavuje ochranu pred zadluzenim investi¢ni spolecnosti.

(1) Investi¢ni spoleCnost je akciova spolecnost, ktera vytvari podilové fondy
a provadi obhospodarovani nebo administraci fond( kolektivniho investovani
a zahraniénich fondd kolektivniho investovani.

(2) Obchodni firma investi¢ni spolecnosti obsahuje oznaceni ,investi¢ni
spoleCnost™.

(3) Investicni spole¢nost vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie.

Dalsi ¢innost investicni spolecnosti

Zachovava se stavajici uprava povolenych cCinnosti investicni spolecnosti,
obsazena v dosavadnim § 15 odst. 3 a 4 ZKI, kterd odpovida jak
poZadavkdm smérnice UCITS IV (¢&l. 6 odst. 3), tak AIFMD (¢l. 6 odst. 4 a 5).
Navrhuje se nevyuZit diskrece AIFMD, kterd umoZiiuje &lenskym statim, aby
0sobé splnujicimu pozadavky této smérnice povolily rovnéZz poskytovani
investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastrojd. VyuZiti této diskrece neni mozné pri zachovani zdkladniho pfistupu
k pojeti investicni spolecnosti podle ceského pravniho radu jakoZto osoby,
ktera spliuje soucasné poZadavky UCITS IV i AIFMD - UCITS IV totiz
poskytovani této sluzby spravcovskou spolecnosti neumozriuje. Nevyuziti této
diskrece by nemélo mit negativni dopady na praxi, kdy je bézné, ze pokyny
tykajici se cennych papirG vyddvanych fondy kolektivniho investovani




prijimaji a predavaji investi¢ni zprostredkovatelé, sama investicni spolecnost
tyto pokyny provadi, ale nepredava dalsimu subjektu.

(1) Investiéni spoleénost mdZe kromé&  kolektivniho  investovani
obhospodarovat majetek zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na
zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) a
ma-li tuto ¢innost uvedenou v povoleni ke své Cinnosti.

(2) Investi¢ni spolec¢nost, kterda ma povoleni k cinnosti podle odstavce 1
muZe, ma-li to uvedeno v povoleni ke své &innosti,

a) uschovavat a spravovat vcetné souvisejicich sluzeb cenné papiry
vydavané fondem kolektivniho investovani, nebo

b) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

1.3.3. Investicni pomocnik

Zakladni ustanoveni

Zavadi se nova kategorie subjektu kolektivniho investovani, jehoZ plsobnost
je ovsem ve srovnani s investicni spolecnosti omezena ve trech smérech.
Zaprvé, investicni pomocnik vykonava ve vztahu k fondu kolektivniho
investovani vzdy pouze tzv. administraci fondu, jak je vymezena vyse.
Investicni pomocnik bude mit tedy vzdy povoleni pouze k funkci tzv.
administratora, v zavislosti na tom budou stanoveny také predpoklady
udéleni povoleni a jednotlivé povinnosti stanovené zakonem  pFi
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani.

Na rozdil od soucasné Upravy tak bude nejen mozné vyclenit urcité Cinnosti,
které konkrétni spravce ve vztahu k fondu vykonavat nechce, a povérit jejich
vykonem jiny subjekt, ale tento subjekt ponese také svou vlastni cast
odpovédnosti za vykon téchto povinnosti, Bude tak mozZzna délba
obhospodarovani fond( kolektivniho investovani jak je zndméa ze zahraniéi,
kdy fond ma ustaveného jednak manazZera svého portfolia a jednak subjekt,
ktery provadi administrativni a dalsi vedlejsi Cinnosti souvisejici s
obhospodarovanim.

Druhym omezenim v tomto pripadé bude skutecnost, Ze investicni pomocnik
bude moci provaddét administraci pouze u specidlnich fond vzhledem k tomu,
Ze by jinak nebyly splnény pozadavky smérnice UCITS IV (toto pravidlo bude
vyjadreno v &asti zékona tykajici se standardnich fondd, kde bude fFedeno, Ze
spravcem standardniho fondu mdZe byt pouze investiéni spoleénost nebo
odpovidajici zahraniéni subjekt). Zatfeti pak bude moci byt jakoZto
samostatny administrator se svou vlastni odpovédnosti jmenovan pouze
v pfipadé, zZe fondy, jejichz administraci bude provadét, napini poZadavky
vyjimky uvedené v l. 3 odst. 2 AIFMD (tedy bud se bude jednat o
samospravné investicni fondy, které samy o sobé nenapini stanovené limity
majetku, nebo bude treba posuzovat, zda v pripadé nesamospravného fondu
tyto limity nenapliuje jejich obhospodarovatel - investicni spolecnost).
Vzhledem k délbé pravomoci a odpovédnosti by totiZ administrace fond(d jinak
nenaplnila poZadavky této smérnice. I v pfipadé fondd, které poZadavky
vyjimky nesplni, bude ovSsem mozZné poveérit investicniho pomocnika
provadénim administrace fondu na zakladé pravidel pro outsourcing.




Na investicniho pomocnika se vztahuje uprava povinného oznaceni, ktera je
v soucasnosti stanovena pro investicni spolecnost.

(1) Investicni pomocnik je pravnicka osoba, kterda provadi administraci
fondu kolektivhiho investovani nebo zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani.

(2) Investi¢ni pomocnik jako akciova spolec¢nost vydava pouze listinné akcie
na jméno nebo zaknihované akcie.




Investovani fondd kolektivniho
investovani

2.1. Vymezeni nékterych pojmu

Do této casti navrhu se presouvaji nékteré definice, obsazené doposud v § 2
odst. 1 pism. n) a q), odst. 2 a 3 ZKI, které vécné souviseji s upravou
investovani fondd.

(1) Majetkem se v této c¢asti rozumi aktiva snizenda o opravky a opravné
polozky.

(2) Otevienymi pozicemi se v této ¢asti rozumi souhrn zavazkd uctovanych
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na podrozvahovych uctech, vyplyvajicich z derivatovych obchodu, ktere
nejsou sjednavany, porizovany a drzeny za ucelem snizeni rizika.

(3) Investicnim cennym papirem se v této Casti rozumi investi¢ni cenny
papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu.

(4) Derivatem se v této ¢asti rozumi investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1
pism. d) az k) zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(5) Financnim derivatem se v této ¢asti rozumi investicni nastroj uvedeny v
§ 3 odst. 1 pism. d) az f) zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

2.2. Investovani standardniho fondu

Nasledujici uprava materialné prebira soucasna ustanoveni § 24 az 35 ZKI,
pouze se upravuje terminologie a systematika ustanoveni. Jedna se o
retranspozici poZadavkd smérnice UCITS IV, &l. 49 aZ 57.

Vseobecna ustanoveni

(1) Standardni fond je vefejnym fondem kolektivniho investovani a mize
mit formu pouze otevieného podilového fondu.



(2) Standardni fond nemusi nabizet jim vydavané cenné papiry verejnosti,
pokud do jim vydavanych podilovych listd investuji alespofi 2 standardni
fondy nebo zahrani¢ni standardni fondy vice nez 85 % hodnoty svého
majetku.

Skladba majetku
(1) Standardni fond investuje pouze do
a) investi¢nich cennych papir( a nastrojt penézniho trhu,

1. které jsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté, nebo

2. které jsou prijaty k obchodovani na trhu obdobném
regulovaném trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
nebo se s nimi obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jestlize tyto trhy jsou
uvedeny v seznamu zahraniénich trhd obdobnych regulovanému
trhu se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem, vedeném
Ceskou narodni bankou,

b) investi¢nich cennych papirl z nové emise, jestlize

1. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude podana zadost
o prijeti k obchodovani na nékterém z trh{ uvedenych v pismeni a)
a

2. Zzadost o jejich pFijeti k obchodovani na nékterém z trh{
uvedenych v pismeni a) bude podana tak, aby tento cenny papir
byl prijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo
ukonceno jeho vydavani,

c) cennych papirl vydavanych standardnim fondem, pokud podle
statutu tohoto standardniho fondu muZe byt investovdno nejvy$e 10 %
hodnoty jeho majetku do cennych papirQ vyddvanych standardnim
fondem nebo cennych papird vyddvanych specidlnim fondem, ktery
spliuje podminky uvedené v pismeni d) bodech 1 az 3 a investuje do
stejnych druhl majetku jako standardni fond, rozklada riziko spojené
s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, ze
se kurz nebo cena t&chto cennych papirl na evropském regulovaném
trhu vyznamné nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

d) cennych papird vydavanych specidlnim fondem, ktery investuje do
stejnych druhl majetku jako standardni fond, rozklada riziko spojené s
investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, ze
se kurz nebo cena téchto cennych papirl na evropském regulovaném
trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty, za predpokladu, ze

1. ma povoleni organu dohledu statu, ve kteréem ma sidlo, a
podléha dohledu, ktery Ceska narodni banka povazuje za
rovnocenny dohledu Cclenského statu, a je zajisténa spoluprace
mezi Ceskou narodni bankou a timto organem dohledu,

2. ochrana vlastnikl cennych papird vydavanych timto
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specialnim fondem je rovnocenna ochrane poskytované vlastnikum
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cennych papiru vydavanych standardnim fondem; tento specialni



fond musi zejména dodrzovat ustanoveni o zdkazu vypUjéovani,
pUjéovani a prodeji majetku (§ ... - dnesni § 33 aZ 35 ZKI) a jeho
majetek je ucetné oddélen ve smyslu § .. (dnesni § 16 odst. 1
ZKI),

3. vypracovava a uverejiiuje pololetni zpravu a vyrocni zpravu
obdobné jako standardni fond,

4. jeho statut umoznuje investovat nejvysSe 10 % hodnoty jeho
majetku do cennych papirQ vydavanych standardnim fondem a
cennych papirG vydavanych specidlnim fondem, ktery splfiuje
podminky uvedené v bodech 1 aZ 3 a investuje do stejnych druhd
majetku jako standardni fond, rozkldada riziko spojené
s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje,
e se kurz nebo cena téchto cennych papird na evropském
regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty,

e) vkladl, se kterymi je mozno volné naklddat, nebo terminovanych
vkladd se Ih(tou splatnosti nejdéle 1 rok u banky nebo zahraniéni
banky, ktera ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel
obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, ktera Ceska
narodni banka povazuje za rovnocenna,

f)  finanénich derivatd véetné& rovnocennych nastrojli, s nimiz je
spojeno pravo na vyporadani v penézich, pfijatych k obchodovani na
trzich uvedenych v pismeni a),

g) finanénich derivatd nepfijatych k obchodovani na trzich uvedenych
v pismeni a), za predpokladu, ze

1. podkladovym aktivem t&chto derivatl jsou nastroje uvedené
v pismenech a) az i), financni indexy, Urokové sazby, ménové
kurzy nebo mény, které muze standardni fond podle svého statutu
nabyvat do svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je instituce, ktera podiéha
dohledu a nalezi k nékteré z kategorii instituci schvalenych Ceskou
narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky,

3. tyto derivaty jsou denné ocenovany spolehlivym a ovéfitelnym
zpUsobem a standardni fond ma& moznost je kdykoliv zpené&Zit nebo
uzavrit za Ccastku, které lze dosahnout mezi informovanymi
stranami za obvyklych trznich podminek,

h) ndstroji penéZniho trhu jinych neZ uvedenych v pismeni a), za

predpokladu, Ze regulace jejich emise nebo emitenta zabezpecuje
. o V v

ochranu investoru nebo uspor a ze

1. byly vydany nebo zaruceny centralni, regiondlni nebo mistni
spravni jednotkou clenského statu, centralni bankou nékterého
Clenského statu, Evropskou centrdlni bankou, Evropskou unii,
Evropskou investi¢ni bankou, statem nebo c¢lenem federalniho
statu, které nejsou Clenskymi staty, nebo mezinarodni organizaci,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd,

2. byly vydany emitentem, jehoz cenné papiry jsou prijaté k
obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a),



3. byly vydany nebo zaruceny osobou, kterda podléha dohledu
organu dohledu Cclenského statu, nebo osobou, ktera podle
posouzeni Ceské narodni banky podléha obdobnému dohledu, nebo

4. byly vydany emitentem, ktery patfi do nékteré z kategorii
emitentd schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych
v seznamu Ceské narodni banky, za predpokladu, Ze osoba, kterd
do nich investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici
do nastroje penézniho trhu uvedeného v bodé 1, 2 nebo 3, jestlize
emitentem je spolecCnost, jejiz vlastni kapital odpovidd hodnoté
alesponi 10 000 000 EUR, kterd uverejnuje ucetni zavéerku, ktera je
sestavena v souladu s pravem Evropské unie, a ktera je soucasti
koncernu, z néjz alespon jeden clen je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na spoleénosti
nebo jiné pravnické osobé prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, a kterd zajistuje financovani tohoto koncernu
nebo prostfednictvim emise cennych papird zajistuje financovani
spole¢nosti, smluvnich vztahl nebo obdobnych struktur zfizenych
za UcCelem sekuritizace, které vyuzivaji bankovni sluzbu &i produkt
zajisténé financni instituci, ktera je osobou uvedenou v bodé 3,

i)  investi¢nich cennych papird, které nesplfiuji podminky podle
pismen a) nebo b), a nastroji penézniho trhu, které nesplfiuji podminky
podle pismen a) nebo h), a to az do vyse 10 % hodnoty svého majetku.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kovy, certifikaty, které je
zastupuji, ani jiné derivaty nez financni derivaty.

RozlozZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim

(1) Standardni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika
pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika
spojeného s investovanim do finanénich derivatl podle (§ ... - zplsob
investovani),

c) informovat Ceskou ndrodni banku o druzich finanénich derivatd,
které sjednal, a o rizikdch spojenych s témito financ¢nimi derivaty,
kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finan¢ni derivaty.

(2) Standardni fond muZe pouzivat techniky a ndstroje vztahujici se k
investi¢nim cennym papirdm a nastrojim penéZniho trhu za predpokladu, Ze
slouzi k efektivnimu obhospodarovani jeho majetku.

(3) Pouzivdnim technik a néastroji podle odstavce 2 se standardni fond
nesmi odchylit od zplsobu investovani uvedeného ve svém statutu.

Investovani do derivatui

(1) Standardni fond musi zajistit, aby oteviené pozice vztahujici se k
finanénim derivatim nepFesahly jeho vlastni kapital.



(2) Pro Gcely vypoltu limitd podle (§ ... - limit investovéani do investi¢nich
cennych papird; dnesni § 28 ZKI) se vezmou v Uvahu podkladova aktiva
finanénich derivatd; to neplati pro podkladova aktiva, jako jsou finanéni
indexy nebo financ¢ni kvantitativné vyjadrené ukazatele, za predpokladu
dodrzeni pravidel stanovenych v provadécim pravnim predpise podle odst. ...
(dnesni § 27 odst. 8 ZKI).

(3) Rizika spojend s investovanim podle odstavcd 1 a 2 se vypoctou s
ohledem na

a) soucasnou hodnotu podkladovych aktiv,
b) riziko spojené s druhou smluvni stranou,
c) predpokladané budouci pohyby trhu a

d) dobu, ve které museji byt pozice uzavreny.

(4) Pokud investi¢ni cenny papir nebo nastroj penézniho trhu obsahuje
derivat, standardni fond tento derivat zohledni pri sledovani miry rizika
spojeného s investovanim. Pfi nabyvani takovych investi¢nich cennych papirQ
a nastrojd penéZniho trhu standardni fond dodrzuje pravidla pro nabyvani
derivatl stanovend v provadé&cim pravnim predpise podle odst. ... (dnesni §
27 odst. 8 ZKI).

Investicni limity tykajici se cennych papirt

(1) Investicni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim
emitentem mohou tvofit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu,
nestanovi-li tento zakon jinak.

(2) Standardni fond mdze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle
odstavce 1 zvysit a investovat

a) do investi¢nich cennych papirl a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem az 10 % hodnoty svého majetku, jestlize soucet
investic, u nichz standardni fond vyuzil tuto vyjimku, neprekrodi 40 %
hodnoty majetku tohoto standardniho fondu,

b) do investi¢nich cennych papiri a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem az 35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cenné
papiry vydal nebo za né prevzal zaruku clensky stat, regionalni nebo
mistni spravni jednotka Cclenského statu, stat, ktery neni clenskym
statem, nebo mezindrodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych statd,

c) do dluhopisl nebo obdobnych cennych papird predstavujicich pravo
na splaceni dluzné castky vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni
bankou, kterd ma sidlo v ¢lenském staté a podléha dohledu tohoto statu
chranicimu zajmy vlastnikd dluhopisQ, az 25 % hodnoty svého majetku;
tuto vyjimku muZe standardni fond vyuzit, jestlize pené&zni prostfedky
ziskané emisi téchto dluhopisd jsou investovany do takovych druhl
majetku, které do doby splatnosti dluhopisd kryji zavazky emitenta
spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pripadé platebni
neschopnosti emitenta prednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu



a uroku; soucet investic, u nichz standardni fond tuto vyjimku vyuzil,
nesmi prekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a c) se nezahrnuji do limitu 40 %
podle odstavce 2 pism. a).

Dalsi investicni limity
(1) Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, ktera splfiuje podminky

uvedené v § ... (dnesni § 26 odst. 1 pism. e) ZKI) nesméji tvorit vice nez
20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(2) Riziko spojené s druhou smluvni stranou prFi operacich s financnimi
derivaty podle § ... (OTC derivaty; dnesni § 26 odst. 1 pism. g) ZKI) nesmi
prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni
stranou je banka nebo zahranicni banka, kterd ma sidlo ve staté, ktery
vyZaduje dodrzovani_pravidel obezfetnosti podle prava Evropské unie
nebo pravidel, kterd Ceska narodni banka povazuje za rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni
stranou je jind osoba nez banka nebo zahrani¢ni banka podle pismena

a).

(3) Soucet investic do investi¢nich cennych papird nebo nastrojd penézniho
trhu vydanych jednim emitentem, vkladd u tohoto emitenta a rizika
spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni stranou pfi operacich s
finan¢nimi derivaty podle § ... (OTC derivaty,; dnesni § 26 odst. 1 pism. g)
ZKI) nesmi prekrocit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu. Tim nejsou
dotcena ustanoveni § ... (pfedchozi ustanoveni) odst. 2 pism. b) a c).

Spolecna ustanoveni k investi¢nim limitim

(1) Limity stanovené v § ... (dnesni § 28 odst. 1 az 6 ZKI) nelze scitat a
investice tykajici se jednoho emitenta nesméji prekrocit 35 % hodnoty
majetku ve standardnim fondu.

(2) Pro G&ely vypoctu limitd podle § ... (dnesni § 28 odst. 1 az 7 ZKI) se
emitenti patfici do skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana ucetni
zavérka, povazuji za jednoho emitenta. V pripadé investic do investi¢nich
cennych papirQ a nastroji pené&Zniho trhu vydanych skupinou emitentl, za
kterou se vypracovava konsolidovana Gletni zavérka, mdze byt limit podle §
... (predchozi ustanoveni) odst. 2 pism. a) zvySen az na 20 %.

Limity vlastnictvi akcii a dluhopisi

(1) Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé a dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné castky vydané jednim emitentem mohou tvofrit az
20 % hodnoty majetku standardniho fondu, ktery podle sveého statutu
kopiruje slozeni indexu akcii nebo dluhopisG uznaného Ceskou ndarodni
bankou na zakladé toho, Ze tento index je

a) tvoren dostateénym poctem emitentl akcii nebo dluhopisQ,



b) dostatecné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,

c) uvefejfiovan zplsobem, jakym jsou uverejfiovany kurzy akcii nebo
. o] 7 . Vs
dluhopisu, ktere index tvori.

(2) Standardni fond mdze zvysit limit uvedeny v odstavci 1 az na 35 %,
pokud mu to umoZfiuje statut a jestlize je to odlvodn&no vyjime&énymi
podminkami trhu, na kterém obchodovani s cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1 prevazuje. Zvyseni limitu je mozné pouze pro cenné papiry
vydané jednim emitentem.
Vyjimka

(1) Standardni fond miZe, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az
100 % hodnoty svého majetku do investi¢nich cennych papird a nastrojd
penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku clensky stat,
regiondlni nebo mistni spravni jednotka clenského statu, stat, ktery neni
¢lenskym statem nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo
vice dlenskych statl. Ceskd narodni banka povoli tuto vyjimku, jestlize
poklddd ochranu spoleénikl nebo podilnikl tohoto standardniho fondu za
rovnocennou ochrané spole¢nikl nebo podilnikd standardniho fondu
dodrzujiciho limity podle § ... (dnesni § 28 ZKI). Standardni fond, kterému
Ceska narodni banka povolila tuto vyjimku, musi mit v majetku cenné papiry
nejméné 6 rdznych emisi, pfiéemZ cenné papiry z jedné emise nesmi tvofit
vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Standardni fond, kterému byla povolena vyjimka podle odstavce 1, ve
statutu a v propagacnich sdélenich vyrazné a srozumitelné uvede, jakou
vyjimku mu Ceskd narodni banka udélila, vcéetné uvedeni statu, regionalni
nebo mistni spravni jednotky nebo mezinarodni organizace, které vydaly
cenné papiry nebo prevzaly zaruku za cenné papiry, které mohou tvorit vice
nez 35 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

Limity investic do cennych papirti vydavanych fondy kolektivniho
investovani

(1) Standardni fond mize investovat az 20 % hodnoty svého majetku do
cennych papird vydavanych jednim standardnim fondem nebo jednim
specialnim fondem.

(2) Investice do cennych papirl vydavanych specidlnimi fondy nesmé&iji
presahnout celkem 30 % hodnoty majetku investujiciho standardniho fondu.

Limity nabyvani Gcasti na spolecnostech

(1) Investiéni spoleénost mdZe do svého majetku a majetku
obhospodatovanych standardnich fondi nabyt celkem akcie nebo obdobné
cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti, s nimiz je spojen nejvyse 5 %
podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech jejich emitenta.

(2) Standardni fond, ktery ma ve svém majetku akcie nebo obdobné cenné
papiry predstavujici podil na spolec¢nosti, jejichz emitent ma sidlo v jiném
Clenském staté, dodrzuje omezeni pro nabyvani vyznamného vlivu na fizeni
emitenta stanovena pravnimi predpisy tohoto ¢lenského statu.



Limity expozice vici jednomu emitentovi
(1) Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt

a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu
akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na
spolecnosti, které vydal jeden emitent a s nimiZ nejsou spojena
hlasovaci prava,

b) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopisG nebo
obdobnych cennych papirl pfedstavujicich prévo na splaceni dluzné
¢astky, které vydal jeden emitent,

c) vice nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu
cennych papirG vydanych jednim standardnim fondem nebo vydanych
jednim specialnim fondem,

d) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu
nastrojd penéZniho trhu vydanych jednim emitentem.

(2) Limity podle odstavce 1 pism. b) az d) nemuseji byt dodrzeny pfi nabyti
cennych papirl do majetku standardniho fondu, jestlize v této dobé& nelze
zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet, a to po dobu
nezbytné nutnou.

(3) Ustanoveni § ... (pfedchozi ustanoveni) a odstavcl 1 a 2 nemuseji byt
dodrzena, jde-li o

a) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal
nebo za které prevzal zaruku clensky stat nebo jeho regionalni nebo
mistni spravni jednotka,

b) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal
nebo za které prevzal zaruku stat, ktery neni ¢lenskym statem, nebo

c) investicni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu vydané
mezinarodnimi organizacemi, jejichz ¢lenem je alespon jeden clensky
stat.

Spolec¢na ustanoveni

(1) Standardni fond nemusi dodrzet skladbu svého majetku podle § ...
(dnesni § 26 az 31 ZKI) pri uplathovani prednostniho prava na upisovani
investi¢nich cennych papirl a nastrojd penézniho trhu, které ma ve svém
majetku.

(2) Ceskd narodni banka muZe schvalit statut, ktery umoZfiuje, aby se
standardni fond pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s
investovanim odchylil od omezeni stanovenych v § ... (dnesni § 28 az 30a
ZKI) na dobu nejdéle 6 mésic ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo schvaleni zmény
statutu (§ ... - dnesni § 84a odst. 7 ZKI).

(3) Pokud standardni fond nedodrzi skladbu svého majetku podle § ...
(dnesdni § 26 aZ 31 ZKI) z dlvodl, které nemiZe ovlivnit, nebo v dlsledku
uplatnéni prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papird nebo
nastroji penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim



k zdjmdm svych podilnikl zajistit bez zbyteéného odkladu soulad skladby
svého majetku s § ... (dnesni § 26 az 31 ZKI).

Zapujcky a auvéry
(1) Standardni fond mdze ptijmout Gvér nebo zapujcku se splatnosti nejdéle
6 mésicl. Souhrn vSech pfijatych Gvérl a zapujéek nesmi prekro¢it 10 %

hodnoty majetku fondu. Tim neni dotcen limit podle § ... (dnesni § 27 odst. 4
ZKI).

(2) Majetek standardniho fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti zapUjcky,
avéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery
nesouvisi s jeho obhospodarovanim. Timto ustanovenim nejsou dotcena
ustanoveni § ... (dnesni § 26 a 27 ZKI).

Ustanoveni pro zvlastni pripady

(1) Standardni fond milZe nabyvat investi¢ni cenné papiry, cenné papiry
vydavané jinym fondem kolektivniho investovani, financ¢ni derivaty a nastroje
penézniho trhu podle § ... (dnesni § 26 ZKI) odst. 1 pism. b) a h), i kdyz
nebyly pIné splaceny.

(2) Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojd,
které nema ve svém majetku.

2.3. Investovani specialniho fondu

2.3.1. VSeobecna ustanoveni k verejnym specialnim
fonddm

Prevzaté a terminologicky upravené § 49a az 50 soucasného ZKI. Zakaz
vydavani dluhopisi se prebird ze soucasného § 5 odst. 3 s tim, Ze nadale
nebude platit pro neverejné investicni fondy - ty nejsou omezovany, pokud
jde o mozZnost pfijmout pdjéku & uvér, proto neni divod omezovat je
v pfipadé dluhového financovani prostrednictvim cennych papirg.

Doplikovy likvidni majetek

Vefejny specidlni fond mdze investovat do doplfikového likvidniho majetku,
kterym jsou vklady, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminované
vklady se Ihdtou splatnosti nejdéle 1 rok, pokud se jednad o vklady u banky,
pobocCky zahrani¢ni banky nebo zahraniCni banky, které dodrzuji pravidla
obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceska narodni
banka povaZzuje za rovnocenna.

Zapajcky a avéry
(1) Verejny specidlni fond nesmi ze svého majetku, pokud tento zakon
nestanovi jinak (§... - dnesni § 49b odst. 3 a § 53i a ZKI), poskytnout
zapUj¢ku, Gvér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k zajiténi nebo k

Uhradé zdvazku treti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s
obhospodarovanim majetku tohoto fondu.



(2) Vetejny specidlni fond mize prijmout Uvér nebo zapljcku se splatnosti
nejdéle 6 mésicl, pfi¢emz souhrn vdech pfijatych Gvérl a zapujéek nesmi
prekroCit 30 % hodnoty majetku fondu, pokud tento zakon nestanovi jinak
(§... - dnesni § 53i odst. 4 a 5 ZKI). Tim neni dot€en limit podle § ... (dnesni §
49b odst. 6 ZKI).

(3) Verejny specialni fond nesmi vydavat dluhopisy nebo jiné investicni
cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky.

Investicni limity a prodej na kratko

(1) Vefejny specialni fond miZe uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastrojl, do kterych mdze investovat podle tohoto zakona, ale které nema ve
svém majetku, pouze za predpokladu, ze jejich sjednani slouzi k efektivnimu
obhospodarovani jeho majetku. Verejny specidlni fond nesmi uzavirat
smlouvy o prodeji investi¢nich nastroji nebo cennych papirt, do kterych
nesmi investovat podle tohoto zakona a které nema ve svém majetku.

(2) Soucet hodnot investic do investi¢nich cennych papirl nebo ndstrojl
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a
rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni stranou pfi
operacich s finan¢nimi derivaty nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku
specialniho fondu.

(3) Pro Ulely vypoctu investiénich limitd se vezmou v Gvahu podkladova
aktiva finanénich derivatl; to neplati pro podkladovd aktiva, jako jsou
financni indexy nebo financni kvantitativné vyjadrené ukazatele, za
predpokladu splnéni podminek stanovenych provadécim pravnim predposem
podle odstavce ... (dnesni § 49b odst. 7 ZKI).

Derivaty

(1) Vefejny specidlni fond mlZe pouZivat techniky a nastroje vztahujici se
k investi¢nim cennym papirdm a néstrojim pené&zniho trhu pouze za G&elem
efektivniho obhospodarovani majetku.

(2) Vetejny specidlni fond mizZe uzavirat obchody, jejichz predmétem je
derivat, pouze za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku.

(3) Verejny specialni fond musi
a) pouzivat postupy, které mu umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika
pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené s investovanim,
b) pouzivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného
s investovanim do derivatl uvedenych v § ... odst. 1 pism. g) (OTC
derivaty; dnesni § 26 odst. 1 pism. g) ZKI),
c) informovat Ceskou ndarodni banku o druzich derivatd, do nichZ
investoval, rizicich spojenych s témito investicemi, kvantitativnich
omezenich a o metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto derivaty.

(4) Verejny specidlni fond musi zajistit, aby oteviené pozice vztahujici se
k finan&nim derivatiim nepresahly jeho vlastni kapital.



2.3.2. Fond cennych papird

Skladba majetku

\ Prevzaté a terminologicky upraveny § 51 odst. 1 soucasného ZKI.

Fond cennych papird investuje do

a) investi¢nich cennych papird a nastrojd penézniho trhu uvedenych v
§ ... (dnedni § 26 odst. 1 pism. a) ZKI), investi¢nich cennych papird
uvedenych v § .. (dnesni § 26 odst. 1 pism. b) ZKI), investi¢nich
cennych papirl a nastrojl penézniho trhu splfiujicich podminky uvedené
v § .. (dnesni § 26 odst. 1 pism. a) ZKI), investi¢nich cennych papird,
splfiujicich podminky uvedené v § ... (dnesni § 26 odst. 1 pism. b) ZKI),
prijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ve
vztahu k mnohostrannému obchodnimu systému nebo nastrojl
penézniho trhu uvedenych v § ... (dnesni § 26 odst. 1 pism. h) ZKI),

b) statnich dluhopisi nebo dluhopisG zaruéenych statem, véetné
7 v 7 7 s O
rovnocennych zahranicnich cennych papiru,

c) dluhopisd nebo obdobnych cennych papird predstavujicich préavo na
splaceni dluzné castky vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni
bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském staté a podléha dohledu tohoto statu
chranicimu zajmy vlastnikG dluhopisl, jestlize penéZni prostredky
ziskané emisi téchto dluhopist jsou investovany do takovych druhl
majetku, které do doby splatnosti dluhopisi kryji zavazky emitenta
spojené s jejich emisi a které mohou byt v pripadé platebni
neschopnosti emitenta prednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu
a uroku,

d) dluhopisd vydanych centralni bankou nebo jinych dluhopisti anebo
obdobnych zahraniénich cennych papird vydanych bankou nebo
zahraniéni bankou neZ dluhopisi uvedenych v pismenu c),

e) cennych papirl vyddvanych fondem kolektivniho investovani, ktery
ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo,
podléha dohledu a na zadost odkupuje od investory jejich podily zpét,

f)  finan&nich derivatl podle § ... (dnedni § 26 odst. 1 pism. f) a g)
ZKI),

g) investi¢nich cennych papirl, které nesplfiuji podminky podle
pismen a) aZ d) a nastroji penézniho trhu, které nesplfiuji podminky
podle § ... (dnesni § 26 odst. 1 pism. a) nebo h) ZKI), a to az do vyse
10 % hodnoty majetku specidlniho fondu.

Rozlozeni a omezeni rizika

\ Prevzaté a terminologicky upravené § 51 odst. 2 az 8 a § 52 soucasného ZKI.

(1) Fond cennych papird mize do svého majetku nabyt nejvy$e 10 %
celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu investi¢nich cennych papirt
vydanych jednim emitentem a 10 % celkové jmenovité hodnoty nastrojt
penézniho trhu vydanych jednim emitentem.



(2) Soucet hodnot investi¢nich cennych papirl a nastroji penéZniho trhu
vydanych jednim emitentem muZe tvofit nejvy$e 20 % hodnoty majetku
fondu cennych papirg.

(3) Fond cennych papirl mGze, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhopist nebo obdobnych
cennych papirl uvedenych v § ... (pfedchozi ustanoveni) pism. c),

b) aZ 35 % hodnoty svého majetku do cennych papird a nastrojd
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, jestlize je vydal nebo za
né prevzal zaruku Clensky stat, regionalni nebo mistni spravni jednotka
¢lenského statu, stat, ktery neni ¢lenskym statem, nebo mezinarodni
organizace, jejimz &lenem je jeden nebo vice &lenskych statd.

(4) Fond cennych papirG mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
az 100 % hodnoty svého majetku do cennych papirQ nebo néstrojd
penézniho trhu vydanych nebo zarucenych ¢lenskym statem, regionalni nebo
mistni spravni jednotkou clenského statu, statem, ktery neni clenskym
statem, nebo mezinarodni organizaci, jejimz clenem je jeden nebo vice
¢lenskych statd, pokud je investice rozdélena nejméné do 6 rlznych emisi,
pricemz cenné papiry z jedné emise nesméji tvorit vice nez 30 % hodnoty
majetku tohoto specialniho fondu.

RozlozZeni a omezeni rizika pFi investovani do cennych papirt
kolektivniho investovani

(1) Fond cennych papirQ nesmi investovat do cennych papirl vydavanych
nevefejnym fondem kolektivniho investovani nebo do cennych papirl
vydavanych fondem kolektivniho investovani, ktery podle svého pravniho
Fadu nebo statutu mdzZe investovat vice nez 10 % hodnoty svého majetku do
cennych papirl vydavanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(2) Cenné papiry vydavané jednim fondem kolektivniho investovani mohou
tvorit nejvyde 20 % hodnoty majetku fondu cennych papirQ.

(3) Souclet investic do cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho
investovani nesmi presdhnout 49 % hodnoty majetku fondu cennych papirg.

Vyjimky z pravidel pro rozlozeni a omezeni rizika

(1) Fond cennych papirl nemusi dodrzet pravidla pro rozloZeni a omezeni
rizika spojeného s investovanim do majetku podle § ... (dnesni § 51 odst. 2
az 5 a 7 a 8 ZKI) pti uplatiiovani prednostniho prava na upisovani takovych
investi¢nich cennych papirl a nastrojd penézniho trhu, které ma ve svém
majetku.

(2) Pokud fond cennych papirl nedodrzi pravidla pro rozlozeni a omezeni
rizika spojeného s investovanim do majetku podle § ... (dnesni § 51 odst. 2
az5a 7 a8 ZKI) z divodd, které nemuze ovlivnit, nebo v disledku uplatnéni
prednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papirl nebo ndstrojl
penéZniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s ptihlédnutim k zajmdm



svych podilnikd zajistit bez zbyteéného odkladu soulad skladby tohoto
majetku s timto zakonem.

(3) Ceska narodni banka mlze schvalit statut, ktery umozriuje, aby se fond
cennych papird pfi dodrzeni principu rozloZeni rizika spojeného s
investovanim odchylil od omezeni stanovenych v § ... (dnesni § 51 odst. 2 az
5a 7 a 8 ZKI) na dobu nejdéle 6 mésici ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu.

2.3.3. Fond nemovitosti

Skladba majetku

Prevzaté a terminologicky upravené § 53 odst. 2 a § 131 odst. 3 soucasného
ZKI.

(1) Fond nemovitosti investuje do

a) nemovitosti véetné jejich prislusenstvi, které nabyva, provozuje
nebo prodava za ucelem dosazeni zisku,

b) Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech (§ ... - dnesni § 53c ZKI) za
podminek stanovenych timto zakonem (§ ... - dnesni § 53d ZKI).

(2) V tomto zdkoné se nemovitosti, jejichz ekonomické vyuzZiti je vzajemné
propojeno, povazuji za jednu nemovitost a nemovitosti se rozumi nemovitost
véetné jejiho prislusenstvi.

Nemovitosti v majetku fondu nemovitosti

Prevzaté a terminologicky upravené § 53 odst. 3 az 6 a § 53a az 53j ZKI.

(1) Fond nemovitosti mize nabyvat do svého majetku pouze nemovitost
a) za uUcelem jejiho provozovani, a to za podminky, Ze tato nemovitost
je zpUsobild pfi Fddném hospodareni prinadet pravidelny a dlouhodoby
VyNnos a jejiz cenu je mozno stanovit vynosovou metodou,
b) za ucelem jejiho dalSiho prodeje, a to za podminky, Ze tato
nemovitost je zplsobild pFinést z jejiho prodeje zisk a jejiz cenu je
mozno stanovit porovnavaci metodou.

(2) Fond nemovitosti mdze s ptedchozim souhlasem depozitare

a) nabyvat do svého majetku nemovitost zatizenou zdastavnim
pravem,
b) nemovitost ve svém majetku zatizit zastavnim pravem,

a to pouze za Ucelem prijeti avéru.

(3) Fond nemovitosti mUZe nemovitost ve svém majetku zatizit vécnym
bremenem, predkupnim pravem jako pravem vécnym, uzivacim pravem treti
osoby nebo takto zatizenou nemovitost do svého majetku nabyt, pouze
pokud to podstatné nesnizuje jeji vyuzitelnost a pouze s predchozim
souhlasem depozitare.



(4) Fond nemovitosti miZe nabyt do svého majetku nemovitost nachazejici
se na uzemi jiného statu, pouze pokud

a) statut fondu umoznuje investice do nemovitosti na Uzemi tohoto
statu a je v ném uveden celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto statu existuje registr nemovitosti, do kterého se zapisuji
vlastnicka a jina vécna prava k nemovitostem,

c) v tomto statu neexistuji zakonna omezeni pro prevod nemovitosti,

d) v tomto statu je depozitdf schopen zajistit plnéni prav a povinnosti
depozitare v rozsahu stanoveném timto zakonem.

(5) Vynosovou metodou se v tomto zakoné rozumi metoda stanoveni realné
hodnoty nemovitosti na zakladé udrzitelného vynosu z ndjemného po
odecteni nakladd na sprdvu nemovitosti a uvazovaného rizika ztraty
z najemného.

Pravidla postupu pfi ocenovani

Statut fondu nemovitosti stanovi pravidla postupu pfi oceflovani v souvislosti
se zménou Ucelu, za kterym je nemovitost vliastnéna.

Omezeni a rozlozeni rizika

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do majetku fondu nemovitosti nesmi v
dobé nabyti prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se podle tohoto zdkona ocenuji
porovnavaci metodou, nesmi prekroCit 25 % hodnoty majetku fondu
nemovitosti. Pokud ma fond ucast v nemovitostni spolecnosti, zapocitava se
do uvedeného Ilimitu téz hodnota takovych nemovitosti v majetku
nemovitostni spolecnosti, a to pomérem vyplyvajicim z této Gcasti.

(3) Jestlize po nabyti nemovitosti do majetku fondu nemovitosti prekroci
hodnota této nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10
%, fond uvede rozlozeni svého majetku do souladu s timto zdkonem
nejpozdéji do 3 let od tohoto prekroceni.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni
k vytvoreni podilového fondu dodrzovat investicni limity s vyjimkou

a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miZe byt
zvysen az na 60 %,
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat, musi byt
uvedena ve statutu. Po tuto dobu neni fond povinen odkupovat podilové listy.
Dalsi omezeni pfFi nabyvani nemovitosti

(1) Fond nemovitosti nesmi nabyt do svého majetku nemovitost za cenu,
ktera je vyssi o vice nez 10 %, nez je nizsSi z cen podle posudku znalce (§ ...
stanoveni hodnoty majetku), nebo prodat nemovitost za cenu, ktera je nizsi o



vice nez 10 % nez vyssi cena podle posudku znalce, ledaze dolozi depozitari
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ekonomicke zduvodneni takoveho nabyti nebo takoveho prodeje a depozitar s
tim vyslovi pfedchozi souhlas.

(2) Fond nemovitosti nesmi nabyt do svého majetku nemovitost z majetku
a) obhospodarovatele, ktery provadi obhospodarovani tohoto fondu,
b) administratora, ktery provadi administraci tohoto fondu,

c) svého depozitare.

(3) Nabyt nemovitost do majetku fondu nemovitosti nebo prodat nemovitost
z majetku takového fondu lze jen s predchozim souhlasem depozitare.
Pfedchoziho souhlasu depozitare je tfeba rovnéz ke vsem pravnim jednanim
fondu nemovitosti, na jejichz zakladé se zapisuji prava k nemovitostem podle
zakona upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych vécnych prav k
nemovitostem do katastru nemovitosti. Nabyti zahrani¢ni nemovitosti je
mozné pouze tehdy, pokud je zajiSténa srovnatelna ochrana této investice.

(4) Pokud se fond nemovitosti pokusi nabyt nebo zcizit nemovitost v
rozporu s odstavcem 3, nesmi obhospodarovatel zavazky v souvislosti s tim
vzniklé hradit z majetku tohoto fondu.

Nemovitostni spolecnost

Nemovitostni spole¢nosti je akciova spolecnost, spolec¢nost s rucenim
omezenym nebo obdobna pravnicka osoba podle zahrani¢niho prava, jejimz
predmétem cinnosti je prevazné nabyvani nemovitosti vcetné jejich
prislusenstvi, provozovani nemovitosti, Uplatny prevod vlastnického prava k
nemovitostem, a to za ucelem dosazeni zisku.

v

(1) Fond nemovitosti muze nabyvat a drzet Gcdast pouze v nemovitostni
spolec¢nosti,

Nabyvani Gucasti v nemovitostni spolecnosti
o]
u

a) kterd umozfiuje pouze penézité vklady spole¢nikd,
b) jejiz spolecnici pIné splatili své vklady,

c) kterd investuje pouze do nemovitosti na Uzemi statu, ve kterém
ma sidlo,

d) kterd dodrzuje podminky stanovené v § .. (dnesni § 49b odst. 2
ZKI) av § ... (dnesni § 53 odst. 3 az 5 ZKI),

e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti,

f)  kterd nema Ucast v jiné spolecnosti,

g) kterd penézni prostredky uklada pouze do majetku uvedeného v §
... (zajisténi likvidity; dnesni § 53j ZKI) odst. 1 pism. a), ¢) a d) s tim, ze
nemovitostni spoleénost mize za Ucelem sniZzeni rizika pouZivat techniky

a nastroje efektivniho obhospodarovani majetku; pravidla pro pouziti
t&chto nastroji fondem nemovitosti se pouZiji obdobné.



(2) Podminka uvedena v odstavci 1 pism. f) nemusi byt splnéna, pokud jde
0 Ucast na jiné nemovitostni spolecnosti, jestlize

a) spliuje pozadavky podle odstavce 1 pism. a) az €) a g),
b) nema ucast v jiné spolecnosti,
c) spliuje obdobné pozadavky podle odstavce 3,

d) nabytim Gcasti na této nemovitostni spolecnosti nedojde
k prekroceni limitu podle odstavce 5,

e) statutarni organy zucastnénych spolecnosti rozhodnou nejpozdéji
do 3 mésicl od nabyti i&asti na této nemovitostni spole¢nosti o pFipravé
fuze téchto spoleCnosti s rozhodnym dnem stanovenym nejpozdé&ji
k prvnimu dni nasledujiciho ucetniho obdobi téchto spolecnosti a

f)  takova fuze se uskuteéni do 18 mésicl ode dne nabyti ¢asti;

pro nabyti a uUcCast nemovitostni spoleCnosti na této jiné nemovitostni
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spolecnosti plati obdobné ustanoveni odstavcu 7 az 9.

(3) Fond nemovitosti mUZe nabyt a drZet G&ast v nemovitostni spoleénosti,
pokud

a) tato Gcast predstavuje vétdinu hlasi nebo kapitdlu potfebnych ke
zméneé spolecenské smlouvy nemovitostni spolecnosti,

b) nemovitosti, které nemovitostni spolecnost nabyva do svého
majetku nebo prodavd ze svého majetku, jsou ocefiovany zplsobem
stanovenym timto zakonem pro stanoveni hodnoty majetku fondu
nemovitosti (§ ... - dnesni § 53e ZKI) a nabyvany a prodavany za cenu
stanovenou podle § ... (dnesni § 53b odst. 1 ZKI),

c) jemu i depozitdfi nemovitostni spolecnost predkladda jednou
meésicné soupis nemovitosti ve svém majetku a jednou rocné Uucetni
zavérku ovérenou auditorem,

d) jsou vytvoreny podminky pro radné plnéni povinnosti depozitare ve
vztahu k nemovitostni spolecnosti,

e) ma pro pripad snizeni nebo pozbyti Ulasti kteréhokoliv spolecnika v
této nemovitostni spolecnosti smluveno predkupni pravo na odkoupeni
jeho podilu.

(4) Podminky uvedené v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény po celou dobu
trvani Ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti. Podminky
uvedené v odstavci 1 pism. ¢), €) a g) a v odstavci 3 pism. e) nemuseji byt
splnény ke dni nabyti Gcasti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti,
pokud fond nemovitosti zajisti jejich splnéni do 6 mésici ode dne nabyti
Ucasti. Jestlize v této Ih(té& nejsou podminky splnény, fond nemovitosti bez
zbytec¢ného odkladu proda svou uUcast v nemovitostni spolecnosti. Dojde-li k
poruseni nékteré z podminek podle véty prvni, fond nemovitosti zajisti bez
zbyte¢ného odkladu odstranéni nezadouciho stavu; jinak prodd do 6 mésicl
ode dne, kdy doslo k tomuto poruseni, svou ucast v nemovitostni spolecnosti.



Hodnota ucasti v nemovitostni spole¢nosti

(1) Hodnota Ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti
muZe tvofit v dob& nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Jestlize po nabyti Ucasti v nemovitostni spolecnosti prekroc¢i hodnota
této ucasti 40 % hodnoty majetku fondu, fond nemovitosti uvede rozlozeni
svého majetku do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy
k tomuto prekroceni doslo.

(3) Pred nabytim ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti musi
byt tato ucast ocenéna a fondu museji byt predlozeny

a) Uucetni zavérka nemovitostni spolecnosti ovérena auditorem, ktera
ke dni ocenéni Ucasti neni starsi vice nez 3 mésice,

b) aktudlni prehled majetku a zavazkl nemovitostni spolenosti
ovéreny auditorem,

c) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém
majetku, pri¢emZ ocenéni se provede zplsobem stanovenym timto
zakonem pro stanoveni hodnoty majetku fondu nemovitosti (§ ... -
dnesni § 53e).

Povinny souhlas depozitare

Fond nemovitosti mGze nabyt, zvysit, snizit nebo pozbyt G¢ast v nemovitostni
spolecnosti pouze s predchozim souhlasem depozitare. Predchoziho souhlasu
depozitare je dale treba

a) ke zménam spoleCenské smlouvy nemovitostni spolecnosti,
pricemz bez tohoto souhlasu neni zména spolecenské smlouvy ucinna,

b) k nabyti nemovitosti do majetku nebo prodeji nemovitosti
z majetku nemovitostni spolec¢nosti; predchoziho souhlasu depozitare je
treba rovnéz ke vSem dalSim pravnim jednanim nemovitostni
spolecnosti, na jejichz zakladé se zapisuji prava k nemovitostem podle
zdkona upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych vécnych prav
k nemovitostem do katastru nemovitosti.

Nepripustnost smlouvy o tichém spolecenstvi
Ucast na podnikdni nemovitostni spole¢nosti na zakladé smlouvy o tichém
spolecenstvi neni dovolena.

Stanoveni hodnoty majetku

(1) Nemovitost, kterou hodld fond nemovitosti nabyt do svého majetku
nebo prodat, musi byt ocenéna dvéma nezavislymi znalci. Znalec musi pro
ocenéni pouzit metodu v souladu s uUcelem nabyti nemovitosti podle § ...
(dnesni § 53 odst. 3 ZKI). Jednoho znalce uréi obhospodarovatel fondu
nemovitosti a jednoho depozitdf. Posudek znalce nesmi byt ke dni nabyti
nebo pozbyti vlastnictvi starsi vice nez 3 mésice.

(2) Posudek znalce obsahuje
a) Udaje nutné k jednoznacné identifikaci nemovitosti,



b) cenu nemovitosti,

c) zpUsob soudasného vyuZiti nemovitosti a stuperi obsazeni objektu,
d) strucny popis nemovitosti,

e) prava a povinnosti spojené s nemovitosti a jeji zavady,

f)  zadkladni informace o najemnich smlouvach vztahujicich se
k nemovitosti,

g) majetkopravni, technicky a financni stav nemovitosti,
h) soucdasny i o¢ekavany cisty zisk z nemovitosti,
i)  dalSi podstatné informace ovliviiujici cenu nemovitosti.

(3) Pro UcCely ocenéni podle odstavce 1 se nemovitost ocenuje metodou
porovnavaci nebo vynosovou pfi zohlednéni

a) trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

b) vynosu dosazitelného treti osobou pfi Fadném hospodareni
s nemovitosti,

c) zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojenych s nemovitosti,

d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho predpokladaného
vyvoje.

Vybor odborniki

Fond nemovitosti ustanovi vybor odbornik(. Vybor odborniki je orgdnem
obhospodarovatele fondu nemovitosti.

SloZzeni vyboru odbornikd

(1) Vybor odbornikd ma alespofi 3 &leny, pfic¢emz pocet jeho &lenl je vzdy
lichy. Jednoho ¢&lena vyboru odbornikd uréuje depozitaF a ostatni ¢leny uréuje
obhospodarovatel.

(2) Funké&ni obdobi ¢lenl vyboru odbornikd nesmi byt deli neZ 3 roky s tim,
Ye do vyboru téhoz fondu mudZze byt &len znovu uréen po uplynuti 3 let ode
dne skonceni predchoziho ¢lenstvi.

(3) Clenem vyboru odbornikd mze byt pouze fyzickd osoba, kterd je
nezavisld (§ ... - dneéni § 53h), divéryhodnd a odborné zplsobild a ma
zkuSenosti se stanovovanim hodnoty nemovitosti. Osoba, kterd uvedené
podminky nespliiuje nebo na jejiz strané je dana prekazka vykonu funkce, se
¢lenem vyboru odbornikl nestane, i kdyZ o tom rozhodl pfisluény organ
obhospodafovatele nebo depozitdfe. PFestane-li ¢&len vyboru odbornikl
spliovat podminky stanovené pro vykon funkce timto zakonem, jeho funkce
zanika.

(4) Fond nemovitosti ozndmi Ceské ndarodni bance ustanoveni vyboru
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odborniku a zaroven dolozi splnéni predpokladu podle odstavce 3.

Plisobnost vyboru odbornikt
(1) Vybor odbornikl



a) sleduje stav, vyuziti a dalsSi skutec¢nosti, které mohou mit vliv na
hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v majetku
nemovitostni spolecnosti, na které ma fond Ucast,

b) posuzuje ocenéni nemovitosti v majetku fondu nemovitosti nebo
nemovitostni spolecnosti pred ucinénim pravniho jednani, pro ktery se
ocenéni provadi,

c) alesponn dvakrat rocné pro Ucely stanoveni aktudlni hodnoty
podilového listu stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a
nemovitosti v majetku nemovitostni spole¢nosti, na které ma fond
ucast,

d) alesponn dvakrat roc¢né pro ucely stanoveni aktudlni hodnoty
podilového listu zabezpecuje stanoveni hodnoty Gcasti fondu v
nemovitostni spolecnosti.

(2) Clenové vyboru odbornikl postupuji pfi vykonu své funkce s odbornou
pé¢i a odpovidaji obhospodafovateli, depozitafi, a akcionafdm nebo
podilnikdm fondu nemovitosti za &kodu nebo jinou Ujmu, kterou zpUsobili
porusenim svych povinnosti nebo neodbornym vykonem své funkce.

Pravidla c¢innosti vyboru odborniki

Zpusob jednani a rozhodovani vyboru odbornik(, pravidla pro sledovani a
stanovovani hodnot nemovitosti v majetku fondu nemovitosti nebo v majetku
nemovitostni spoleénosti a skute¢nosti, které vybor odbornikl hldsi dozoré&i
radé obhospodarovatele a depozitafi, stanovi statut fondu.

Postup vyboru odbornikt

(1) Pro Ucely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti v majetku fondu
nemovitosti nebo v majetku nemovitostni spoleCnosti vychazi vybor
odbornik{ z pofizovaci ceny nebo posledniho posudku znalce.

(2) Vybor odbornikl nebo depozitdf mohou v odivodnénych pfipadech
doporucit fondu nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim
nezavislym znalcem.

Pravomoc CNB

Ceskd narodni banka mlze v oddvodnénych piipadech uloZit fondu
nemovitosti, aby zajistii nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym
znalcem.

Obsah financnich vykazi

Pololetni a vyrocCni zprava fondu nemovitosti museji obsahovat informace o
aktudlni hodnoté nemovitosti v majetku fondu a nemovitostni spolecnosti a o
hodnoté ucasti v nemovitostni spolec¢nosti.

Nezavislost znalce a ¢lena vyboru odbornikt

Znalec nebo ¢&len vyboru odbornikd se povazuji za osobu nezdvislou, jestlize
nejsou



a) vedouci osobou obhospodarovatele nebo zaméstnancem
v pracovnim poméru k obhospodarovateli, pro kterého vykonavaji svou
¢innost,

b) vedouci osobou nemovitostni spole¢nosti nebo zaméstnancem
v pracovnim pomeéru k nemovitostni spolecnosti, ve které ma ucast fond
nemovitosti, jehoz obhospodarovani provadi obhospodarovatel, pro
kterého vykonavaji svou cinnost,

c) vedouci osobou osoby, kterd je clenem skupiny, za kterou se
vypracovava konsolidovand ucetni zavérka a jejiz soucasti je
obhospodarovatel, pro kterého vykonavaji svou <cinnost, nebo
zameéstnancem v pracovnim poméru k takové osobé,

d) podilnikem fondu nemovitosti, jehoZz obhospodarovani provadi
obhospodarovatel, pro kterého vykonavaji svou ¢innost.

Uvéry a zaptijcky
(1) Fond nemovitosti miZe ze svého majetku poskytnout uvér pouze
nemovitostni spolecnosti, ve které ma ucast. Uvér musi byt zajistén a v

pripadé pozbyti Ucasti v nemovitostni spole¢nosti musi byt Uvér splatny do 6
mé&sicl ode dne pozbyti Gcasti.

(2) Soucet vdech Gvérd poskytnutych z majetku fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spolec¢nosti nesmi prekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v
majetku této nemovitostni spolecnosti vcetné hodnoty nabyvanych
nemovitosti.

(3) Soucet vdech uGvérl poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty majetku fondu
nemovitosti.

(4) Fond nemovitosti miZe prijmout Uvér nebo zapUj¢ku se splatnosti do 1
roku za standardnich podminek, a to do vyse 20 % hodnoty majetku fondu.

(5) Uvér zajistovany zastavnim pravem muizZe fond nemovitosti pFijmout
pouze za Ucelem nabyti nemovitosti do svého majetku nebo udrzeni Ci
zlepseni jejiho stavu. Celkova vyse takového Uvéru nesmi presahnout 70 %
hodnoty nabyvané nemovitosti a 20 % hodnoty majetku fondu. Splatnost
takového Gvéru mdlze byt deldi neZ 1 rok.

(6) Soucet vdech Gvérl a pljéek prijatych fondem nemovitosti nesmi
presahnout 50 % hodnoty majetku fondu.
Zajisténi likvidity
(1) Fond nemovitosti investuje nejméné 20 % a nejvyse 49 % hodnoty
svého majetku do
a) doplikového likvidniho majetku (§ ... - dnesni § 49a odst. 1),

b) cennych papird vydavanych standardnim fondem nebo fondem
cennych papiri nebo fondem fondd,



c) statnich pokladnicnich poukazek a obdobnych zahranicnich cennych
papirdQ,

d) dluhopisd a obdobnych zahrani¢nich cennych papirQ, které splfiuji
pozadavky uvedené v § .. (dnesni § 26 odst. 1 pism. a)) a maji
zbytkovou dobu splatnosti nejdéle 3 roky,

e) poukazek Ceské narodni banky a obdobnych zahrani¢nich cennych
papird.

(2) Pro investice do majetku podle odstavce 1 dodrzuje fond nemovitosti
pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné
jako fond cennych papirQ. Tato pravidla nemuseji byt dodrzena pfi
uplatfiovani pfednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych papiri a
nastrojl penézniho trhu, které ma ve svém majetku.

(3) Jestlize pfi investovani do majetku podle odstavce 1 fond nemovitosti
nedodrzi pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z
dlvodd, které nemlze ovlivnit, nebo v dlsledku uplatnéni prFednostniho
préva na upisovani investi¢nich cennych papirl nebo nastroji penéZniho trhu,
které ma ve svém majetku, musi s pfihlédnutim k z&jmim svych podilnikl
zajistit bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto
zakonem.

2.3.4. Fond fondu

Skladba majetku

Prevzaty a terminologicky upraveny § 55 odst. 1 sou¢asného ZKI.

Fond fondl investuje do cennych papirG vydavanych jinym fondem
kolektivniho investovani, ktery ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém
ma sidlo a skutec¢né sidlo, a podléha jeho dohledu.

Rozlozeni a omezeni rizika

Prevzaty a terminologicky upraveny § 55 odst. 2 az 9 soucasného ZKI.

(1) Fond fondl nesmi investovat do cennych papiri vydavanych nevefejnym
fondem kolektivniho investovani nebo do cennych papirt vydavanych fondem
kolektivniho investovani, ktery investuje vice nez 10 % hodnoty svého
majetku do cennych papirG vydavanych jinym fondem kolektivniho
investovani.

(2) Fond fondd miZe do svého majetku nabyt nejvy$e 25 % jmenovité
hodnoty nebo po¢tu cennych papirl vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani.

(3) Fond fondd mize investovat nejvyse

a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych papird vydavanych
jednim fondem kolektivniho investovani,



b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirQ vydavanych
jednim fondem kolektivniho investovani za predpokladu, ze tento fond
kolektivniho investovani je jmenovité uveden nebo dostatecné
charakterizovan ve statutu; tato vyjimka je pripustna pouze pro jeden
fond kolektivniho investovani.

Investice do jinych majetkovych hodnot

(1) Majetek, ktery neni investovan do cennych papirl vydavanych jinym
fondem kolektivniho investovani nebo doplfikového likvidniho majetku, méze
fond fondd investovat pouze do majetku, do kterého muize investovat fond
cennych papird.

(2) Pro investice do majetku podle odstavce 1 dodrzuje fond fond( pravidla
pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné jako fond
cennych papirl. Tato pravidla nemuseji byt dodrZena pfi uplatfiovani
prednostniho prava na upisovani takovych investi¢nich cennych papird a
nastrojl pen&zniho trhu, které ma ve svém majetku.

(3) Jestlize pti investovani do majetku podle odstavce 1 fond fondd nedodrzi
pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z dtvodd,
které nem(ze ovlivnit, nebo v dlsledku uplatnéni prednostniho prava na
upisovani investi¢nich cennych papird nebo nastroji penézniho trhu, které
mé& ve svém majetku, musi s pfihlédnutim k zdjmdm svych podilnikd zajistit
bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(4) Ceska néarodni banka mize schvalit statut, ktery umozfiuje, aby se fond
fond( ptfi dodrzeni pravidel pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s
investovanim odchylil od omezeni podle odstavce 1 na dobu nejdéle 6 mésicl
ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni
podilového fondu.

2.3.5. Pasivni fond

Doplniuje se novy typ specialniho fondu — pasivni fond. Hlavnim rysem tohoto
fondu je, Ze ,sekuritizuje" investice do libovolného druhu majetku, tj.
investuje do konkrétniho majetku (konkrétnich cennych papird, vymezenych
napfiklad konkrétnim indexem, komodit, atd.) a umoziiuje tak svym
investordm do tohoto majetku nepfimo investovat. Pasivnimu fondu bude
vlastni tzv. pasivni sprdva - obhospodarovatel tohoto fondu nebude Cinit
investi¢ni rozhodnuti v rémci obecné stanovenych investi¢nich limitd jako
v pfipadé jinych fond( kolektivniho investovani, ale bude nakupovat do
majetku fondu predem presné vymezené mnoZstvi konkrétné stanovenych
majetkovych hodnot tak, jak jsou uvedeny ve statutu fondu. Pasivni fond je
vymezen jako verejny, je tedy uréen vsem investorGm. Zaroveri je vZdy
fondem uzavienym. Proto je nutné umoZnit vzZdy investordm, vcetné
detailovych, exit z fondu. V pfipadé uzavieného podilového fondu to Fesi
obecné ustanoveni o odkupovani podilovych listG uzavieného podilového
fondu. Pokud bude pasivni fond uzavifenym investicnim fondem-akciovou
spolecnosti, je nutné stanovit, Ze akcie tohoto fondu budou vzdy pfFijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo trhu obdobném.




Pravni forma
Pasivni fond mUZe mit pouze formu uzavieného podilového fondu nebo
uzavieného investi¢niho fondu, ktery je akciovou spolecnosti.
Skladba majetku
(1) Pasivni fond investuje do

a) cennych papird, jejichZz druh je vymezen ve statutu tohoto fondu,
vydavanych emitentem, ktery je uveden ve statutu tohoto fondu, nebo

b) cennych papirQ zahrnutych do finanéniho indexu, ktery je uveden
ve statutu tohoto fondu,

c) komaodit, které jsou uvedeny ve statutu tohoto fondu.
(2) Pokud to méa uvedeno ve statutu, mdZe pasivni fond déle investovat do
derivatd, jejichz podkladovym aktivem je cenny papir vydavany emitentem

uvedenym ve statutu tohoto fondu, financni index uvedeny ve statutu tohoto
fondu nebo komodita, ktera je uvedena ve statutu.

(3) Komoditou se pro ucely investovani pasivniho fondu rozumi komodita
podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroja™.

*) Cl. 2 odst. 1 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

Obchodovatelnost pasivniho fondu na verejném trhu

Cenné papiry vydavané pasivnim fondem musi byt do 1 roku od udéleni
povoleni k ¢innosti nebo k vytvoreni tohoto fondu pfijaty k obchodovani na
trhu uvedeném v § ... (dnesni § 26 ZKI) odst. 1 pism. a).

2.3.6. Fond kvalifikovanych investori
Fond kvalifikovanych investor( investuje do druhd majetku, které uréuje jeho
statut.

Zakaz propagace

Cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investorl, jakoZ i investice
do fondu kvalifikovanych investorl, nesmé&ji byt vefejné nabizeny ani
propagovany, nestanovi-li tento zakon jinak. PFi zaklddani fondu vdak muze
byt uverejnéna propagacni upoutavka.

Zapajcky a avéry
Fond kvalifikovanych investorl mdZe pfijmout nebo poskytnout zapujcku
nebo Uvér, ma-li to uvedeno ve statutu.

Obchodovatelnost akcii

(1) Akcie fondu kvalifikovanych investord mohou byt pfijaty k obchodovani
pouze na evropském regulovaném trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném
regulovanému trhu, umoznuje-li to statut investi¢niho fondu.



(2) Jestlize byly akcie fondu kvalifikovanych investorQ pFijaty k obchodovani
na trhu uvedeném odstavci 1, na takovy fond se neuplatni § .. odst. 1
(omezeni okruhu investord; dnesni § 56 odst. 1 ZKI) a § .. (minimaini
investice; dnesni § 56 odst. 4 ZKI).

(3) Jestlize byly akcie fondu kvalifikovanych investorQ pfijaty k obchodovani
na trhu uvedeném v odstavci 1, nesmi z propagacniho sdéleni ani jiného
oznameni v pisemné ¢i Ustni formé, tykajiciho se prijeti akcii vydavanych
fondem kvalifikovanych investort k obchodovani na tomto trhu, vyplyvat, ze

a) emitentem t&chto cennych papirt je fond kolektivniho investovani,
kromé Udaje o obchodni firmé investi¢niho fondu,

b) ¢&nnost emitenta t&chto cennych papirl je regulovéna timto
zakonem nebo jinym pravnim predpisem,

c) emitent téchto cennych papirl je osobou, kterd ma povoleni
k ¢innosti vydané Ceskou narodni bankou, nebo

d) nad emitentem téchto cennych papirG vykondvd Ceskd narodni
banka jiny dohled neZ ten, ktery vykonava nad emitenty cennych papirt
prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu podle zdkona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

2.3.7. Fond rizikového kapitalu
(1) Fond rizikového kapitalu investuje do

a) cennych papirl predstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobg,

b) Ucasti v obchodnich spoleCnostech nebo jinych pravnickych
osobach a

c) vkladl u banky nebo zahraniéni banky.

(2) Fond rizikového kapitdlu mize téz investovat do investi¢nich nastrojd,
které nejsou derivaty, vydanych pravnickou osobu, ktera vydala cenné
papiry, do nichz fond investoval nebo ve které ma fond Ucast, jestlize souhrn
vydajl, které fond vynaloZil na nabyti takovych investi¢nich ndstrojd,
neprekro¢i ve svém souhrnu 30% z celkového objemu splacenych vkladl
jeho spole¢nik(. Takto nabyté investi¢ni nastroje fond rizikového kapitalu
zcizi do 13 mésicl od jejich nabyti.

(3) U fondu rizikového kapitalu nesmi soucet hodnot investic do

a) cennych papirl vydanych pravnickymi osobami, které mohou byt
poskytovatelem a prijemcem finanéniho kolaterdlu podle zakona
upravujiciho financni zajisténi, jakoz i Ucasti v nich, prekrocit 10%
z celkového objemu splacenych vkladt a poskytnutych ptiplatkd, a

b) cennych papird prijatych k obchodovdni na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu
prekro¢it 10% z celkového objemu splacenych vkladl a poskytnutych
ptiplatkd.



Uvéry, zapajéky a dary
(1) Fond rizikového kapitdlu nesmi ze svého majetku poskytnout zapQjcku,
avér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k zajisténi zdvazku nebo k

Uhradé dluhu treti osoby nebo zajisténi zavazku nebo Uhradé dluhu, ktery
nesouvisi s obhospodarovanim jeho majetku.

(2) Fond rizikového kapitdlu smi ze svého majetku poskytnout zapdjéku
nebo Uvér obchodni spolecnosti nebo jiné pravnické osobé&, na niz ma ucast
v souladu s § ... odst. 1 pism. a) nebo b) (pfedchozi ustanoveni).

(3) Souhrn véech pfijatych Gvérd a zapujéek, které fond rizikového kapitalu
prijal, nesmi pFekrocit 30 % z celkového objemu vkladd jeho spoleénika.

Smlouvy o prodeji na kratko

(1) Fond rizikového kapitdlu mulZe uzavirat smlouvy o prodeji cennych
papirt, do kterych miZe investovat podle tohoto zakona, ale které nema ve
svém majetku, jen slouzi-li jejich sjednani k obhospodarovani jeho majetku.

(2) Fond rizikového kapitdlu nesmi uzavirat smlouvy o prodeji cennych
papirt, do kterych nesmi investovat podle tohoto zdkona a které nema ve
svém majetku.

Zakaz propagace

Cenné papiry vydavané fondem rizikového kapitalu, jakoz i investice do fondu
rizikového kapitalu, nesméji byt verejné nabizeny ani propagovany. Pri
zakladani fondu muze byt uvefejnéna propagaéni upoutavka.

2.4. Investovani ridiciho a podrizeného fondu

Jedna se o dnesni § 2 odst. 1 pism. x), y) ZKI, které jsou nové upraveny tak,
aby se vztahovaly i na specialni fondy kolektivniho investovani a zahrnovali i
preshranicni vztahy.

Vymezeni pojmii

(1) Podrizenym fondem je otevreny fond kolektivniho investovani, ktery
investuje alespoll 85 % hodnoty svého majetku do cennych papirQ
vydavanych fidicim fondem nebo fidicim zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani. Pokud se ve vztahu k podrizenému fondu hovori o jeho ridicim
fondu, rozumi se tim i jeho fidici zahrani¢ni fond kolektivniho investovani.

(2) Ridicim fondem je otevfeny fond kolektivniho investovani, do jimz
vydavanych cennych papirQ investuje podfizeny fond nebo podiizeny
zahranic¢ni fond kolektivniho investovani alespori 85 % hodnoty svého
majetku. Pokud se ve vztahu k fidicimu fondu hovofi o jeho podfizeném
fondu, rozumi se tim i jeho podfizeny zahrani¢ni fond kolektivniho
investovani.

Moznost investovat jako podrizeny fond

Jedna se o dnesni § 15 odst. 6, § 30a a § 35a az 35c ZKI. \




(1) Otevieny fond kolektivniho investovani mdZze jako podtizeny fond
investovat az 100 % svého majetku do cennych papirG vydavanych jednim
ridicim fondem, pokud

a) to ma uvedeno ve statutu,
b) tato investice dosahuje alespon 85 % hodnoty jeho majetku,

c) se dohodl s fidicim fondem na skutecnostech podle §... (dnesni §
35b ZKI),

d) je zajisténa spoluprdce mezi jeho depozitdfem a depozitarem
Fidiciho fondu za G&elem Faddného plnéni povinnosti obou depozitard; to
se nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného depozitare,

e) je zajisténa spoluprace mezi jeho auditorem a auditorem Fidiciho
fondu za Ulelem tadného pInéni povinnosti obou auditord; to se
nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného auditora, a

f)  Fidici fond neni podfizenym fondem nebo podfizenym zahrani¢nim
fondem kolektivniho investovadni a ani neinvestuje do cennych papirl
vydavanych podfizenymi fondy nebo podfizenymi zahrani¢nimi fondy
kolektivniho investovani.

(2) Dohody o spolupraci podle odstavce 1 pism. d) a e) se ridi pravnim
radem statu, jehoz pravnim radem se ridi dohoda mezi podfizenym fondem a
ridicim fondem (dnesni § 35b odst. 1 ZKI). Pokud pravidla jednani mezi
podfizenym fondem a fidicim fondem upravuje vnitfni predpis
obhospodarovatele (dnesni § 35b odst. 2 ZKI), depozitarfi a auditofi
podrizeného fondu a Fidiciho fondu v dohodé o spolupraci podle odstavce 1
pism. d) a e) urci, zda se tato dohoda fidi pravnim rddem domovského statu
podrizeného fondu nebo Fidiciho fondu.

Nakladani s majetkem podrizeného fondu

(1) Majetek, ktery podfizeny fond neinvestuje do cennych papirt
vydavanych fidicim fondem, muZe investovat pouze do majetkovych hodnot
uvedenych v §... odst. 1 pism. e) (dnesni § 26 odst. 1 pism. e) ZKI a za
ucelem efektivniho obhospodarovani také do majetkovych hodnot uvedenych
v §... odst. 1 pism. f) a g) (dnesSni § 26 odst. 1 pism. f) a g) ZKI).

(2) Obhospodarovatel fidiciho fondu nesmi vici jeho podtizenému fondu
uplatfiovat zadné pfirdzky nebo srdzky za ndkup nebo prodej cennych papird
vydavanych timto Fidicim fondem.

Oznameni o zahajeni cinnosti jako podrizeny fond

(1) Podfizeny fond, kterému Ceskd narodni banka schvalila zménu statutu
(dnesni § 84a odst. 7 ZKI), uverejni oznameni, které obsahuje

a) prohlaseni o tom, Ze mu byla schvalena zména statutu (dnesn/
§ 84a odst. 7 ZKI),

b) informaci, kde Ize nalézt aktualizované sdéleni klicovych informaci
tohoto fondu a aktualizované sdéleni klicovych informaci ridiciho fondu,



c) den, ke kterému predpoklada prekroceni limitu podle § ... odst. 1
(dnesni § 30 odst. 1 ZKI), a

d) informaci o pravu na odkoupeni jim vydaného cenného papiru za
&astku podle § ... odst. 1 (viz niZze) a IhQtu, po kterou jej Ize uplatnit.

(2) Informace uvedené v oznameni podle odstavce 1 soucasné s jejich
v . v e v 7 v v r v 71 O

uverejnénim poskytne podrizeny fond rovnéz svym spolecnikum nebo
’ 7. O

podilnikum.

Prava spolecnikli nebo podilnikili v souvislosti s oznamenim o
zahajeni cinnosti jako podrizeny fond

(1) Uverejnénim oznameni podle §... odst. 1 (dnesni § 35a odst. 1 ZKI)
vznikd spole¢nikdm nebo podilnikdm tohoto fondu kolektivniho investovani
pravo na odkoupeni jim vydaného cenného papiru bez srazky; srazit vsak Ize
&astku odpovidajici G&elné vynaloZzenym nékladdm spojenym s odkoupenim
jim vydaného cenného papiru.

(2) Uplynutim 30 dnl od uvefejnéni ozndmeni podle §... odst. 1 (dnesni
§ 35a odst. 1 ZKI)

a) zanikd pravo na odkoupeni podle odstavce 1; podtizeny fond mdize
stanovit |hdtu del$i, v takovém ptipadé zanikd pravo na odkoupeni
uplynutim této lhity, a

b) podfizeny fond mdze zadit investovat vice nez 20 % hodnoty svého
majetku do cennych papird vydavanych Fidicim fondem.

Dohoda podrizeného a fFidiciho fondu

(1) Podrizeny fond a ridici fond se dohodnou na pravidlech jednani mezi
nimi.

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného
obhospodarovatele; v takovém pripadé postaci, pokud pravidla jednani mezi
nimi upravi vnitfni predpis tohoto obhospodarovatele.

Dalsi ustanoveni ve vztahu k dohodé podrizeného a Fidiciho fondu

(1) Je-li domovskym statem podiizeného fondu i Fidiciho fondu Ceska
republika, Fidi se dohoda podle §.. odst. 1 (dnesSni § 35b odst. 1 ZKI)
pravnim radem Ceské republiky; v jinych pripadech podfizeny fond a Fidici
fond v dohodé podle §... odst. 1 (dnesni § 35b odst. 1 ZKI) urci, zda se tato
dohoda fidi pravnim radem domovského statu podfizeného fondu nebo
ridiciho fondu.

(2) Obhospodarovatel, ktery provadi obhospodarovani podrizeného fondu,
na vlastni naklady poskytne investorovi podfizeného fondu kopii dohody nebo
vnitfniho predpisu podle §... odstavcl 1 nebo 2 (dnedni § 35b odst. 1 nebo 2
ZKI).

(3) Ridici fond mdZe podiizenému fondu, pokud se na tom dohodnou,
vydavat své cenné papiry sménou za investicni nastroje, které ma podrizeny



fond ve svém majetku, a odkupovat tyto jim vydané cenné papiry od
podrizeného fondu sménou za investi¢ni nastroje, které ma ve svém majetku.

Informovani Ceskou narodni bankou
(1) Ceska narodni banka informuje podfizeny fond o
a) kazdém zjisténém poruseni povinnosti fidiciho fondu,

b) kazdé pokuté, opatfeni k napravé nebo jiném opatreni podle tohoto
nebo jiného pravniho predpisu, které ulozila Fidicimu fondu,
obhospodarovateli, ktery provadi obhospodarovani Ffidiciho fondu,
depozitadfi Fidiciho fondu, a to s uvedenim ddvodu uloZeni tohoto
opatreni nebo pokuty, a

c) kazdém karném opatreni, které auditorovi fidiciho fondu udélila
Komora auditord Ceské republiky.

(2) Ceska narodni banka informuje podfizeny fond také o tom, Ze orgdn
dohledu jiného statu ulozil osobé uvedené v odstavci 1 pokutu, opatreni k
napravé nebo jiné opatreni, pokud se v souvislosti s vykonem dohledu nad
finanénim trhem tuto informaci dozvi, a to s uvedenim dlvodu uloZeni tohoto
opatfeni nebo pokuty.



Depozitar fondu kolektivniho
investovani

3.1. Zakladni ustanoveni

Zakladni pravidla

Jedna se o dnesni § 3 odst. 1, § 20 odst. 1 a § 22 odst. 2 ZKI. V pripadé
fondu rizikového kapitalu, ktery nepodléha upravé AIFMD (pokud se na néj
vztahne vyjimka upravena v ¢l. 3 odst. 2 AIFMD), se stanovi mozZnost volby
tohoto fondu, zda depozitare bude ¢i nebude mit.

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani eviduje majetek fondu
kolektivniho investovani a kontroluje, zda fond kolektivniho investovani
naklada s majetkem v souladu s timto zakonem a se svym statutem.

(2) Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit jednoho depozitare. Fond
rizikového kapitalu, ktery neprekrocil limity podle § ... (limity pro aplikaci
AIFMD; ¢l. 3 AIFMD), nemusi mit depozitare.

(3) Vsechny podilové fondy, jejichz majetek je obhospodarovan tymz
obhospodarovatelem museji mit téhoz depozitare; to neplati pro fond
kvalifikovanych investor( a fond nemovitosti.

Osoby, které mohou byt depozitarem

Jedna se o implementaci AIFMD (¢l. 21 odst. 3 a 5). Dnes je obdobna uprava
obsaZena v § 20 odst. 2 ZKI. Odstavec 2 je navrh nové narodni pravni upravy
ve vztahu k notardm-depozitafdm, vedenym v seznamu Ceskou ndrodni
bankou. Uprava seznamu notarfi-depozitdfd se navrhuje obdobné podle
seznamu likvidatord a nucenych spravcd. Déle je v odstavci 3 transponovano
prechodné ustanoveni ¢l. 61 odst. 5 AIFMD.

(1) Depozitdfem fondu kolektivniho investovani mize byt pouze

a) banka se sidlem na Uzemi Ceské republiky, kterd ma povolenou
c¢innost depozitare,



b) zahrani¢ni banka, kterd ma pobocku umisténou na Uzemi Ceské
republiky a kterd ma povolenou c¢innost depozitare,

c) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery

1. je povinen dodrZovat kapitalovou primérenost podle § 9 a 9a
zakona o podnikani na kapitalovém trhu (tj. obchodnik s cennymi
papiry uvedeny v § 8 odst. 1 ZPKT), a

2. ma povoleni k poskytovani investicni sluzby Uschova a sprava
. av 7 7 -0 v v . 77 v
investicnich nastroju vcetné souvisejicich sluzeb,

d) zahrani¢ni osoba, ktera

1. ma povoleni organu dohledu jiného Cclenského statu
k poskytovani investi¢ni sluzby Uschova a sprava investi¢nich
7 .0 v v . w7 v

nastroju vcetne souvisejicich sluzeb,

2. poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim
pobocky obchodniho zavodu a

3. je povinna dodrzovat kapitdlovou primérenost srovnatelné
podle § 9 a 9a zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu (tj.
obchodnik uvedeny v § 8 odst. 1 ZPKT).

(2) Depozitdtem fondu rizikového kapitdlu mdze byt notaf, ktery je zapsany
v seznamu depozitdrG fondd kolektivniho investovani vedeném Ceskou
narodni bankou podle zakona upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem.

(3) Depozitdfem specidlniho fondu mdize byt také zahrani¢ni banka se
sidlem v jiném clenském staté, ktera spliuje pozadavky kladené na
depozitafe podle tohoto zakona, pokud bude vykonavat Cinnost depozitare
nejdéle do 21. ¢ervence 2017.

Osoby, které nemohou byt depozitarem

Jedna se o implementaci AIFMD (Cl. 21 odst. 4, ¢l. 4 odst. 1 pism. af) a rec.
43). Vyjadreni v odstavci 2 nejlépe odpovida Siroké Skale sluZzeb, které
poskytuje hedge fondim jejich prime broker. Jednd se zejména o pGjéovani
investi¢nich ndstrojG (short-selling) a pdjéovéni penéZnich prostfedkd na
ndkup investi¢nich ndstrojd (pdkovy efekt). Dale se jedna o zajisténi pfistupu
na pfevodni mista a do vyporfadaciho systému, vyporadani obchodd, prodej
tailor made derivatd k zajisténi obchodd, administrace obchodd a jind jejich
podpora.

(1) Depozitarem fondu kolektivniho investovani nesmi byt jeho
obhospodarovatel ani jeho administrator.

(2) Depozitafrem fondu kolektivniho investovani nesmi byt osoba, ktera
tomuto fondu kolektivniho investovani poskytuje sluzby, jejichz Gcelem je
podpora obchodovani s investi¢nimi ndstroji, zejména vyporddani obchodl
s investi¢nimi ndstroji, poskytovani Gvérd nebo pljéek za Géelem umoznéni
obchodl s investiénimi nastroji, provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich
nastroju na ucet fondu kolektivniho investovani nebo pUj¢ovani investi¢nich
nastrojd.



(3) Zakaz podle odstavce 2 neplati, pokud tato osoba ma organizacni
predpoklady zajistujici efektivni oddéleni poskytovani sluzeb podle odstavce 2
od vykonu cinnosti depozitare a postupy pro rozpoznavani, fizeni, sledovani a
oznamovani investoriim tohoto fondu z toho plynoucich stietl zajma.

Depozitarska smlouva

Jedna se o dnesni § 20 odst. 2 a 3 vétu prvni ZKI a o implementaci AIFMD
(¢l. 21 odst. 2).

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani vykonava svou cinnost na
zakladé pisemné depozitarské smlouvy s obhospodarovatelem.

(2) Depozitarskou smlouvou se v tomto zakoné rozumi smlouva upravujici
vykon cinnosti depozitare fondu kolektivniho investovani.

(3) V depozitarské smlouvé si smluvni strany sjednaji podminky pro plnéni
povinnosti depozitare fondu kolektivniho investovani, zejména predavani
informaci nezbytnych pro plnéni povinnosti depozitare fondu kolektivniho
investovani.

Ujednani depozitarské smlouvy standardniho fondu

Jedna se o dnesni § 20 odst. 3 vétu druhou, 11 a 12 ZKI. Odstavec 2 se tyka
i zahrani¢niho spravce spravujiciho standardni fond.

(1) V pripadé standardniho fondu se zavazky z depozitaifskeé smlouvy fidi
pravem Ceské republiky.

(2) Ujednani depozitarské smlouvy, kterd se vztahuji na standardni fond,
jehoz obhospodarovani provadi investi¢ni spolec¢nost, obsahuji alespon
a) vymezeni jednotlivych cinnosti depozitare standardniho fondu a
. v 7 v . o fe V.V ra .s v 7 7 7 v Ve v
investicni spolecnosti a zpusob zajisteni jejich radneho provadeni obéma
smluvnimi stranami,
b) zplsob komunikace mezi smluvnimi stranami, véetné& zajisté&ni
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opatreni na vedeni zaznamu o komunikaci a na ochranu citlivych a
ddvérnych informaci,

c) podminky povéreni jiné osoby obhospodarovanim fondu (pravidla
outsourcingu) nebo vykonem nékteré z ¢innosti depozitare (outsourcing
custody a safekeeping depozitare),

d) uréeni pravniho fradu, kterym se podle tohoto zdkona Fidi
depozitarska smlouva, a

e) zpUsoby zmény nebo zaniku zavazku z depozitaiské smlouvy.

Zanik zavazku z depozitaiské smlouvy ze zakona

Jedné se o dnesni § 20 odst. 6 ZKI. Navrhuje se neupravovat vypovédni Ihdtu
(dnesni § 20 odst. 5 ZKI), protoze k tomuto omezeni smluvni volnosti obou
stran neni ddvod. Ani divodova zprava k zékonu & 189/2004 Sb. Zadny
ddvod neuvadi. Zakon pfitom fesi pfipady, kdy funkce depozitdre zanikd ze
zdkona v mnohem kratsich IhGtach. RovnéZ neméa smysl vynucovat uzavirani



smlouvy na dobu neurcitou, pokud je fond zaloZen na dobu urcitou. Nejedna
se ani o transpozicni ustanoveni.

Zavazek z depozitarské smlouvy zanika nabytim pravni moci rozhodnuti, jimz
se

a) odnima depozitafi fondu kolektivniho investovani bankovni licence
nebo povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

b) méni depozitari fondu kolektivniho investovani bankovni licence
nebo povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry tak, ze je
vylou¢ena nebo omezena Ccinnost depozitafe fondu kolektivniho
investovani nebo cinnost nezbytna pro vykon cinnosti depozitare fondu
kolektivniho investovani, nebo

c) vymazava depozitdr fondu kolektivniho investovani, ktery je
notafem, ze seznamu depozitail vedeného Ceskou narodni bankou.

Informovani Ceské narodni banky o zaniku zavazku z depozitaiské
smlouvy

\ Jedna se o dnesni § 20 odst. 7 a 8 ZKI.

(1) DepozitaF fondu kolektivniho investovani bez zbytecného odkladu
informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho investovani o pravni
skuteénosti, jejimz dusledkem je zanik zadvazku z depozitafské smlouvy.

(2) Jakmile zavazek z depozitarské smlouvy zanikne, fond kolektivniho
investovani bez zbyte¢ného odkladu

a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydavani a odkupovani
svych cennych papirl, s vyjimkou Uhrady zavazk( vzniklych pred
zanikem zavazku z depozitarské smlouvy a Uhrady nezbytnych
provoznich a mzdovych vydaijl, a to az do doby nabyti G¢innosti nové
depozitarské smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem a vydavani a
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odkupovani svych cennych papiru zasle Ceské narodni bance a uverejni
na svych internetovych strankach.

Povinnosti osoby, ktera prestala pro fond kolektivniho investovani
vykonavat ¢innost depozitare

\ Jedna se o dnesni § 20 odst. 9 a 10 ZKI.

(1) Osoba, ktera prestala pro fond kolektivniho investovani vykonavat
¢innost depozitare fondu kolektivniho investovani, nesmi umoznit nakladani s
penéznimi prostfedky na Gétu tohoto fondu; to neplati pro Uhradu zdvazkd
vzniklych pred zanikem zavazku z depozitadfské smlouvy a Uhradu nezbytnych
provoznich a mzdovych vydajd, pro vyplatu &astek vlastnikim cennych
papirl vydavanych timto fondem za odkoupené cenné papiry a pro vyplatu
podilu vlastnikim cennych papirt vydavanych timto fondem pfi zrudeni fondu
s likvidaci.



(2) Osoba, ktera prestala pro fond kolektivniho investovani vykonavat
¢innost depozitare fondu kolektivniho investovani, vyda penézni prostredky a
majetek tohoto fondu kolektivniho investovani, které ma v uUschové nebo v
evidenci, pouze novému depozitari, likvidatorovi nebo insolvenénimu spravci
obhospodarovatele.

3.2. Cinnost depozitare
| Jednd se o dnesni § 21 aZ 23a ZKI.

Zakladni ustanoveni

Odstavec 1 je odrazem dnesniho § 23 odst. 11 ZKI. Odstavce 2 aZ 5 jsou
transpozici ¢l. 21 odst. 10 AIFMD.

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani vykonava cCinnost depozitare
fondu kolektivniho investovani s odbornou péci.

(2) Ve vztazich s obhospodarovatelem jedna depozitar fondu kolektivniho
investovani kvalifikovang, &estn&, spravedlivé a v zdjmu investorl tohoto
fondu.

(3) S majetkem fondu kolektivniho investovani v moci depozitdre tohoto
fondu nesmi tento depozitdf bez predchoziho souhlasu obhospodarovatele
nakladat.

Cinnost depozitaFe ve vztahu k majetku fondu

Odstavec 1 je odrazem ¢l. 21 odst. 7 AIFMD a dnesniho § 21 odst. 1 pism. b)
ZKI. Odstavce 2 az 4 jsou odrazem ¢l. 21 odst. 8 AIFMD a dnesniho § 21
odst. 1 pism. a) ZKI s prihlédnutim k § 3 a 4 vyhlasky ¢ 195/2011 Sb..
Odstavec 5 pismena a) aZ e) jsou odrazem ¢Cl. 21 odst. 9 AIFMD a dnesSnich §
21 odst. 1 pism. c) aZ g).

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani kontroluje, zda
a) byl pohyb penéZnich prostfedkd fondu kolektivniho investovani
radné evidovan,
b) byly platby investorl pfi upisovani nebo vydavani cennych papird
vydavanych fondem kolektivniho investovani doruceny na prislusny ucet
tohoto fondu zfrizeny podle § ... (dnesni § 22 odst. 1 pism. a), c) a e)

ZKI),
c) byly veskeré penézni prostfedky fondu vlozeny na pfislusny ucet
tohoto fondu =zfizeny podle § ... (povinnosti fondu kolektivniho

investovani zridit ucet u depozitare nebo u jiné osoby se souhlasem
depozitare).

(2) Zaknihované cenné papiry evidované v centralni evidenci cennych
papirl v majetku fondu kolektivniho investovéani vede depozitaF tohoto fondu
na U¢tu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirQ.
Investi¢ni nastroje, jejichz povaha to nevylucuje, které jsou v majetku fondu
kolektivniho investovani vede depozitdaf tohoto fondu na Gctu vlastnika



v samostatné evidenci investi¢nich nastroji nebo v evidenci navazujici na
. - v 7 7 .0
samostatnou evidenci investicnich nastroju.

(3) Listinné cenné papiry v majetku fondu kolektivniho investovani musi byt
depozitari tohoto fondu dany do Uschovy, pokud to jejich povaha nevylucuje.

(4) U véci v majetku neuvedenych v odstavcich 2 a 3 fondu kolektivniho
investovani depozitar tohoto fondu

a) na zakladé podkladl poskytnutych mu obhospodafovatelem a na
zadkladé jinych mu dostupnych (daji ovéFi, zda fondu kolektivniho
investovani sveéddi viastnické pravo a

b) vede a pravidelné aktualizuje evidenci tohoto majetku.

(5) U jiného majetku, ktery patfi fondu kolektivniho investovani depozitar
tohoto fondu, vede a pravidelné aktualizuje evidenci toho majetku.

(6) Za penézni prostfedky fondu kolektivniho investovani ulozené na uctu
vedeném u depozitare nebo na Uctu vedeném osobou uvedenou v § ... pism.
g) (povinnosti fondu kolektivniho investovani) a za investi¢ni nastroje
v majetku fondu kolektivniho investovani v moci depozitdfe se neplati
prispévek do Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry.

Dalsi cinnosti depozitare

Odstavce 1 az 3 jsou odrazem ¢Cl. 21 odst. 9 AIFMD a dnesnich § 21 odst. 1
pism. c) az g).

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani dale kontroluje, zda

a) jsou cenné papiry vydavané timto fondem prodavany, vydavany,
odkupovany, vyplaceny, a zda zanikaji v souladu s timto zakonem a se
statutem tohoto fondu,

b) je aktudlni hodnota cennych papird vydavanych timto fondem
vypocitana v souladu s timto zakonem a statutem tohoto fondu,

c) jsou protiplnéni z obchodd s majetkem tohoto fondu poskytovéana
v obvyklych Ihitach,

d) jsou prijmy tohoto fondu pouzivany v souladu s timto zdkonem a
statutem tohoto fondu,

e) je majetek tohoto fondu nabyvan a zcizovan v souladu s timto
zakonem a statutem tohoto fondu,

f)  je ocenovani majetku tohoto fondu provadéno v souladu s timto
zakonem a statutem tohoto fondu.

(2) Depozitar fondu kolektivniho investovani plni prikazy samospravného
investi¢niho fondu, obhospodarovatele nebo osoby, kterd byla povérena
obhospodarovanim majetku fondu kolektivniho investovani, nejsou-li v
rozporu s timto zdkonem nebo statutem tohoto fondu.

(3) Depozitar fondu nemovitosti kontroluje, zda tento fond nabyva a drzi

ucasti v nemovitostnich spolec¢nostech v souladu s timto zakonem (zejména
dnesni § 53d ZKI) a se statutem tohoto fondu.



(4) Fond kvalifikovanych investord nebo jeho obhospodafovatel a fond
rizikového kapitalu mohou sjednat v depozitafské smlouvé omezeni nebo
vylouceni ¢innosti depozitare podle odstavce 1 pism. b), d), e) a f) a odstavce
2, pokud jsou podrobnosti téchto odchylek uvedeny ve statutu tohoto fondu.

Zakaz povéreni jiné osoby poskytovanim sluzeb depozitare

Jedna se o transpozici ¢l. 21 odst. 11 AIFMD. Odstavec 1 se nema vztahovat
na zaméstnance.

(1) Depozitai fondu kolektivniho investovani muze povéfit osobu jednajici
svym jménem a na svou odpovédnost pouze vykonem nékteré z cinnosti
uvedenych v § ... odst. 2 az 5 (custody a safekeeping).

(2) Ma-li byt vykonem cinnosti podle odstavce 1 povéren depozitar jiného
fondu kolektivniho investovani, ktery tomuto fondu poskytuje sluzby, jejichz
Ucelem je podpora obchodovani s investi¢nimi nastroji, musi mit organizacni
predpoklady =zajistujici efektivni oddéleni poskytovani téchto sluzeb od
vykonu cinnosti depozitdfe a postupy pro rozpoznavani, fizeni, sledovani a
oznamovani investorim tohoto fondu z toho plynoucich stfetl zajmd.

(3) Depozitar fondu kolektivniho investovani, ktery povéril jinou osobu
vykonem cinnosti uvedené v § ... odst. 2 nebo 3 (custody) kontroluje, zda
tato osoba po celou dobu vykonu povérené cinnosti

a) ma organizacni usporadani a odborné znalosti pfimérené povaze a
sloZzeni majetku fondu kolektivniho investovani, ktery ma ve své moci,

b) podléhad pravidlim obezfetnosti, véetné minimalnich kapitalovych
pozadavkl, dohledu orgadni dohledu nad finanénim trhem a
pravidelnému externimu auditu, ktery ovéruje, Ze jsou pfislusné
investi¢ni nastroje v jeji moci,

c) oddéluje majetek fondu kolektivniho investovani od svého majetku
a od majetku depozitare tak, aby bylo v kazdém okamziku zfejmé, ze
dany majetek je ve vlastnictvi fondu kolektivniho investovani,

d) nepouzivd majetek ve své moci bez predchoziho souhlasu
obhospodarovatele a bez predchoziho informovani depozitare, a

e) obdobné jako depozitaf plni povinnosti a dodrzuje zakazy
stanovené v § ... odst. 2 a 3 (custody) a § ... (odborna péce a rizeni
stretu zajmd).

(4) Depozitadf muZe povéfit vykonem &innosti uvedené v § ... odst. 2 nebo 3
(custody) i osobu, ktera nespliiuje pozadavky odstavce 3 pism. b) se sidlem
ve staté, ktery neni Clenskym statem v rozsahu vyzadovaném pravnimi
predpisy tohoto statu, pokud

a) pravni predpisy tohoto statu vyzaduji, aby urcité investi¢ni nastroje
byly drzeny v Uschové nebo vedeny v evidenci osobou se sidlem v tomto
state,

b) Zzadnd osoba z tohoto statu nesplfiuje pozadavky uvedené v
odstavci 3 pismeni b),



c) investofi fondu kolektivniho investovani, jehoz je depozitarem, byli
pfed investici do cennych papird vyddvanych timto fondem Fadné
informovani o tomto povéreni a o tom, zZe je nezbytné vzhledem k
omezenim vyplyvajicim z pravnich predpisG statu, ktery neni &lenskym
statem, a o okolnostech odlvodfujicich toto povéreni, a

d) obhospodarovatel dal depozitafi pisemny prikaz, aby povéril
takovou osobu vykonem této Cinnosti.

(5) Osoba povérenad depozitarem fondu kolektivniho investovani podle
odstavcl 3 a 4 mize se souhlasem tohoto depozitafe vykonem &innosti (jen
custody), kterou byla povérena, povéfit jinou osobu, pokud obdobné jako
depozitar zajisti splnéni pozadavk( podle odstavct 3 a 4.

(6) Depozitar fondu kolektivniho investovani, ktery povéfil jinou osobu
vykonem cinnosti uvedené v § ... odst. 4 a 5 (safekeeping) kontroluje, zda
tato osoba po celou dobu vykonu povérené cinnosti plni obdobné jako
depozitaf povinnosti uvedené v § ... odst. 4 a 5 (safekeeping) a § (odborna
péée a fizeni stfetu zdjmd) a zda méa organizaéni usporddani a odborné
znalosti primérené povaze a slozeni majetku fondu kolektivniho investovani,
v¢i kterému vykonava ¢innost uvedenou v § ... odst. 4 a 5 (safekeeping).

Zakladni povinnosti fondu kolektivniho investovani ve vztahu k jeho
depozitari

Navrh vychazi z platného § 22 odst. 1 ZKI a respektuje poZadavky ¢l. 21
odst. 7 AIFMD (pism. d) az g)). Navrhuje se upfesnéni povinnosti bez jejich
vyrazné obsahové zmény s ohledem na ucel téchto povinnosti (umoznéni
radného plnéni povinnosti depozitarem). Ve vztahu k nabyvani movitych véci
se navrhuje vyjimku pro cenné papiry specifikovat jen na cenné papiry prijaté
k obchodovani na evropském regulovaném trhu (nikoli tedy napfiklad na
sménky).

Fond kolektivniho investovani

a) predd svému depozitafi svij statut a informuje jej bez zbyteéného
odkladu o kazdé jeho pripravované zméné a o jejim schvaleni,

b) umoznuje svému depozitafi radné plnéni jeho povinnosti plynoucich
z tohoto zakona nebo z depozitarské smlouvy, zejména tim, Zze mu
poskytuje potifebnou soucinnost a i bez jeho zadosti mu bez zbytecného
odkladu poskytuje veskeré dostupné dokumenty potfebné k radnému
plnéni povinnosti depozitafe plynoucich ztohoto =zakona nebo
z depozitarské smlouvy,

c) prokaze svému depozitafi na jeho zadost plnéni podminek pro
provadéni kolektivni investovani stanovenych pravnimi predpisy a
statutem tohoto fondu,

d) pozddad svého depozitdfe o zfizeni u&tl potfebnych k evidenci
vedkerych svych penéZnich prostiedkd, a to

1. U¢td vedenych na jméno tohoto fondu,

2. U¢th vedenych na jméno obhospodarovatele ve prospé&ch tohoto
fondu, nebo



3. U¢tl vedenych na jméno depozitdfe tohoto fondu ve prospéch
tohoto fondu; v takovém pfipadé depozitaF zajistuje, aby na
takovém Uctu nebyly vedeny zadné penézni prostiedky depozitare
ani osoby, u které je takovy ucet zfizen, jde-li o Uclet zfizeny podle
pismene g),

e) zajistuje, aby byly na pfislusny Ucéet u depozitdfe tohoto fondu
nebo osoby uvedené v pismeni g) bez zbytecného odkladu ukladany
veskeré penézni prostredky tohoto fondu ziskané zejména

1. upsdnim nebo vydavanim cennych papirl vydavanych timto
fondem,

2. z obchodl s majetkem tohoto fondu, nebo
3. z vynost z majetku tohoto fondu,

f)  naklada se svymi penéznimi prostredky vyhradné prostfednictvim
svého depozitare nebo prostrednictvim uctu zrizeného podle pismene g),

g) muze po predchozim ozndmeni depozitafi a je-li zajistén prehled
tohoto depozitafe o pohybech t&chto penéZnich prostfedkd, zfidit icet u

1. centralni banky statu,
banky se sidlem na Gzemi Ceské republiky,

2.

3. zahrani¢ni banky, kterd ma pobocku umisténou na uUzemi
Ceské republiky,

4. zahrani¢ni banky, kterd ma sidlo v jiném clenském state,

5. zahraniCni banky, kterda ma sidlo ve tfeti zemi vyZadujici
dodrzovani pravidel obezretnosti, kterd Ceska narodni banka
povazuje za rovnocennd s pravidly obezretnosti podle prava
Evropské unie,

h) pozddad svého depozitife o zfizeni GEth vlastnika potfebnych k
vedeni vedkerych zaknihovanych cennych papird evidovanych v centralni
evidenci cennych papir( a ostatnich investi¢nich nastrojQ, jejichZ povaha
to umoznuje, vedenych v samostatné evidenci nebo v evidenci
navazujici na samostatnou evidenci ve svém majetku ,

i) dava svému depozitari do Uschovy bez zbytecného odkladu po
jejich nabyti veskeré listinné cenné papiry, které mohou byt depozitafi
doruceny,

j)  predkladda bez zbytec¢ného odkladu svému depozitafi veskeré
dostupné podklady potrebné k tomu, aby mohl tento depozitar ovérit,
zda k vécem v majetku fondu kolektivniho investovani svédc¢i tomuto
fondu vlastnické pravo a informuje tohoto depozitare bez zbytecného
odkladu o jakémkoli prevedeni, zastaveni, uziti, umoznéni uziti jinym
nebo pfisvojeni si pFiristkd takového majetku,

k) u jiného majetku, ktery patfi fondu kolektivhiho investovani
depozitar tohoto fondu, predava depozitari informace a podklady, které
depozitar potfebuje k vedeni a aktualizaci evidence toho majetku,

)  pfi nabyvani movité véci, kterd neni cennym papirem prijatym
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, Ucasti v nemovitostni



spole¢nosti nebo nemovité véci do svého majetku nebo pfi zcizovani
takové véci nebo Ucasti ze svého majetku

1. informuje svého depozitare o takovém zamysleném nabyti nebo
zcizeni ve |h(té stanovené v depozitaFské smlouvé, a neni-li takova
Ihdta stanovena, pak v dostate¢ném predstihu pfed timto nabytim
nebo zcizenim,

2. predlozi svému depozitafi navrh prislusné smlouvy a ocenéni
nabyvané nebo zcizované véci nebo Ucasti v dostateCném predstihu
pred uzavienim pfislusné smlouvy,

3. predlozi svému depozitafi smlouvu o takovém nabyti nebo
zcizeni bez zbytec¢ného odkladu po uzavreni této smlouvy,

m) predkldadd svému depozitafi ocenéni movité nebo nemovité véci
ve svém majetku ve Ih(tach a periodicit® stanovenych v depozitaFské
smlouveé.

Postup pfFi zjisténi nedostatkt

Jedna se o dnesSni § 23 odst. 1 az 6 ZKI s aktualizovanou terminologii bez
vyraznéjsi obsahové zmény.

(1) Zjisti-li depozitar fondu kolektivniho investovani pri své cinnosti
skutec¢nost nasvédcujici tomu, Ze obhospodarovatel porusil tento zakon,
statut fondu kolektivniho investovani, depozitdfskou smlouvu nebo
obhospodarovatelskou smlouvu, bez zbytecného odkladu projedna toto
zjisténi s timto obhospodarovatelem, pokud tim nehrozi nebezpedi z prodleni.

(2) Dospéje-li depozitar fondu kolektivniho investovani, na zakladé
projednani podle odstavce 1 nebo bez tohoto projednani v pripadé nebezpeci
z prodleni, k nazoru, ze obhospodarovatel porusil tento zakon, statut fondu
kolektivniho investovani, depozitafskou smlouvu nebo obhospodarovatelskou
smlouvu, oznami tuto skutecCnost bez zbytecného odkladu Ceské narodni
bance.

(3) Zjisti-li depozitar fondu kolektivniho investovani pfi své cinnosti
skute¢nost, kterd mlze vyznamné ovlivnit hodnotu cennych papirl
vydavanych timto fondem nebo kterd mdlze vést k podstatnému zhorseni
hospodarské situace tohoto fondu, oznami tuto skutecnost bez zbytecného
odkladu Ceské narodni bance.

(4) Neprokaze-li obhospodarovatel na zadost depozitafe fondu kolektivniho
investovani splnéni zdkonem a statutem tohoto fondu stanovenych podminek
pro provedeni pokynu, depozitaf pokyn neprovede.

(5) Zjisti-li depozitar fondu kolektivniho investovani pfi své cinnosti
skutecnost nasvédcujici tomu, ze pokyn obhospodarovatele odporuje tomuto
zakonu, statutu fondu kolektivniho investovani, depozitarské smlouvé nebo
obhospodarovatelské smlouvé, depozitadr jeho provedeni pozastavi na dobu
nejdéle 3 pracovnich dnd a dlvody pozastaveni projednd bez zbyte&¢ného
odkladu s obhospodarovatelem.



(6) Dospéje-li na zakladé projednani podle odstavce 5 depozitaf fondu
kolektivniho investovani k nazoru, ze obhospodarovatel svym pokynem
porusil vyznamné tento zdkon, statut fondu kolektivniho investovani,
depozitarskou smlouvu nebo obhospodarovatelskou smlouvu, pokyn
neprovede a tuto skute¢nost ozndmi bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance.

Zvlastni ustanoveni pro Fidici fondy

Jedna se o dnesni § 23a ZKI.

Depozitar fridiciho fondu bez zbyte¢ného odkladu informuje o kazdém
zjisténém pochybeni tohoto fondu a o kazdé situaci tykajici se tohoto fondu,
ktera by mohla mit negativni vliv na obhospodarovani majetku v podrizeném
fondu tohoto fondu,

a) tento podrizeny fond,
b) depozitare tohoto podrizeného fondu a

c) Ceskou narodni banku a popiipadé organ dohledu zahrani¢niho
podrizeného fondu.

3.3. Odpovédnost depozitare

Dnes je uprava odpovédnosti depozitare obsazena v § 23 odst. 12 ZKI, ktery
odkazuje na upravu podle obchodniho zakoniku (tj. objektivni odpovédnost).
AIFMD upravuje odpovédnost depozitare v ¢l. 21 odst. 12 az 15 AIFMD tak,
Ze za ztratu investi¢nich nastrojG v moci depozitdre (custody) odpovida
depozitar objektivné s moznosti liberace (vis maior) a za ostatni povinnosti
odpovida depozitar subjektivhé (za zavinéni), a to jak za umysl tak za
nedbalost. De lege ferenda bude odpovédnost za Skodu upravena pouze
v obanském zakoniku, a to s rozliSenim, zda se jedna o poruseni smluvni
povinnosti nebo o poruseni povinnosti zakonné.

Navrhuje se zachovat jiz dnes nastaveny vysoky standard odpovédnosti
depozitare a upravit odpovédnost depozitare prisnéji nez vyZaduje AIFMD.
Navrhuje se tedy stanovit objektivni odpovédnost depozitafe s mozZnosti
liberace pro poruseni vsech zakonem (a vyhlaskou) stanovenych a
v depozitarské smlouvé upravenych povinnosti depozitare.

V textaci upravy odpovédnosti respektujeme navrh nového obcanského
zakoniku (viz zejména § 2865, § 2883 odst. 2 a § 2886 snémovniho tisku
362). Obecna uprava z obCanského zakoniku nebude dostacujici z toho
ddvodu, Ze a&koli za poruseni depozitdfské smlouvy bude depozitar odpovidat
objektivné, bude takto odpovédny jen druhé smluvni strané (tj.
obhospodarovateli nebo samospravnému investicnimu fondu), nikoli pfimo
investordm (tém bude odpovidat subjektivné za poruseni zdkona s tim, Ze
vyvratitelnou pravni domnénkou zpdsobil s$kodu z nedbalosti). Z tohoto
ddvodu se navrhuje Upravu zahrnout prfimo do zdkona o kolektivnhim
investovani, byt v neupravenych vécech se pouZije Uprava obecna.

(1) Depozitar fondu kolektivniho investovani nahradi bez ohledu na své
zavinéni obhospodarovateli a investorlim fondu kolektivniho investovani
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skodu zpusobenou porusenim své povinnosti plynouci z tohoto zakona nebo
z depozitarské smlouvy.

(2) Povinnosti k nahradé sSkody podle odstavce 1 se depozitar zprosti,
prokaze-li, ze mu ve splnéni jeho povinnosti do¢asné nebo trvale zabranila
mimoradna nepredvidatelnd a neprekonatelnd prekazka vznikld nezavisle na
. O .
jeho vuli.

(3) Skodu zplsobenou obhospodafovatelem pfi obhospodaiovani fondu
kolektivniho investovani nahradi obhospodarovatel a depozitar tohoto fondu
spole¢né a nerozdilné.



Kolektivni investovani ve
vztahu k zahranici

4.1. Obhospodairovani a administrace fond
kolektivniho investovani a zahrani¢nich fondu
kolektivniho investovani

Ustanoveni jsou jednak retranspozici &lankG 16 az 20 UCITS 1V, jednak
transpozici &lankd 33 a 41 AIFMD. Vzhledem ke koncepci investi¢ni
spolecnosti jakozZto subjektu, ktery splriuje jak poZadavky UCITS 1V, tak
AIFMD, a rovnéz vzhledem k tomu, Ze ustanoveni téchto smérnic se v této
oblasti v zasadni mire prekryvaji, povazujeme za vhodnou Upravu spojit
s tim, Ze v pfipadé nutnosti jsou uvedeny odlisnosti ve vztahu k standardnim
a speciaglnim fondim. Uprava zahrnuje i pfipad, kdy pGjde o zahrani¢ni osobu
z tretiho statu, kterad v souladu s cl. 37 AIFMD ziskala povoleni svého
referenéniho statu k pdsobeni na uUzemi EU a kterd je v zdkoné rovnéz
oznacovana jako ,investicni spolecnost", popfipadé ,zahranicni spravce"
s tim, Ze v pfipadech, kdy je nutné odliseni od ,Ceské" investi¢ni spolecnosti,
je pouzit odkaz na ustanoveni, podle néhoz ziskala tato osoba povoleni
k Cinnosti investicni spoleCnosti.

Definice a pojmy

Nové jsou pojmy souvisejici s preshrani¢nimi vztahy pri kolektivnim
investovani a s nabizenim cennych papir( kolektivniho investovani vymezeny
prfimo v pFislusné casti zakona. Vychazi se ze soucasnych ustanoveni § 2
odst. 1 pism. d) az h). Soucasné se transponuji definice obsazené v ¢l. 4
odst. 1 pism. x) a ag).

(1) V tomto zdkoné se rozumi

a) Clenskym statem clensky stat Evropské unie nebo jiny stat tvorici
Evropsky hospodarsky prostor,

b) jinym ¢&lenskym statem ¢lensky stat s vyjimkou Ceské republiky,

c) domovskym statem zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani
stat, v némz ma tento fond sidlo, nebo stat, podle jehoz prava byl tento
fond zaloZzen nebo vytvoren,




d) profesiondlnim investorem osoba uvedend v § 2a odst. 1 a 2
zakona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu a dale jind osoba,
kterou obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedend v § 24 odst. 5
nebo v § 28 odst. 6 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu
povazuje podle § 2b tohoto zdkona =za zdkaznika, ktery je
profesiondlnim zékaznikem, v rozsahu obchodd nebo investi¢nich sluzeb
tykajicich se cennych papirG vydavanych fondem kolektivniho
investovani,

e) nabizenim cennych papirQ vydavanych fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani jejich
nabizeni z podnétu tohoto fondu nebo jeho obhospodarovatele, nebo
jinou osobou na ucet tohoto fondu nebo tohoto obhospodarovatele.

(2) Zahranic¢ni fond kolektivniho investovani je zahrani¢ni pravnickd osoba
srovnatelna s investicnim fondem nebo soubor majetku bez pravni
subjektivity srovnatelny s podilovym fondem, jehoz domovskym statem je
jiny Clensky stat nebo ve stat, ktery neni ¢lenskym statem.

(3) Zahranic¢ni standardni fond je zahranicni fond kolektivniho investovani,
jehoz domovskym statem je jiny clensky stat a ktery spliuje pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpist
v oblasti kolektivniho investovani.

(4) Zahranic¢ni specidlni fond je zahrani¢ni fond kolektivniho investovani,
jehoz domovskym statem je stat, ktery neni clenskym statem, a ktery
nespliuje pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci predpist v oblasti kolektivniho investovani.

(5) Zahranicni spravce je pravnicka osoba se sidlem v jiném cClenském staté
nebo ve staté, ktery neni clenskym statem, ktera ma ve vztahu k
zahrani¢nim fonddm kolektivniho investovani opravnéni takového statu
provadét ¢innost obdobnou obhospodarovani fondu kolektivniho investovani.

4.1.1. Investicni spolecnost poskytujici sluzby v jiném
Cclenském staté

a) Prostrednictvim pobocky

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 36 ZKI, které je transpozici ¢l. 17
UCITS. Soucasné se zohledriuji rozdily obsazené v ¢l. 33 AIFMD.

Oznameni investicni spolec¢nosti

(1) Investi¢ni spolecCnost, ktera hodla poskytovat sluzbu v jiném clenském
staté (dale jen ,hostitelsky stat") prostfednictvim pobocky obchodniho
zavodu (dale jen ,pobocka"), oznami tuto skutecnost predem Ceské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,



b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb,
které hodld oznamovatel poskytovat, organizac¢ni usporadani pobocky a
pokud investi¢ni spole¢nost hodla v hostitelském staté provadét Cinnost,
ktera je soucasti obhospodarovani nebo administrace zahrani¢niho fondu
kolektivniho investovani, ve vztahu k

1.  zahrani¢nimu standardnimu fondu, popis ridiciho a kontrolniho
systému a pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci investord,
plnéni informacnich povinnosti a popis opatfeni prijatych pro
zajisté&ni vykonu prav investort v hostitelském statg,

2. zahrani¢nimu specialnimu fondu, Udaje nutné k jednoznacné
identifikaci tohoto fondu,

c) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a
dokumenty,

d) Uudaje nutné k jednoznacné identifikaci vedouciho pobocCky a jeho
kontaktni Udaje.

Rozhodnuti Ceské narodni banky

(1) Jestlize Ceskd narodni banka nemd ndmitky proti umisténi pobocky
investi¢ni spoleénosti v hostitelském staté, sdéli do 2 mésici ode dne
doruceni ozndmeni podle § .. odst. 1 (oznameni investicni spolecnosti)
prislusnému organu dohledu hostitelského statu udaje podle § ... odst. 2, v
pripadé, ze investicni spole¢nost hodla poskytovat sluzbu podle §
...(individualni portfolio management), informuje organ dohledu hostitelského
statu téZ o podminkach poskytovani ndhrad z Garanéniho fondu obchodnikl s
cennymi papiry, a v pripadé, Ze investi¢ni spole¢nost hodla v hostitelském
staté provadet cinnost, ktera je soucasti obhospodarovani nebo administrace
zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani, Ceska narodni banka pfislusny
organ hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni investi¢ni
spoleCnosti a o pripadnych omezenich, ktera je investi¢ni spole¢nost povinna
pfi obhospodarovani nebo administraci zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani dodrzovat. O sdéleni Udaju podle odstavce 2 organu dohledu
hostitelského statu Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu informuje
investi¢ni spolecnost.

(2) Investi¢ni spole¢nost miZe zadit poskytovat své sluzby v hostitelském
staté, ode dne, kdy ji organ dohledu hostitelského statu sdéli informacni
povinnosti, nebo po uplynuti 2 mésicd ode dne, kdy organ dohledu
hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky uUdaje podle § ... odstavce
2. Pokud investi¢ni spole¢nost hodla v hostitelském staté pouze provadét
obhospodatovani zahrani¢niho specidlniho fondu, mize tuto &innost zahajit
ode dne, kdy ji Ceska narodni banka podle odstavce 1 informovala o sdéleni
Udaju organu dohledu hostitelského statu.

(3) Jestlize Ceskd narodni banka nepovazuje umisténi pobocky investi¢ni
spole¢nosti v hostitelském staté za vhodné z ddvodu rozporu planované
¢innosti investicni spole¢nosti v hostitelském staté s pozadavky tohoto
zdkona, pokud investi¢ni spolecnost hodla v hostitelském staté pouze
provadét obhospodafovani zahrani¢niho specidlniho fondu, nebo z ddvodu
organizacni struktury pobocky nebo jeji financni situace ve vztahu k
obchodnimu pldnu poboéky v ostatnich pripadech, zasle do 2 mésici ode dne



doruceni oznameni podle § ... odstavce 1(oznameni investicni spolecnosti)
investi¢ni spolecnosti rozhodnuti o tom, Ze odmitéd sdélit organu dohledu
hostitelského statu Udaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni
opravny prostredek pripustny.

Oznamovani zmén

(1) Investicni spoleCnost, ktera ma poboCku umisténou na uGzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance a pfislusSnému organu
dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve skutecCnostech uvedenych v
odstavci 2 nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni; pokud investi¢ni
spole¢nost nemUze tuto Ih(tu z objektivnich divodd dodrzet, ozndmi zménu
bez zbyte¢ného odkladu. PFi posuzovani zmén se pouzije § ... odst. 3 (ddvody
pro zamitavé rozhodnuti) obdobné.

(2) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje pislusny organ
dohledu hostitelského statu, ve kterém investi¢ni spole¢nost provadi
obhospodarovani nebo administraci zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani, o tom, ze investi¢ni spolecnost hodld svérfit nékterou cinnost,
ktera je soucasti obhospodarovani nebo administrace zahranic¢niho fondu
kolektivniho investovani, jiné osobé.

(3) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piisludny orgdn
dohledu hostitelského statu také o kazdé zméné Udaju poskytnutych v
souladu s § ... odst. 1 (viz vySe oznameni investicni spolecnosti).

b) Bez pobocky

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 37 ZKI, které je transpozici ¢l. 18
UCITS. Soucasné se zohledriuji rozdily obsazené v ¢l. 33 AIFMD.

Oznameni

(1) Investicni spoleCnost, ktera hodla poskytovat sluzby v_hostitelském
staté bez umisténi pobocky, oznami tuto skutec¢nost pfedem Ceské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém investi¢ni spole¢nost hodla poskytovat
sluzby,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb,
které hodla oznamovatel poskytovat, a pokud investi¢ni spolec¢nost
hodld v hostitelském staté provadét cdcinnost, ktera je soucasti
obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho investovani, ve
vztahu k

1. zahrani¢nimu standardnimu fondu, popis fidiciho a kontrolniho
systému, a pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci investord,
plnéni informacnich povinnosti a popis opatfeni prijatych pro
zajisténi vykonu prav investort v hostitelském staté&,

2. zahrani¢nimu specialnimu fondu, Udaje nutné k jednoznacné
identifikaci tohoto fondu.



Rozhodnuti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doruéeni ozndmeni podle § ...
odst. 1 (viz vyse) preda uUdaje uvedené v tomto oznameni pfisluSnému
organu dohledu hostitelského statu, v pripadé, zZe investicni spolecnost hodla
poskytovat sluzbu podle § ... (individuaini portfolio management), preda téz
informaci o podminkach poskytovani nahrad z Garan&niho fondu obchodnikl
s cennymi papiry, a v pripadé, ze investi¢ni spolecnost hodla v hostitelském
staté provadet cinnost, ktera je soucasti obhospodafovani nebo administrace
zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani, Ceska narodni banka pfislusny
organ hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni této investi¢ni
spoleCnosti a o pripadnych omezenich, ktera je investi¢ni spole¢nost povinna
pfi obhospodarovani nebo administraci zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani dodrzovat. O sdéleni Udaju podle § ... odst. 2 (viz vyde) organu
dohledu hostitelského statu Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu
informuje investi¢ni spole¢nost.

(2) Investi¢ni spoleénost miZe zacit poskytovat své sluzby v hostitelskem
staté, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky
ozndmeni podle odstavce 1, nebo po uplynuti Ihiity podle odstavce 3. Pokud
investicni  spolec¢nost hodld v hostitelském staté pouze provadét
obhospodafovani zahranicniho specialniho fondu, miZe tuto &innost zahajit
ode dne, kdy ji Ceska narodni banka podle odstavce 1 informovala o sdéleni
Udajt organu dohledu hostitelského statu.

Oznamovani zmén

(1) Investicni spolecnost, ktera poskytuje sluzby na Uzemi hostitelského
statu, oznami Ceské narodni bance a pfislusnému orgédnu dohledu
hostitelského statu kazdou zménu ve skutecnostech uvedenych v §... odst. 2
(viz vyse) nejpozdéji 1 mésic pred jejim provedenim.

(2) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje pfisludny organ
dohledu hostitelského statu, ve kterém investicni spole¢nost provadi
obhospodafovani nebo administraci zahrani¢cniho fondu kolektivniho
investovani, o tom, ze investi¢ni spolecnost hodla svérit nékterou cinnost,
kterd je soucasti obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho
investovani, jiné osobé.

(3) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje pfislusny orgdn
dohledu hostitelského statu také o kazdé zmeéné Udaji poskytnutych
v souladu s §... odst. 1 (viz vyse rozhodnuti Ceské narodni banky).

Poskytovani informaci Ceskou narodni bankou organu dohledu
hostitelského statu

Prebira se znéni ustanoveni § 38 ZKI.

Ceskd narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu, pokud o
to pozada, udaje potrebné pro vykon dohledu nad investi¢ni spolecnosti,
zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé investi¢ni spoleCnosti nebo Udaje o

vedoucim pobocky investicni spolec¢nosti umisténé na Uzemi
hostitelského statu,



b) Udaje o kazdé osobé, kterd ma podil na zakladnim kapitadlu nebo
hlasovacich pravech investi¢ni spole¢nosti,

c) Udaje o vazanych zastupcich, pomoci nichz investi¢ni spolec¢nost
hodla v tomto hostitelském staté provadét své cCinnosti.

4.1.2. Investicni spolec¢nost spravujici zahranicni
specialni fond v treti zemi

Nasledujici ustanoveni transponuji poZadavky ¢lanku 34 AIFMD.

Investiéni spole¢nost mdlZe provadét obhospodafovani zahrani¢niho
specialniho fondu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, pouze pokud

a) plni pfi obhospodarovani tohoto zahrani¢niho specidlniho fondu
vSechny povinnosti stanovené timto zakonem, které by plnila pfi
obhospodarovani specialniho fondu, s vyjimkou povinnosti stanovenych
v ustanoveni § ... (depozitar) a § ... (vyroCni zprava) a

b) Ceskd narodni banka a organ dohledu domovského statu
zahranic¢niho specialniho fondu, jehoz obhospodarovani hodla investi¢ni
spoleC¢nost provadét, se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k
vykonu dohledu podle tohoto zakona.

4.1.3. Zahranicni spravce (UCITS spravcovska
spolecnost) poskytujici sluzby v CR

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 39 az 41 ZKI, které je transpozici
¢l. 17 UCITS 1V. V pripadé zahraniéniho spravce nepovazujeme za vhodné
spojovat upravu dle UCITS 1V a AIFMD vzhledem k tomu, Ze ostatni Clenské
staty nemusi zaujmout stejny pfistup, pokud jde o spréavce fondd kolektivniho
investovani, a spravcovska spolec¢nost podle UCITS IV a spravce podle AIFMD
tak mGzou byt dle zahrani¢niho prava dva odlisné subjekty.

a) Prostrednictvim pobocky

(1) Zahrani¢nimu spravci, ktery ma povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu k obhospodarovam zahrani¢nich standardnich fondl a ktery
hodla poskytovat sveé sluzby v Ceske republice prostrednictvim pobocky,
Ceska narodni banka sdéli do 2 mésici ode dne, kdy obdrzela Gdaje podle §

(notifikace od zahranicniho organu dohledu), které povinnosti, stanovené
tl'mto zakonem a zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, je pfi
poskytovani téchto sluzeb povinen dodrzovat.

(2) Zahranicni spravce podle odstavce 1 mize zadit poskytovat sluzby v
Ceské republice prostrednictvim pobocky ode dne, kdy mu Ceska narodni
banka sdélila, které povinnosti, stanovené timto zdkonem a zakonem
upravujicim podnikani na kapitalovém trhu a predpisy je provadéjicimi, je pfi
poskytovani t&chto sluZzeb povinen dodrzovat, nebo po uplynuti Ihty podle
odstavce 1.



b) Bez pobocky

Zahranic¢ni spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
k obhospodarovani zahranicnich standardnich fond(, muZe zadit poskytovat
sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky

a) ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrZi od organu dohledu, ktery
tomuto zahranicnimu spravci udélil povoleni k Cinnosti, udaje tykajici se
poskytovani sluzeb timto zahrani¢nim spravcem v Ceské republice, nebo

b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy udaje tykajici se poskytovani
sluzeb timto zahrani¢nim spravcem v Ceské republice obdrzel organ
dohledu, ktery tomuto zahrani¢nimu spravci udélil povoleni k ¢innosti.

Povinnosti zahrani¢niho spravce p¥i poskytovani sluzeb v Ceské
republice

(1) Zahrani¢ni spravce, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice podle § ...
(viz vyse),
a) uverejiuje v Ceské republice dokumenty a informace, které
uverejnuje podle prava Evropské unie ve state, ve kterém ma sidlo,

b) plni povinnosti zahraniCni osoby poskytujici investicni sluzby v
Ceské republice stanovené zakonem upravujicim podnikani na
kapitalovém trhu, pokud poskytuje investi¢ni sluzbu podle § ... (dnesni §
15 odst. 3 a4 ZKI),

c) oznamuje Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou
zménu v Udajich o pobolce uvedenych v § ... (dnesni § 36 odst. 2 pism.
c) az e) ZKI), pokud je pobocka v Ceské republice umisténa, a dale
rovnéz predem kazdou zménu v Udajich uvedenych v § ... (notifikace od
zahrani¢niho organu dohledu),

d) dodrzuje pravidla jednani pfi obhospodarovani a administraci fondu
kolektivniho investovani a pravidla pro sdruZzovani obchod( stanovena
timto zakonem (dnesni § 75 a 74a odst. 4 pism. d) ZKI).

(2) Informace podle odstavce 1 pism. b) se uverejiuji za kazdou investicni
sluzbu a pripojuje se k nim Udaj za Ceskou republiku.

(3) Pokud zahrani¢ni spravce, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice,
nemQze |hdtu podle odstavce 1 pism. c) z objektivnich divodl dodrzet,
oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu.

Povinnosti CNB

Cevské narodni banka informuje zahrani¢niho spravce, ktery poskytuje sluzby
v Ceské republice podle § ... (viz vyse), o kazdé zméné informacnich
povinnosti.



4.1.4. Zahranic¢ni spravce (AIFM) poskytujici sluzby
v Ceské republice

Ustanoveni jsou transpozici ¢l. 33 AIFMD z pohledu hostitelského statu. \

a) Prostrednictvim pobocky

Zahranic¢ni spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu
k obhospodafovani zahrani¢nich specidlnich fondd, mlze zadit provadét
obhospodarovani specialniho fondu prostrfednictvim pobocky ode dne, kdy
obdrzi od organu dohledu, ktery tomuto zahrani¢nimu spravci udélil povoleni
k Cinnosti, informaci, ze tento organ dohledu zaslal Ceské narodni bance
Udaje tykajici se poskytovani sluzeb timto zahrani¢nim spravcem v Ceské
republice.

b) Bez pobocky

Zahranic¢ni spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu
k obhospodafovani zahrani¢nich specidlnich fondl, mdZe zaéit provadét
obhospodarovani specialniho fondu bez umisténi pobocky ode dne, kdy obdrzi
od organu dohledu, ktery tomuto zahraniCnimu spravci udélil povoleni
k C¢innosti, informaci, Ze Ceské narodni bance_ zaslal Udaje tykajici se
poskytovani sluzeb timto zahrani¢nim spravcem v Ceské republice.

Povinnosti zahrani¢niho spravce pfi obhospodarovani specialniho
fondu v Ceské republice

Ustanoveni je transpozici ¢l. 45 odst. 2 AIFMD, podle néhoz jsou v pripadé
poskytovani sluzeb v hostitelském staté prostrednictvim pobocCky néktera
pravidla pfedmétem dohledu organu dohledu tohoto hostitelského statu.

Zahrani¢ni spravce, ktery provadi obhospodarovani specidlniho fondu
prostrednictvim pobocky podle § ... (viz vySe), dodrzuje pravidla jednani pfi
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani stanovena v §... (jednani ve
vztahu k investordm).

Oznaceni zahrani¢niho spravce

Prebira se pravidlo obsazené v § 42 ZKI.

Zahrani¢ni spravce pouZivad pfi poskytovani sluzeb v Ceské republice stejné
oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V pripadé moznosti
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zameny mu muze Ceska narodni banka ulozit povinnost doplnit rozlisujici
oznaceni.

4.2. Nabizeni cennych papirti vydavanych

specialnimi fondy a zahranicnimi specialnimi
fondy v rezimu evropského pasu

Uprava obsaZend v nédsledujicich ustanovenich vychdzi obecné z vyuZiti
diskrece pro clenské staty, obsazené v ¢l. 43 AIFMD, ktery umoZnuje, aby
¢lenské staty povolily nabizeni cennych papird vyddvanych nékterymi nebo



véemi specidlnimi fondy i retailovym (tedy ne profesiondlnim) investordm.
Pritom smérnice soucasné pripousti, aby v téchto pripadech byly stanoveny
prisnéjsi pozadavky v narodni pravni upravé. Navrhujeme této diskrece vyuZzit
zplsobem, ktery vychdzi plné ze soulasné Upravy ZKI - tedy umoZnit
nabizeni cennych papirG vyddvanych vsemi specidlnimi fondy i investordim,
ktefi nejsou profesionalnimi investory (specialni fond kvalifikovanych
investord, tak, jak je vymezen v souéasném § 56, z hlediska AIFMD rovnéZ
nabizi své cenné papiry i retailovym investordm - viz zbytkova kategorie
uvedena § 56 odst. 14 pism. p) ZKI), s tim, Ze prisnéjsi poZadavky jsou
stanoveny toliko na urovni fondu - jsou zachovana pravidla tykajici se
investiéni strategie, investi¢nich limitd, dvérovani jednotlivych druhd
specidlnich fondd, minimdini vyse investice atd. Souéasné se umoZriuje, aby i
vSechny zahranicni specialni fondy nabizely jimi vydavané cenné papiry
neomezenému okruhu investord s tim, Ze v pfipadé zahranic¢nich fondd
uréenych pro profesiondly se pfedpoklada regulace okruhu mozZnych investor(
na urovni tohoto fondu v zahranici.

Zakladni ustanoveni

Ustanoveni vyjadruje pravidlo AIFMD, vyslovné uvedené v recitalu 60 a ¢l. 6
odst. 8 AIFMD, kdy povinnosti stanovené touto smérnici musi byt vzdy
splnény spravcem (obhospodarovatelem) daného specialniho fondu bez
ohledu na to, kdo cenné papiry vydavané timto fondem v Evropské unii
nabizi. Ani obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostredkovatel Ci jiny
distributor tak nemdZe tyto cenné papiry v EU nabizet, pokud subjekt
spravujici dany fond nesplni poZadavky uvedené v nasledujicich
ustanovenich.

(1) Cenné papiry vydavané specialnim fondem nebo zahranic¢nim specialnim
fondem, jejichz obhospodarovani provadi investi¢ni spolecnost, nebo
specialnim fondem, ktery je samospravnym fondem kolektivniho investovani
(déle jen ,samospravny specialni fond") mohou byt v clenském staté
nabizeny, pouze pokud investi¢ni spoleCnost, ktera provadi obhospodarovani
tohoto specidlniho fondu nebo zahrani¢niho specidlniho fondu, nebo tento
samospravny specialni fond splni podminky stanovené timto zdkonem (celd
tato cast zakona + povolovaci Fizeni u specialniho fondu), a to i v pripadé ze
jsou cenné papiry vydavané specialnim fondem nebo zahrani¢nim specialnim
fondem nabizeny osobou odliSnou od investi¢ni spolec¢nosti, ktera provadi
obhospodarovani tohoto fondu, nebo od samospravného specialniho fondu.

(2) Cenné papiry vydavané specialnim fondem nebo zahrani¢nim specialnim
fondem, jejichz obhospodarovani provadi zahrani¢ni spravce, nebo
zahrani¢nim specidlnim fondem, ktery nema uzavienu smlouvu obdobnou
obhospodarovatelské smlouvé (dale jen ,samospravny zahraniCni specidlni
fond“), mohou byt v Ceské republice nabizeny, pouze pokud zahrani¢ni
spravce, ktery provadi obhospodarovani tohoto specidlniho fondu nebo
zahrani¢niho specidlniho fondu, nebo tento samospravny zahranic¢ni specialni
fond splni podminky stanovené timto zakonem, a to i v pfipadé Ze jsou cenné
papiry vydavané specialnim fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem
nabizeny osobou odliSnou od =zahrani¢niho spravce, ktery provadi
obhospodarovani tohoto fondu, nebo od samospravného zahrani¢niho
specialniho fondu.



4.2.1. Investicni spolec¢nost nabizejici cenné paplry
vydavané zahrani¢nimi specialnimi fondy z EU v CR

Jednd se o transpozici ¢lanku 31 a odpovidajici casti Clanku 39 AIFMD.
Navrhujeme spojeni upravy pro investicni spolecnost - Cesky subjekt a
investicni spoleCnost ze treti zemé, pro niz je Ceska republika referencnim
statem, vzhledem k totoZnosti notifikacni procedury v téchto pripadech.
Notifikacni procedura, kterou AIFMD upravuje pro pripad nabizeni cennych
papirG vydavanych fondem z &lenského statu v tomtéz staté, tedy v nasich
podminkach pro pfipad nabizeni cennych pap/ru vydavanych specialnimi
fondy v Ceské repub//ce bude =z praktickych dGvod( spojena s viastnim
povolovacim Fizenim - specialni fond, resp. jeho obhospodarovatel tak
nebude muset podstupovat dvé spravni Fizeni, ale notifikace pro ucely
nabizeni bude soucasti fizeni o povoleni k Cinnosti investicniho fondu nebo
k vytvoreni podilového fondu.

Oznameni

(1) Investi¢ni spolec¢nost, kterd hodld v Ceské republice nabizet cenné
papiry vydavané zahrani¢nim specidalnim fondem, jehoz domovskym statem
je jiny Clensky stat, jehoz obhospodarovani provadi, oznami tuto skutecnost
predem Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje ve vztahu ke kazdému
zahrani¢nimu specialnimu fondu vydavajicimu cenné papiry, které investicni
spolecnost hodla nabizet v Ceské republice,

a) plan obchodni cdinnosti, zahrnujici Gdaje nutné k jednoznacné
identifikaci zahrani¢niho specialniho fondu a urceni domovského statu
tohoto fondu,

b) Udaje nutné k jednoznacné identifikaci depozitafe zahranicniho
specialniho fondu,

c) informace o zahrani¢nim specialnim fondu, které jsou poskytovany
. o
investorum,

d) pokud se jedna o zahrani¢ni podrizeny specidlni fond, udaj o
domovském statu ridiciho specialniho fondu nebo zahrani¢niho Fidiciho
specialniho fondu.

(3) Koznameni podle odstavce 1 se prilozi dokument upravujici vnitfni
pomeéry a pravidla obhospodarovani zahrani¢niho specidlniho fondu.

Rozhodovani Ceské narodni banky

(1) Ceskd narodni banka své rozhodnuti, zda investi¢ni spole¢nost mdze
nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi, v Ceské republice, zasle investi¢ni spolecnosti do
20 pracovnich dnd ode dne, kdy obdrzela ozndmeni podle § ... odstavce 1
(viz vyse), které spliiuje pozadavky podle § ... odstavcl 2 a 3 (viz vyse). PFi
tomto rozhodovani Ceska narodni banka posuzuje pouze, zda investi¢ni
spolec¢nost plni a podle informaci obsazenych v ozndmeni nadale bude plnit
veskeré povinnosti stanovené timto zakonem.



(2) Investiéni spole¢nost mize zahajit nabizeni cennych papird vydavanych
zahrani¢nim specidlnim fondem v Ceské republice ode dne, kdy obdrZela
souhlasné rozhodnuti Ceské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka informuje organ dohledu zahrani¢niho specidlniho
fondu o tom, Ze investi¢ni spolecnost, kterd provadi obhospodarovani tohoto
zahranicniho specialniho fondu, mZe nabizet jim vydavané cenné papiry
v Ceské republice.

Zmény v oznamovanych skutecnostech

(1) Investi¢ni spole¢nost oznédmi Ceské narodni bance kazdou podstatnou
zménu ve skutecnost oznamenych podle § ... odst. 2 a 3 (viz vySe) nejpozdé&ji
1 mésic pfede dnem, kdy maji nastat. Pokud investi¢ni spole¢nost nemuze
z objektivnich ddvodd tuto Ihitu dodrzet, ozndmi zménu ve skuteénostech
bez zbytecného odkladu poté, co se o této zméné dozvi.

(2) Ceska narodni banka posoudi navrhovanou zménu obdobné podle § ...
odstavce 1 véty druhe (pouze soulad Cinnosti investicni spolecnosti se vsemi
poZadavky zakona). Nesouhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim
navrhované zmeény, oznami své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu investicni
spoleCnosti.

Ustanoveni pro samospravné fondy kolektivniho investovani a pro
podrizené fondy

Zohledniuje se skutecnost, ze pravidla AIFMD se vztahuji také na
samospravny fond kolektivniho investovani.

(1) Ustanoveni § ... az .. (viz vySe) se v pripadé samospravného
zahranicniho specialniho fondu pouziji obdobné.

(2) Pokud investi¢ni spole¢nost hodld nabizet v Ceské republice cenné
papiry vydavané zahrani¢nim podfizenym specidalnim fondem, pouziji se
ustanoveni § ... az ... (viz vyse) pouze v pripadé, ze domovskym statem
ridiciho specialniho fondu nebo zahrani¢niho Fidiciho specidlniho fondu tohoto
zahrani¢niho podfizeného specidlniho fondu je <Cclensky stat a jeho
obhospodarovani provadi investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni spravce se
sidlem v ¢lenském staté.

4.2.2. Investicni spolecnost nabizejici cenné papiry
vydavané zahrani¢nimi specialnimi fondy ze tretich
zemi v CR

Jedna se o transpozici casti ¢lanku 35 a 40 AIFMD, vztahujici se k nabizeni
cennych papird vyddvanych fondy ze tretich statd v domovském, resp.
referenénim staté obhospodarovatele.

(1) Investi¢ni spole¢nost miZe nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim
specialnim fondem, jehoz domovsky stat neni clenskym statem, jehoz
obhospodarovani provadi, v Ceské republice, pouze pokud



a) plIni pfi obhospodarovani tohoto zahranic¢niho specialniho fondu
vSechny povinnosti stanovené timto zdkonem, které by plnila pfi
obhospodarovani specialniho fondu, pficemz depozitdfem zahranicniho
specialniho fondu muze byt i osoba splfiujici pozadavky uvedené v § ...
(zvlastni ustanoveni o depozitari),

b) Ceskd narodni bankou a orgdn dohledu domovského statu
zahrani¢niho specidlniho fondu se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zdkona,

c) domovsky stat zahrani¢niho specidlniho fondu neni uveden na
seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financ¢nim
akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj a

d) domovsky stat zahrani¢niho specidlniho fondu uzaviel s Ceskou
republikou dohodu, kterad je plné v souladu se zasadami uvedenymi v
¢lanku 26 Modelové dariové smlouvy Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a kterd zajistuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech.

(2) Ustanoveni § .. az ... (notifikace v pfipadé nabizeni cennych papird
vydavanych fondy z EU) se pouziji obdobné.

Zvlastni ustanoveni o depozitari

\ Toto ustanoveni promita poZadavky ¢l. 21 odst. 5 pism. b) a odst. 6 AIFMD. \

Depozitafem zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané cenné papiry
jsou nabizeny v Ceské republice v souladu s § ... (fond ze tfeti zemé), mize
byt i zahrani¢ni osoba s obdobnou Cinnosti jako osoby uvedené v § ... odst. 1
(osoby, které mohou byt depozitarem), kterd ma sidlo staté domovském
staté tohoto fondu, nebo kterd ma v tomto staté umisténu pobocku, pokud

a) tato zahrani¢ni osoba pini podle pravniho fadu statu svého sidla
pravidla, ktera Ceskda narodni banka povazuje za pravidla se
srovnatelnym uacinkem jako pravidla obezretnostniho dohledu, vcietné
minimalnich kapitalovych pozadavk( podle zakona upravujiciho &innost
bank,

b) tato zahrani¢ni osoba odpovida zahrani¢nimu specidlnimu fondu
nebo jeho investorim za &kodu srovnatelné jako depozitafr podle (&. 21
odst. 12 a 13 AIFMD) smérnice upravujici spravce alternativnich
investi¢nich fondl a pokud pFi povéfeni tieti osoby vykonem své &innosti
dodrzuje pravidla se srovnatelnym uUcinkem jako pravidla stanovena v
§ ... (¢ 21 odst. 11 AIFMD),

c) Ceskd narodni banka a organ dohledu statu, ktery této zahrani¢ni
osobé udélil povoleni k cinnosti, se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona,

d) stat, ve kterém ma tato zahrani¢ni osoba sidlo, neni uveden na
seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim
akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj, a



e) stat, ve kterém ma tato zahrani¢ni osoba sidlo, uzaviel s Ceskou
republikou dohodu, ktera je plné v souladu se zasadami uvedenymi v
¢lanku 26 Modelové dariové smlouvy Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a kterd zajistuje vyménu
informaci v dafiovych zalezitostech.

Ustanoveni pro podFizené fondy

Ustanoveni § ... (viz vyse) se pouziji v pfipadé podrizeného specialniho fondu
nebo podrizeného zahrani¢niho specialniho fondu, ktery nespliuje podminku
uvedenou v § ... odst. 2 (sidlo v EU a spravce z EU), obdobné.

4.2.3. Investicni spolecnost nabizejici cenné papiry
vydavané specialnimi fondy a zahranic¢nimi specialnimi
fondy z EU v hostitelském stateé

Jedna se o transpozici ¢lanku 32 a 39 z pohledu Ceské investicni spoleCnosti,
resp. zahranicniho spravce ze treti zemé, pro kterého je Ceska republika
referencnim statem.

Oznameni CNB

(1) Investicni spoleCnost, ktera hodla nabizet cenné papiry vydavané
specialnim fondem nebo zahrani¢nim specialnim fondem, jehoZ domovskym
statem je jiny Clensky stat, jehoz obhospodafovani provadi, v hostitelském
staté, oznami tuto skutecnost pfedem Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce a
obsahuje ve vztahu ke kazdému specidlnimu fondu nebo zahrani¢nimu
specialnimu fondu vydavajicimu cenné papiry, které investi¢ni spolecnost
hodla nabizet v hostitelském state,

a) hostitelsky stat, ve kterém investi¢ni spole¢nost hodla cenné papiry
nabizet,

b) pléan obchodni cinnosti, zahrnujici Udaje nutné k jednoznacné
identifikaci specialniho fondu nebo zahrani¢niho specidlniho fondu a
urceni domovského statu tohoto fondu,

c) Uudaj o depozitari specidlniho fondu nebo zahrani¢niho specialniho
fondu,

d) informace o specialnim fondu nebo zahrani¢nim specidlnim fondu,
7 . 4 . o
ktere jsou poskytovany investorum,

e) pokud se jednd o podrizeny specidlni fond nebo zahrani¢ni
podfrizeny specialni fond, Uudaj o domovském staté Fidiciho specialniho
fondu nebo zahranic¢niho fidiciho specialniho fondu,

f)  informace o opatfenich pFijatych pro G&ely nabizeni cennych papirQ
vydavanych specidlnim fondem nebo zahrani¢nim specialnim fondem
v hostitelském staté, a

g) v pripad®, Ze hostitelsky stdt umozfiuje nabizeni cennych papird
vydavanych timto druhem specidlniho fondu nebo zahrani¢niho

specialniho fondu na svém Uzemi pouze profesiondlnim investordm,
informace o opatrenich, ktera maji zajistit dodrzovani tohoto omezeni, a
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to i v pripadé, Ze cenné papiry vydavané specidlnim fondem nebo
zahrani¢nim specialnim fondem maji byt v hostitelském staté nabizeny
prostfednictvim osoby, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb.

(3) Koznameni podle odstavce 1 se prilozi statut, popripadé téz
spoleCenskou smlouvu specialniho fondu nebo obdobny dokument upravujici
vnitfni poméry a pravidla obhospodarovani zahrani¢niho specialniho fondu.

Postup CNB

(1) Ceska narodni banka ovéfi, Ze ozndmeni podle § ... odstavce 1 (viz vyse)
spliuje pozadavky podle § ... odst. 2 a 3 (viz vySe). V opacném pfripadé
vyzve investi¢ni spole¢nost k doplnéni oznameni.

(2) Ceskd narodni banka odedle ozndmeni podle § ... odstavce 1 a
dokument podle § ... odstavce 3 (viz vySe) organu dohledu hostitelského
statu do 20 pracovnich dnd ode dne, kdy obdrzela ozndmeni, poptipadé jeho
doplnéni podle odstavce 1, ledaze investi¢ni spolecnost neplni nebo podle
informaci obsazenych v oznameni nebo jeho doplnéni nadale nebude plinit
vSechny povinnosti stanovené timto zakonem. O odeslani oznameni bez
zbytec¢ného odkladu informuje investicni spolec¢nost. K oznameni prilozi Ceska
narodni banka potvrzeni o tom, Ze investi¢ni spoleCnost ma povoleni k
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani, jehoz investi¢ni strategie
odpovida investic¢ni strategii specialniho fondu nebo zahrani¢niho specialniho
fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla investi¢ni spolecnost v hostitelském
staté nabizet. Potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazyce.

(3) Investi¢ni spole¢nost miZe =zad&it nabizet cenné papiry vydavané
specialnim fondem nebo zahranicnim specialnim fondem v hostitelském staté
ode dne, kdy obdrzi sdéleni Ceské narodni banky, ze pfisluSnému organu
dohledu hostitelského statu odeslala oznameni podle § .. odstavce 1 a
doklady podle § ... odstavce 3 (viz vyse).

Informacni povinnost CNB

Ceskd narodni banka informuje o tom, Ze investi¢ni spole¢nost mize zadit
nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi, v hostitelském staté, organ dohledu tohoto
zahranic¢niho specidlniho fondu.

Zmény v oznamovanych skutecnostech

(1) Investi¢ni spole¢nost ozndmi Ceské narodni bance kazdou podstatnou
zménu ve skute¢nostech ozndmenych podle § ... odstavcl 2 a 3 (viz vyse)
nejpozdéji 1 mésic prede dnem, kdy maji nastat. Pokud investi¢ni spole¢nost
nemUZe z objektivnich dlvodd tuto Ihitu dodrzet, ozndmi zménu ve
skutecnostech bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této zméné dozvi.

(2) Ceska narodni banka posoudi navrhovanou zménu obdobné podle § ...
odstavce 1 véty prvni (viz vyse). Nesouhlasi-li Ceskda narodni banka
s provedenim navrhované zmény, ozndmi své rozhodnuti bez zbytecného
odkladu investi¢ni spolecCnosti.
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(3) Pokud Ceska narodni banka s provedenim navrhované zmény souhlasi,
informuje o této zméné bez zbytecného odkladu organ dohledu hostitelského
statu.

Ustanoveni pro samospravné fondy kolektivniho investovani a pro
podrizené fondy

Zohledniuje se skutecnost, ze pravidla AIFMD se vztahuji také na
samospravny fond kolektivniho investovani.

(1) Ustanoveni § ... az ... (viz vyse) se v pripadé samospravného specialniho
fondu pouZziji obdobné.

(2) Pokud investi¢ni spole¢nost hodla v hostitelském staté nabizet cenné
papiry vydavané podrizenym specialnim fondem nebo zahrani¢nim
podrizenym specidlnim fondem, pouziji se ustanoveni § ... az ... (viz vyse)
pouze v pripadé, ze domovskym statem Fidiciho specidlniho fondu nebo
zahranic¢niho fidiciho specialniho fondu tohoto podfizeného specialniho fondu
nebo zahrani¢niho podrizeného specialniho fondu je clensky stat a jeho
obhospodarovani provadi investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni spravce se
sidlem v ¢lenském staté.

4.2.4. Investicni spolecnost nabizejici cenné papiry
vydavané zahrani¢nimi specialnimi fondy ze tretich
zemi v hostitelském staté

Jedna se o transpozici ¢asti ¢lanku 35 a 40 AIFMD, ktera odpovida nabizeni
cennych papirG vyddvanych zahrani¢nimi specidlnimi fondy ze tfetich zemi
v hostitelském staté investicni spolecCnosti, resp. zahrani¢nim spravcem ze
treti zemé, pro néjz je Ceska republika referencnim statem. Daéle je
transponovan ¢l. 50 odst. 4 druhy pododstavec AIFMD (poskytnuti dohody o
spolupraci orédnu dohledu hostitelského statu).

(1) Investi¢ni spole¢nost mize v hostitelském staté nabizet cenné papiry
vydavané zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz domovsky stat neni
¢lenskym statem, jehoz obhospodarovani provadi, pouze pokud

a) plIni pfi obhospodarovani tohoto zahranic¢niho specialniho fondu
vSechny povinnosti stanovené timto zakonem, které by plnila pri
obhospodarovani specidlniho fondu, pricemz depozitafem zahrani¢niho
specialniho fondu muze byt i osoba splfiujici pozadavky uvedené v § ...
(zvlastni ustanoveni o depozitari),

b) Ceskd néarodni banka a orgdn dohledu domovského statu
zahrani¢niho specidlniho fondu se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zdkona,

c) domovsky stat zahranic¢niho specidlniho fondu neni uveden na
seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim
akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj a

d) domovsky stat zahrani¢niho specidlniho fondu uzaviel s Ceskou
republikou a s hostitelskym statem dohodu, ktera je plné v souladu se
zasadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové darfiové smlouvy Organizace
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pro hospodarskou spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a ktera
zajistuje vyménu informaci v danovych zalezitostech.

(2) Ustanoveni § ... az ... (notifikace v pfipadé specidlnich fondd z EU) se
pouziji obdobné.

(3) Ceskd néarodni banka poskytne orgdnu dohledu hostitelského statu
informace o skutecnostech podle odstavce 1 pism. b) a v pripadé investi¢ni
spoleCnosti, ktera ziskala povoleni k Cinnosti investicni spolecnosti podle § ...
(zahraniéni spravce ze treti zemé, pro néhoZ je CR referenénim statem),
rovnéz o skutecnostech podle § ... odst. 1 pism. c) (dohoda referencniho
statu s treti zemi).

Ustanoveni pro podrizené fondy

Ustanoveni § .. se pouziji v pripadé podrizeného specidlniho fondu nebo
podfizeného zahrani¢niho specialniho fondu, ktery nesplfiuje podminku
uvedenou v § ... odst. 2 (sidlo v EU a spravce z EU), obdobné.

4.2.5. Zahranicni spravce nabizejici cenné papiry
vydavané specialnimi fondy a zahrani¢nimi specialnimi
fondy z EU v CR

Jedna se o transpozici ¢lanku 32 a 39 z pohledu zahrani¢niho spravce z jiného
Clenského statu EU, resp. zahranicni spravce ze treti zemé, pro kterého je
jiny Clensky stat EU referenénim statem.

(1) Zahranicni spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného Clenského
stdtu k obhospodafovani zahrani¢nich specidlnich fondl, smi v Ceské
republice nabizet cenné papiry vydavané specidlnim fondem nebo
zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz domovskym statem je jiny clensky
stat, jehoz obhospodafovani provadi, ode dne, kdy obdrzi sdéleni organu
dohledu clenského statu, ktery mu udélil povoleni k ¢innosti, ze Ceské
narodni bance odeslal oznameni zahrani¢niho spravce o tom, Ze hodla
v Ceské republice nabizet cenné papiry vydavané specidlnim fondem nebo
zahranic¢nim specialnim fondem.

(2) Zahrani¢ni spravce, ktery hodld nabizet cenné papiry vydavané
specialnim  fondem nebo zahranicnim  specialnim  fondem, jehoz
obhospodatovani provadi, v Ceské republice jinym investorim nez
profesiondlnim investorlim, musi prfedem s bankou, pobo&kou zahraniéni
banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou uvedenou v § 24 odst. 5
nebo v § 28 odst. 6 zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,
dohodnout, Ze bude zajifovat vydavani a odkupovani cennych papird
vydavanych timto specialnim fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem.

(3) Zahrani¢ni spravce informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni
banku o zméné dohody podle odstavce 2.
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Povinnost zahranic¢niho spravce pri poskytovani sluzeb
prostrednictvim pobocky

Provadi se transpozice ustanoveni ¢l. 45 odst. 2 AIFMD, ktera vyZaduje, aby i
v pripadé pouhého nabizeni cennych papirG vydadvanych zahraniénim
specialnim fondem prostrednictvim pobocky dohlizel dodrzovani pravidel
podle ¢&. 12 a 14 AIFMD (podminky provozovani &innosti a strety zdjmd)
organ dohledu hostitelského statu.

Zahrani¢ni spravce, ktery nabizi cenné papiry vydavané =zahrani¢nim
specialnim fondem, jehoz domovskym statem je jiny clensky stat, jehoz
obhospodarovani provadi, v Ceské republice prostfednictvim pobocky,
dodrzuje ve vztahu ktomuto zahrani¢nimu specidlnimu fondu pravidla
jednani pri obhospodarovani fondu kolektivniho investovani a pravidla pro
sdruzovani obchod( stanovend timto zakonem [§ ..] (jedndni ve vztahu
k investorim, jinak téZ dnesni § 75 a 74a odst. 4 pism. d) ZKI).

Ustanoveni pro samospravné fondy kolektivniho investovani a pro
podrizené fondy

Zohlednuje se skuteCnost, Ze pravidla AIFMD se vztahuji také na
samospravny fond kolektivniho investovani.

(1) Ustanoveni § ... (viz vySe) se v pripadé samospravného zahranicniho
specialniho fondu pouziji obdobné.

(2) Pokud zahrani¢ni spravce hodld v Ceské republice nabizet cenné papiry
vydavané podfizenym specidlnim fondem nebo zahrani¢nim podfizenym
specialnim fondem, pouziji se ustanoveni § ... (viz vyse) pouze v pripadé, ze
domovskym statem Ffidiciho specidlniho fondu nebo zahrani¢niho Fidiciho
specialniho fondu tohoto podrizeného specidlniho fondu nebo zahranicniho
podrizeného specialniho fondu je Cclensky stat a jeho obhospodarovani
provadi investi¢ni spolecnost nebo zahranicni spravce se sidlem v ¢lenském
state.

4.2.6. Zahranicni spravce nabizejici cenné papiry
vydavané zahrani¢nimi specialnimi fondy ze tretich
zemi v CR

Jedna se o transpozici ¢lanku 35 a 40 z pohledu zahrani¢niho spravce
z jiného Clenského statu EU, resp. zahranicniho spravce ze treti zemé, pro
kterého je jiny Clensky stat EU referencnim statem.

(1) Zahranicni spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného clenského
statu k obhospodaFovani zahrani¢nich speciélnich fondd, smi nabizet cenné
papiry vydavané zahraniCnim specialnim fondem, jehoZ domovsky stat neni
¢lenskym statem, jehoz obhospodarovani provadi, v Ceské republice, pouze
pokud

a) se organ dohledu jiného Cclenského statu, ktery zahrani¢nimu
spravci udélil povoleni k ¢innosti, a organ dohledu domovského statu
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zahranic¢niho specialniho fondu dohodly na vyméné informaci nezbytnych
k vykonu dohledu nad zahrani¢nim spravcem,

b) domovsky stat zahrani¢niho specialniho fondu neni uveden na
seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim
akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj a

c) domovsky stat zahrani¢niho specidlniho fondu uzavrel s ¢lenskym
statem, jehoz organ dohledu zahraniCnimu spravci udélil povoleni
k ¢innosti, a s Ceskou republikou dohodu, kterd je plné v souladu se
zasadami uvedenymi v clanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj o prijmech a majetku a ktera
zajistuje vyménu informaci v danovych zalezitostech.

(2) Zahrani¢ni spravce podle odstavce 1 smi v Ceské republice nabizet
cenné papiry vydavané zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz domovsky stat
neni ¢lenskym statem, jehoZz obhospodarovani provadi, ode dne, kdy obdrzi
sdéleni organu dohledu jiného Clenského statu, ktery mu udélil povoleni k
¢innosti, Zze Ceské narodni bance odeslal oznameni zahranicniho spravce o
tom, ze hodla v Ceské republice nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim
specialnim fondem.

Role Evropského organu dohledu

Ma-li Ceskd narodni banka za to, Ze v pripadé zahrani¢niho specialniho fondu,
jehoz domovsky stat neni ¢lenskym statem,

a) nejsou splnény podminky obdobné podminkam uvedenym v § ..
pism. b), c) nebo d) (depozitar ze tretiho statu), stanovené pravnim
radem clenského statu, jehoz organ dohledu udélil tomuto zahrani¢nimu
spravci povoleni k ¢innosti,

b) nejsou splnény podminky uvedené v § ... odst. 1 pism. a) a b) (viz
vyse),
mUze se v této v&ci obratit na evropsky organ dohledu.

Opat¥eni pro nabizeni cennych papirti v Ceské republice

(1) Zahrani¢ni spravce, ktery hodla nabizet cenné papiry vydavané
zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz domovsky stat neni ¢lenskym statem,
jehoz obhospodarovani provadi, v Ceské republice jinym investorim nez
profesiondlnim investorlm, musi pfedem s bankou, pobo&kou zahraniéni
banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou uvedenou v § 24 odst. 5
nebo v § 28 odst. 6 zdkona upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu,
dohodnout, Ze bude zajidfovat vydavani a odkupovani cennych papirl
vydavanych timto zahranic¢nim specialnim fondem.

(2) Zahrani¢ni spravce informuje bez zbytedného odkladu Ceskou ndarodni
banku o zméné dohody podle odstavce 1.

Ustanoveni pro samospravné fondy a podrizené fondy

(1) Ustanoveni § ... (viz vyse)se v pripadé samospravného zahrani¢niho
specialniho fondu ze statu, ktery neni ¢lenskym statem, pouziji obdobné.
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(2) Ustanoveni § ... (viz vyse)se pouziji v pripadé podfizeného specialniho
fondu nebo podfizeného zahrani¢niho specidlniho fondu, ktery nesplniuje
podminku uvedenou v § ... odst. 2 (viz vySe), obdobné.

4.3. Nabizeni cennych papirti vydavanych
zahrani¢nimi specialnimi fondy v rezimu bez
evropského pasu

Nasledujici Uprava vyuZiva diskreci stanovenou v &l 36 a 42 AIFMD a
umoZnuje v pfechodném obdobi, neZ vstoupi v udcinnost ustanoveni
transponujici upravu evropského pasu, aby byly na uzemi Ceské republiky
naddle nabizeny cenné papiry vydavané fondy ze tfetich statd v podstaté za
totoznych podminek, jeZ jsou v soucasnosti stanoveny v § 58 a 59 ZKI.
Doplnény jsou podminky stanovené pro tyto ucely AIFMD a v souladu
S poZadavky této smérnice je stanoveno, Ze cenné papiry lze za téchto
podminek nabizet pouze profesiondlnim investorGm. Navrh navazuje na
soucasny stav a nepocita s vyuzitim diskrece v tom sméru, ze by umoZznil
zahrani¢nim spravcim ze tfetich zemi v Ceské republice spravovat specialni
fondy mimo rezim evropského pasu. Rovnéz se navrhuje nevyuZzivat nadale
diskrece po zavedeni rezimu evropského pasu - existence dvou paralelnich
uprav by podle naseho nazoru nebyla praktickd a zavadéla by znacnou
neprehlednost situace a pravni nejistotu zejména pro adresaty pravni upravy
a pro investory do specidlnich fondd.

4.3.1. Nabizeni cennych papirli vydavanych
zahranic¢nimi specialnimi fondy investic¢ni spolecnosti
nebo zahrani¢nim spravcem z EU v CR

Ustanoveni vychazeji z § 58 a 59 ZKI. Souclasné transponuji minimalni
pozZadavky ¢l. 36 AIFMD.

Zakladni podminky povoleni

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo zahraniéni spravce z &lenského statu mize
nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz
domovsky stat neni clenskym statem, jehoz obhospodafovani provadi, v
Ceské republice, jestlize ma
a) uzavienou smlouvu obdobné podle § .. (kontaktni misto
specialniho fondu),

b) k tomu povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceskd narodni banka udéli investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢nimu
spravci z ¢lenského statu povoleni k nabizeni cennych papirG vydavanych
zahrani¢nim specialnim fondem, jehoZ domovsky stat neni clenskym statem,
v Ceské republice, jestlize

a) plni pfi obhospodarovani tohoto zahrani¢niho specidlniho fondu
vSechny povinnosti stanovené timto zakonem, které by plnili pfi
obhospodarovani specialniho fondu, kromé ustanoveni § ... (depozitar),
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investicni spole¢nost nebo zahrani¢ni spravce vSak zajisti, aby jedna
nebo vice osob plnilo ve vztahu k zahrani¢nimu specidlnimu fondu
povinnosti uvedené v § ... (zakladni funkce depozitare), pricemz tyto
povinnosti nesmi plnit investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni spravce,
ktery provadi obhospodarovani tohoto zahranicniho specialniho fondu, a
poskytne Ceské narodni bance Udaje o téchto osobach,

b) Ceskd narodni banka, pokud jde o investi¢ni spole¢nost, nebo
organ dohledu jiného Clenského statu, ktery udélil povoleni k cCinnosti
zahrani¢nimu spravci, a organ dohledu domovského statu zahrani¢niho
specidlniho fondu se dohodly na spolupraci pri sledovani systémového
rizika a na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu nad
investi¢ni spolecnosti nebo zahrani¢nim spravcem,

c) domovsky stat zahrani¢niho specidlniho fondu neni uveden na
seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim
akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj,

d) zahrani¢ni specialni fond, ktery je pravnickou osobou, ma sidlo a
skutecné sidlo ve stejném state,

e) investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni spravce predlozi potvrzeni
organu dohledu statu, ve kterém ma zahranicni specidlni fond sidlo a
skutecné sidlo, o tom, Ze tomuto fondu vydal povoleni ke kolektivnimu
investovani a ze nema namitky proti nabizeni cennych papird
vydavanych timto fondem v Ceské republice,

f)  tento fond odkupuje na zadost investora cenné papiry, které vydal,
za podminek, které nejsou pro investora horsi nez podminky uvedené v
§ ... (dnesni § 12 ZKI), nebo zajistuje, ze se kurz cennych papirt, které
vydal, na evropském regulovaném trhu vyznamné neliSi od jejich
aktualni hodnoty,

g) zpravniho radu statu, ve kterém ma tento fond sidlo a skutecné
sidlo, vyplyvd srovnatelnd Uroveri ochrany investorl, jakou jim
poskytuje tento zakon, a

h) vedouci pobocky zahrani¢niho spravce, pokud ma byt na Gzemi
Ceské republiky umisténa, je dlvéryhodny, odborné zpdsobily a ma
dostatecné zkusSenosti s investovanim do majetku, na ktery je zamérena
investi¢ni politika zahrani¢niho specialniho fondu; jestlize pozadavek na
dostatecné zkuSenosti s investovanim jiz splfiuji nejméné 2 vedouci
osoby, muiZe Ceskd narodni banka udélit souhlas téZ? osobé&, kterd ma
dostatecné zkusenosti k vykonu prislusné funkce ve vztahu k ¢innostem
uvedenym v § ... (dnesni § 15 ZKI).

(3) Zadost o povoleni k nabizeni cennych papirl vyddvanych zahrani¢nim
specidlnim fondem na Uzemi Ceské republiky Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici spinéni
podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi
provadéci pravni predpis.

Dalsi povinnosti

(1) Ceskd narodni banka miZe v povoleni k vefejnému nabizeni cennych
r O /4 7 v 7 .7 7 7 7 M 7 N
papiru vydavanych zahrani¢nim specialnim fondem na uzemi Ceske republiky
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stanovit podminky, které musi byt splnény pred zahajenim povolené cinnosti
nebo dodrzovany pfi vykonu povolené Cinnosti.

(2) Na vedouciho organizacni slozky zahrani¢niho spravce z ¢lenského statu
se vztahuji obdobné ustanoveni o schvalovani vedoucich osob investi¢ni
spolecnosti nebo samospravného investi¢niho fondu (dnesni § 72 ZKI).

(3) Zahrani¢ni spravce z Clenského statu pouZiva pFi nabizeni cennych
papird vydavanych zahrani¢nim specidlnim fondem v Ceské republice stejné
oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo, a stejné oznaceni tohoto
zahrani¢niho specialniho fondu, jaké ma ve svém domovském staté. V
pfipadé moZnosti zdmény mize Ceskd narodni banka uloZit tomuto
zahrani¢nimu spravci doplnéni rozliSujiciho oznaceni.

Informovani CNB

Investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni spravce z ¢lenského statu, ktery ma
povoleni k nabizeni cennych papirl vydavanych zahrani¢nim specialnim
fondem, jehoZ domovsky stat neni Clenskym statem, v Ceské republice,
informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku

a) o zménach ve skutecCnostech, na jejichz zakladé bylo povoleni
vydano,

b) o zménach smlouvy podle § ... odst. 1 pism. a) (viz vyse).

Odnéti povoleni na zadost

Ceskd narodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢nimu
spravci z ¢lenského statu povoleni k nabizeni cennych papirG vydavanych
zahrani¢nim specialnim fondem, jehoZ domovsky stat neni clenskym statem,
v Ceské republice na jejich zadost, jestlize investi¢ni spole¢nost nebo
zahranicni spravce

a) o této skuteCnosti informuje vsechny investory, nabidne jim
odkoupeni cennych papirQ a poskytne dostate¢nou Ih(tu pro podani
zadosti o odkoupeni,

b) dolozi Ceské narodni bance, Ze spinil povinnosti uvedené v pismenu
a) a vyporadal vSechny zZadosti o odkoupeni.

Uverejnovani informaci
(1) Investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni spravce z ¢lenského statu, ktery
nabizi cenné papiry vydavané zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz
domovsky stat neni ¢lenskym statem, v Ceské republice, uverejiuje v Ceské
republice

a) informace o tomto zahrani¢nim specidlnim fondu, které uverejiuje
v jeho domovském state,

b) informace, které jsou o specidlnim fondu uverejiovany podle
tohoto zakona a které nejsou uverejnovany podle pismene a).

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 plni investi¢ni spole¢nost nebo
zahrani¢ni spravce z ¢lenského statu i za zahranicni specidlni fond, jehoz
domovsky stat neni ¢lenskym statem, jimz vydavané cenné papiry byly v
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minulosti nabizeny v Ceské republice, maji-li investofi v Ceské republice tyto
cenné papiry ve svém vlastnictvi.

Ustanoveni pro podrizené fondy

Ustanoveni § ..az ... (viz vySe) se pouziji v pripadé podfizeného specialniho
fondu nebo podfizeného zahrani¢niho specidlniho fondu z jiného clenského
statu, které nesplnuji podminku uvedenou v § ... odst. 2 (viz vysSe), obdobné.

4.3.2. Nabizeni cennych papirli vydavanych
zahrani¢nimi specialnimi fondy zahrani¢nim spravcem
ze treti zemé v CR

Ustanoveni vychazeji z upravy soucasného § 58 a 59 ZKI s tim, Ze soucasné
transponuji poZzadavky ¢l. 42 AIFMD. V pfipadé zahranicniho spravce ze treti
zemé umoZzriuje smérnice rezim bez evropského pasu i v pfipadé zahranicnich
specidlnich fondd z EU. Uprava nepocitd s nabizenim cennych papirG
vydavanych Ceskymi specialnimi fondy vzhledem k tomu, Ze se nenavrhuje
povolit zahrani¢nim sprévcim ze tretich zemi spravovat v CR specidlni fondy
v rezimu bez evropského pasu - navazuje se tak na stavajici upravu, ktera
rovnéz neumoZzriuje obhospodarovani specidlniho fondu zahraniénim
subjektem.

(1) Zahranic¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
O v -4 7 . ré 7 Iré 7 7 v 7
muze Vv Ceskeé republice nabizet cenné papiry vydavané zahranicnim

specialnim fondem, jehoz obhospodarovani provadi, pokud ma

a) uzavienou smlouvu obdobné podle § ... (viz vyse 4.3.1. - zakladni
podminky povoleni),

b) k tomu povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka udé&li zahrani¢ni osobé podle odstavce 1 povoleni k
nabizeni cennych papirl vydavanych zahraniénim specidlnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi, v Ceské republice, jestlize

a) plIni pfi obhospodarovani tohoto zahranic¢niho specialniho fondu
povinnosti stanovené v § ... az ... (jednani ve vztahu k investordm),

b) Cesk& narodni banka, organ dohledu statu, ktery neni ¢lenskym
statem, ktery této zahrani¢ni osobé udélil povoleni k ¢innosti, a organ
dohledu domovského statu zahrani¢niho specidlniho fondu se dohodly na
spolupraci pfi sledovani systémového rizika a na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu nad touto zahrani¢ni osobou.

(3) Ustanoveni § ... odst. 2 pism. c) az h), § ... odst. 3 a § ... az ... (viz vyse
4.3.1.) se pouziji obdobné.

Role evropského organu dohledu

Pokud orgadn dohledu clenského statu, ktery je domovskym statem
zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla zahranicni
osoba nabizet v Ceské republice podle § .. (viz vysSe), nepostupuje
v pfimérené |hité podle § ... odst. 2 pism. b) (dohoda o spolupraci a vyméné
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informaci), mGze se Ceskd narodni banka v této véci obratit na evropsky
organ dohledu.

Ustanoveni pro samospravny fond
Ustanoveni § .. (viz vyse) se v pripadé samospravného zahrani¢niho
specialniho fondu ze statu, ktery neni ¢lenskym statem, pouziji obdobné.

4.3.3. Pravidlo nabizeni pouze profesionalnim
investoriim

Cenné papiry vydavané zahrani¢nim specialnim fondem ze statu, ktery neni

¢lenskym statem, Ize v souladu s § ... az ... (bez evropského pasu) nabizet
. 7 V4 . o

pouze profesionalnim investorum.

4.4. Nabizeni cennych papirt vydavanych
standardnimi fondy

Nasledujici ustanoveni prebiraji stavajici upravu § 43 az 46 ZKI, které
transponuji ¢lanky 91 az 96 UCITS 1V.

4.4.1. Zahraniéni standardni fond v CR

Zakladni ustanoveni

Zahrani¢ni standardni fond smi v Ceské republice nabizet jim vydavané cenné
papiry ode dne, kdy obdrZi sdéleni organu dohledu Clenského statu, ktery mu
udélil povoleni k cinnosti, Ze Ceské narodni bance odeslal oznameni podle
primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho spolupraci pfi
dohledu v oblasti kolektivniho investovani, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpisi v oblasti
kolektivniho investovani (dale jen ,nafizeni o dohledu v oblasti kolektivniho
investovani“).

Smlouva s kontaktnim mistem

(1) Zahrani¢ni standardni fond, ktery hodla verejné nabizet jim vydavané
cenné papiry v Ceské republice, musi mit uzavienou smlouvu s bankou,
pobockou zahrani¢ni banky, obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou
uvedenou v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zdkona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu; smlouva musi upravovat zptsob

a) vyplaceni vynost z cennych papirt vydavanych timto fondem,
b) odkupovani cennych papirt vydavanych timto fondem,

c) vyplaceni podild vlastnikim cennych papirQ, které tento fond vydal,
pro pripad, ze se fond zrusuje,

d) uverejnovani informaci, které je tento fond povinen uverejiiovat.

(2) Zahrani¢ni standardni fond informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou
narodni banku o zméné smlouvy podle odstavce 1.
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Informacni povinnosti

(1) Zahrani¢ni standardni fond, ktery vefejné nabizi jim vydavané cenné
papiry v Ceské republice, uvefejiiuje zptisobem umoZfiujicim dalkovy pfistup

a) statut a sdéleni klicovych informaci,
b)  vyrocni zpravu a pololetni zpravu,

c) udaj o Castkach, za které vydava a odkupuje cenné papiry vydané
zahrani¢nim standardnim fondem.

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 plni i zahrani¢ni standardni fond,
ktery v minulosti verejné nabizel jim vydavané cenné papiry v Ceske
republice a svou ¢&innost v Ceské republice ukondéil, maji-li investofi v Ceské
republice tyto cenné papiry ve svém vlastnictvi.

(3) Zahrani¢ni standardni fond Ceské narodni bance bez zbyte¢ného
odkladu oznami jakoukoli zménu spolecenské smlouvy nebo jiného
srovnatelného dokumentu, statutu ¢&i sdéleni klicovych informaci a sdéli ji,
kde Ize tyto dokumenty nalézt v elektronické podobé. Oznameni poskytne
zahrani¢ni standardni fond pisemné Ceské narodni bance dfive, nez bude
prislusnd zména provedena.

Zptlisob uverejiovani informaci

(1) Dokumenty podle § ... odst. 1 pism. a) a b) a udaj podle § ... odst. 1
pism. c) (viz vyse), jakoz i veskeré jejich zmény, jsou uverejiiovany stejnym
zplsobem, jakym jsou uvefejfiovany srovnatelné dokumenty a Udaje
standardnim fondem podle tohoto zdkona, pokud neni dale stanoveno jinak.

(2) Sdéleni klicovych informaci je uvefejiovano v Ceském jazyce, nebo v
jiném jazyce, jehoz pouziti pro tyto Ucely Ceska narodni banka povoli. Ostatni
dokumenty a Udaje uvedené v odstavci 1 mohou byt uverejiovany podle
rozhodnuti zahrani¢niho standardniho fondu v Ceském jazyce, v jazyce, jehoz
pouziti pro tyto Ucely Ceska narodni banka povoli, nebo v anglickém jazyce.

(3) Cetnost uverejiiovani Gdaje o ¢astce podle § ... odst. 1 pism. c) (viz
vyse) se ridi pravem domovského statu tohoto fondu.

4.4.2. Standardni fond v jiném clenském staté

Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo zahranicni spravce, ktery hodla verejné
nabizet podilove listy vydavané standardnim fondem, jehoZ obhospodafovani
provadi, v jiném clenském staté, oznami tuto skuteCnost predem Ceské
narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce, pokud se
Ceska narodni banka s organem dohledu daného clenského statu nedohodne
jinak. NaleZitosti ozndmeni a zplsob oznamovani skuteénosti podle odstavce
1 vymezuje nafizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani.

(3) K oznameni podle odstavce 1 se prilozi tyto doklady:
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a) sdéleni klicovych informaci podilového fondu v jazyce, ve kterém
Ize predkladat dokumenty prisluSnému organu dohledu daného
¢lenského statu, a

b) statut, posledni vyrocni zprava a nasledujici pololetni zprava
podilového fondu, jestlize vznikla povinnost ji vyhotovit, a to, podle
uvazeni investic¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢niho spravce, v jazyce, v
némz lze predkladat dokumenty pfislusSnému organu dohledu daného
Clenského statu, nebo v anglickém jazyce.

Postup CNB

(1) Ceska narodni banka ovéfi, e ozndmeni podle § ... odst. 1 (viz vyse)
spliuje pozadavky, které vymezuje narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho
investovani, a ze jsou k nému prilozeny doklady podle § ... odst. 3 (viz vyse).
V opacném pripadé vyzve investi¢ni spolec¢nost k doplnéni ozndmeni.

(2) Ceska narodni banka odesdle ozndmeni podle § ... odst. 1 (viz vySe) a
doklady podle § ... odst. 3 (viz vyse) organu dohledu daného ¢lenského statu
do 10 pracovnich dni ode dne, kdy obdrZzela ozndmeni, popfipadé jeho
doplnéni podle odstavce 1. O odeslani oznameni bez zbytec¢ného odkladu
informuje investi¢ni spole¢nost. K oznadmeni prilozi Ceskd narodni banka
potvrzeni o tom, Ze standardni fond splfuje predpoklady, na jejichz zakladé
udélila povoleni k jeho vytvoreni; potvrzeni se vyhotovuje v anglickém
jazyce, pokud se s organem dohledu daného Clenského statu nedohodne
Ceska narodni banka jinak. Postup Ceské narodni banky pro odeslani
ozndmeni a dokladd, jakoZ i ndleZitosti potvrzeni vymezuje natizeni o dohledu
v oblasti kolektivniho investovani.

(3) Investi¢ni spole¢nost mize zadit verejné nabizet podilové listy vydavané
standardnim fondem v jiném clenském staté ode dne, kdy obdrzi sdéleni
Ceské narodni banky, e prislusnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu
odeslala oznameni podle § ... odst. 1 (viz vyse)a doklady podle § ... odst. 3
(viz vyse).

Zvlastni ustanoveni

VeFejné nabizeni podilovych listd vydavanych standardnim fondem bez
umisténi pobocCky v jiném clenském staté se nepovazZuje za poskytovani
sluzeb v tomto staté.
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Povolovaci rizeni

5.1. Povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti

Navrh vychazi ze soucasného znéni ustanoveni § 60 az 63 ZKI, je pouze
upravena systematika téchto ustanoveni. Soucasné jsou doplnény poZadavky
AIFMD vzhledem k tomu, Ze zakladni koncepci ¢eské pravni upravy by méla
byt existence pouze jednoho subjektu (investicni spolecnosti), ktery bude
splnovat jak pozadavky UCITS IV, tak AIFMD a bude tedy moct spravovat jak
standardni, tak specialni fondy, jak je tomu uz v soucasnosti. Jedna se tedy o
transpozici ¢l. 7 a 8 AIFMD a soucasné o retranspozici ¢l. 7 a 8 UCITS 1V,
které jsou ve znacné mife obdobné. Doplnény jsou zejména poZadavky
stanovené v ¢l. 7 odst. 2 pism. d) a odst. 3 pism. a) a b) AIFMD. Ostatni
informace budou v souladu s moznosti, kterou AIFMD obsahuje (¢l. 8 odst. 5
druhy a treti pododstavec), poskytovany az v souvislosti s Zzadosti o povoleni
k vytvoreni podilového fondu ¢Ci povoleni k Cinnosti nesamospravného
investi¢niho fondu.

Podminky udéleni povoleni

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢&innosti investi¢ni spole¢nosti
akciové spolecnosti,

a) jejiz sidlo a skute¢né sidlo je na GUzemi Ceské republiky,

b) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury
investi¢ni spolecnosti,

c) jestlize plvod jejiho zakladniho kapitalu je prihledny a nezavadny,
d) ktera predlozi informace o systému odménovani

e) kterda ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro
kolektivni investovani, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby spliuji podminky schvalovani podle §
(dnesni § 72 ZKI),

f)  jejiz zadkladni kapital umoznuje radny vykon cinnosti uvedenych
v zadosti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti,
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g) na které maji kvalifikovanou Ucast osoby spliujici kritéria
stanovena timto zakonem pro posuzovani kvalifikované ucasti (dnesni
§ 71b odst. 6 ZKI),

h) jejiz Uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad
investi¢ni spolec¢nosti; pri Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi pravni
Fad tohoto stadtu a zplsob jeho uplatfiovani, véetné& vymahatelnosti
prava, branit vykonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti,

i) kterd predlozi informace o specidlnich fondech a zahranic¢nich
specidlnich fondech, jejichz obhospodarovani provadi nebo hodla
provadét, zahrnujici zakladni charakteristiky fondd a rizika spojena
s investovanim do t&chto fondd, informace o zplsobu jejich investovani
véetné& zplUsobu vyuziti padkového efektu a Gdaj o domovském statu
téchto fond{, a pokud investi¢ni spoleénost provadi nebo hodla provadét
obhospodarovani podfizeného specidlniho fondu nebo zahrani¢niho
podrizeného specialniho fondu, Udaj o Ffidicim specidlnim fondu nebo o
domovském staté zahrani¢niho ridiciho specidlniho fondu.

(2) Ceskd narodni banka udéli investicni spole¢nosti povoleni k
obhospodarovani majetku zakaznika, pokud investi¢ni spoleCnost prokaze
splnéni stejnych predpokladi jako obchodnik s cennymi papiry pfi
poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku zakaznika, a to
primérené k rozsahu poskytované sluzby.

(3) Ceskd narodni banka povoli investiéni spole¢nosti poskytovat sluzbu
spocivajici v Uschové a spravé cennych papirl vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo sluzbu spocivajici v investicnim poradenstvi
tykajici se investi¢niho nastroje, pokud ma investicni spole¢nost v povoleni k
¢innosti investi¢ni spole¢nosti uvedenou sluzbu spocivajici v obhospodarovani
majetku zakaznika.

Nalezitosti povoleni

(1) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti investicni
spoleCnosti je schvaleni vedoucich osob investicni spole¢nosti a vycet
¢innosti, které mdze investi¢ni spoleénost vykondvat. Zména vedouci osoby
investicni spolecnosti nebo zména cinnosti, které muUZe investi¢ni spolednost
vykonavat, podléha predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢ni spoleCnosti se vydava na dobu neurcitou.

Registrace dalsi podnikatelské ¢innosti

(1) Investi¢ni spole¢nost miZe vykondvat pouze &innosti uvedené v povoleni
k ¢innosti investicni spolecnosti nebo registrované Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelskou cinnost muZe investi¢ni spoleénost vykonavat jen
po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou. DalSi podnikatelska Cinnost
investi¢ni spole¢nosti mize spocdivat pouze v &innosti pfimo souvisejici se
spravou vlastniho majetku.
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Pravidla registrace

(1) Ceska narodni banka daldi podnikatelskou ¢innost Zzadatele zaregistruje
a vyda Zadateli osvédceni o registraci. V pripadé, ze pro registraci dalsi
podnikatelské &innosti nejsou dany divody zvldstniho zietele hodné, které
Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace
této dalsi Cinnosti prispéje ke zlepseni kvality ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti,
zamitnuti registrace by zplsobilo investiéni spole¢nosti znacnou Ujmu, nebo k
tomu, jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi Cinnosti, Ceska narodni
banka registraci zamitne.

(2) V rozhodnuti o registraci dal$i podnikatelské ¢&innosti mize Ceska
narodni banka omezit rozsah registrované cinnosti, popfipadé stanovit
podminky, které musi investi¢ni spolecnost splnit pred zahajenim kazdé z
registrovanych cinnosti, popripadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(3) Ceskd narodni banka zrudi registraci, jestlize investi¢ni spole¢nost
pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

Zadost o povoleni

(1) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady prokazujici
skutecnosti uvedené v § ... odst. 1 pism. ... (viz vySe) a informace uvedené v
§ ... odst. 1 pism. ... (viz vysSe)

(2) Zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢&innosti Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfrilozi doklady prokazujici
skute¢nosti uvedené v § ... (viz vyde). Vzory tiskopisi a obsah jejich pfiloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(3) O Zadosti o povolenl' kéinnosti investi¢ni spole¢nosti rozhodne Ceska
narodni banka do 3 mé&sicl ode dne jejiho podani. Je-li to k nalezitému
posouzem zadosti nezbytne mGze Ceskd narodni banka Ihdtu podle véty
prvni prodlouZit o 3 mésice. O prodlouZeni Ihity bez zbytedného odkladu
informuje zadatele.

Konzultace zahranic¢nich organt dohledu

Pred udélenim povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti pozada Ceska narodni
banka o stanovisko prislusny organ dohledu jiného clenského statu, je-li
investi¢ni spolecnost

a) ovladana

1. zahrani¢nim spravcem nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani, ktery je pravnickou osobou, pokud ma povoleni
vydané timto orgdnem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, kterd& ma povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb vydané timto orgdnem dohledu,

3. zahrani¢ni bankou, ktera ma povoleni vydané timto organem
dohledu, nebo
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4. pojistovnou nebo zajistovnou, kterd ma povoleni vydané timto
organem dohledu, nebo

b) ovladana stejnou osobou, kterd ovlada osobu uvedenou v pismeni
a).

Odnéti povoleni na zadost

(1) Ceska narodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti povoleni k &innosti
investi¢ni spolecnosti na jeji zadost, jestlize investi¢ni spolec¢nost neprovadi
obhospodarovani zadného fondu kolektivniho investovani a ma vyporadané
zavazky vi¢i zdkaznikim.

(2) Zadost o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfrilozi doklady
osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah
jeho pfriloh stanovi provadéci pravni predpis.

5.2. Povoleni k c¢innosti investicni spolecnosti
ze treti zemé

Nasledujici Uprava je transpozici ¢lanku 37 AIFMD, ktery umoZriuje, aby
zahraniéni spravce ze treti zemé ziskal prakticky totoZné povoleni k ¢innosti,
jako Ceska investicni spolecnost, pouze s vybranymi vyjimkami, které jsou
doplnény nad ramec povolovaciho Fizeni Ceské investicni spolecnosti.

5.2.1. Povolovaci Fizeni

Zadost o povoleni

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti také
zahranicni pravnické osobé, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym
statem, pokud

a) jeji sidlo a skute¢né sidlo jsou ve stejném staté,

b) povérenec investi¢ni spolec¢nosti ma vécné, organizacni a
personalni predpoklady k plnéni povinnosti podle § ... odstavce 2 a 3 (viz
vyse),

c) Ceskd narodni banka, organ dohledu zahrani¢ni osoby a popfipadé
orgdn dohledu Cclenského statu, ktery je domovskym statem
zahranicniho specialniho fondu, jehoz obhospodarovani bude investi¢ni
spolecnost provadét, se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k
vykonu dohledu nad investi¢ni spolecnosti,

d) stat, ve kterém ma sidlo a skutec¢né sidlo, neni uveden na seznamu
nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim akénim
vyborem proti prani penéz Organizace pro hospodarskou spolupraci a
rozvoj,

e)  stat, ve kterém ma zahranicni osoba sidlo a skutecné sidlo, uzavrel
s Ceskou republikou dohodu, kterd je plné v souladu se zasadami
uvedenymi v clanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro
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hospodarskou spolupraci a rozvoj o prijmech a majetku a ktera zajistuje
vymeénu informaci v danovych zalezitostech,

f)  pravni rfad statu, v némz ma zahrani¢ni osoba sidlo a skutecné
sidlo, v&etné& pFipadnych omezeni pravomoci orgdnd dohledu zahraniéni
osoby v tomto staté, nebrani Gucinnému vykonu dohledu nad investi¢ni
spole¢nosti podle tohoto zakona,

g) uvede skute¢nosti prokazujici, ze Ceskd republika je referenénim
statem této zahranicni osoby,

h) predlozi seznam ustanoveni tohoto zdkona, ktera stanovi
povinnosti, je? nemlze dodrzovat z ddvodu neslucitelnosti s pozadavky
pravniho radu statu, vnémz ma sidlo a skutecné sidlo, nebo
domovského statu zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané cenné
papiry hodla nabizet v ¢lenském state,

i) predlozi dokumenty prokazujici v souladu s primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie*) (regulacni technické normy vypracované
Evropskym organem dohledu a prijaté Komisi), ze podle pravniho radu
statu, v némz ma sidlo a skutecné sidlo, nebo domovského statu
zahrani¢niho speciadlniho fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla
nabizet v ¢lenském staté, plni povinnost srovnatelnou s povinnosti podle
pism. h), véetné pravniho stanoviska potvrzujiciho, ze tento pravni rad
skute¢né uklada povinnost nesluditelnou s povinnosti podle pism. h),
Gcel plnéni této povinnosti a zpulsob, jakym tato povinnost zajistuje
ochranu investord,

j)  jsou splnény podminky podle § ... odst. 1 pism. b) az i), pricemz
informace uvedené v § .. odst. 1 pism. i) (o spravovanych fondech)
predklddd zahrani¢ni osoba pouze ve vztahu ke specidlnim fondim a
zahraniénim  specidlnim  fonddm  z &lenskych  statd,  jejichz
obhospodarovani hodla provadét, a ve vztahu k zahrani¢nim specialnim
fonddm ze statd, které nejsou &lenskymi staty, jimiz vyddvané cenné
papiry hodla nabizet v ¢lenském staté.

(2) Ustanoveni § .. az .. (obecna uprava udéleni povoleni investi¢ni
spolecnosti) se pouziji obdobné.

Rozhodovani Ceské narodni banky

(1) Ceskd narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného odkladu evropskému
organu dohledu, Zze ma byt referenénim statem zahrani¢ni osoby podle §...
odst. 1, a pozada ho o vydani stanoviska. Soucasti oznameni jsou informace,
které Ceska narodni banka obdrzela v ramci zadosti o povoleni k Cinnosti
investi¢ni spole¢nosti podle § ... odst. 1 pism. g). Lh(ta podle § ... (pro vydani
rozhodnuti) po dobu od zaslani oznameni evropskému organu dohledu do
vydani stanoviska tohoto organu nebézi.

(2) Pokud Ceskd narodni banka rozhodne o udéleni povoleni podle § ...
odst. 1 (viz vyse) v rozporu se stanoviskem evropského organu dohledu
vydanym podle odstavce 1, informuje o tom evropsky organ dohledu a
pripadné téz organ dohledu clenského statu, v némz zahranicni osoba podle
planu obchodni cinnosti predlozeného v ramci zadosti o povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti podle § ... odst. 1 pism. ... (viz vyse) hodla nabizet
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cenné papiry vydavané specialnim fondem nebo zahrani¢nim specialnim
fondem nebo provadét obhospodafovani zahrani¢niho specialniho fondu.
Rozpor rozhodnuti Ceské narodni banky se stanoviskem evropského organu
dohledu musi byt v rozhodnuti oddvodnén.

5.2.2. Zvlastni ustanoveni pro ucely Fizeni o povoleni
k cinnosti investicni spolecnosti z tretiho statu

Povérenec investicni spolecnosti

(1) Povérfenec investicni spolecnosti je fyzicka osoba s bydlistém na Gzemi
Ceske republiky nebo pravnicka osoba se sidlem nebo s pobockou umisténou
na uzemi Ceské republiky.

(2) Povérenec investi¢ni spolecnosti zastupuje investi¢ni spolecnost, jiz bylo
udéleno povoleni podle § .. (osoba z tfetiho stétu), pri jednani s Ceskou
narodni bankou, investory do cennych papirt vydavanych specidlnimi fondy a
zahrani¢nimi specialnimi fondy, jejichz obhospodarovani tato investi¢ni
spolecnost provadi, popfipadé dalsimi zakazniky investi¢ni spolecnosti,
spravnimi Urady a jinymi osobami z ¢lenského statu.

(3) Povéfenec provadi pribé&znou kontrolu dodrzovani povinnosti investi¢ni
spolec¢nosti, kterou zastupuje, plynoucich z tohoto zakona, z jinych pravnich
predpisd upravujicich oblast kolektivniho investovani a podnikani na
kapitdlovém trhu a z vnitfnich predpisd investi¢ni spolednosti, véetné statutu
spravovanych fondd a ze smluvnich vztahl se spravovanymi fondy a
depozitafi. Tim nejsou dotéeny povinnosti ani odpovédnost investi¢ni
spolecnosti podle tohoto zakona.

Vyjimka z dodrzovani povinnosti z diivodu neslucitelnosti

(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z pInéni povinnosti stanovené timto
zakonem investi¢ni spolecnosti, kterd zada o povoleni podle §... (viz vyse) a
kterd tuto povinnost nemize dodrzovat z divodu jeji nesluditelnosti
s pozadavky pravniho fadu statu, v némz ma sidlo a skutecné sidlo, nebo
domovského statu zahranicniho specialniho fondu, jimz vydavané cenne
papiry hodlad nabizet v Clenském staté, pokud investi¢ni spolecnost Ceské
narodni bance prokaze, ze

a) pozadavky pravniho fadu statu, v némz ma sidlo a skutecné sidlo,
nebo domovského statu zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané
cenné papiry hodla nabizet v Clenském state, jsou neslucitelné s plnénim
povinnosti podle tohoto zékona, a

b) podle pravniho radu statu, v némz ma sidlo a skutec¢né sidlo, nebo
domovského statu zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané cenné
papiry hodla nabizet v clenském staté, plni povinnost srovnatelnou
s povinnosti, z jejihoz plnéni ma byt povolena vyjimka, a ze ucel plnéni
této povinnosti a mira ochrany, které se plnénim této povinnosti dostava
investorlm, odpovidaji G&elu a mife ochrany, kterych se dostava
investordm pIn&nim povinnosti, z jejihoZ plné&ni ma byt zahrani¢ni osobé
povolena vyjimka. Pripady, kdy je povinnost podle pravniho Fadu statu,
v némz ma zahranicni osoba sidlo a skutec¢né sidlo, nebo domovského
statu zahrani¢niho specialniho fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla
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nabizet v clenském staté, srovnatelnd s povinnosti stanovenou timto
zakonem, stanovi primo pouzitelny predpis Evropské unie.

(2) Ceskd narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného odkladu evropskému
organu dohledu, Ze hodla investi¢ni spolecnosti povolit vyjimku podle
odstavce 1, a pozada ho o vydani stanoviska. Soucasti oznameni jsou
informace, které Ceska narodni banka obdrzela v ramci zadosti o povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle § ... odst. 1 pism. h) a i) (viz vyse).
Lhita podle § ... (pro rozhodnuti) po dobu od zasldni ozndmeni evropskému
organu dohledu do vydani stanoviska tohoto organu nebézi.

(3) Pokud Ceskd narodni banka rozhodne o povoleni vyjimky podle odstavce
1 v rozporu se stanoviskem evropského organu dohledu vydanym podle
odstavce 2, informuje o tom evropsky organ dohledu a pripadné téz organ
dohledu hostitelského statu, v némz investi¢ni spolec¢nost podle planu
obchodni cdinnosti predlozeného v ramci Zadosti o povoleni k Cinnosti
investi¢ni spolecnosti podle § ... odst. 1 pism. ... (viz vyse) hodla nabizet
cenné papiry vydavaneé specialnim fondem nebo zahraniCnim specialnim
fondem. Rozpor rozhodnuti Ceské narodni banky se stanoviskem evropského
organu dohledu musi byt v rozhodnuti odtvodnén.

5.2.3. Urceni referencniho statu

Pripady, kdy Ceska republika mtize byt referenénim statem

(1) Ceska republika mdZe byt referenénim statem zahrani¢ni osoby, kterd
ma sidlo ve staté, jenz neni Clenskym statem, a ktera hodla provadét
obhospodarovani specidlniho fondu nebo zahrani¢niho specialniho fondu
v Clenském staté nebo nabizet cenné papiry vydavané specidlnim fondem
nebo zahrani¢nim specidlnim fondem v ¢lenském stateé, pokud tato zahranicni
osoba

a) hodld provadét obhospodarovani specidlnihno fondu a nehodla
nabizet cenné papiry vydavané timto specidlnim fondem v ¢lenském
staté a soucasné

1. nehodla provadét obhospodarovani zahrani¢niho specidlniho
fondu v jiném clenském staté, nebo

2. hodla provadét obhospodarovani zahrani¢niho specialniho
fondu v jiném ¢lenském staté, ale pocet specidlnich fondd, jejichz
obhospodarovani hodla provadét, je vyssi nez pocet zahranicnich
specidlnich fondl, jejichz obhospodafovani hodla provadét, v
kterémkoli jiném clenském staté, nebo celkovy objem majetku
specialnich fondd, jejichZ obhospodaFfovani hodld provadét, je vétsi
nez celkovy objem majetku zahrani¢nich specidlnich fondQ, jejichz
obhospodarovani hodlad provadét, v kterémkoli jiném clenském
staté,
b) hodla v Clenském staté nabizet cenné papiry vydavané pouze
jednim specidlnim fondem, jehoz obhospodarovani provadi, a soucasné
nehodlad v ¢lenském staté nabizet cenné papiry vydavané zahranic¢nim
specidlnim fondem, jehoz obhospodarovani provadi,
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c) hodld v Ceské republice nabizet cenné papiry vydavané pouze
jednim zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz obhospodarovani provadi,
a soucasné nehodlad v ¢lenském staté nabizet cenné papiry vydavané
specialnim fondem nebo jinym zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi,

d) hodla v ¢lenském staté nabizet cenné papiry vydavané jednim nebo
vice specidlnimi fondy a soucasné nehodla v Clenském staté nabizet
cenné papiry vydavané zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi, nebo

e) hodld v Ceské republice nabizet cenné papiry vydavané vét$im

v . 7 o v 7 e Ié o . . v
poctem specialnich fondu a zahranicnich specialnich fondu, jejichz
obhospodarovani provadi, nez v jiném clenském staté.

(2) Pokud je splnéna néktera z podminek podle odstavce 1 a soucasné

a) nejsou splnény podminky pravniho radu jiného clenského statu,
podle kterych by tento jiny cClensky stat mohl byt referencnim statem
zahranicni osoby uvedené v odstavci 1, miZe tato zahraniéni osoba
podat Ceské narodni bance Zadost o povoleni k c¢innosti investicni
spolecnosti podle § ... (viz vyse - 5.2.2.),

b) jsou splnény podminky pravniho radu jiného ¢lenského statu, podle
kterych by tento jiny dclensky stat mohl byt referenénim statem
zahrani¢ni osoby uvedené v odstavci 1, zaSle tato zahraniCni osoba
Ceské narodni bance zadost o urceni referencniho statu a v pripadé, ze
je Zzadost podavana na zdkladé podminek uvedenych v odstavci 1
pism. c) nebo e), zahrani¢ni osoba pfilozi k Zzadosti dokumenty
prokazujici splnéni téchto podminek.

(3) Ceskd narodni banka rozhodne o ?&dosti podle odstavce 2 pism. b)
podle dohody s organy dohledu jinych ¢lenskych statl, které by podle
préavniho Fadu téchto stdtd mohly byt referenénim statem zahraniéni osoby
uvedené v odstavci 1, do 1 mésice ode dne, kdy zadost zahraniCni osoby
obdrzel posledni z téchto orgdnd dohledu. Ceskd ndarodni banka zahrani¢ni
osobu uvedenou v odstavci 1 bez zbytecného odkladu informuje o tom, Ze se
Ceska narodni banka dohodla s organu dohledu jinych clenskych statd, ze
Ceska republika je referenc¢nim statem této osoby. Pokud zahrani¢ni osoba
uvedend v odstavci 1 neobdrzi rozhodnuti Ceské narodni banky ani organu
dohledu jiného ¢&lenského statu podle véty prvni do 7 dni od okamZiku, kdy
bylo toto rozhodnuti pfijato, nebo pokud organy dohledu neurci referencni
Clensky stat ve Ihaté podle véty prvni, mize tato zahrani¢ni osoba podat
Ceské narodni bance zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle
§ ..., nepodala-li obdobnou Zadost organu dohledu jiného clenského statu.

5.2.4. Zmeéna referencniho statu

Navrh na zménu

(1) Pokud investi¢ni spole¢nost, kterd ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni
spolecnosti podle § ... (viz vyse — 5.2.1.), hodla do 2 let od udéleni tohoto
povoleni provést takovou zménu ve skutecnostech podle § ... odst. 1 pism. g)
(viz vy$e - 5.2.1.) uvedenych v Zadosti o udéleni povoleni, v jejimZ disledku
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prestane splfiovat podminku podle § ... odst. 1, na zakladé které byla Ceska
republika urcena jako referencni stat takové investi¢ni spolecnosti, a
soucasné nebude splfiovat ani jinou z podminek uvedenych v § ... odst. 1
(uréeni referencniho statu), oznami tuto zménu Ceské narodni bance pred
jejim provedenim. V tomto ozndmeni uvede skute¢nosti odtvodriujici zménu
referenéniho statu, Clensky stat, ktery bude podle podminek pravniho fadu
tohoto clenského statu referencnim statem investicni spolecnosti, a jméno
nebo ndzev a adresu bydlisté nebo sidlo osoby, ktera bude plnit funkci
obdobnou povérenci investi¢ni spolecnosti v tomto ¢lenském state.

(2) Ceska narodni banka posoudi na zakladé oznédmeni investi¢ni spole¢nosti
podle odstavce 1 urceni ¢lenského statu, ktery ma byt referenénim statem
této investi¢ni spolecnosti, svlj zavér ozndmi bez zbytedného odkladu
evropskému organu dohledu a pozada ho o vydani stanoviska. Soucasti
oznédmeni jsou informace, které Ceska narodni banka obdrzela od investi¢ni
spolecnosti v oznameni podle odstavce 1.

Rozhodnuti CNB

(1) Ceska narodni banka poté, co obdrzi stanovisko od evropského organu
dohledu podle § ... odstavce 2 (viz vyse), vyda rozhodnuti o tom, zda je
zmé&na referenéniho statu investi¢ni spole¢nosti odlvodnénd a zda je
referencni stat investi¢ni spolecnosti uréen v souladu s podminkami tohoto
zakona a pripadné pravniho fadu jiného clenského statu, pokud jde o splnéni
podminek srovnatelnych podminkam uvedenym v § .. odst. 1 (urceni
referenéniho statu). O svém rozhodnuti informuje investi¢ni spolecnost,
povérence investicni spole¢nosti a evropsky organ dohledu.

(2) Pokud Ceska narodni banka vyda rozhodnuti podle odstavce 1 v rozporu
se stanoviskem evropského organu dohledu vydanym podle odstavce § ...
odst. 2 (viz vyse), informuje o tom evropsky organ dohledu a pfipadné téz
organ dohledu hostitelského statu, v némz investi¢ni spole¢nost podle § ...
odst. 1 (viz vyse) nabizi cenné papiry vydavané specialnim fondem nebo
zahrani¢nim specialnim fondem nebo provadi obhospodafovani zahrani¢niho
specidlniho fondu. Rozpor rozhodnuti Ceské narodni banky se stanoviskem
evropského organu dohledu musi byt v rozhodnuti odivodnén.

(3) Pokud Ceskd ndrodni banka souhlasi se zménou referencniho statu,
informuje o ni organ dohledu clenského statu, ktery ma byt referencnim
statem investicni spolecCnosti, a bez zbytecného odkladu mu preda kopii
dokumentd souvisejicich s vydanim povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
a s vykonem dohledu nad touto investi¢ni spole¢nosti.

Prikaz ke zméné referencniho statu

(1) Pokud do 2 let od udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle
§ .... (viz vyse) dojde ke zméné skutecnosti podle § ... odst. 1 pism. g) (viz
vyse) a investiCni spolecnost nepostupuje v souladu s § ... (viz vySe), nebo
pokud investi¢ni spolecnost v této dobé neposkytuje své sluzby v souladu se
skuteCnostmi, které uvedla v Zadosti o povoleni k Cinnosti investicni
spoleCnosti podle § ... odst. 1 pism. g) (viz vyse), Ceska narodni banka ji
vyzve, aby uréila svij referenéni stat na zakladé zmény skuteénosti podle § ...
odst. 1 pism. g) (viz vyse). Ustanoveni § ... (viz vySe)se pouziji obdobné.

121



(2) Ceska narodni banka odejme povoleni k c¢innosti investi¢ni spolecnosti,
kterd bez zbyte¢ného odkladu nevyhovi vyzvé Ceské narodni banky podle
odst. 1.

Dobrovolna zména referencniho statu

Investicni spolec¢nost, ktera ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
podle § ... (viz vy$e), miZe na zdkladé zmény skuteénosti podle § ... odst. 1
pism. g) (viz vyse), ke které doslo po uplynuti 2 let od udéleni povoleni
k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, podat Ceské narodni bance zadost o zménu
referen¢niho statu. Ustanoveni § ... (viz vyse) se pouziji obdobné.

Role Evropského organu dohledu

Ceska narodni banka mdZe s namitkami obratit na evropsky orgén dohledu

v pripadé, ze
a) Ceska narodni banka nesouhlasi s ur¢enim jiného ¢lenského statu
jakozto referencniho statu zahrani¢ni osoby, kterd nabizi nebo hodla
nabizet cenné papiry vydavané specidlnim fondem nebo zahrani¢nim
specialnim fondem v Clenském staté nebo kterd provadi nebo hodla
provadét obhospodarovani specidlniho fondu nebo zahranicniho
specialniho fondu,

b) ma Ceska narodni banka za to, 7e v ptipadé zahrani¢niho spravce
ze statu, ktery neni clenskym statem, nejsou splnény podminky
obdobné podminkam uvedenym v § ... odst. 1 pism. b), c), d), f) nebo
g) (viz vyse), stanovené pravnim radem clenského statu, ktery udélil
tomuto zahrani¢nimu spravci povoleni k ¢innosti,

c) Ceska narodni banka nesouhlasi s udélenim povoleni k ¢innosti na
v Clenském staté zahrani¢nimu spravci ze tretiho statu, nebo

d) organ dohledu clenského statu, ktery je domovskym statem

zahranicniho specialniho fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla
zahrani¢ni osoba nabizet v Ceské republice podle § ..., nepostupuje

v pfimé&fené |hité podle § .. odst. 1 pism. c) (dohoda s orgédnem
dohledu treti zemé, ve kterém ma sidlo investicni spoleCnost ze treti
zeme).

5.2.5. Spolecna ustanoveni
Ustanoveni pro standardni fondy

Investi¢ni spolecnost, ktera ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
v 7, 7 O v )4 7 . 7 v

podle § ... (osoba ze tretiho statu), muze v Ceské republice vytvaret pouze

specialni fondy a provadét obhospodafovani pouze speciélnich fondd.

Kolizni ustanoveni

Pfisludnost k rozhodovani sporl mezi investory do cennych papirl
vydavanych specialnim fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi investi¢ni spoleCnost, kterd ziskala povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle § ... (viz vyse), a touto investi¢ni
spole¢nosti, specialnim fondem, nebo zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz
obhospodarovani provadi, se urc¢i obdobné jako prislusnost k rozhodovani
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sporl mezi investory do cennych papirt vydavanych specidlnim fondem nebo
zahrani¢nim specialnim fondem, jehoz obhospodarovani provadi investi¢ni
spole¢nost, pricemz pfislusnost soudu nelze sjednat.

Pokyny a doporuceni evropského organu dohledu

(1) Ceskd narodni banka dbd o to, aby pfi fizeni o udéleni povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle § ... (osoba z tretiho statu) a pri vykonu
dohledu nad touto investicni spolecnosti postupovala v souladu s pokyny a
doporucenimi evropského organu dohledu.

(2) Ceska narodni banka sdéli evropskému organu dohledu do 2 mésicl od
vydani pokynu nebo doporuceni evropského organu dohledu, zda hodla
postupovat v souladu stimto pokynem nebo doporucenim. Nehodla-li
postupovat v souladu s pokynem nebo doporucenim evropského organu
dohledu, sdé&li evropskému organu dohledu ddvody, pro¢ takto postupovat
nehodla.

5.3. Povoleni k ¢innosti investicniho pomocnika

Tato cCast zakona bude upravovat subjekt, na ktery se nevztahuje AIFMD
(vzhledem k tomu, ze nevykonava ani jednu z klicovych <cinnosti, které
AIFMD oznacuje za obhospodarovani fondu - portfolio management ani
souvisejici fizeni rizik, ale pouze tzv. administraci), ktery bude ovsem
podléhat narodni regulaci obdobné jako investicni spolecnost. PoZadavky tak
vychazeji v zasadé ze soucasnych pravidel pro povoleni k Cinnosti investicni
spole¢nosti s tim, Ze jednotlivé poZadavky budou kvalitativné pfizpdsobeny
rozsahu a slozitosti Cinnosti, které bude investicni pomocnik jakozto
administrator fond( provadét.

Udéleni povoleni

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho pomocnika akciové
spolecnosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

a) jejiz sidlo a skute¢né sidlo je na Gzemi Ceské republiky,

b) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury
investi¢niho pomocnika,

c) kterd ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro
kolektivni investovani primérené charakteru cinnosti, které bude pfi
administraci fondu kolektivniho investovani vykonavat,

e) jejiz kapitdl umoznuje radny vykon cinnosti uvedenych v zadosti
o povoleni k ¢innosti investi¢cniho pomocnika,

e) na které maji kvalifikovanou Ucast splnujici kritéria stanovena timto

zakonem pro posuzovani kvalifikované ucasti (dnesSni § 71b odst. 6
ZKI),

f)  jejiz Uuzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad
investi¢énim pomocnikem; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem, nesmi pravni
Fad tohoto stadtu a zplsob jeho uplatiovani, véetné& vymahatelnosti
prava, branit vykonu dohledu nad investi¢nim pomocnikem,
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g) jejiz dalsi podnikatelska cinnost neznesnadnuje rfadné provadéni
administrace.

Nalezitosti povoleni

(1) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti investi¢niho
pomocnika je schvaleni vedoucich osob investi¢niho pomocnika. Zména
vedouci osoby investi¢niho pomocnika podléha predchozimu schvaleni Ceskou
narodni bankou.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢niho pomocnika se vydava na dobu neurcitou.

Zadost o povoleni

(1) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢niho pomocnika Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady prokazujici
skutecnosti uvedené v § ... odst. 1 pism. ... (viz vySe) a informace uvedené v
§ ... odst. 1 pism. ... (viz vyse).

(2) O Zzadosti o povolem k cmnostl investi¢niho pomocnika rozhodne Ceska
narodni banka do 3 meésicl ode dne jejiho podani. Je-li to k nalezitému
posouzenl Zzadosti nezbytne mdze Ceskd narodni banka Ihdtu podle véty
prvni prodlouZit o 3 mésice. O prodlouZeni Ihity bez zbyteéného odkladu
informuje zadatele.

Odnéti povoleni na zadost

(1) Ceskd narodni banka odejme investi¢nimu pomocnikovi povoleni k
¢innosti investi¢niho pomocnika na jeho zadost, jestlize investi¢ni pomocnik
neprovadi administraci zadného fondu kolektivniho investovani a ma
vypotadané zavazky vudi zakaznikdm.

(2) Zadost o odnéti povoleni k ¢&innosti investi¢niho pomocnika lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady
osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah
jeho pFiloh stanovi provadéci pravni predpis.

5.4. Povoleni k cinnosti samospravného
investicniho fondu

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 64 ZKI s tim, Ze jsou doplnény
pozadavky AIFMD vyplyvajici ze skutecnosti, Ze samospravny investicni fond
je povazovan za spravce podle této smérnice. Jsou tak zohlednény poZadavky
¢&. 7 a 8 AIFMD. O toto povoleni mize Zadat i fond rizikového kapitalu
v pfipadé, ze vzhledem k objemu obhospodarovaného majetku spada do
plsobnosti AIFMD, popfipadé provede dobrovolny opt-in do tohoto plného
rezimu.

5.4.1. Udéleni povoleni k ¢innosti
Podminky povoleni

(1) Ceskd narodni banka udé&li povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu na Zadost zakladatele nebo zakladatelG obchodni
korporace prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, pokud
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a) sidlo a skute¢né sidlo obchodni korporace ma byt na Gzemi Ceské
republiky,

b) puvod kapitalu je prihledny a nezavadny,

c) predpokladané vedouci osoby splfiuji podminky stanovené timto
zakonem pro schvalovani vedouci osoby investi¢niho fondu,

d) predlozi plan obchodni cinnosti spole¢nosti, na jehoz zdkladé Ize
o v v Ve v v Vé v 7 7 7
duvodne predpokladat, ze spolecnost bude mit vecne, personalni a

organizacni predpoklady pro kolektivni investovani,

e) predlozi informace o systému odmeénovani a pravidla pro povéreni
treti osoby vykonem urcité cinnosti,

f)  predlozi informace, které budou o tomto fondu poskytovany
investordm,

g) kapitdl umozniuje radny vykon cinnosti investicniho fondu a je
splacen pouze penézitymi vklady; zdkaz nepenézitych vkladl neplati pro
fond kvalifikovanych investord,

h) kvalifikovanou u(cast na spolecnosti budou mit osoby spliujici
kritéria stanovena timto zakonem pro posuzovani kvalifikované ucasti,

i)  Uuzké propojeni spolecnosti s jinou osobou nebude branit vykonu
dohledu nad investicnim fondem; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd
ma sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi
pravni Fad tohoto stdtu a zplsob jeho uplatfiovani véetné
vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu nad investi¢nim fondem,

j)  navrzeny statut investicniho fondu ma vsSechny predepsané
nalezitosti,

k) lze predpokladat, Zze investi¢ni fond bude vhodny pro investory,
zejména se zretelem krizikovosti investicni strategie; vhodnost
investi¢niho fondu pro investory se neposuzuje v pripadé neverejného
fondu kolektivniho investovani,

)  osoba, kterd bude depozitdfem, ma vytvoreny predpoklady k pInéni
povinnosti stanovenych timto zakonem,

m) k zadosti je pfilozena smlouva upravujici administraci investi¢niho
fondu,

n) osoba, kterd bude administratorem, ma vécné, personalni a
organizacni predpoklady pro administraci investi¢niho fondu,

0) zakladatelem investi¢niho fondu, ktery ma byt verejnym fondem
kolektivniho investovani, je banka, obchodnik s cennymi papiry,
pojistovna, investiéni spole¢nost nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou
cinnosti jako néktera z téchto osob,

p) investofi investicniho fondu, ktery ma byt verejnym fondem
kolektivniho investovani, mohou nabyvat pouze akcie, s kterymi nejsou
spojena hlasovaci prava.

(2) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti investi¢niho

fondu je schvaleni jeho vedoucich osob, depozitare, administratora a statutu.
Zmeéna depozitare, administratora nebo vedouci osoby investi¢niho fondu a
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zcizeni zakladatelskych akcii investicniho fondu podle odstavce 1 pism. o)
podléhaji predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

(3) Opravnéni k cinnosti investicniho fondu vznikne obchodni korporaci
dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstfiku.

(4) Zadost o schvéleni zmény depozitdfe nebo administratora lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady
prokazujici predpoklady k pInéni povinnosti depozitafe nebo administratora
stanovenych timto zakonem. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

Zadost o povoleni

(1) Zadost o povoleni k c¢innosti samospravného investi¢niho fondu lze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfrilozi doklady
osvédcujici splnéni podminek uvedenych v § .... (viz vySe) Vzor tiskopisu a
obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(2) O zadosti o povoleni k Cinnosti samospravneho investi¢niho fondu
rozhodne Ceskd narodni banka do 3 mésicd ode _dne jejiho podani. Je-li to
k nalezitému posouzem zadosti nezbytne mGze Ceskd narodni banka IhGtu
podle véty prvni prodlouZit o 3 mésice. O prodlouzeni |hity bez zbyte¢ného
odkladu informuje Zadatele.

Konzultace zahrani¢nich organi dohledu

Pfed udélenim povoleni k Cinnosti samospravného investicniho fondu poZzada
Ceska narodni banka o stanovisko pfislusny organ dohledu jiného clenského
statu, ma-li byt investi¢ni fond
a) ovladan
1. zahrani¢nim spravcem nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho

investovani, ktery je pravnickou osobou, pokud ma povoleni
vydané timto orgdnem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, kterd& ma povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb vydané timto orgdnem dohledu,

3. zahrani¢ni bankou nebo =zahrani¢ni instituci elektronickych
penéz, kterd ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

4. pojistovnou nebo zajistovnou, ktera ma povoleni vydané timto
organem dohledu, nebo

b) ovladan stejnou osobou, kterd ovladd osobu uvedenou v pismeni
a).

5.4.2. Povoleni k nabizeni cennych papirti vydavanych
samospravnym investicnim fondem

Jedna se o transpozici ¢l. 31 AIFMD ve vztahu pouze k Ceskym specialnim
fonddm. PovaZujeme na praktické spojit notifikaci pro ucely nabizeni cennych
papird vydavanych specialnimi fondy v CR s viastnim povolovacim fizenim.
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Rozhodnuti CNB

(1) Ceskd néarodni banka do 20 pracovnich dnl ode dne, kdy nabylo
ucinnosti povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, rozhodne o
tom, zda tento investi¢ni fond mize nabizet jim vydavané cenné papiry
v Ceské republice. PFi rozhodovani Ceska narodni banka posuzuje pouze, zda
investicni fond pIni a nadale ma predpoklady plnit veskeré povinnosti
stanovené timto zakonem.

(2) Investi¢ni fond mlzZe zahdjit nabizeni jim vydavanych cennych papird
v Ceské republice ode dne, kdy obdrzel souhlasné rozhodnuti Ceské narodni
banky podle odstavce 1.

Zména skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno

(1) Investiéni fond oznami Ceské ndarodni bance kazdou zménu v
informacich poskytnutych podle § ... odst. 1 pism. d), f), j) a l) ... (notifikacni
dokumenty) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni. Pokud
investiéni fond nemizZe z objektivnich ddvodd tuto IhUtu dodrzet, oznami
zmeénu bez zbyte¢ného odkladu.

(2) Cesk& narodni banka posoudi navrhovanou zménu obdobné podle § ...
odstavce 1 véty druhé (pouze soulad ¢innosti investicni spoleCnosti se vsemi
poZadavky zakona). V pripadé, Ze s provedenim navrhované zmény
nesouhlasi, oznami své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu investi¢nimu
fondu.

5.5. Povoleni k ¢innosti fondu rizikového
kapitalu

Ustanoveni poéitaji s tim, Ze fond rizikového kapitédlu mdZe v Ceské republice
plsobit jak v rezimu ¢&l. 3 odst. 2 AIFMD a plinit pouze zakladni poZadavky
smérnice a pozadavky narodniho pravniho fadu , tak v rezimu plného pouZziti
AIFMD, pokud prekro¢i stanoveny limit majetku, popfipadé dobrovolné
podstoupi ,,bézné"™ povolovaci fizeni, aby mohl vyuzivat prav, ktera zakon pro
specialni fondy obecné stanovi (opt-in dle ¢l. 3 odst. 4 AIFMD). Navrhuje se i
v pfipadé fondu rizikového kapitalu, ktery neprekroci limity stanovené AIFMD,
zavést povolovaci Fizeni, nikoli pouhou registraci, které bude ale podstatné
zjednoduseno oproti povolovacimu Fizeni pro bézny samospravny fond, at uz
jde o poZadavky, které jsou na fond kladeny, tak o Ihdtu k vydani rozhodnuti.
Predpoklady pro ziskani povoleni podle téchto ustanoveni bude pouze
skutecnost, Ze fond splnuje majetkové limity dle ¢l. 3 odst. 2 AIFMD, dale ze
jeho vedouci osoba - komplementaf, pini urcité zakladni poZadavky na
ddvéryhodnost a zplsobilost k obhospodafovéni majetku fondu, a Ze je
zajisténa administrace fondu subjektem od fondu odliSnym, ktery je pro tuto
¢innost zvilasté licencovan.

Udéleni povoleni

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢&innosti samospravného
investicniho fondu, ktery ma byt fondem rizikového kapitalu, také na zadost
zakladatele nebo zakladatelG komanditni spole¢nosti pfede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstriku, pokud
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a) dolozi, Ze komanditni spolec¢nost byla zalozena,

b) sidlo a skutecné sidlo komanditni spolecnosti ma byt na uzemi
Ceské republiky,

c) podle své spoleCenské smlouvy bude splhovat podminky podle § ...
az ... (zvlastni uprava korporatnich otazek pro pripad fondu rizikového
kapitalu),

d) generdlni partner je osoba dlvéryhodna, odborné zplsobild a ma
dostate¢né zkusSenosti s investovanim do majetku, na ktery ma byt
zameérena investic¢ni strategie fondu rizikového kapitalu,

e) k Zzadosti je prilozena smlouva upravujici administraci fondu
rizikového kapitalu,

f)  osoba, kterd bude administratorem, ma vécné, persondlni a
organizacni predpoklady pro administraci fondu rizikového kapitalu,

g) predlozi informace o planované investi¢ni strategii,

h) osoba, kterd bude depozitdfem, ma vytvoreny predpoklady k pInéni
povinnosti stanovenych timto zdkonem.

(2) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti fondu
rizikového kapitdlu je schvaleni jeho generdlniho partnera a administratora.
Zména generalniho partnera nebo administratora investicniho fondu podléha
predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

(3) Opravnéni k cinnosti fondu rizikového kapitalu vznikne komanditni
spole¢nosti dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstfiku.

(4) Zadost o schvaleni zmény generélniho partnera nebo administratora Ize
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady
prokazujici splnéni podminky podle odstavce 1 pism. g) nebo predpoklady k
plnéni povinnosti administratora stanovenych timto zadkonem. Vzor tiskopisu
a obsah jeho pfriloh stanovi provadéci pravni predpis.

Zadost o povoleni

(1) Zadost o povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu, ktery
ma byt fondem rizikového kapitdlu, lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v § ..(viz vySe). Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(2) O zadosti o povoleni podle odstavce 1 rozhodne Ceska narodni banka do
30 dnl ode dne jejiho podani.

Odnéti povoleni

(1) Fond rizikového kapitalu, ktery ma povoleni k Cinnosti samospravného
investi¢niho fondu podle § ... (povoleni k Cinnosti samospravného investi¢niho
fondu), bez zbyte¢ného odkladu oznami Ceské narodni bance, Ze prestal
spliiovat podminku podle § ... odst. 1 pism. c). (Bude doplnéno na zakladé
provadécich predpisi Komise - mozZnost dolasného kolisani objemu
majetku).
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(2) Ceskd narodni banka odejme povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu, ktery nespliiuje podminku podle § ... odst. 1 pism. c)
(povoleni k CcCinnosti samospravného investicniho fondu), pokud tento
investi¢ni fond do 30 dnd ode dne, kdy tuto skute¢nost zjistil, nepoda Zzadost
o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu podle § ... (obecné
povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu).

5.6. Povoleni k ¢innosti samospravného
zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani ze
treti zemeé

Nasledujici ustanoveni zohlednuji skutecnost, Ze AIFMD povaZzuje za spravce
rovnéz samospravny fond, tudiz pravidla ¢l. 37 AIFMD tykajici se povoleni
zahraniéniho spravce ze treti zemé v jeho referencnim staté se vztahnou i na
samospravny zahranicni fond.

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu také
zahranicni pravnické osobé, pokud jsou splnény podminky podle § ... odst. 1
pism. a) az i) (povoleni investicni spolecnosti ze tretiho statu) a podle § ...
odst. 1 pism. b) az I) (povoleni investi¢niho fondu).

(2) Ustanoveni § ... az ... (pravidla pro udéleni povoleni investic¢ni spolecnosti
ze tretiho statu) a § ... (pravidla pro udéleni povoleni investi¢nimu fondu) se
pouziji obdobné.

(3) Investi¢ni fond, ktery ziskal povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle
odstavce 1, pIni pouze povinnosti podle § ... (transpozicni ustanoveni zakona
tykajici se investi¢niho fondu).

5.7. Povoleni k ¢innosti nesamospravného
investicniho fondu

5.7.1. Udéleni povoleni k ¢innosti

Ustanoveni v zasadé prebiraji soucasnou upravu obsazenou v § 64a. Doplnuji
se poZadavky vyplyvajici z &l. 7 AIFMD, které ma plnit obhospodarovatel
fondu predtim, nez zahaji obhospodarovani.

Podminky povoleni

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢innosti nesamospravného
investiéniho fondu na Z3dost zakladatele nebo zakladatell obchodni
korporace prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, pokud

a) jsou splnény podminky podle § ... (dnesni § 64 odst. 1 ZKI), kromé
podminek podle pismen ... (dnesni § 64 odst. 1d), e), h) a i) ZKI),

b) k Zadosti je prilozena obhospodarovatelskd smlouva a obchodni
plan investi¢niho fondu popisujici zaméry zakladatele nebo zakladatelq,

129




c) osoba, ktera bude obhospodarovatelem, potvrdi, Zze navrzené

g v . v . o v v 7
vedouci osoby maji znalosti, zkusenosti a duveryhodnost potrebné pro
vedeni takového investi¢niho fondu,

d) osoba, kterd bude obhospodarovatelem, ma vécné, personalni a
organizacni predpoklady pro obhospodarovani investi¢niho fondu.

(2) Ustanoveni § .. (dnesni § 64 odst. 2 a 3 ZKI) se pouziji obdobné;
soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu je
i schvaleni obhospodafovatele. Zména obhospodafovatele podiéha
predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou. Zadost o schvaleni zmény
obhospodarovatele Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému
zadatel prilozi doklady prokazujici splnéni podminky podle odstavce 1 pism.
d). Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Ucastnikem spravniho fizeni o udéleni povoleni k ¢&innosti investi¢niho
fondu podle tohoto ustanoveni je téZ osoba, kterd bude obhospodarovatelem.

Zadost o povoleni

Zadost o povoleni k dinnosti investicniho fondu Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v § ..(viz vyse). Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh
stanovi provadéci pravni predpis.

Konzultace zahrani¢nich organii dohledu

Pfed udélenim povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu pozada Ceska narodni
banka o stanovisko prislusny organ dohledu jiného clenského statu, je-li
obhospodarovatel, ktery bude provadét obhospodarovani investi¢niho fondu,
nebo ma-li byt investi¢ni fond

a) ovladan

1. zahrani¢nim spravcem nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani, ktery je pravnickou osobou, pokud ma povoleni
vydané timto orgdnem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, kterd& ma povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb vydané timto orgdnem dohledu,

3. zahrani¢ni bankou nebo =zahrani¢ni instituci elektronickych
penéz, kterd ma povoleni vydané timto organem dohledu, nebo

4. pojistovnou nebo zajistovnou, ktera ma povoleni vydané timto
organem dohledu, nebo

b) ovlddan stejnou osobou, ktera ovladd osobu uvedenou
vV pismeni a).

5.7.2. Povoleni k nabizeni cennych papirti vydavanych
nesamospravnym investicnim fondem

Jedna se o transpozici ¢l. 31 AIFMD ve vztahu pouze k Ceskym specialnim
fonddm. PovaZujeme na praktické spojit notifikaci pro ucely nabizeni cennych
papird vydavanych specialnimi fondy v CR s viastnim povolovacim fizenim.
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Rozhodnuti CNB

(1) Ceskd narodni banka do 20 pracovnich dnl ode dne, kdy nabylo
ucinnosti povoleni k ¢innosti nesamospravného investi¢niho fondu, rozhodne
o tom, zda cenné papiry vydavané timto fondem mohou byt nabizeny
v Ceské republice. PFi rozhodovani Ceska narodni banka posuzuje pouze, zda
obhospodarovatel tohoto fondu pIni a nadale bude plnit veskeré povinnosti
stanovené timto zakonem.

(2) Nabizeni cennych papird vydavanych investi¢nim fondem v Ceské
republice mdZe byt zahajeno ode dne, kdy obhospodafovatel tohoto fondu
obdrzel souhlasné rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavce 1.

Zména skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno

(1) Investi¢ni fond oznami Ceské narodni bance kazdou podstatnou zménu v
informacich poskytnutych podle § ... odst. 1 pism. ... (notifikacni dokumenty)
nejpozdéji 1 meésic prede dnem jejiho provedeni. Pokud investi¢ni fond
nemuUZe z objektivnich dlvodl tuto |hitu dodrzet, ozndmi zménu bez
zbytec¢ného odkladu.

(2) Ceska nérodni banka posoudi navrhovanou zménu obdobné podle § ...
odstavce 1 véty druhé (pouze soulad Cinnosti investicni spolecnosti se vsemi
poZadavky zakona). V pripadé, Ze s provedenim navrhované zmény
nesouhlasi, oznami své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu investi¢nimu
fondu.

5.8. Povoleni k vytvoreni podilového fondu

Ustanoveni vychazeji ze soucasného § 66 az 68 ZKI. Doplruji se poZadavky
vyplyvajici z &l. 7 AIFMD, které ma plnit obhospodarovatel fondu predtim, nez
zahaji obhospodarovani.

5.8.1. Zadost o povoleni k vytvoFeni podilového fondu

Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k vytvoreni otevieného podilového
fondu nebo uzavieného podilového fondu investi¢ni spolecnosti, jestlize

a) vlastni  kapital investicni  spolecnosti umoziuje  fadné
obhospodarovani majetku podilového fondu vcetné fizeni rizik
souvisejicich s timto obhospodarovanim a radny vykon dalSich Cinnosti
investi¢ni spolec¢nosti,

b) investicni spole¢cnost ma vécné, persondlni a organizacni
predpoklady pro obhospodarovani majetku podilového fondu vcetné
rizeni rizik souvisejicich s timto obhospodarovanim,

c) vedouci osoby investi¢ni spolecnosti spliuji podminky pro
schvalovani osob,

d) investicni spole¢nost predlozi pravidla pro povéreni treti osoby
vykonem urcité ¢innosti,
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e) v pripadé specidlniho fondu investicni spoleCnost predlozi
. 7 7 7 7 . o
informace, které budou o podilovem fondu poskytovany investorum,

f)  osoba, kterd bude depozitarem, ma vytvoreny predpoklady k plnéni
svych povinnosti stanovenych timto zdkonem,

g) navrzeny statut podilového fondu ma vSechny predepsané
nalezitosti,

h) lze predpokladat, Zze podilovy fond bude vhodny pro investory,
zejména se zretelem krizikovosti investicni strategie; vhodnost
podilového fondu pro investory se neposuzuje v pripadé neverejného
fondu kolektivniho investovani,

i)  jsou splnény predpoklady uvedené v § .. (dnesni § 30a odst. 1
ZKI), pokud ma byt otevieny podilovy fond podfizenym standardnim
fondem,

I)  je k Zadosti pfilozena smlouva upravujici administraci podilového
fondu, pokud ma byt provadéna osobou odliSnou od zadajici investicni
spolec¢nosti,

m) osoba, ktera bude administratorem, ma vécné, personalni a
organizacni predpoklady pro administraci podilového fondu.

(2) Ceskd narodni banka neudéli povoleni k vytvoreni otevieného
podilového fondu, ktery je standardnim fondem,

a) jehoz podilové listy nemaji byt nabizeny v Ceské republice,

b) pokud o povoleni zddd zahrani¢ni spravce, ktery nema povoleni
organu dohledu clenského statu k obhospodarovani zahrani¢niho fondu
kolektivniho investovani, ktery je srovnatelného druhu, jako ma byt
otevreny podilovy fond.

Zadost o povoleni

(1) Zadost o povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu nebo
uzavieného podilového fondu Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému jsou prilozeny doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v
odstavci 1 pism. .... (viz vyse) a dokumenty podle odstavce 1 pism. .... (viz
vyse). Vzor tiskopisu a obsah jeho pfriloh stanovi provadéci pravni predpis.

(2) O zadosti o povoleni k vytvoreni standardniho fondu rozhodne Ceska
narodni banka do 2 mésici ode dne jejiho doruéeni.

Zvlastni ustanoveni pro standardni fondy

(1) Pfi posuzovani Zadosti zahranicniho spravce o povoleni k vytvoFeni
standardniho fondu muZe Ceskd narodni banka pozadat organ dohledu
Clenského statu, ktery zahrani¢nimu spravci udélil povoleni k Cinnosti,
o stanovisko. O toto stanovisko pozadd Ceskd narodni banka vzdy pred
vydanim rozhodnuti, kterym se tato zadost zamita. Pfi posuzovani zadosti
neprezkoumava Ceska narodni banka u Zadajiciho zahrani¢niho spravce
splnéni pfedpokladd uvedenych v odstavci § ... 1 pism. a) az c) (viz vyse).
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(2) Ceska narodni banka odpovi na zadost organu dohledu jiného ¢lenského
statu vécné srovnatelnou se zadosti o stanovisko podle odstavce 5 do 10
pracovnich dnl ode dne jejiho doruceni.

Nalezitosti povoleni

(1) Soucdasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni otevieného
podilového fondu nebo uzavieného podilového fondu je schvaleni depozitare,
administratora a statutu. Zména depozitare nebo administratora podilového
fondu podléha predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou. Zadost o
schvaleni zmény depozitaife nebo administratora Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady prokazujici
predpoklady k plnéni povinnosti depozitafe nebo administratora stanovenych
timto zdkonem. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(2) Povoleni k vytvoreni podilového fondu se udéluje na dobu urcitou nebo
neurcitou.

5.8.2. Povoleni k nabizeni podilovych listli vydavanych
specialnim fondem

Jedna se o transpozici ¢l. 31 AIFMD ve vztahu pouze k Ceskym specidlnim
fonddm. PovaZujeme na praktické spojit notifikaci pro ucely nabizeni cennych
papir( vyddvanych specialnimi fondy v CR s viastnim povolovacim fizenim.

Rozhodnuti CNB

(1) Ceskd narodni banka do 20 pracovnich dnl ode dne, kdy nabylo
ucinnosti povoleni k vytvoreni podilového fondu, ktery je specidalnim fondem,
rozhodne o tom podilové listy vydavané timto fondem mohou byt nabizeny
v Ceské republice. Pfi rozhodovani Ceska narodni banka posuzuje pouze, zda
obhospodarovatel tohoto fondu plni a nadale bude plnit veSkeré povinnosti
stanovené timto zakonem.

(2) Nabizeni podilovych listd vydavanych podilovym fondem v Ceské
republice miZze byt zahajeno ode dne, kdy obhospodafovatel tohoto fondu
obdrzel souhlasné rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavce 1.

Zména skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno

(1) Investi¢ni spole¢nost oznédmi Ceské narodni bance kazdou podstatnou
zménu v informacich poskytnutych podle § ... odst. 1 pism. ... (notifikacni
dokumenty) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni. Pokud
investi¢ni spole¢nost nemlze z objektivnich dlvodd tuto Ihdtu dodrzet,
oznami zménu bez zbytec¢ného odkladu.

(2) Cesk& narodni banka posoudi navrhovanou zménu obdobné podle § ...
odstavce 1 véty druhé (pouze soulad Cinnosti investi¢ni spole¢nosti se vsemi
poZadavky zakona). V pripadé, Ze s provedenim navrhované zmény
nesouhlasi, oznami své rozhodnuti bez zbytecného odkladu investicni
spolecnosti.
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5.8.3. Prevod obhospodarovani podilového fondu

(1) Ceskd narodni banka mdZe povolit, aby investi¢ni spole¢nost prevedla
podilovy fond, jehoz obhospodarovani provadi, do obhospodarovani jiné
investi¢ni spolec¢nosti (dale jen ,prevod obhospodarovani podilového fondu");
prevedenim obhospodarovani podilového fondu neni dotéena odpovédnost za
poruseni zakona pfi dosavadnim obhospodarovani podilového fondu.

(2) Zadost o povoleni prevodu obhospodarovéani podilového fondu podava
investi¢ni spole¢nost, kterd provadi obhospodafovani tohoto podilového
fondu. Zadost o povoleni prevodu obhospodafovani podilového fondu Ize
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady
osvédcujici splnéni podminky uvedené v odstavci .... Vzor tiskopisu a obsah
jeho pfriloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) O zadosti o povoleni pfevodu obhospodafovani podilového fondu
rozhodne Ceska narodni banka do 2 mésici ode dne jejiho doruéeni.

Rizeni pred CNB

(1) Ceska narodni banka povoli pfevod obhospodaiovani podilového fondu,
jestlize tim nejsou ohroZeny zajmy podilnikd.

(2) Ucastniky Fizeni o povoleni prevodu obhospodarovéni podilového fondu
je investi¢ni spoleCnost, ktera provadi obhospodarovani podilového fondu,
investicni  spoleCnost, kterd na zakladé povoleni ma provadét
obhospodarovani podilového fondu, depozitdar a administrator tohoto
podilového fondu a osoby, které maji po prevedeni obhospodarovani
vykonavat funkci depozitare a administratora tohoto podilového fondu.

5.8.4. Odnéti povoleni na zadost
(1) Ceska narodni banka odejme investiéni spole¢nosti povoleni k vytvoreni

podilového fondu na jeji Zadost, jestlize tim nejsou ohrozeny zajmy podilnikd.

(2) Zadost o odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu Ize podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi doklady osvédcujici
splnéni podminky uvedené v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh
stanovi provadéci pravni predpis.

5.9. Uzké propojeni

Do casti upravujici povolovaci Fizeni se presouva obecné vymezeni pojmu
Uzkého propojeni obsazené dosud v § 2 odst. 1 pism. u), ktery je v upravé
povolovaciho fizeni pouzivan.

V tomto zdkoné se Uzkym propojenim rozumi

a) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém ma jedna z osob
na druhé osobé primy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu, jejichz
soucet predstavuje alespon 20 %,
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b) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob
na druhé osobé primy nebo nepfimy podil na hlasovacich pravech,
jejichZz soucet predstavuje alespon 20 %,

c) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pri kterém jedna z osob
druhou osobu nebo ostatni osoby ovlada, nebo

d) vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tataz osoba.
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Zvlastni podminky pro
podnikani fondl kolektivniho
investovani

6.1. Vlastni kapital

6.1.1. Vlastni kapital investicni spolecnosti a
investicniho pomocnika

Prevzaté a terminologicky upravené § 69 a 70 soucasného ZKI (transpozice
¢l. 7 UCITS 1V). Tato Uprava v zasadé odpovida i ¢l. 9 AIFMD. Doplnuje se
pouze Uprava pro novy subjekt - investicniho pomocnika, u kterého
vzhledem k funkcim, které bude vykonavat, neni treba vyZadovat tak
vysokou kapitalovou vybavenost jako v pripadé investic¢ni spolecnosti, ktera
odpovidd za obhospodarfovani majetku spravovanych fondd, a dale Uprava
dodatecného kapitalu pro samospravné investicni fondy a pojisténi profesni
odpovédnosti podle ¢l. 9 odst. 7 az 9 AIFMD.

Definice

Definice je prevzata z vyhlasky CNB & 194/2011 Sb.

Vlastnim kapitalem fondu kolektivniho investovani se v tomto zakoné rozumi
vlastni zdroje fondu kolektivniho investovani, které se stanovi jako soucet
realné hodnoty aktiv z investi¢ni ¢innosti fondu kolektivniho investovani a
hodnoty ostatnich aktiv fondu kolektivniho investovani zjisténych podle
pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi snizeny o soucet realné hodnoty
zdvazk( z investiéni ¢innosti fondu kolektivniho investovdni a hodnoty
ostatnich zavazk{ zjist&nych podle pravniho ptedpisu upravujiciho G&etnictvi.

Vlastni kapital

(1) Vlastni kapital investi¢ni spole¢nosti musi Cinit v dobé udéleni povoleni k
¢innosti v korunach ceskych alespon ¢astka odpovidajici 125 000 EUR.
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(2) Vlastni kapital investi¢niho pomocnika musi Cinit v dobé udéleni povoleni
k ¢innosti v korunach Ceskych alespon ¢astka odpovidajici 50 000 EUR.

(3) Po dobu existence investi¢ni spolec¢nosti nebo investicniho pomocnika
nesmi jeho vlastni kapital klesnout pod ¢astku uvedenou v odstavci 1 nebo 2.

Dodatecny kapital

Jedna se zejména o Cl. 9 odst. 3, 4 a 6 AIFMD a ¢l. 7 odst. 1 pism. a) UCITS
IV. Dnes je tato Uprava obsaZena v § 69 odst. 2 a 3 ZKI. Ve vztahu
k pojisténi odpovédnosti za skodu se jedna se o Cl. 9 odst. 7 az 9 AIFMD,
které se navrhuje vztahnout na vsSechny investicni spolecnosti. Vychazi se
z principu, Ze vsechny investi¢ni spole¢nosti se ridi AIFMD.

(1) Investi¢ni spoleCnost musi

a) mit dodatecny vlastni kapitadl ve vysSi odpovidajici riziku vzniku
Skody v souvislosti s obhospodarovanim fondu kolektivniho investovani,
nebo

b) byt pojisténa pro pripad vzniku Skody v souvislosti s
obhospodarovanim fondu kolektivniho investovani ve vysi odpovidajici
riziku vzniku této Skody a jeji predpokladané vyse (ustanoveni budou
doplnéna na zdkladé provadécich predpisi Komise, které upresni
vypocet vyse dodatecného kapitalu nebo pojisténi v zavislosti na vysi
rizika vzniku odpovédnosti).

(2) Vlastni kapital, ktery prevysuje Castku podle § ... odstavce 1 (viz vyse)
Ize umistit pouze do doplnkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady, se
kterymi je mozno volné& naklddat, nebo terminované vklady se Ih{tou
splatnosti nejdéle 1 rok, pokud se jednd o vklady u banky, pobocky
zahrani¢ni banky nebo zahrani¢ni banky, které dodrZuji pravidla obezfetnosti
podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceskd narodni banka
povazuje za rovnocenna.

(3) Provadi-li investi¢ni spoleénost obhospodafovani fondl kolektivniho
investovani, jejichz majetek ma v souctu hodnotu, kterd prevysuje v
korunach Ceskych ¢astku odpovidajici 250 000 000 EUR, navysi vlastni kapital
podle § ... odstavce 1 (viz vyse) alespon o castku, kterd se rovna 0,02 % z
hodnoty spravovaného majetku fond( kolektivniho investovani prevysujiciho
v korunach ceskych c¢astku odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvysSe vSak na
¢astku v korunach Ceskych odpovidajici 10 000 000 EUR.

(4) Castka, o kterou investi¢ni spole¢nost navy$i vlastni kapital podle
odstavce 3, mizZe byt az do vySe 50 % kryta zarukou banky, zahraniéni
banky nebo pojistovny, které maji sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani
pravidel obezretnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, ktera Ceska
narodni banka povazuje za rovnocenna.

(5) Fondy kolektivniho investovani, jejichz obhospodarovani provadi
investi¢ni spolecnost podle odstavce 3, bez ohledu na to, zda ¢innost, ktera je
soucasti obhospodarovani tohoto fondu svéfila jiné osobé, se rozumi

a) podilové fondy vytvorené touto investi¢ni spolecnosti,
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b) nesamospravné investicni fondy, jejichz obhospodarovani investi¢ni
spolecnost provadi na zakladé obhospodarovatelské smlouvy.

Minimalni vyse vlastniho kapitalu

Cl. 9 odst. 5 AIFMD a ¢&. 7 odst. 1 pism. a) bod iii) UCITS IV odkazuji na ¢l.
21 smérnice 2006/49/ES. Jedna se o dnesni § 69 odst. 4 ZKI.

(1) Bez ohledu na ¢astky uvedené v § ... a ... (viz vyse) musi mit investi¢ni
spolec¢nost nebo investi¢ni pomocnik minimalni vilastni kapital ve vysi jedné
¢tvrtiny svych spravnich nakladd a jedné &tvrtiny odpisi svého dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku vykazanych v predchozim roce v
Ucetnictvi, s prihlédnutim ke zménam v rozsahu své Cinnosti.

(2) Pokud investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni pomocnik nevykonaval svou
¢innost po cely predchozi rok, pouziji se pro vypocet jeho minimalniho
vlastniho kapitalu planované naklady podle planu obchodni ¢innosti.

Kapitalova primérenost investicni spolecnosti, ktera poskytuje
investicni sluzby

Jedna se o dnesni § 69 odst. 5 ZKI.

Investi¢ni spolecnost, ktera poskytuje sluzbu podle § ... (dnesni § 15 odst. 3
a 4 ZKI), dodrzuje pravidla kapitadlové primérenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou.

6.1.2. Vlastni kapital samospravného investicniho
fondu

Vlastni kapital

Jedna se zejména o ¢l. 9 odst. 1 AIFMD. Odpovidajicim ustanovenim je i Cl.
29 odst. 1 UCITS 1V, ktery ale neni v ¢eském pravnim fadu transponovan.
Nové je doplnéna povinnost udrZovat vysi pocatecniho kapitalu po celou dobu
existence investic¢niho fondu, obdobné podle § 69 odst. 1 véty druhé ZKI. To
ostatné vyplyva i z principu, Ze podminky pro udéleni povoleni musi byt
splnény po celou dobu platnosti povoleni (viz napf. ¢l. 11 pism. d) AIFMD).

(1) Vlastni kapital samospravného investi¢niho fondu musi cCinit v dobé
udéleni povoleni k jeho <cinnosti v korunach ceskych alesponi Castka
odpovidajici 300 000 EUR.

(2) Pfi udélovani povoleni Ceskd narodni banka posuzuje splnéni
predpokladu podle odstavce 1 u nové zalozené obchodni korporace obdobné
jako u obchodni korporace, ktera jiz vznikla.

(3) Po dobu existence samospravného investi¢niho fondu nesmi jeho vlastni
kapital klesnout pod ¢astku uvedenou v odstavci 1.
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Dodatecny kapital

Jedna se o Cl. 9 odst. 3 AIFMD. Obdobna povinnost je jiz v platném pravu
upravena pro investicni spolecnost, ale Uprava pro samospravny investi¢ni
fond (internally managed AIFM) zatim chybi. Ani smérnice UCITS IV nema
obdobné ustanoveni pro investment company. Pozadavky AIFMD se
nevztahuji na fondy, které nevyuZzivaji pakovy efekt a spravuji majetek
v hodnoté vyssi nez 250 mil. EUR, ale nizsi nez 500 mil. EUR. Navrhuje se
ovsem v ramci narodni Upravy vztahnout pozadavek dodatecného kapitalu i
na tyto fondy. Ve vztahu k pojisténi odpovédnosti za skodu se jedna se o ¢l.
9 odst. 7 az 9 AIFMD.

(1) Samospravny investicni fond, ktery splfiuje podminky podle § ... (objem
spravovaného majetku dle ¢l. 3 odst. 2 AIFMD vcetné opt-inu), musi

a) mit dodatecny vlastni kapitadl ve vysSi odpovidajici riziku vzniku
Skody v souvislosti s obhospodarovanim svého majetku, nebo

b) byt pojistén pro pripad vzniku Skody v souvislosti s
obhospodarovanim svého majetku ve vysi odpovidajici riziku vzniku této
Skody a jeji predpokladané vyse (ustanoveni budou doplnéna na zakladé
provadécich predpisi Komise, které upresni vypolet vyse dodatecného
kapitalu nebo pojisténi v zavislosti na vysi rizika vzniku odpovédnosti).

(2) Vlastni kapital, ktery prevysuje ¢astku podle § ... odst. 1 (viz vyse) Ize
umistit pouze do doplnkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady, se
kterymi je mozno volné& naklddat, nebo terminované vklady se Ih{tou
splatnosti nejdéle 1 rok, pokud se jednd o vklady u banky, pobocky
zahranicni banky nebo zahranicni banky, které dodrzuji pravidla obezfetnosti
podle prava Evropské unie nebo pravidla, kterd Ceskd narodni banka
povazuje za rovhocenna.

(3) Prevysuje-li majetek samospravného investicniho fondu v korunach
Ceskych castku odpovidajici 250 000 000 EUR, navysi vlastni kapital podle §

. odstavce 1 (viz vyse) alespon o Castku, ktera se rovna 0,02 % z hodnoty
spravovaného majetku fondd kolektivniho investovani prevysujiciho v
korunach ceskych castku odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvysSe vsak na
¢astku v korunach Ceskych odpovidajici 10 000 000 EUR.

(4) Céstka, o kterou samospravny investi¢ni fond navysi vlastni kapital
podle odstavce 3, mize byt az do vySe 50 % kryta zarukou banky nebo
pojistovny, pfipadné zahrani¢ni banky nebo zahrani¢ni pojistovny, které maji
sidlo ve state, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezfetnosti podle prava
Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceskd narodni banka povazuje za
rovnocenna.

6.1.3. Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

Jedna se o Ceskou narodni Upravu, dnesni § 70 odst. 2 a 3 ZKI s tim, Ze se
v Upravé kapitalu sjednocuje vyjadreni v eurech. Soucasné se v navaznosti
na neverejnost fondu navrhuje stanovit s pfrihlédnutim k rezimu lucemburské
upravy hranice 1. mil. eur pro vysi vlastniho kapitalu.
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(1) Vlastni kapitadl verejného fondu kolektivniho investovani musi do
jednoho roku ode dne udéleni povoleni k &innosti investi¢niho fondu nebo
povoleni k vytvoreni podilového fondu dosahnout v korunach ceskych alespon
¢astky odpovidajici 2 000 000 EUR.

(2) Vlastni kapital neverejného fondu kolektivniho investovani musi do
jednoho roku ode dne udéleni povoleni k cinnosti investicniho fondu
dosahnout v korunach Ceskych alespon ¢astky odpovidajici 1 000 000 EUR.

(3) Nedosahne-li vlastni kapital fondu kolektivniho investovani do jednoho
roku ode dne udéleni povoleni k c¢innosti investi¢niho fondu nebo povoleni k
vytvoreni podilového fondu ¢&astky podle odstavcd 1 nebo 2, oznami_fond
kolektivniho investovani tuto skutecnost bez zbytecného odkladu Ceské
narodni bance.

6.2. Vedouci osoby

Prevzaté a terminologicky upravené § 72 a 73 soucasného ZKI. Dosavadni
pravni Uprava se upresfiuje niZe v novych ustanovenich v ramci podminek
udéleni souhlasu. Clen statutarniho organu nesamospravného investi¢niho
fondu, ktery je vzhledem k povaze nesamospravného investi¢niho fondu vzdy
tzv. ,non-executive", mize byt d¢lenem statutdrnich organG i jinych
investi¢nich fondd. Jedna osoba mize byt téZ ve statutarnich organech jinych
samospravnych investi¢nich fondd, patri-li do stejného koncernu.

Souhlas s vedouci osobou

(1) Vedouci osobou je statutarni organ, clen statutdrniho organu, reditel
pravnické osoby nebo osoba, kterd jinym zplsobem skutedné fidi &innost
pravnické osoby.

(2) Vedouci osoba investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investicniho fondu musi mit k vykonu své funkce predchozi souhlas Ceské
narodni banky.

Podminky udéleni souhlasu

(1) Ceska narodni banka udéli souhlas podle § ... odst. 2 (viz vyse) fyzické
osobé, ktera

a) ma tyto predpoklady k vykonu své funkce:
1. dosahla véku 18 let,
nemé& omezenu zpUsobilost pravné jednat,

2.
3. nenastala u ni skuteCnost, ktera je prekazkou provozovani
zivnosti podle zivhostenského zakona,

4, je dlvéryhodna,

5. je odborné& zplsobila,

b) je vhodna z hlediska fadného a obezfetného vykonu cinnosti
investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho fondu,
ve kterych ma vykonavat funkci vedouci osoby, predevsim zda radnému
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vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelskda nebo jind obdobna
¢innost, zejména cinnost u osoby s obdobnym predmétem podnikani,

c) v pripadé investicni spolecnosti nebo investicniho fondu ma
dostatecné zkusSenosti s kolektivnim investovanim, investovanim do
majetku, na ktery je zamérena investi¢ni politika investi¢niho fondu
nebo podilového fondu, jehoz obhospodarovani investi¢ni spolecnost
provadi, nebo s vykonem prislusné funkce ve vztahu k cinnostem
uvedenym v § ... (dnesni § 15 odst. 3 a 4 ZKI).

(2) V investi¢ni spole¢nosti nebo investiénim fondu musi pUsobit alespori 1
vedouci osoba, ktera spliuje poZzadavek na dostatecné zkuSenosti s
kolektivnim investovanim podle odstavce 1, a alespon 2 vedouci osoby, které
spliuji pozadavek na dostatecné zkusSenosti s investovanim do majetku, na
ktery je zamérena investi¢ni politika investi¢niho fondu nebo podilového
fondu investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 1.

(3) Pfi posuzovani skutecnosti uvedenych v odstavci 1 pism. b) a c) vezme
Ceska narodni banka v uUvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s
vykonem funkce, organizacni usporadani investi¢ni spolec¢nosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu a celkové personalni vybaveni investi¢ni
spolecnosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho fondu.

(4) Pfi posuzovani skutecnosti uvedenych v odstavci 1 pism. b) u Clena
statutarniho organu nesamospravného investi¢niho fondu Ceska narodni
banka nepfihlizi k tomu, zda je tato osoba &lenem statutarnich organQ jinych
investi¢nich fondd.

(5) Prfi posuzovani skutecnosti uvedenych v odstavci 1 pism. b) u Clena
statutarniho organu samospravného investi¢niho fondu Ceska narodni banka
neptihlizi k tomu, zda je tato osoba ¢&lenem statutdrnich orgdnd jinych
investi¢nich fondd tvoficich stimto samosprdvnym investiénim fondem
koncern.

Vyjimka pro vedouci osobu nesamospravného investi¢niho fondu

Vedouci osoba nesamospravného investi¢niho fondu nemusi mit k vykonu své
funkce souhlas podle odstavce § ... odst. 2 (viz vyse), pokud s vykonem jeji
funkce vyslovil pisemny predchozi souhlas obhospodarovatel
nesamospravného investi¢niho fondu. Podminkou takového souhlasu je, ze
posuzovana osoba ma znalosti, zku$enosti a dlvéryhodnost potfebné pro
vedeni takového investicniho fondu. V pripadé zavazné zmény ve
skute¢nostech, na jejichz zakladé byl souhlas udélen, obhospodarovatel
souhlas pisemné odvold. Udéleni i odvolani souhlasu zasild obhospodarovatel
na védomi Ceské narodni bance.

Zadost
Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh, véetné priloh

prokazujicich dlvé&ryhodnost a odbornou zplsobilost podle § ... odstavce 1
pism. a) bod( 4 a 5 (viz vyse), stanovi provadéci pravni predpis.
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Oznamovani zmén a zanik souhlasu

(1) Kdo ziskal pfedchozi souhlas k vykonu své funkce podle § odstavce 1,
bez zbytecného odkladu ozndami Ceské narodni bance kazdou zménu
podminek uvedenych v § ... (viz vyse) nebo skonceni vykonu své funkce.

(2) Tomu, kdo neza&ne vykonavat svou funkci do 6 mésicl ode dne, kdy mu

byl pfedchozi souhlas udé&len, nebo kdo nevykondva z jakychkoliv ddvodl
svou funkci po dobu del$i neZz 6 mésicl, predchozi souhlas zanika.

6.3. Kvalifikovana ucast

Prebira se Uprava ustanoveni soucasného § 71 az 71d ZKI, ktera je pouze
nové systematicky usporadana.

Definice

(1) Kvalifikovana ucast je pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje
alespon 10 % nebo umoznuje uplatfovat vyznamny vliv na jeji fizeni.

(2) Neprimy podilem je podil drzeny prostrednictvim jiné osoby nebo
skupiny osob jednajicich ve shodé.

(3) V pripadech otevieného investicniho fondu se zakladnim kapitalem
rozumi zapisovany zakladni kapital.

Stanoveni a vypocet kvalifikované Gcasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit souhlas Ceské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na investi¢ni spolecnosti, investicnim
pomocnikovi nebo investi¢nim fondu,

b) ke zvysSeni kvalifikované (cCasti na investi¢ni spolecnosti,
investicnim pomocnikovi nebo investicnim fondu tak, Ze dosdhne nebo
prekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi investi¢ni spolec¢nost,
investicniho pomocnika nebo investi¢ni fond,

a to i v pripadé, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou Ucasti
na investi¢ni spolecnosti, investicnim pomocnikovi nebo investi¢nim fondu
nevykonavaji nebo vyznamny vliv na jejich fizeni neuplatiuji;
nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich
pravech téchto ani jinych osob, neuplatfiovanim vlivu nedochazi ke zméné na
moznosti téchto ani jinych osob jej na fizeni uplatnit.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava
plynouci z uUcasti na investi¢ni spolecnosti, investicnim pomocnikovi nebo
investicnim fondu hlasovaci prdva uvedend v § 122 odst. 2 zdkona
upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu; § 122 odst. 7 az 14 zakona
upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu plati obdobné.
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(3) Ceskd narodni banka po pfijeti z&dosti o udéleni souhlasu podle
odstavce 1 postupuje obdobné podle § .., § ... nebo § ... (dnesni § 62, § 64
odst. 6 nebo § 64a odst. 4 ZKI), pokud o udéleni souhlasu zada osoba, ktera
méa povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu pusobit jako zahraniéni
spravce, zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, poskytovatel investi¢nich
sluzeb, banka, instituce elektronickych penéz, pojistovna nebo zajistovna,
nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

Souhlas s nabytim nebo zvysenim kvalifikované Gcasti nebo
ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § ... odst. 1 (viz vySe) museji osoba nebo osoby jednajici
ve shodé ziskat pred nabytim nebo zvysenim kvalifikované uGcasti na
investi¢ni spolecnosti, investi¢tnim pomocnikovi nebo investi¢nim fondu nebo
jejich ovladnutim.

(2) Osoba, kterd bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude
nebo zvysi kvalifikovanou Ucast na investi¢ni spolecCnosti, investi¢nim
pomocnikovi nebo investicnim fondu nebo je ovladne, informuje bez
zbytecného odkladu o této skuteCnosti Ceskou narodni banku a bez
zbytecného odkladu ji pozada o souhlas podle § ... odst. 1 (viz vySe).

(3) Nabyti nebo zvysSeni kvalifikované ucasti na investi¢ni spolecnosti,
investicnim pomocnikovi nebo investicnim fondu nebo jejich ovladnuti bez
predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost
pravniho Ukonu, na zdkladé kterého k témto zménam v Uclastech na
investi¢ni spole¢nosti, investicnim pomocnikovi nebo investi¢nim fondu doslo,
avSak hlasovaci prava spojenda s takto nabytou Uucasti nesméji byt
vykonavana nebo ziskany vliv na jejich fizeni nesmi byt uplatfiovan, a to do
doby udéleni tohoto souhlasu.

Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceskd narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnd ode dne pfijeti
zadosti o souhlas podle § ... odst. 1 (viz vySe) pisemné Zadateli potvrdi jeji
prijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec béhu lhdty pro posouzeni
zadosti stanovené v odstavci 2. Zadost obsahuje Udaje o osobé nebo osobach
hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou ucast na investi¢ni spolecnosti,
investi¢nim pomocnikovi nebo investicnim fondu nebo investi¢ni spolecnost,
investicniho pomocnika ¢i investi¢ni fond ovladnout, Udaje o investicni
spoleCnosti, investi¢cnim pomocnikovi nebo investi¢nim fondu, na kterém ma
byt tato Ucast nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, udaj o
celkové vysi podilu, ktery Zadatel na této investi¢ni spoleCnosti, tomto
investicnim pomocnikovi nebo na tomto investicnim fondu nabytim nebo
zvySenim kvalifikované Uclasti dosahne nebo ovladnutim ziska, a Udaje o
osobé, kterd podil na Zadatele prevadi. K Zadosti zadatel pfilozi doklady
nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v
odstavci 6.

(2) Ceskd narodni banka vydd rozhodnuti o Zadosti nejpozdé&ji do 60

pracovnich dnd ode dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti zadosti podle
odstavce 1. Pokud Ceska narodni banka v této [hdté rozhodnuti nevyda, plati,
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ze souhlas byl udélen. To neplati v pfipadé Zadosti o souhlas podané podle §
... odst. 2 (viz vyse).

(3) Je-li podana z&dost i presto nelplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska
narodni banka bez zbyteéného odkladu, nejpozdé&ji véak 50. den b&hu lhity
stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve Zadatele k odstranéni nedostatkl
Zadosti, popfipadé k predloZeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni
zadosti, pricemz prijeti vyzadanych informaci Ceska narodni banka Zadateli
pisemné potvrdi ve Ihité uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se
b&h Ihdty stanovené v odstavci 2 prerusuje, a to nejdéle na dobu 20
pracovnich dn{. B&h lhlty stanovené v odstavci 2 se preruduje az na dobu 30
pracovnich dnd, pokud Zadatel

a) ma bydlisté, sidlo nebo misto podnikani ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nebo

b) nepodléhd dohledu organu clenského statu vykonavajiciho dohled
nad bankami, pojistovnami, zajiStovnami, poskytovateli investi¢nich
sluzeb, investi¢nimi spole¢nostmi nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy.

Nalezitosti zadosti

Zadost o udéleni souhlasu podle § .. (viz vySe) lze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi doklady osvédcujici spinéni
podminek uvedenych v odstavci § .. odst. 2 (viz vyse). Vzor tiskopisu a
obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

Rozhodovani o zadosti

(1) Ceskd narodni banka pfi posuzovani zadosti zkoumd pouze splnéni
podminek uvedenych v odstavci 2 a neprihlizi pfitom k ekonomickym
potfebam trhu.

(2) Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud z hlediska mozného vlivu na
vykon cinnosti investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu jsou splinény tyto podminky:

a) osoby, které Zadaji o udéleni souhlasu, jsou dtvéryhodné,
b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby investi¢ni

spolecnosti, investi¢niho pomocnika nebo investi¢niho fondu, spliuji bez
zjevnych pochybnosti podminky stanovené timto zakonem,

c) dostateény objem, prihlednost plvodu a nezdvadnost finan&nich
.0 v 7 7 7 7 V.

zdroju zadatele, ve vztahu k vykonavanym nebo planovanym cinnostem

u investi¢ni spolecnosti nebo investi¢nim fondu,

d) investicni spolecnost, investicni pomocnik nebo investi¢ni fond
budou i nadale schopny plnit pravidla obezifetného obhospodarovani
majetku fondu kolektivniho investovani,

e) struktura konsolidacniho celku, do kterého ma byt investi¢ni
spolec¢nost, investi¢ni pomocnik nebo investi¢ni fond zahrnut,

1. nebrani Gac¢innému dohledu nad investi¢ni spolecnosti,
investicnim pomocnikem nebo investi¢nim fondem,
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2. nebrani G&nné vyméné informaci mezi Ceskou narodni
bankou a organem dohledu jiného Clenského statu, ktery vykonava
dohled nad finan¢nim trhem, nebo

3. neznesnadfiuje vykon plUsobnosti jednotlivych orgdnd dohledu
nad timto konsolidaénim celkem a nad osobami zahrnutymi do
tohoto konsolidac¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvysenim kvalifikované
Ucasti na investicni spolecnosti, investicnim pomocnikovi nebo
investiénim fondu nebo jejich ovlddnutim nevznikaji divodné obavy, Ze
by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci
vynosl z trestné cinnosti a financovani terorismu, nebo Ze uZ k
takovému poruseni doslo, a

g) v pripadé investicniho fondu, ktery je verejnym fondem
kolektivniho investovani, je nabyvatelem osoba uvedena v § ... odst. 1
pism. o) (viz 5.4.1.),

h) jednd se o pfipad zvlastniho zretele hodny, pokud jde o Zadost
podle § ... odst. 2.

(3) V rozhodnuti o Zadosti Ceska narodni banka

a) muZe ur¢it Ihdtu pro nabyti Ucasti na investiéni spole¢nosti,
investicnim pomocnikovi nebo investicnim fondu podle § .. odst. 1
(dnesni § 71a odst. 2 ZKI),

b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, kterd obdrzela postupem
podle § ... (dnesni § 62 ZKI) pred vydanim rozhodnuti.

Zaloba Ceské narodni banky

Ceskd narodni banka se midZe domdhat, aby soud vyslovil neplatnost
usneseni valné hromady investi¢ni spolecnosti nebo verejného investi¢niho
fondu, na kterych byla nabyta nebo zvysena kvalifikovana ucast nebo které
byly ovladnuty osobou nebo osobami jednajicimi ve shodé bez predch02|ho
souhlasu Ceské narodni banky Neuplatni-li Ceska narodni banka toto pravo u
soudu ve |h(t& do 3 mésicl ode dne kondni valné hromady nebo, nebyla-li
valnd hromada adné svolana, ve |h(té do 3 mésici ode dne, kdy se Ceska
narodni banka mohla dozvédét, ze méla byt svolana, nejdéle vsgk ve |h(té do
1 roku ode dne konani valné hromady nebo ode dne, kdy se Ceska narodni
banka mohla dozvédét, ze valnd hromada méla byt svolana, toto pravo
zanikda. Ustanoveni zdkona upravujictho pravni poméry obchodnich
spoleCnosti a druZzstev o vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady
akciové spolecnosti se pouziji obdobné.

Pozbyti nebo snizeni kvalifikované Gcasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbytecného odkladu oznami
Ceské narodni bance, Ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou Ucast na investicni spolecnosti,
investi¢nim pomocnikovi nebo investi¢nim fondu tak, ze klesne pod 50
%, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo
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b) snizuji svoji kvalifikovanou (cdast na investi¢ni spolecnosti,
investi¢énim pomocnikovi nebo investicnim fondu tak, ze je prestavaji
ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje Udaje o osobé nebo osobach
snizujicich nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanou Uucast na investi¢ni
spole¢nosti, investi¢nim pomocnikovi nebo investi¢cnim fondu nebo o osobé
nebo osobach prestavajicich je ovladat, Udaje o investi¢ni spolecnosti nebo
investi¢nim pomocnikovi, na kterém je tato Ucast snizena nebo pozbyta nebo
kterd prestane byt ovladana, nebo Udaje o investicnim fondu, na kterém je
tato UcCast snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan, uUdaj o
celkové vysi podilu na této investicni spolecnosti, tomto investi¢nim
pomocnikovi nebo tomto investi¢nim fondu po jejim snizeni nebo uUdaj o
rozsahu vlivu na fizeni na této investi¢ni spolecnosti, tomto investi¢nim
pomocnikovi nebo tomto investi¢nim fondu po jeho snizeni a Udaje o osobé
nebo osobach, které podil na investi¢ni spolecnosti, investicnim pomocnikovi
nebo investi¢nim fondu nabyvaji nebo zvysuji, nebo osobach, které ziskavaji
vliv na Fizeni investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho
fondu.

Vyjimka pro nesamospravny investic¢ni fond a pro fond rizikového
kapitalu

Ustanoveni § ... az ... (posuzovani kvalifikované ucasti) se nepouziji, jde-li o
ucast na nesamospravném investicnim fondu nebo na fondu rizikového
kapitalu.

6.4. Pravidla cinnosti a hospodareni

6.4.1. Odborna péce

Prevzaty § 74 soucasného ZKI upraveny dle dohody s Ceskou ndrodni bankou
o harmonizaci sektorovych zakond.

Obhospodarovatel a administrator poskytuji sluzby s odbornou péci.

6.4.2. Ridici a kontrolni systém

§ 74a soucasného ZKI upraveny dle aktudini dohody s CNB ohledné
harmonizace Fidiciho a kontrolniho systému.

Radny a obezietny vykon ¢innosti

(1) Obhospodarovatel a administrator vykonavaji Cinnost radné a obezretné.

(2) K zajisténi rddného a obezretného vykonu cinnosti obhospodarovatel a
administrator zavede, udrzuje a uplatnuje fidici a kontrolni systém.

Zakladni pozadavky na ridici a kontrolni systém
(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje alespof

a) strategické a operativni fizeni,
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(2)

b) organizacni uspofadani a vnitfni predpisy, které jej upravuiji,
s jasnym vymezenim cinnosti, véetné ¢innosti organd
obhospodafovatele nebo administratora a vyborl, které zfidil, a s nimi
spojenych plsobnosti a rozhodovacich pravomoci, v jehoZ radmci se
soucCasné vymezi funkce, jejichz vykon je vzajemné neslucitelny,

c) systém fizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pristupovani  obhospodarovatele nebo administratora

k rizikim, kterym je nebo miZe byt vystaven, véetnd rizik
vyplyvajicich z vnitfniho anebo vnéjsiho prostredi a rizika likvidity a

2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani, ohlasovani a

omezovani rizik vcetné prijimani opatreni vedoucich k omezeni
7 ) 7 .

vyskytu anebo dopadu vyskytu rizik a

d) systém vnitfni kontroly, jehoz soucasti jsou vzdy
1. kontrola podfizenych pracovnikl nadfizenymi pracovniky,

2. kontrola dodrzovani pravnich povinnosti obhospodarovatele
nebo administratora (compliance) a

3. vnitfni audit zajistujici nezavislou a objektivni vnitfni kontrolu
vykonu cinnosti obhospodarovatele nebo administratora a
predkladani jasnych doporuceni k zajisténi napravy takto zjisténych
o V7 v s 7 . w7 g
nedostatku prislusné urovni fizeni.
Ridici a kontrolni systém zahrnuje také
a) systém vnitrni a vnéjsi komunikace,
b) sledovani, vyhodnocovani a aktualizaci vnitfnich predpisd,
c) Fizeni stfetd zajmQ pii vykonu &innosti véetné jejich zjistovani a
zamezovani,

e) kontrolni a bezpecnostni opatfeni pri zpracovani a evidenci
informaci,

f)  vyfizovani stiznosti a reklamaci,

g) vedeni Ucetnictvi, véetné Gctovani o obhospodafovaném majetku
fondu kolektivniho investovani,

h) kontrolu cinnosti osob, které nejsou obhospodarovatelem nebo
administratorem a pomoci kterych obhospodarovatel nebo administrator
vykondva svou cinnost, pokud povéruje vykonem urcité Cinnosti jinou
osobu,

i)  zajistovani plynulého vykonu <dinnosti a trvalého fungovani
obhospodarovatele nebo administratora na financ¢nim trhu v souladu
s predmétem a planem jeho cinnosti,

j)  zajistovani dOvéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti
osob, pomoci kterych obhospodarovatel nebo administrator vykonava
svou cinnost,

k) ochranu vnitfnich informaci,

)  predchazeni manipulaci s trhem,
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m) postupy pro uzavirédni obchodid s investiénim nastrojem osobou se
zvlastnim vztahem k obhospodarovateli nebo administratorovi (odstavec
5), jestlize tato osoba jednd nad réamec svych pracovnich povinnosti
nebo jestlize se obchod uzavira na ucet

1. této osoby,
2. osoby blizké této osobé podle obc¢anského zakoniku,
3. osoby, se kterou je tato osoba Uzce propojena, nebo

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztahem
k obhospodarovateh nebo administratorovi ma prlmy nebo neprimy
hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani
odménou za provedeni obchodu,

n) pravidla pro sdruzovani obchodd,

o) zplUsob vedeni evidenci podle tohoto zdkona (viz déle vedeni
evidenci), jde-li o administratora,

p) zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych S
obhospodarovanymi akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry
predstavujicimi podil na spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé.

(3) Ridici a kontrolni systém musi byt ucinny, uceleny a pfiméreny povaze,
rozsahu a slozitosti ¢innosti obhospodafovatele nebo administratora v jeho
celku i ¢astech.

(4) Obhospodarovatel a administrator ovéruje a pravidelné hodnoti
ucinnost, ucelenost a primérenost ridiciho a kontrolniho systému v jeho celku
i Castech a zjednava bez zbytecného odkladu odpovidajici napravu.

Osoba se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli nebo
administratorovi

Osobou se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli nebo administratorovi se
rozumi

a) jejich vedouci osoba,

b) jejich pracovnik, ktery se podili na obhospodarovani fondu
kolektivniho investovani nebo na administraci,

c) fyzickd osoba jind nez uvedena v pismenech a) a b), ktera se podili
na obhospodarovani fondu kolektivniho investovani nebo na administraci
podle pfikazd obhospodafovatele nebo administratora, nebo

d) fyzickd osoba, kterd se primo podili na ¢innostech, jejichz vykonem
obhospodarovatel nebo administrator povéfili jinou osobu v

souvislostech s obhospodarovanim fondu kolektivniho investovani nebo
jeho administraci.

6.4.3. Personalni vybaveni

\ Prevzaty a terminologicky upraveny § 74b soucasného ZKI.

(1) Obhospodarovatel a administrator museji mit personalni vybaveni
primérené povaze, slozitosti a rozsahu jimi provadénych cinnosti.
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(2) Obhospodarovatel a administrator zabezpeci, aby osoby, pomoci kterych
vykonavaji svou ¢&innost, byly divéryhodné a mély znalosti a zku$enosti
nezbytné pro plnéni jim pridélenych ¢&innosti. DUvéryhodnost, znalosti a
zkusSenosti tyto osoby prokazi obhospodarovateli nebo administratorovi
prislusnymi doklady.

(3) Obhospodarovatel a administrator zejména zabezpedi, aby tyto osoby
mély znalost postupl a predpisi nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti
souvisejicich s ¢innosti obhospodarovatele nebo administratora a aby rozsah
a povaha cinnosti provadénych témito osobami nebranily radnému vykonu
jednotlivych ¢innosti téchto osob.

6.4.4. Vedeni evidenci administratorem

Prevzaty a terminologicky upraveny § 9 souasného ZKI. Dnesni § 9 odst. 1
pism. b) ZKI se vztahuje pouze na individualni portfolio management podle §
15 odst. 3 a 4 ZKI, kdy investi¢ni spolecnost postupuje podle ZPKT a je tedy
nadbytecny. Z dnesniho § 9 odst. 1 pism. a ZKI se vypousti limitace pouze na
otevrené podilové fondy.

(1) Administrator zajisti vedeni evidence
a) zaknihovanych podilovych listd,
b) o upisovani, vydavani a odkupovani podilovych listl, a
c) obchod{ tykajicich se obhospodafovaného majetku, véetné& pokynul
k neprovedenym obchodtm.

(2) Administrator zajisti podle okolnosti také vedeni evidence o upisovani,
vydavani a odkupovani cennych papirl vydavanych zahraniénim standardnim
fondem, jehoz obhospodarovani provadi.

(3) Povinnost podle odstavce 1 pism. b) a c) a odstavce 2 nemusi
administrator plnit pro neverejny fond kolektivniho investovani.

(4) Administrator je pro uUcely vedeni evidence opravnéni vést rodna cCisla
7 v 7y O [o] 7
ucastniku obchodu (transakci).

(5) Evidence podle odstavcl 1 a 2 se vedou v elektronické podobé.

6.4.5. Jednani ve vztahu k investoriim

Prevzaté a terminologicky upravené § 15 odst. 5 a 6, § 18, § 75 a § 76
soucasného ZKI.

(1) Obhospodarovatel a administrator jednaji kvalifikované, cestnég,
spravedlivé a v nejlepdim zajmu vlastnikd cennych papird vydavanych
fondem kolektivniho investovani, zejména plini podle povahy své Cinnosti tyto
povinnosti:
a) radné vydavaji a odkupuji cenné papiry a o vysledku informuji
investory,

b) provadéji platby bezhotovostné, pokud to nevylucuje povaha véci,
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c) nemanipuluji s trhem,

d) nezneuzivaji vnitfni informace a zamezuji pristup k vnitfnim
informacim,

e) nesifi nespravné nebo zavadéjici informace,

f)  nenarusuji celistvost trhu,

g) nenabizeji vyhody, jejichz spolehlivost nelze zarucit,

h) provadéji obchody za nejlepsich podminek,

i)  zpracovavaji obchody spravedlivé a bez zbytednych pritahg,

j)  dokumentuji zplsob provedeni obchodu, kontroluji objektivnost
evidovanych Udajd a predchazeji riziku finanénich ztrat,

k) provadé&ji analyzy ekonomické vyhodnosti obchodd z vefejné
pFistupnych informaci,

)  neprovadéji nadbytecné obchody za ucelem dosazeni vlastniho
zisku bez ohledu na nejlepsi zdjmy vlastnikl cennych papird vydavanych
fondem kolektivniho investovani a

7 v . . 7 7 o] .0
m) porovnavaji kurzy nebo ceny jednotlivych nakupu a prodeju
7 . v . 7 - o v . v 7
vzajemneé mezi sebou a s vyvojem kurzu a cen uverejnénych na
regulovanych trzich.

(2) Obhospodarovatel a administrator nesmi pfi vykonu svych cinnosti
prijmout, nabidnout nebo poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou
vyhodu, kterd mdze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1.

(3) Povinnost jednat kvalifikované, Ccestné a  spravedlivé ma
v . . 7 . O v. e 7 . .
obhospodarovatel a administrator i vuci potencialnimu investorovi.

(4) Je-li v fizeni o nahradu $kody zplsobené poruSenim povinnosti pfi
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani nebo pri jeho administraci
sporné, zda obhospodarovatel nebo administrator jednali s odbornou pédi,
nese dikazni bfemeno tento obhospodatovatel nebo administrator.

Povinnosti investicni spolecnosti pri poskytovani investic¢nich sluzeb,
vcéetné investicniho poradenstvi

(1) Na investic¢ni spolec¢nost se pfi ¢innostech podle ... (dnesni § 15 odst. 3
a 4 ZKI) vztahuji ustanoveni zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu upravujici

a) denik obchodnika s cennymi papiry,

b) odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry
vykonava své cinnosti,

c) jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky a

d) informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry s vyjimkou
hlaseni obchoda.
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(2) Investi¢ni spole¢nost vykonavajici ¢innost podle ... (dnesni § 15 odst. 3
nebo 4 ZKI) zavede ve vztahu k této Ccinnosti pravidla obezretného
poskytovani investi¢nich sluzeb vcéetné

a) pravidel pro vykon cinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou
povérenou osobou a

b) pravidel pro ochranu majetku zdkaznika podle zdkona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Investi¢ni spolecnost, kterd ma ve svém povolenl' uvedenu cinnost podIe
§ ... nebo § ... (dnesni § 15 odst. 3 nebo odst. 4 pism. b) ZKI), je opravnéna,
pokud jde o tuto c¢innost, pouzivat vazaného zastupce; ustanoveni zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu tykajici se vazaného zastupce se
pouZiji obdobné&®.

Investicni spolecnost obhospodarujici majetek zakaznika a
provadéjici ischovu a spravu, vcetné souvisejicich sluzeb, cennych
papird vydavanych fondem kolektivniho investovani

(1) Investicni spoleCnost, kterd obhospodaruje majetek zakaznika a
popripadé téz vykonava cinnost podle § ... (dnesni § 15 odst. 4 pism. a)
ZKI), plati prispévek do Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry a jeji
zakaznici maji narok na vyplatu nadhrady, a to za obdobnych podminek
stanovenych zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Pro vydavani majetku zdkaznika v pripadé upadku investi¢ni spole¢nosti
uvedené v odstavci 1 plati zakon upravujici podnikani na kapitalovém trhu
obdobné.

(3) Investicni spolecnost, kterd obhospodaruje majetek zakaznika, nesmi
bez vyslovného souhlasu zakaznika investovat jeho majetek do cennych
papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani, jehoZ obhospodaFovani
provadi.

Zakazy tykajici se ucasti v obchodnich korporacich

(1) Investi¢ni spolec¢nost a investi¢ni pomocnik nesmi ovladat jinou obchodni
korporaci, ledaze se jedna o Ucast drzenou na ucet podilového fondu, jehoz
obhospodarovani investi¢ni spole¢nost provadi, nebo Ucast na investi¢nim
fondu drzenou nejdéle do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k Cinnosti
investi¢niho fondu.

(2) Investi¢ni spolec¢nost a investicni pomocnik nesmi byt neomezené
ruc¢icim spole¢nikem verejné obchodni spole¢nosti nebo komanditni
spole¢nosti nebo obdobné spole¢nosti podle zahrani¢niho prava.

Zakaz prirazek a srazek uvedenych ve statutu

(1) Obhospodarovatel nesmi uplatiovat zadné prirazky nebo srazky
uvedené ve statutu fondu kolektivniho investovani, jehoz obhospodarovani
provadi, jestlize cenné papiry vydavané timto fondem kolektivniho
investovani nakupuje do majetku nebo prodava z majetku jiného fondu
kolektivniho investovani,
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a) jehoz obhospodarovani provadi, nebo

b) jehoz obhospodarovani provadi jind osoba, ktera je soucasti
stejného koncernu.

(2) Obhospodatovatel fidiciho standardniho fondu nesmi vGé&i podfizenému
standardnimu fondu uplatfiovat zadné prirdazky nebo srazky za nakup nebo
prodej cennych papird vydavanych timto fidicim standardnim fondem.

(3) V pripadech uvedenych v odstavcich 1 a 2 nesmi pfirdzky a srazky
uvedené ve statutu fondu kolektivniho investovani uplathovat ani
administrator tohoto fondu.

Uplata za obhospodarovani a za administraci fondu kolektivniho
investovani

(1) Uplata za obhospodaiovani a Uplata za administraci fondu kolektivniho
investovani se stanovi

a) podilem z primérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu kolektivniho
investovani nebo jeho casti za Ucetni obdobi,

b) v =zavislosti na vykonnosti fondu kolektivniho investovani nad
stanoveny ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana,

c) v zavislosti na meziroénim rlstu hodnoty vlastniho kapitélu
pripadajiciho na 1 podil ve fondu kolektivniho investovani,

d) kombinaci zptsob{ podle pismen a), b) a c),

e) podilem z hospodarského vysledku fondu kolektivniho investovani
nebo jeho c¢asti pred zdanénim,

f) pevnou Castkou za stanovené obdobi, v pfipadé Uplaty za
administraci, nebo

g) jinym zplsobem uvedenym ve statutu, pokud jde o nevefejny fond
kolektivniho investovani.

(2) Do nakladl fondu kolektivniho investovani se nezahrnuji pokuty nebo
jiné majetkové sankce ulozené obhospodarovateli, pokud se nejedna o
samospravny investi¢ni fond, nebo administratorovi, naklady na propagaci a
distribuci cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani,
administrativni naklady a naklady na pravni a poradenské sluzby spojené se
splynutim nebo slouc¢enim (dnesni § 100 az 100u ZKI).

Spoluprace obhospodarovatele a administratora

Stanovi se obecna povinnost spoluprace mezi obhospodarovatelem a
administratorem téhoZz fondu.

Obhospodarovatel a administrator téhoz fondu kolektivniho investovani si
navzajem poskytuji veskerou soucdinnost, ktera je nezbytna k Fadnému plnéni
povinnosti pri kolektivnim investovani stanovenych timto zakonem nebo
jinym pravnim predpisem a smlouvou upravujici administraci fondu
kolektivniho investovani.
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6.4.6. Pravidla pro povéreni jiné osoby vykonem urcité
cinnosti (outsourcing)

Prevzaty a terminologicky upraveny § 78 soucasného ZKI doplnény o
transpozici ¢l. 20 AIFMD. Ustanoveni o pfiméfeném pouZziti pro samospravny
investicni fond bylo rozepsano do pfislusnych ustanoveni s tim, Ze se na néj
uprava vztahne v plném rozsahu.

Cinnosti vykonavané prostfednictvim jiné osoby

(1) Poveéri-li obhospodarovatel jinou osobu vykonem urcité Cinnosti, zavede,
udrzuje a uplatfiuje odpovidajici opatreni k fizeni s tim souvisejicich rizik.

(2) Povéfenim jiné osoby vykonem uréité c&innosti zlstdva nedotéena
odpovédnost obhospodarovatele za poruseni povinnosti vykonavat cinnost
radné a obezretné a poskytovat sluzby s odbornou péci a dalSich pravnich
povinnosti ve vztahu ke tretim osobam.

(3) Osobu, kterou obhospodafovatel povéfil vykonem urcité Ccinnosti je
Ceska narodni banka opravnéna kontrolovat v rozsahu, ve kterém byla tato
osoba obhospodarovatelem povérena vykonem dané cinnosti, a kontrolovana
osoba je povinna poskytnout soucinnost.

Pravidla pro povéreni jiné osoby vykonem nékteré z cinnosti
souvisejici s obhospodarFovanim nebo administraci fondu kolektivniho
investovani

(1) Obhospodatovatel mize povéfit vykonem nékteré z &innosti, které jsou
soucasti obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho investovani
pouze osobu, ktera spliiuje podminky podle odstavce 2 nebo 3, pokud

a) o tom byla predem informovéna Ceskd narodni banka, pfi¢emz
obhospodafovatel uvede objektivni divody pro toto povéfeni a zplsob
tohoto povéreni,

b) o tom byl predem informovan depozitar a souhlasi s tim,
c) o tom byl predem informovan administrator,

d) to nebrani Gc¢innému vykonu dohledu nad fondem kolektivniho
investovani a jeho obhospodarovatelem a administratorem,

e) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho investovani,

f)  to nebrani tomu, aby fond kolektivniho investovani byl spravovan v
nejlep$im zajmu investord,

g) se osoba povérena vykonem nékteré z Cinnosti, kterd jsou soucasti
obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho investovani
zavaze dodrzovat statut fondu kolektivniho investovani,

h) je zajisténa spolupriace mezi Ceskou narodni bankou a orgénem,
ktery vykonava dohled nad osobou povérenou vykonem nékteré z
¢innosti, které jsou soucasti obhospodarovani nebo administrace fondu
kolektivniho investovani, pokud ma tato osoba sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem,
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i) povéfenim obhospodafovanim majetku fondu kolektivniho
investovani nebo fizenim rizik souvisejicich s timto obhospodarovanim
nehrozi stfet zajmQ obhospodafovatele, vlastniki cennych papirQ
vydavanych fondem kolektivniho investovani a osobou povérenou touto
¢innosti; to se nevyzaduje, pokud osoba povérena obhospodarovanim
majetku fondu kolektivniho investovani nebo fizenim rizik souvisejicich s
timto obhospodarovanim

1. ma vytvofeny organizaéni predpoklady =zajistujici Fadnou,
samostatnou a nezavislou kontrolu vykonu téchto Cinnosti a ma
funkéné a hierarchicky oddélené obhospodarovani majetku fondu
kolektivniho investovani nebo Fizeni rizik souvisejicich s timto
obhospodarovanim od svych dalsich cinnosti, u nichz by mohlo
dojit ke stfetu zajmu, a

2. potencidlni stiety zajmQ jsou zjistovany, Fizeny a oznamovany
. o v v 7 . Ve . 7 V4
investorum prislusného fondu kolektivniho investovani,

j)  obhospodarovatel a depozitair fondu kolektivniho investovani
mohou priib&zné kontrolovat ¢innost osoby povéfena vykonem nékteré z
cinnosti, které jsou soucasti obhospodarovani nebo administrace fondu
kolektivniho investovani,

k) obhospodafovatel miZe svymi ptikazy ovliviiovat ¢&innost osoby
povérené vykonem nékteré z Cinnosti, které jsou soucasti
obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho investovani, a

I)  obhospodafovatel mize s okamzitou G&innosti zrudit piikaz osoby
poveérené vykonem nékteré z Cinnosti, které jsou soucasti
obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho investovani,
nebo miZe s okamzitou U&innosti vypovédét smlouvu o povéfeni
vykonem nékteré z cinnosti, které jsou soucasti obhospodarovani nebo
administrace fondu kolektivniho investovani, je-li to v zadjmu investord
fondu kolektivniho investovani.

(2) Obhospodaiovatel mlze povéfit vykonem nékteré z &innosti, které jsou
soucasti obhospodarovani fondu kolektivniho investovani pouze osobu, ktera

a) ma zkusSenosti s kolektivnim investovanim nebo investovanim do
majetku uvedeného ve statutu fondu,

b) je investi¢ni spoleCnosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo
zahrani¢ni osobou, kterd ma obdobné povoleni k obhospodarovani
majetku fondu kolektivniho investovani nebo Fizeni rizik souvisejicich
s timto obhospodarovanim a podléha dohledu organu dohledu statu, ve
kterém ma sidlo, a

c) neni depozitdfem tohoto fondu kolektivniho investovani nebo
osobou povérenou depozitarem vykonem nékteré z ¢innosti depozitare.

(3) Obhospodafovatel mize povéfit vykonem nékteré z &innosti, které jsou
soucasti administrace fondu kolektivniho investovani pouze osobu, kterd ma
k vykonu této ¢&innosti podnikatelské opravnéni. Administrator nemuze
povérit vykonem nékteré z cinnosti, které jsou soucasti administrace fondu
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kolektivniho investovani a které vykonava na zakladé smlouvy o administraci
jinou osobu.

Povéreni dalsi osoby

Transpozice ¢l. 19. odst. 6 a ¢l. 20 odst. 4 a 5 a 6 AIFMD.

(1) Osoba povérena obhospodarovatelem vykonem nékteré z Cinnosti, které
jsou soucasti obhospodarovani nebo administrace fondu kolektivniho
investovani mize povéfit vykonem nékteré z téchto &innosti daldi osobu,
pokud

a) s tim obhospodarovatel vyslovil predchozi souhlas,

b) o tom byla pfedem informovana Ceskd narodni banka, depozitar a
administrator,

c) jsou splnény podminky podle § ... (povéreni obhospodarovatelem),
a

d) muize pribé&zné kontrolovat vykon &innosti, kterou povéfila dalsi
osobu.

(2) Daldi osoba povéfend podle odstavce 1 mizZe vykonem ¢&innosti, kterou
byla povérena, povérit dalsi osobu, pokud obdobné spini podminky podle
odstavce 1.

(3) Depozitar povéreny ocefiovanim majetku fondu kolektivniho investovani
nebo vypoctem aktudlni hodnoty podilového listu nebo akcie, nesmi touto
¢innosti povérit dalsi osobu.

Spolecna ustanoveni

Transpozice ¢l. 20 odst. 3 AIFMD. Bude ziejmé doplnéno na zakladé
provadéciho predpisu Evropské komise podle ¢l. 20 odst. 7. Odstavec 2 je
odrazem dnesniho § 78 odst. 4 ZKI a ¢l. 20 odst. 3 AIFMD.

(1) PFi povéreni jiné osoby nékterou z Cinnosti podle § ... nebo § ... (viz
vyse), si musi obhospodarovatel ponechat alespon C¢ast obhospodarovani
majetku fondu kolektivniho investovani nebo fizeni rizik souvisejicich s timto
obhospodarovanim nebo administrace fondu kolektivniho investovani.

(2) Pri povéreni jiné osoby obhospodarovanim majetku fondu kolektivniho
investovani si musi obhospodarovatel ponechat obhospodarovani alespon
¢asti majetku fondu kolektivniho investovani.

(3) Pro stanoveni Uplaty za ¢innost podle § ... odstavce 1 a § ... (dnesni §
78 odst. 1 a 3) se pouzije pfimérené § ... (dnesni § 18 odst. 1 ZKI).
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6.4.7. Pravidla pro nabizeni cennych papiri
vydavanych fondy kolektivniho investovani

Uprava vychédzi ze soulasné Upravy § 79 aZ 8la ZKI, je pouze nové
systematicky usporadana.

Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani

(1) Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani nesméji pouzivat
nejasné, nepravdivé, zavadeéjici nebo klamavé informace a z jejich obsahu a
formy musi byt zfrejmé, Ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Kazdé propagaéni sdéleni tykajici se vefejného nabizeni cennych papirl
vydavanych fondem kolektivniho investovani musi obsahovat informaci o
tom, ze byl nebo bude uverejnén statut nebo sdéleni klicovych informaci, a
kde a v jakém jazyce je nebo bude mozné je ziskat. Propagacni sdéleni Sifrené
spoleCné s jinym sdélenim musi byt zretelné rozliSitelné a vhodnym
zpUsobem oddé&leno od jiného sdéleni.

(3) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné ¢i Ustni formé,
tykajici se vefejného nabizeni cennych papird vydadvanych fondem
kolektivniho investovani, musi byt v souladu s informacemi obsazenymi ve
statutu nebo sdéleni klicovych informaci.

Informace poskytované investoriim

(1) Vsichni investofi museji mit neupfednostnujici pristup k informacim o
nabizenych investicich. Informace museji byt pravdivé, nezkreslené a museji
umoznovat posouzeni kvality cenného papiru vydavaného fondem
kolektivniho investovani.

(2) Kazdé dilezité tvrzeni a varovani, které miZe ovlivnit rozhodovani
investora, musi byt v propagacnim sdéleni tykajicim se cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani dostate¢né zdiraznéno a nesmi
byt zakryto skutecnosti, ktera od néj odvraci pozornost.

Nalezitosti propagacniho sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se vefejného nabizeni cennych papirl
vydavanych fondem kolektivniho investovani musi obsahovat upozornéni, ze

a) kazda investice obsahuje riziko a soucasné musi byt uvedena bud
konkrétni informace o riziku nebo informace o tom, kde je mozno tuto
informaci ziskat,

b) navratnost investice neni zarucena.

(2) Pokud se propagacni sdéleni, tykajici se verejného nabizeni cennych
papirl vyddvanych fondem kolektivhiho investovani zmifiuje o vynosnosti
investic, musi dale obsahovat

a) Uuplné informace o predpokladanych nebo moznych vynosech nebo
vlastnostech investic; nesméji byt uvadény udaje pouze za vybrané
c¢asové obdobi nebo vybranad casova obdobi, ve kterych bylo dosazeno
mimoradné vynosnosti,
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b) takové informace o predpokladanych nebo moznych vynosech nebo
vlastnostech investice, aby tyto vynosy nebo vlastnosti nemohly byt
povazovany za zajisténé; pokud jsou investice nebo vynosy zajistény,
musi byt vysvétlen zplsob a rozsah zajisténi vi¢i investorovi,

c) upozorné&ni, Ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.

(3) Pokud jsou v propagacnim sdéleni, tykajicim se verejného nabizeni
cennych papirG vydavanych fondem kolektivniho investovani, uvedeny
dafiové Ulevy, musi obsahovat vechny dlleZité informace o t&chto Ulevach,
zejména za jakych podminek a na které investory se vztahuji.

(4) Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani museji obsahovat
vyrazné upozornéni

a) na druhy majetku podle § ... (ustanoveni o zplsobu investovani
jednotlivych fondd kolektivniho investovani), do kterych fond mize
investovat, nebo na mozné kopirovani indexu akcii nebo dluhopisG podle
§ ... (ustanoveni o zplsobu investovani jednotlivych fond kolektivniho
investovani),

b) na mozné vétsi vykyvy aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani, pripadaji-li v Uvahu s ohledem na
slozeni majetku fondu kolektivniho investovani nebo techniku jeho
obhospodarovani.

Vztah k obéanskému zakoniku

Pfi vefejném nabizeni cennych papirG vyddvanych fondem kolektivniho
investovani museji byt dodrZzovana ustanoveni obcanského zakoniku o
smlouvach o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku.

Propagacni sdéleni podfizeného fondu

Podrizeny fond kolektivniho investovani uvadi ve svych propagacnich
sdélenich informaci o tom, Ze investuje nejméné 85 % svého majetku do
cennych papirQ vyddvanych Fidicim fondem kolektivniho investovani nebo
fidicim zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani, a nazev tohoto fondu.

Okruh povinnych osob

Osoby vefejné nabizejici cenné papiry vydavaneé fondem kolektivniho
investovani na uzemi Ceské republiky dodrzuji ustanoveni § ... az ..; stejné
povinnosti maji téz osoby, které byly touto Cinnosti povéreny.

6.4.8. Ocenovani majetku a dluhtli fondu kolektivniho
investovani z Gcetniho hlediska

Prevzaty a terminologicky upraveny § 82 soucasného ZKI. Slova
~Nemovitosti, movité véci, prava a dalsi hodnoty" se nahrazuji slovy ,Jiné
véci nez investicni nastroje" pro lepsi vyjadreni vztahu obou ustanoveni a
s ohledem na terminologii nového obCanského zakoniku (i investicni nastroje
jsou vécmi v pravnim slova smyslu, a to véci movitymi; navic i penézi
ocenitelna prava jsou vécmi movitymi).
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Aktualni hodnota cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho
investovani

Do této casti zakona je prenesena definice aktualni hodnoty cenného papiru
vyddvaného fondem kolektivniho investovani, rovnéz je stanoven zplsob
vypoctu této aktualni hodnoty, ktery je v soucasnosti upraven ve vyhlasce C.
194/2011 Sb.

(1) Aktudlni hodnota cenného papiru vydavaného fondem kolektivniho
investovani je podil vlastniho kapitalu pripadajici na 1 cenny papir vydavany
fondem kolektivniho investovani.

(2) Aktualni hodnota cenného papiru vydavaného fondem kolektivniho
investovani se stanovi jako hodnota vlastniho kapitadlu ke dni stanoveni
aktualni hodnoty délend souctem vsSech jmenovitych hodnot vydanych
cennych papird v ob&u vynasobend pFislusnou jmenovitou hodnotou
cenného papiru, se zaokrouhlenim na pocet desetinnych mist uvedenych ve
statutu. Nema-li cenny papir stanovenu jmenovitou hodnotu, stanovi se
aktudlni hodnota cenného papiru jako hodnota vlastniho kapitdlu délena
po¢tem vydanych cennych papird.

(3) V pripadé, ze podilovy fond postupuje podle § ... odst. 3, nebo v pripadé,
ze investi¢ni fond postupuje podle § ... odst. 2 (dnesni § 8 odst. 3 ZKI),
provadi vypocet aktualni hodnoty cenného papiru vydavaného timto fondem
na zakladé vlastniho kapitalu pripadajiciho na cenné papiry jednotlivych
skupin podilnikd nebo spole¢nikl, s nimiZ je podle § ... odst. 3 nebo § ... odst.
2 (dnesni § 8 odst. 3 ZKI) zachazeno rozdilné, dle poméru stanoveného
vypoctem uvedenym ve statutu fondu.

Lhita pro ocenovani investi¢nich nastroji

(1) Investicni nastroje v majetku fondu kolektivniho investovani museji byt
ocefiovany pravidelné ve Ih(té uvedené ve statutu.

(2) Lh{ta pro ocefiovani podle odstavce 1 nesmi byt del$i nez 2 tydny; to
neplati pro fond kvalifikovanych investord, fond rizikového kapitalu nebo fond
nemovitosti.

(3) Fond kvalifikovanych investorl, ktery ma formu otevieného podilového
fondu, a fond nemovitosti, pokud maji stanovené terminy pro podani zadosti
o odkoupeni podilovych listl, museji stanovit |hitu tak, aby ocenéni bylo
provedeno ke dni, ktery nepredchazi prisluSnému terminu pro podani zadosti
o odkoupeni podilovych listl o vice nez 3 dny.

Lhita pro ocenovani pohledavek a dluhti, jakoz i jiného majetku nez
investic¢nich nastroji

(1) Pohledavky, jakoz i véci, které nejsou investicnimi nastroji, v majetku
fondu kolektivniho investovani a dluhy fondu kolektivniho investovani se
ocefiuji pravidelné ve l|hdtdch uvedenych ve statutu, nejméné jedenkrat
rocné.
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(2) Fond nemovitosti, ktery ma stanovené terminy pro podani zadosti o
odkoupeni podilovych listh (dnesni § 12 odst. 2 ZKI), musi stanovit IhGtu tak,
aby ocenéni bylo provedeno ke dni, ktery nepfedchazi prisluSnému terminu
pro podani zadosti o odkup podilovych listd o vice neZ 2 tydny.

Realna hodnota majetku a dluh@i a aktualni hodnota akcie nebo
podilového listu
(1) Majetek a dluhy z investi¢ni Cinnosti fondu kolektivniho investovani se
ocenuji realnou hodnotou.

(2) Fond kolektivniho investovani ocefiuje v prib&hu UGéetniho obdobi
majetek a dluhy ke dni stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového
listu bez sestaveni Ucetni zavérky.

Zakladni podminky pro ocenovani

Jedna se o transpozici ¢l. 19 odst. 1, 4, 8 a 9 AIFMD s tim, Ze nékteré otazky
jsou jiz zakonem upraveny (¢l. 19 odst. 2 a 3 AIFMD).

(1) Obhospodarovatel zavede pro kazdy jim spravovany fond kolektivniho
investovani postupy pro radné a nezavislé ocefiovani majetku a dluh( tohoto
fondu v souladu s timto zakonem a se statutem tohoto fondu.

(2) Obhospodafovatel, mize provadét ocefiovani majetku a dluhi fondu
kolektivniho investovani pouze, ma-li vytvoreny organizacni predpoklady pro
Fadné a nezdvislé ocefiovani majetku a dluhd, zahrnujici Fizeni stfetd zajmu
véetné jejich zjistovani a zamezovani.

(3) Pokud obhospodarovatel provadi ocefiovani majetku a dluht
spravovaného fondu kolektivniho investovani, mize Ceskd narodni banka
pozadovat ovéFeni tohoto ocefiovani a postupl pro ocefiovani jinou osobou, a
je-li to vhodné auditorem.

(4) Ocenovani musi byt provadéno nestranné a s odbornou péci.

Zakladni podminky pro vykon c¢innosti ocenovani majetku a dluht
fondu kolektivniho investovani

Transpozice ¢l. 19 odst. 4, 5, 6 a 7 AIFMD.

(1) PovéFil-li obhospodafovatel ocefiovdnim majetku a dluhd fondu
kolektivniho investovani jinou osobu, musi byt tato osoba nezavisld na
obhospodarovateli, na fondu kolektivniho investovani nebo na jiné osobé se
zvlastnim  vztahem  k obhospodarovateli nebo kfondu kolektivniho
investovani.

(2) Obhospodafovatel mize povéfit ocefiovanim majetku a dluhi fondu
kolektivniho investovani depozitare tohoto fondu, ma-li depozitar vytvoreny
organizadni predpoklady zajistujici

a) radnou, samostatnou a nezavislou kontrolu téchto cinnosti v ramci
vykonu cinnosti depozitare a
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b) fadné a nezdvislé ocefiovani majetku a dluhl, zahrnujici fizeni stietl
7 . [o] v & . e we v,/ 7 g 7 7
zajmu vcetne jejich zjistovani a zamezovani.

(3) Obhospodafovatel mize povéfit ocefiovanim majetku a dluhd fondu
kolektivniho investovani jinou osobu nez depozitare, poskytuje-li dostatecné
odborné zaruky toho, Ze je schopna provadét ocefiovani majetku a dluhl
fondu kolektivniho investovani v souladu s timto zakonem a statutem fondu.

(4) Osoba povérena obhospodarovatelem ocenovanim majetku fondu
kolektivniho investovani, nesmi vykonem této Cinnosti povérit dalsi osobu.

(5) Obhospodarovatel informuje Ceskou narodni banku bez zbyte¢ného
odkladu o povéfeni jiné osoby ocenovanim majetku a dluhtd fondu
kolektivniho investovani. Ceska narodni banka mizZe poZadovat jmenovani
jiné osoby, pokud navrzena osoba nesplfiiuje pozadavky odstavce 3.

6.4.9. Zakaz vyvadéni majetku pri dosazeni
majoritniho podilu

Jedna se o transpozici ¢l. 30 AIFMD. Ve vztahu k odstavci 3 pism. c) je treba
poznamenat, ze ¢l. 20 odst. 1 pism. b) az h) smérnice 77/91/EHS, na kterou
odkazuje ¢l. 30 odst. 3 pism. c) AIFMD, obsahuje diskreci ¢lenského statu,
proto zahrani¢ni Uprava nemusi nutné piné odpovidat ¢eské upraveé.

(1) Prekrodi-li specialni fond podil ve vysi 50% na vsech hlasovacich
pravech pravnické osoby, jeho obhospodarovatel po dobu 24 mésicl ode dne,
kdy tento fond prekrocil tuto hranici

a) nesmi usnadnit, podpofit ani nafidit rozdéleni zisku, snizeni
zakladniho kapitalu nebo v pripadé zahranicni pravnické osoby obdobné
veli¢iny, odkup akcii nebo obdobnych cennych papirG predstavujicich
podil na této pravnické osobé nebo nabyvani vlastnich Ucastnickych
cennych papirll touto osobou,

b) nesmi hlasovat jménem tohoto fondu na jednanich organQ této
osoby pro rozdéleni zisku, snizeni zdakladniho kapitdlu v pripadé
zahranicni pravnické osoby obdobné veli¢iny, odkup akcii nebo
obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na této pravnické osobé&
nebo nabyvani vlastnich U¢astnickych cennych papirl touto osobou,

c) musi vzdy vyvinout veskeré Usili, které na ném lze spravedlivé
pozadovat, aby zabranil rozdéleni zisku, sniZzeni zakladniho kapitalu
v pripadé zahrani¢ni pravnické osoby obdobné velic¢iny, odkupu akcii
nebo obdobnych cennych papir( ptedstavujicich podil na této pravnické
osob& nebo nabyvani vlastnich G&astnickych cennych papird touto
osobou.

(2) Povinnosti a zakazy podle odstavce 1 se vztahuji na:

a) jakékoliv rozdéleni zisku spole¢nikim v situaci, kdy je k
rozvahovému dni posledniho Ucetniho obdobi Cisté obchodni jméni podle
roéni Gletni zavérky dotéené osoby nizdi, nebo by bylo v dlsledku
tohoto rozdéleni zisku nizsi, nez vySe upsaného zakladniho kapitalu
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(3)

1. zvy3end o rezervni fondy, které nelze podle pravnich ptfedpist
nebo spolecenské smlouvy rozdélit a

2. snizend o vysSi dosud nesplaceného upsaného zakladniho
kapitalu, pokud neni dosud zahrnut v aktivech uvedenych v
rozvaze,

b) jakékoliv rozdé&leni zisku spoleénikim v &astce prfesahujici ¢astku
zisku na konci posledniho Ucetniho obdobi

1. zvySenou o zisk z predchozich obdobi a platby z rezervnich
fondG uréenych k tomuto G&elu a

2. snizenou o ztraty z predchozich obdobi a o platby viozené do
Ié o 7 é . v . v
rezervnich fondu v souladu s pravnimi predpisy nebo spolecenskou

smlouvou,

c) nabyvani vlastnich G¢astnickych cennych papirl spole¢nosti do té
miry, do jaké je povoleno, a to vletn& Ucastnickych cennych papird,
které dotlend osoba nabyla jiz dfive a jez vlastni, a ucastnickych
cennych papirl pofizenych osobou jednajici svym jménem, ale na Ucet
dotéené osoby, které by vedly ve svém dUsledku k poklesu cistého
obchodniho jméni pod vysi zakladniho kapitalu podle pismene a).

V tomto ustanoveni se

a) rozd&lenim zisku rozumi zejména vyplata dividend a UGrokd
w7 7 v . 7 7 s O
vztahujicich se k ucastnickym cennym papirum,

b) snizeni zakladniho kapitdlu nevztahuje na snizeni upsaného
zakladniho kapitélu, jehoz cilem je vyrovnat utrpéné ztraty nebo
zahrnout penézni &astky do nerozdélitelnych rezervnich fondd, pokud po
tomto pravnim jednani vyse téchto rezervnich fondl nepfesdhne 10 %
snizeného upsaného zakladniho kapitalu,

c) na omezeni nabyvani vlastnich UG&astnickych cennych papird
uvedena v odstavci 2 pism. c) pouzije § 161b odst. 1 pism. b) az e)
obchodniho zdkoniku (§ 314 odst. 1 pism. b) az e) zdkona o obchodnich
korporacich) nebo srovnatelné ustanoveni zahrani¢niho prava.
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Transparence

V nasledujicich ustanovenich je prevzata stavajici Uprava informacnich
povinnosti obsazenych v § 83 az 84b ZKI, ktera je nové systematizovana a
zprfehlednéna. Stanovuje se obdobné podle dnesniho § 83 ZKI vyjimka pro
fondy kvalifikovanych investord, které jsou regulovany jako neverejné fondy
kolektivniho investovani, a proto se na né nevztahuje povinnost uverejriovat
statut, sdéleni klicovych informaci, vyrocni zpravu, atp. Tato vyjimka je nové
rozsifena i na fond rizikového kapitalu.

7.1. Zakladni ustanoveni
(1) Verejny fond kolektivniho investovani uverejnuje
a) statut,
b) sdéleni klicovych informaci,
c) stanovy,
d) vyrocni zpravu a
e) pololetni zpravu.

(2) Neverejny fond kolektivni investovani nevypracovava sdéleni kliCcovych
informaci. Fond rizikového kapitalu nevypracovava statut.

7.2. Statut a sdéleni klicovych informaci
7.2.1. Statut

Nalezitosti statutu

(1) Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje
informace o zplsobu investovani fondu kolektivniho investovani a jeho
o v g . . . 7 . 7 7 - Ve

podfondu, vysvétleni rizik spojenych s investovanim do fondu kolektivniho
. 7 Ve . [o] vrs o . 7 .
investovani a jeho podfondu a dalsi informace nezbytné pro investory k
presnému a spravnému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi nebo v pripadé fondu kvalifikovanych
investort formou srozumitelnou kvalifikovanému investorovi.

(2) Ke statutu investicniho fondu se priklada téz spolecenskd smlouva
SpolecCenska smlouva nemusi byt pfiloZzena, jestlize statut obsahuje informaci
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a) o tom, Ze tyto dokumenty budou investorovi poskytnuty na jeho
zadost, nebo

b) o mist&, kde je moZno do téchto dokumentl nahlédnout, pficemz
tato informace se uvadi za kazdy Clensky stat, v némz jsou cenné papiry
vydavané fondem kolektivniho investovani verejné nabizeny.

Zvlastni ustanoveni pro standardni fond
Statut standardniho fondu musi umozZriovat nabizeni podilovych listd v Ceské
republice.

Zmény statutu

(1) Pokud statut nebo spoleCenska smlouva neurci jinak, nejvyssi organ
. av 7 7 v v ré Ié 7y O . . V7 . v
investicniho fondu nebo shromazdeni podilniku, je-li zrizeno, schvaluje zménu
statutu fondu kolektivniho investovani, ktera se tyka

a) zpUsobu investovani a investi¢nich cild fondu kolektivniho
investovani,

b) srazek pfi odkupovani podilovych listG fondu kolektivniho
investovani,

c) uplaty obhospodarovateli, administratorovi nebo depozitari fondu
kolektivniho investovani,

d) ndkladd souvisejicich s obhospodafovanim fondu kolektivniho
investovani,

e) odmén vedoucich osob investi¢niho fondu, nebo

f)  zplsobu svoldvani, vécné plsobnosti nebo zplsobu rozhodovani
7 v v 7 Ve 7y O . . 24

shromazdeni podilniku, je-li zrizeno,

g) rozdilného zachazeni s podilniky podle § ... (dnesni § 8 odst. 3
ZKI), vyplyva-li ze statutu.

(2) Zména statutu podléha predchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou,
jinak je neplatna. Schvaleni zmény statutu se provadi schvalenim jeho
nového Uplného znéni. Ceska narodni banka neschvali zménu statutu, kterou
mohou byt ohroZeny zajmy podilnik( nebo spole¢nik( tohoto fondu.

(3) Schvéleni zmény statutu Ceskou narodni bankou se nevyzaduje, jde-li o
statut fondu kvalifikovanych investord, nebo jde-li o zmé&nu
a) udaje primo vyplyvajiciho ze zmén tykajicich se
obhospodarovatele, administratora, fondu kolektivniho investovani nebo
depozitare,
b) primo vyvolanou zménou pravni Upravy,
c) informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo predpokladanych
vysledcich hospodareni fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduje
pravidelnou aktualizaci,
d) netykajici se postaveni nebo zajmi podilnikd nebo spole&nikd
fondu kolektivniho investovani.
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Zvlastni ustanoveni pro podFizené fondy

(1) O zméné statutu podle § ... a § ... (dnesni § 99b odst. 1 pism. b) a § 99¢
odst. 1 pism. b) ZKI) rozhodne Ceska narodni banka do 15 pracovnich dnd
ode dne prijeti zadosti o schvaleni zmény statutu. Je-li tato zadost neulplna
nebo trpi-li jinymi vadami, Cesk& narodni banka bez zbyte¢ného odkladu
pisemné vyzve zadatele k odstran&ni nedostatkl Zadosti, popfipadé k
predlozeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni Zzadosti. Dnem
odeslani vyzvy se béh Ih{ty pro rozhodnuti o zadosti pFerusuje.

(2) Ma-li se v dlsledku zmény statutu standardni fond stat podfizenym
standardnim fondem, rozhodne o zméné statutu Ceska narodni banka do 15
pracovnich dnl ode dne prijeti 2&dosti o zmé&nu statutu, ke které Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek
uvedenych v § ... (dnesni § 30a odst. 1 ZKI). O vydani rozhodnuti informuje
standardni fond bez zbytecného odkladu Fidici standardni fond nebo
zahranicni fidici standardni fond.

Zadost o schvaleni zmén statutu

Zadosti o schvéleni zmén statutu uvedenych v odstavcich § ..odst. 2 a § ...
(dnesni § 84a odst. 4, 6 nebo 7 ZKI) lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi doklady potfebné pro posouzeni, zda
statut obsahuje vSechny predepsané nalezitosti a zda by mohly byt zménou
statutu ohroZzeny zajmy podilnikl nebo spole¢niki fondu kolektivniho
investovani. Vzor tiskopisu, obsah jeho pfiloh a zptsob jejich zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

Povinnosti tykajici se statutu
(1) Verejny fond kolektivniho investovani musi uverejnit statut a kazdou

jeho zménu zplsobem umoziujicim dalkovy pFistup.

(2) Obhospodarovatel a administrator dodrzuji statut fondu kolektivniho
investovani.

7.2.2. Sdéleni klicovych informaci
Zakladni ustanoveni

(1) Sdéleni klicovych informaci je dokument obsahujici klicové informace
pro investory. Obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky fondu kolektivniho
investovani, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni povahy a rizik
investice, ktera je jim nabizena, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi.

(2) Fond kolektivniho investovani zasila sdéleni kliCovych informaci a kazdou
jeho zménu bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance.

Obsah sdéleni klicovych informaci
(1) Sdéleni klicovych informaci
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a) nesmi obsahovat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
informace,

b) musi byt v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu a

c) musi byt srozumitelné bez nutnosti seznamit se s jinymi
dokumenty uverejnénymi fondem kolektivniho investovani.

(2) Za spravnost a Uplnost Gdaji uvedenych ve sdéleni kli¢ovych informaci
fond kolektivniho investovani odpovida pouze v pripadé, jsou-li Udaje v ném
uvedené nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé nebo nejsou-li v
souladu s informacemi uvedenymi ve statutu. Sdéleni kliCcovych informaci
obsahuje upozornéni na tuto skutecnost.

Sdéleni klicovych informaci standardniho fondu

(1) Sdéleni klicovych informaci standardniho fondu vzdy obsahuje

a) zretelné oznaceni, z néhoz je patrné, Ze obsahuje klicové informace
pro investory,

b) oznaceni standardniho fondu, ke kterému se vztahuje,
C) popis

1. investiénich cili standardniho fondu,

2. zpuUsobu investovani standardniho fondu,

3. historické vykonnosti standardniho fondu, popfipadé jeji
kvalifikovany odhad,

4. nakladi a poplatkl souvisejicich s investici do standardniho
fondu,

d) rizikovy profil, véetné popisu jednotlivych rizik spojenych s investici
do standardniho fondu,

e) upozornéni, kde a jak lze na zadost bezplatné ziskat dalsi
informace tykajici se dané investice, vCetné statutu, vyrocni zpravy a
pololetni zpravy standardniho fondu, a v jakém jazyce jsou tyto
informace dostupné.

(2) Nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové vyjadreni sdéleni
klicovych informaci standardniho fondu, jakoZ i podminky a zplsob jeho
prib&zné aktualizace a Ihlty pro jeho uvefejfiovani vymezuje pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie upravujici klicové informace pro investory,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci prfedpist v oblasti kolektivniho investovani (dale jen ,nafizeni o
sdéleni kli¢ovych informaci*)™.

7.2.3. Spolecna ustanoveni
Poskytovani dokumenti investoriim

(1) Kazdému investorovi musi byt

a) s dostateCnym casovym predstihem pred uskutecnénim investice
poskytnuto bezuplatné sdéleni klicovych informaci a
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b) na Zzadost poskytnuty bezuplatné statut, posledni uverejnéna
vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani a pololetni zprava fondu
kolektivniho investovani, pokud ji fond vypracovava, a jedna-li se o
podrizeny standardni fond, tak i statut fidiciho standardniho fondu nebo
zahranicniho Fidiciho standardniho fondu, posledni uverejnéna vyrocni
zprava ridiciho standardniho fondu a pololetni zprava Ffidiciho
standardniho fondu nebo zahrani¢niho Ffidiciho standardniho fondu,
pokud ji fond vypracovava.

(2) Statut a sdéleni klicovych informaci museji byt kazdému investorovi
poskytnuty v listinné podobé a soucasné uverejnény na internetovych
strankach obhospodarovatele standardniho fondu, zahrani¢niho standardniho
fondu nebo specidlniho fondu; za podminek, které vymezuje nafizeni o
sdéleni klicovych informaci, pokud se jedna o standardni fond a zahrani¢ni
standardni fond, nebo podminek, které stanovuje nafizeni vlady, pokud se
jednd o specidlni fond, lze statut a sdéleni klicovych informaci namisto v
listinné podobé poskytnout investorovi

a) na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu a umoznuje

1. investorovi uchovani informaci tak, aby mohly byt vyuzivany
po dobu primérenou jejich ucelu, a

2. reprodukci informaci v nezménéné podobé, nebo
b) pouze na internetovych strankach obhospodarovatele standardniho
fondu, zahrani¢niho standardniho fondu nebo specialniho fondu.

(3) Kazdy investor ma pravo vyzadat si statut a sdéleni klicovych informaci
v listinné podobé.

Aktualizace dokumenti

Udaje uvedené ve statutu a sdéleni klicovych informaci museji byt pribézné
aktualizovany.

7.3. Vyrocni zprava a pololetni zprava

IPrevzaté a terminologicky upravené § 85 a 86 soucasného ZKI.|

Vyrocni zprava
(1) Investi¢ni spole¢nost uverejni na svych internetovych strankach a zasle
Ceské narodni bance nejpozdé&ji do 4 mésicl po skonceni Gcetniho obdobi
svou vyrocni zpravu a pripadné konsolidovanou vyrocéni zpravu, je-li
vyhotovovana, a vyrocni zpravu za kazdy ji spravovany podilovy fond nebo
nesamospravny investi¢ni fond.

(2) Samospravny investicni fond uverejni na svych mternetovych strankach
a zasle Ceské narodni bance nejpozdéji do 4 mésicd po skonéeni Ucetniho
obdobi svou vyrocni zpravu a pripadné konsolidovanou vyrocni zpravu, je-li
vyhotovovana.
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(3) Zahrani¢ni spravce uverejni na svych internetovych strankach a zasle
~ 7 7 7 . Vo v s O v Ve 7w g 7
Ceske narodni bance nejpozdeji do 4 mesicu po skoncCeni ucetniho obdobi
vyrocni zpravu za kazdy jim spravovany standardni fond.

Spolec¢na ustanoveni

Odstavec 3 je dnesnim § 16a ZKI. Odstavec 5 je transpozici ¢l. 22 odst. 1
druhého pododstavce AIFMD, je vztaZzena ale i na kétované standardni fondy.

(1) Ustanovenimi § ... (dnesni § 85 odst. 1 a 2 ZKI) nejsou dotceny
povinnosti obchodni korporace pfi zverejiiovani uUcetni zavérky a vyrocni
zpravy podle jinych pravnich ptedpisq.

(2) Ucetni zavérka investi¢ni spole¢nosti, podilového fondu a investi¢niho
fondu, a pripadné konsolidovana ucetni zavérka, je-li vyhotovovana, musi byt
ovérena auditorem.

(3) Schvaleni acetni zavérky fondu kolektivniho investovani, jehoz
obhospodarovani provadi investi¢ni spolecnost, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni
zisku nebo jinych vynosG z majetku fondu kolektivniho investovani, nalezi do
plsobnosti statutdrniho orgdnu této investiéni spolednosti, stanovi-li tak
statut takového fondu kolektivniho investovani. Nejvyssi organ investi¢niho
fondu, jehoz obhospodarovani investi¢ni spole¢nost provadi, o schvaleni
Uéetni zavérky ani o rozdé&leni zisku nebo jinych vynosi z majetku
investi¢niho fondu v takovém pfipadé nerozhoduje.

(4) Pokud nejvyssi organ investi¢ni spolecnosti, samospravného investi¢niho
fondu nebo nesamospravného investicniho fondu, ktery nesvéfil schvalovani
ucetni zavérky statutarnimu organu investi¢ni spolecnosti, neschvali v
uvedené |hdté Gcetni zavérku nebo konsolidovanou Uletni zavérku, nebo
pokud soud rozhodne o neplatnosti jednani nejvyssiho organu, kterym
schvalil Ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, investicni
spole¢nost nebo samospravny investicni fond bez zbytecného odkladu
informuje Ceskou narodni banku a na svych internetovych strankach o této
skute&nosti véetné zplsobu tfedeni ptipominek tohoto nejvys&iho organu.

(5) Pokud fond kolektivniho investovani uverejiuje vyrocni zpravu podle §
118 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, poskytne tento fond
investorlm pouze dopliiujici informace podle tohoto zdkona a pravnich
predpisl jej provadé&jicich, a to bud samostatné nebo jako sou&ast vyroéni
zpravy.

Podil na vynosech hospodareni v pribéhu roku

Jedna se o pravidlo, které je dnes obsaZzeno v § 85 odst. 4 ZKI.

Upravi-li to statut podilového fondu, miZe obhospodafovatel vyplatit
podilnikim podil na vynosech z hospodafeni s majetkem v podilovém fondu
bez ohledu na vysledek hospodareni podilového fondu.

Uhrada ztraty

Nasledujici ustanoveni prebiraji soucasné znéni § 85 odst. 5 a 6.
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(1) Pokud fond kolektivniho investovani, jehoz Ucetni zavérku schvaluje
investi¢ni spolecnost, vykaze za ucetni obdobi ztratu, rozhodne investic¢ni
spole¢nost pri schvalovani Ucetni zavérky takového fondu za ucetni obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, o jeji Uhradé z majetku tohoto fondu.

(2) Pokud nesamospravny investicni fond, ktery nesvéril schvalovani ucetni
zavérky statutarnimu organu investic¢ni spolecnosti, vykaze za Ucetni obdobi
ztratu, rozhodne jeho nejvyssi organ pfi schvalovani Gcetni zavérky za ucetni
obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji Uhradé ze svého majetku.

Pololetni zprava standardniho fondu

Viz rec. 58 a 64 a ¢l. 50 odst. 1 pism. e) bod iii, ¢l. 63 odst. 2, 3 a 5, ¢l. 68
odst. 1 pism. c) a odst. 2 pism. b), ¢l. 69 odst. 4, ¢l. 74, ¢l. 75 odst. 1 a 3, Cl.
78 odst. 4 a ¢l. 93 odst. 2pism. a) a Prilohu I ¢ast B bod I az IV UCITS 1V.

Standardni fond uvefejni na svych internetovych strdnkdch a zasle Ceské
narodni bance svou pololetni zpradvu do 2 mésicd po uplynuti prvnich 6
mé&sicd U¢etniho obdobi; tuto pololetni zpradvu poskytne svym podilnikdm na
vyzadani v listinné podobé.

7.4. Uverejnovani a oznamovani dalsich
informaci

\ Jedna se o prevzaté a terminologicky upravené § 87 aZ 91a soucasného ZKI.

Informace uverejinované fondem kolektivniho investovani

(1) Otevreny fond kolektivniho investovani uverejiiuje bez zbytecného
odkladu po uplynuti prislusného obdobi na svych internetovych strankach

a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktudlni hodnoté svého
vlastniho kapitalu a udaj o aktualni hodnoté jim vydavanych cennych
papirl; jestlize se jedna o fond nemovitosti nebo fond kvalifikovanych
investort, ktery ma stanovené terminy pro podani zadosti o odkoupeni
podilovych listd podle § ... (dnesni § 12 odst. 2 ZKI), musi byt tento
Udaj uverejnén nejméné jeden den pred timto terminem; tim neni
dotCena povinnost uverejnit udaj o aktuadlni hodnoté i Castéji, je-li to v
zdjmu ochrany podilnikd,

b) za kazdy kalendarni mésic udaj o poctu vydanych a odkoupenych
cennych papirl a o ¢astkach, za které byly tyto cenné papiry vydany a
odkoupeny,

c) za kazdy kalendarni mésic Udaj o strukture majetku v tomto fondu
k poslednimu dni mésice.

(2) Uzavreny fond kolektivniho investovani, pokud nejde o fond rizikového
kapitalu, uverejiiuje bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti pfislusného obdobi
na svych internetovych strankach
a) nejméné jednou za 2 tydny uUdaj o aktudlni hodnoté svého
vlastniho kapitdlu a o aktudlni hodnoté jim vydavanych cennych papirQ;

168



fond kvalifikovanych investorl uvefejfiuje tyto Udaje ve IhQtach
stanovenych statutem, nejméné vsak jednou za rok,

b) nejméné jednou mésic¢né udaj o strukture majetku v tomto fondu.

(3) Ceskd narodni banka mlze na zadost fondu kolektivniho investovani

povolit, aby informace podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 byly
VR4 7 N v _rwv v . v Vé Ve v Ve 7 . o

uverejnovany pouze jednou mesicne, jestlize tim nehrozi poskozeni zajmu

. o

investoru.

(4) Fond kolektivniho investovani na Zadost investora poskytne ke statutu
dalsi informace o kvantitativnich omezenich uplathovanych pfi fizeni rizik
spojenych s investovanim a o vyvoji t&chto rizik a vynosu s rozdé&lenim podle
jednotlivych druht majetku.

(5) Fond kvalifikovanych investorl nemusi informace podle odstavcl 1 a 2
uverejfiovat, pokud je v rozsahu a lhUtach, stanovenych ve statutu, poskytne
véem svym investorim.

Informace zpfristupfnované investoriim specialnim fondem

\ Jedna se o navrh transpozice ¢l. 23 AIFMD.

(1) Speciadlni fond zpfistupni zplsobem upravenym ve svém statutu,
kazdému investorovi, nebo v pripadé fondu rizikovému kapitalu svym
spoleénikdm zplsobem upravenym ve spolelenské smlouvé, predtim neZ
investuje do cennych papird vydavanych timto fondem nebo neZ se stane
jeho spole¢nikem, nasledujici informace, a to alesporl odkazem na
uverejnény prospekt:

a) popis své investi¢ni strategie a svych investi¢nich cild, zejména

1. informaci o domovském staté ridiciho fondu nebo zahranic¢niho
ridiciho fondu, je-li podfizenym fondem,

2. informaci o domovskych statech fondld kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani, do
jimiz vydavanych cennych papir( investuje, je-li fondem fondd,

3. popis druht majetku, do néhoZ miZe investovat,

4. popis investi¢nich postupd, které miZe vyuzivat, véetné
souvisejicich rizik,

5. popis prisludnych investi¢nich limitdQ,
6. popis podminek pro vyuziti pakového efektu,

7. popis povolenych typl pakového efektu a jeho zdroju, jakoz i
souvisejicich rizik,

8. popis limitd pakového efektu,

9. popis jakychkoli dohod o pouziti finanéniho kolaterdlu nebo
majetku tohoto fondu a

10. informace o maximalni mife, ve které mize obhospodarovatel
vyuzivat jménem tohoto fondu pakovy efekt,
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b) popis postupl, kterymi mze zménit svou investiéni strategii nebo
investi¢ni politiku nebo oboji,

c) popis hlavnich nélezitosti budouci smlouvy s timto investorem,
vCetné informaci o

1. soudni pfisludnosti pro Fe$eni sporl ze smlouvy,
2.  smluvnim rozhodném pravu a

3. existenci & neexistenci pravnich nastrojli upravujicich uznani
a vykon soudnich rozhodnuti ve staté, ve kterém ma fond sidlo,
jde-li o zahranic¢ni specialni fond,

d) Gdaje nutné k identifikaci a popis povinnosti, véetné& prav investord,
obhospodarovatele,
administratora,

depozitare,

AW e

auditora a
5. jinych osob, které tomuto fondu poskytuji své sluzby,

e) popis toho, jak obhospodarovatel plni pozadavky stanovené v § ...
(pojisténi odpovédnosti za Skodu),

f)  popis toho, jakymi cinnostmi podle § ... (obhospodarovani a
administrace) byla jind osoba povérena obhospodarovatelem a popis
toho, jakymi cinnostmi depozitare podle § ... (custody a safekeeping)
byla jind osoba povéfena depozitdfem, véetné identifikacnich Gdajd
povéfené osoby a identifikace véech potencidlnich stfetd zajmQ, které by
na zakladé téchto povéreni mohly vzniknout,

g) popis postupl a metod ocefiovani majetku tohoto fondu, véetné
metod pouzivanych k ocerfiovani obtizné ocenitelnych aktiv,

h) popis fizeni rizika likvidity tohoto fondu, véetné prav na odkup za
béZznych a mimoradnych okolnosti a stavajicich ujednani s investory o
odkupu cennych papirG vydavanych timto fondem,

i)  popis vdech poplatk(, vydajd a srazek, které pfimo ¢& nepfimo
hradi investori, a jejich maximalni vyse,

j)  popis toho, jakym zplsobem obhospodafovatel nebo administrator

zajistuje spravedlivé zachazeni s investory a pokud néktery z investor(
ziska zvlastni vyhody nebo pravo na zvlastni vyhody

1. popis téchto zvlastnich vyhod a

2. vymezeni investorl, ktefi tyto zvldstni vyhody ziskavaji a
jejich pravnich a ekonomickych vazeb na tento fond nebo
dotéeného obhospodarovatele nebo administratora,

k) svou posledni vyrocni zpravu,

) postup a podminky vydavani a upisovani cennych papird
vydavanych timto fondem,

m) aktualni hodnotu majetku tohoto fondu, pripadné aktualni trzni
cenu cennych papirQ vydavanych timto fondem,
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n) veskeré dostupné vysledky hospodareni tohoto fondu,

o) identifikacni Udaje osob, které tomuto fondu poskytuji sluzby,
jejichz ucelem je podpora obchodovani s investi¢nimi nastroji a

1. popis vyznamnych dohod tohoto fondu s takovymi osobami,
2. popis zpUsobu fizeni souvisejicich stfetl zajmd,

3. ustanoveni depozitdarské smlouvy o moznosti prevodu a
pouziti majetku tohoto fondu depozitarem a

4. informace o preneseni odpovédnosti na takovou osobu,

p) popis zplsobu a doby uvefejnéni informaci vyzadovanych podle §
... (Cl. 23 odst. 4 a 5 AIFMD),

q) informace o vSech smlouvach, jimiz se depozitdf zprostil
odpovédnosti podle § ... nebo srovnatelné zahranicni pravni Upravy.

(2) Specialni fond zptistupni svym investordm zplsobem upravenym v jeho
statutu (nebo stanovach) informace o vSech podstatnych zménach v udajich
uvedenych v odstavci 1 a o vSech zménach, které souviseji s odpovédnosti
depozitéare.

(3) Specialni fond zpfistupfiuje svym investordm pravidelné tyto informace:

a) podil v procentech majetku, ktery podléhd zvlastnim opatienim
v dlsledku jeho nizké likvidity, na celkovém majetku tohoto fondu,

b) jakakoli nova opatreni k fizeni likvidity tohoto fondu,
c) soucasny rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizik, které pouziva
dotceny obhospodarovatel.
(4) Speciadlni fond, ktery vyuzivd pakovy efekt (§ ... odst. 2 - viz déle),
zpristupfiuje svym investorim pravidelné tyto informace:

a) vedkeré zmény maximalni miry, vjaké mdZe dotéeny
obhospodarovatel jménem tohoto fondu vyuzit pakového efektu, jakoz
i veskeré zmény prav na pouziti financniho kolateralu nebo jiné zaruky
poskytnutych v ramci vyuziti pakového efektu,

b) celkovy rozsah pakového efektu vyuzitého timto fondem.

7.5. Oznamovani podili na pravnickych osobach
a souvisejici povinnosti

Jednd se o implementaci ¢l. 26 az 29 AIFMD, které se tykaji zejména
ovladnuti nekétovanych spolecnosti (ve smyslu podilu na hlasovacich pravech
vyssSim nez 50 %), ale obsahuji i ustanoveni tykajici kétovanych spolecnosti a
nizsi podilG na hlasovacich prdvech nekétovanych spolecnosti (obdoba § 122
ZPKT). Pouziva se pojem ,pravnicka osoba", a nikoli ,obchodni spoleCnost",
protoZe se mize jednat i o zahrani¢ni pravnické osoby. Nejsou zde upraveny
pouze povinnosti transparence specialniho fondu, ale i napfiklad povinnosti
kladené na vyrocni zpravu nekdétované spolecnosti (jako alternativa k vyrocni
zpravé fondu). § 253 ZOK stanovi, ze ,UCastnickymi cennymi papiry jsou
cenné papiry vydané spolecnosti, se kterymi je spojen podil na zakladnim
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kapitalu nebo hlasovacich pravech v této spoleCnosti, a dale cenné papiry
vydané spolecnosti, se kterymi je spojeno pravo takové cenné papiry ziskat."

Oznameni podild na vSech hlasovacich pravech pravnické osoby, jejiz
ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, Ceské narodni bance

(1) Speciadlni fond, ktery dosahne nebo prekroci podil na vSech hlasovacich
pravech pravnické osoby, jejiz (castnické cenné papiry nejsou prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ve vysi 10 %, 20 %, 30 %,
50 % nebo 75 % nebo snizi svlij podil na v8ech hlasovacich pravech pod tyto
hranice, oznami tuto skutecnost do 10 pracovnich dnl ode dne, kdy se o ni
dozvi nebo mohl dozvédét Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje:

b) Udaje nutné k jednoznacné identifikaci pravnické osoby, jejiz
Ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

c) dlvod ozndmeni,

d) ddaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby oznamovatele,

e) Udaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby jednajici ve shodé s
oznamovatelem na zakladé dohody,

f)  den zvysSeni, snizeni nebo dosazeni podilu,

g) oznamovanou skutecnost,

h) dosazeny ¢&i prekroceny podil,

i)  vysledny podil na hlasovacich pravech,

j)  udaje nutné k jednoznacné identifikaci spolecnika v pripadech

podle § ... odst. 1 pism. g) a h) (podily drzené jinou osobou), lisi-li se
od oznamovatele,

k) Udaje nutné kjednoznacné identifikaci osob ovladanych
oznamovatelem, jejichz prostfednictvim drzi nepfimy podil na
hlasovacich pravech,

[)  Udaje o pravu ziskat vydané cenné papiry s hlasovacimi pravy,

m) pric¢itani hlasovacich prav na zakladé plné moci udélené pro ucely
jednoho jednani nejvysSiho organu pravnické osoby, jejiz ucastnické
cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu.

(3) Specialni fond, ktery prekroci podil 50 % na vSech hlasovacich pravech
pravnické osoby, jejiz ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, ozndmi rovnéz Ceské narodni bance Udaje
o financovani tohoto obchodu.
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Povinnosti transparence specialniho fondu, ktery ziska 50 % nebo
vyssi podil na vSech hlasovacich pravech pravnické osoby, jejiz
ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

(1) Specidlni fond, ktery dosahne nebo prekroci podil 50 % na vSech
hlasovacich pravech pravnické osoby, jejiz ucastnické cenné papiry nejsou
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, oznami této osobé a
jejim spole¢nikdm, jejichZ totoZnost a adresa je mu zndma nebo mu muze
byt zndma prostrednictvim této spolecnosti nebo verejného rejstriku, do
kterého mlze mit pristup, do 10 pracovnich dnl ode dne, kdy se dozvi nebo
mohl dozvédét o této skutecnosti,

a) tuto skutecnost a datum, ke kterému nastala,

b) podminky, za nichZ tato skuteénost nastala, véetné Gdajl nutnych
k jednoznadné identifikaci zi¢astnénych spoleénikll a osob opravnénych
vykonavat hlasovaci prava jejich jménem, a pripadné graficky
znazornéné vztahy mezi osobami, jejichz prostrednictvim jsou hlasovaci
prava vykonavana, a

c) své zameéry ve vztahu k budouci Cinnosti této osoby a pravdépodobné
dopady na jeji zaméstnance, vcetné jakékoli vyznamné zmény
v podminkach vykonu pracovni ¢innosti.

(2) V oznameni podle odstavce 1 pozada specialni fond pravnickou osobu,
jejiz ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, aby informovala své zaméstnance nebo zastupce
zaméstnancl bez zbyte&ného odkladu o Gdajich uvedenych v odstavci 1.

(3) Specialni fond, ktery prekroci podil 50 % na vSech hlasovacich pravech
pravnické osoby, jejiz ucastnické cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, zpfistupni svym investordm udaje o
financovani tohoto obchodu.

Vyrocni zprava specialniho fondu a pravnické osoby, jejiz Gcastnické
cenné papiry nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, v nizZ ma tento fond vyssi nez 50 % podil na vSech
hlasovacich pravech

(1) Specialni fond, ktery prekrocCil podil ve vysi 50 % na vSech hlasovacich
pravech pravnické osoby, jejiz (castnické cenné papiry nejsou prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

a) pozada tuto osobu, aby zpristupnila svou vyrocni zpravu obsahujici
informace uvedené v odstavci 2 vdem svym zaméstnanclm nebo
zdstupcdm zaméstnanct, ato ve |h(t&, v niz musi byt tato vyroéni
zpréva vypracovana podle ptisludnych pravnich predpist a zpfistupni
tyto informace, které ma jiz k dispozici, svym investorim ve |hité 4
mésicd po skon&eni G&etniho obdobi, nejpozdé&ji véak ke dni, k némuz
byla vyrocni zprava této osoby vypracovana v souladu s pFislusnymi
pravnimi predpisy, nebo

b) uvede ve své vyrocni zpravé informace uvedené v odstavci 2, které
se tykaji této osoby a pozadad tuto osobu, aby zpristupnila tyto
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(2)

informace véem svym zaméstnancim nebo zadstupcim zaméstnancd, a
O, v v _r_O v 7 7 v 7 7
to ve lhuté 4 mesicu po skonceni ucetniho obdobi.

Vyrocni zprava pravnické osoby, jejiz Ulastnické cenné papiry nejsou

prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo specialniho
fondu podle odstavce 1 musi obsahovat objektivni zhodnoceni vyvoje
obchodni dinnosti pravnické osoby, jejiz Ucastnické cenné papiry nejsou
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu vypovidajici o situaci
na konci Uucetniho obdobi, jehoz se vyrocni zprava tyka, a radmcové informace

(0]

(1)

a) vdech dllezitych udalostech, k nimZz doslo po skondeni Gé&etniho
obdobi,

b) pravdépodobném budoucim vyvoji této pravnické osoby, a

c) nabyti vlastnich akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé (§ 161d
odst. 5 obchodniho zakoniku, resp. § 315 ZOK).

Povinnosti transparence specialniho fondu, ktery ziska vyssi nez

50 % podil na vsech hlasovacich pravech pravnické osoby
Specialni fond, ktery prekrodil podil ve vysi 50 % na vSech hlasovacich

pravech pravnické osoby, zpfistupni informace uvedené v odstavci 2

(2)

(3)

a) této pravnické osobg,

b) spoleénikdm této osoby, jejichZ totoZnost a adresa je mu zndma
nebo mu muZe byt zndma prostfednictvim této osoby nebo vefejného
rejstfiku, do kterého mize mit pristup, a

c) Ceské narodni bance.

Specialni fond uvedeny v odstavci 1 zpfistupni

a) udaje nutné k jednoznacné identifikaci svého obhospodarovatele a
ptipadné jinych zG&astné&nych obhospodarovateld,

b) postupy upravujici zamezovani vzniku a Fizeni stfetd zajmd,
zejména mezi svym obhospodarovatelem, timto fondem a pravnickou
osobou, o jejiz hlasovaci prava se jedna, véetné informaci o konkrétnich
opatrenich zajistujicich, ze smlouvy uzaviené timto fondem nebo jeho
obhospodarovatelem a touto pravnickou osobou nejsou jednostranné
nevyhodné, a

c) postupy upravujici vnitini a vnéjsi komunikaci pravnické osoby, o

jejiz hlasovaci prava se jedna, zejména ve vztahu k jejim
v o

zamestnancum.

V ozndmeni podle odstavce 1 pism. a) pozada specialni fond pravnickou

osobu, o jejiz hlasovaci prava se jedna, aby informovala bez zbytecného

4 v 7 v o 7 Vs ’
odkladu své zamestnance nebo zastupce zameéstnancu o udajich uvedenych
v odstavci 2.
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Spolecna ustanoveni

(1) Do podilu specialniho fondu na hlasovacich pravech podle § ... se
zapoditavaji i hlasovaci prava z podild,

a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve shodé s timto fondem
nebo jeho obhospodarovatelem,

b) kterd ma tento fond nebo jeho obhospodarovatel moznost docasné
vykonavat na zakladé Uplatné smlouvy,

c) které byly tomuto fondu nebo jeho obhospodarovateli poskytnuty
jako zajisténi, pokud tento fond nebo jeho obhospodarovatel uverejni
prohlaseni, ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym ma tento fond nebo jeho obhospodarovatel dozivotni
uzivaci pravo,
e) které tento fond nebo jeho obhospodarovatel spravuje,

obhospodaruje nebo jsou u néj ulozeny, jestlize mu nebyly vlastnikem
udéleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f)  kterd ma moznost svym jménem na ucet tohoto fondu nebo jeho
obhospodarovatele vykonavat jina osoba,

g) ktera jsou vykonavana timto fondem nebo jeho
obhospodafovatelem na zakladé plné moci, muize-li tato prava
vykondvat podle svého uvazeni a jestlize mu nebyly zmocnitelem
udéleny zadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnén tento fond nebo jeho obhospodafovatel nabyt
jednostrannym projevem vdle.

(2) Jestlize podil na hlasovacich pravech nabudou nebo pozbudou osoby
jednajici ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se scitaji; povinnosti
jednotlivych osoby tim neni dotéena. Oznamovaci povinnosti podléha i zména
v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé
v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(3) Ustanoveni § ... az § ... (této Casti) se pouziji pouze, pokud pravnicka
osoba, o jejiz hlasovaci prava se jedna,
a) zameéstnava vice nez 250 osob a
1. jeji rocni obrat je vysSSi nez cCastka v korunach ceskych
odpovidajici 50 000 000 EUR, nebo
2. jeji celkova vyse aktiv je vyssi nez Castka v korunach ceskych
odpovidajici 43 000 000 EUR, a

b) neni pravnickou osobou zalozenou za Ucelem koupé, drzeni a
spravy nemovitého majetku.

(4) Hlasovaci prava pravnické osoby, o jejiz hlasovaci prava se jedna, se

poditaji ze véech podill, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, i pokud je vykon
hlasovacich prav pozastaven.
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(5) Zastupci zaméstnancl se v této ¢asti rozumi odborova organizace, rada

v [o] 7 v . 7 V. 7 .
zamestnancu, zastupce pro oblast bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci
nebo zastupci zamé&stnancl podle prava ciziho statu.

(6) Zadostem specialniho fondu podle § ... odst. 3a 6 a § ... odst. 3 (Zddost
o informovani zaméstnanc( nebo zastupcl zaméstnancd) pravnicka osoba, o
jejiz hlasovaci prava se jedna, vyhovi.

(7) Informace poskytnuté zaméstnancdm nebo zastupcim zaméstnancid

pravnické osoby, o jejiz hlasovaci préva se jednd, se povazuji za divérné ve
v 7 Ié v . O
smyslu pracovnepravnich predpisu.

7.6. Informovani Ceské narodni banky

| Jednd se o dnesni § 91 ZKI.

Pravidelné informace

(1) Investi¢ni spolecnost zasild Ceské narodni bance Udaje o své osobég,
finan¢ni situaci a vysledcich svého hospodareni, jakoz i udaje o financni
situaci a vysledcich hospodareni kazdého investi¢niho nebo podilového fondu,
jehoz obhospodarovani provadi a ktery neni neverejnym fondem kolektivniho
investovani, a o skladbé a strukture jeho majetku.

(2) Udaje o své osobé, finanéni situaci, vysledcich svého hospodafeni a o
skladbé a strukture svého majetku zasilda Ceské narodni bance také
samospravny investicni fond, ktery je verejnym fondem kolektivniho
investovani .

(3) Udaje o finanéni situaci a vysledcich hospodareni kazdého spravovaneho
standardniho fondu a o skladbé a strukture jeho majetku zasilda Ceské
narodni bance také zahranicni spravce.

(4) Fond kvalifikovanych investord zasild Ceské narodni bance nejpozdé&ji do
2 mésicl po uplynuti kazdych 6 mésicl Ucetniho obdobi Udaje

a) o objemu obhospodarovaného majetku,
b) o aktualni hodnoté jim vydaného cenného papiru,

c) o poctu Vinvestorﬁ s rozdélenim na investory se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice a investory se sidlem nebo bydlistém
v zahraniéi; to neplati pro fond kvalifikovanych investord, jimZ vydavané
cenné papiry byly prijaty k obchodovani na trhu uvedeném v §..1
pism. a) (dnesni § 26 odst. 1 pism. a) ZKI),

d) o hodnoté majetku pripadajiciho na investory se sidlem nebo
bydlistém v Ceské republice a o hodnoté majetku pripadajiciho na
investory se sidlem nebo bydlistém v zahranici; to neplati pro fond
kvalifikovanych investorl, jimZ vydavané cenné papiry byly pfijaty
k obchodovani na trhu uvedeném v § ... 1 pism. a) (dnesni § 26 odst. 1
pism. a) ZKI),

e) o poctu a objemu vydanych a odkoupenych podilovych listd.
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Informace poskytované ve zvlastnich pripadech

(1) Investicni spolecnost, investicni pomocnik, zahrani¢ni spravce nebo
samospravny investi¢ni fond informuji bez zbyte¢ného odkladu Ceskou
narodni banku o kazdé zméné

a) kterd mdze vyznamné ovlivnit hodnotu cenného papiru vydavaného
fondem kolektivniho investovani, nebo

b) kterd miZe vyznamné zhor$it hospodaiskou situaci investi¢ni
spoleCnosti, investicniho pomocnika, zahrani¢niho spravce nebo
samospravného investi¢niho fondu.

(2) Investi¢ni spolecnost, investicni pomocnik nebo samospravny investi¢ni
fond predlozi Ceské narodni bance nejpozdéji do 1 mésice po konani radné
schlze nejvy$siho orgdnu seznam osob, které na nich mély v uplynulém roce
kvalifikovanou Ucast nebo které s nimi byly Uzce propojeny.

(3) Fond kolektivniho investovani informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou
narodni banku o prekroceni investi¢niho limitu stanoveného timto zdkonem
nebo o jiném zavazném poruseni tohoto zakona nebo svého statutu.

(4) Jestlize prdmérnd hodnota vlastniho kapitdlu v otevieném podilovém
fondu za poslednich 6 kalendarnich mésici je v korunach &eskych niz&i nez
Castka odpovidajici 2 000 000 EUR, oznami jeho obhospodarovatel tuto
skutecnost bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance.

Informace o zménach ve skutecnostech, na jejichz zakladé bylo
udéleno povoleni

Uvedena informacni povinnost vychazi z ¢l. 10 odst. 1 a 2 AIFMD.

(1) Investicni spolecnost, investiCni pomocnik a samospravny investicni fond
(spravce podle AIFMD) oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve
skuteCnostech, na jejichz zakladé bylo vydano povoleni k jejich cinnosti
predtim, nez k této zméné dojde nebo nez bude provedena.

(2) Ceskd narodni banka rozhodne o tom, zda souhlasi se zménou ve
skutecnostech, na jejichz zakladé bylo vydano povoleni k ¢innosti investi¢ni
spolec¢nosti, investi¢niho pomocnika nebo samospravného investi¢niho fondu,
ve |hdté 1 mésice ode dne, kdy ji byla zmé&na ozndmena.

Informace zasilané Ceské narodni bance obhospodarovatelem
specialniho fondu

\ Jedna se o navrh transpozice ¢l. 24 AIFMD.

(1) Obhospodarovatel specidlniho fondu pravidelné informuje Ceskou
narodni banku o nejdlleZit&jsich

a) trzich, na kterych obchoduje jménem vsech specidlnich fondd,
jejichZz obhospodarovani provadi, a

b) investicnich nastrojich, s nimiz obchoduje jménem vSech
specialnich fondQ, jejichZ obhospodafovani provadi.
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(2) Obhospodarovatel specidlniho fondu pravidelné informuje Ceskou
narodni banku ve vztahu ke kazdému specidlnimu fondu, jehoz
obhospodarovani provadi, o nejvyznamnéjsich

a) trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichz tento fond aktivné obchoduje,
b) investi¢nich nastrojich, s nimiz tento fond obchoduje, a

c) expozicich a koncentracich rizik tohoto fondu.

(3) Obhospodarovatel specidlniho fondu pravidelné informuje Ceskou
narodni banku ve vztahu ke kazdému specidlnimu fondu, jehoz
obhospodarovani provadi nebo jimz vydavané cenné papiry nabizi, o

a) podilu v procentech majetku takového fondu, ktery podléha
zvlasétnim opatfenim v dlsledku jeho nizké likvidity, na celkovém
majetku tohoto fondu,

b) jakychkoli novych opatreni k fizeni likvidity takového fondu,

c) soucasném rizikovém profilu takového fondu a systémech Ffizeni
rizik, které obhospodarovatel pouziva (k Frizeni trzniho rizika, rizika
likvidity, rizika selhani protistrany a dalSich rizik vcéetné operacniho
rizika),

d) hlavnich druzich majetku, do nichz tento fond investoval, a

e) vysledcich zat&Zovych testd.

(4) Obhospodarovatel specidlniho fondu predklada Ceské narodni bance na
pozadani nasledujici dokumenty:

a) vyrocni zpravu specialniho fondu, jehoz obhospodarovani provadi
nebo jimz vydavané cenné papiry nabizi, za jakékoli Ucetni obdobi,

b) dplny seznam vdech specidlnich fondl, jejichz obhospodafovani
provadi, ke konci kazdého kalendarniho Ctvrtleti.

(5) Obhospodafovatel specidlniho fondu, ktery vyuZiva pakovy efekt ve
vysoké mire, informuje Ceskou narodni banku o

a) celkové mire pakového efektu, kterou vyuziva kazdy specialni fond,
jehoz obhospodarovani provadi,

b) tom, jakou &ast predstavuje pakovy efekt ze zapljéek penéZnich
prostfedkl nebo cennych papirl a jakou ¢ast pakovy efekt spocivajici ve
financnich derivatech, a

c) rozsahu pouziti majetku takového fondu v ramci pakového efektu.

(6) Informace uvedené v odstavci 5 zahrnuji Udaje nutné k jednoznacné
identifikaci pé&ti nejvétsich zdroji zapujéenych penéZnich prostfedkd nebo
cennych papird za kazdy specidlni fond, jehoZ obhospodafovani
obhospodatovatel provadi, a objem pljéky z kazdého z t&chto zdroji za
kazdy takovy fond.
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Zvlastni ustanoveni pro investicni spolecnost ze treti zemé

Investicni spoleCnost, kterd ziskala povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti
podle § ... (zahranicni spravce ze treti zemé, pro kterého je CR referenénim
stadtem), plni informadni povinnost podle § ... odstavcl 5 a 6 (pfedchozi
ustanoveni) pouze ve vztahu kfonddm kolektivniho investovani a
zahrani¢nim fonddm kolektivniho investovani, jejichz domovskym statem je
Clensky stat, jejichz obhospodarovani provadi, a ve vztahu k zahrani¢nim
fondidm kolektivniho investovani, jejichz domovsky stat neni ¢&lenskym
statem, jimiz vydavané cenné papiry nabizi v ¢lenském staté.

Zvlastni ustanoveni pro fond, ktery vyuziva pakovy efekt

Obhospodarovatel specidlniho fondu, ktery vyuZivd pakovy efekt, Ceské
narodni bance na jeji zadost prokaze, ze jim stanové limity pakového efektu
pro vsechny specialni fondy, jejichz obhospodafovani provadi, jsou primérené
a ze je v kazdém okamziku dodrzuje.

Pravomoc CNB vyzadovat poskytnuti dodateénych informaci

Je-li to nezbytné k Gc¢innému sledovani systémového rizika, mize Ceska
narodni banka vyzadovat informace nad ramec informaci zde uvedenych, a to
jak pravidelng, tak na vyZzadani; o takovych pozadavcich na poskytnuti
dodate¢nych informaci informuje Ceska narodni banka evropsky organ
dohledu. Za mimoradnych okolnosti, a je-li to v zajmu zajisténi stability a
integrity finanéniho systému nebo dlouhodobého udrZitelného rdstu, muze
evropskému organu dohledu poZadovat rozsifeni povinnosti informovat
organy dohledu nad finan¢nimi trhy, véetné Ceské narodni banky.

Informace se zahraniénim prvkem zasilané Ceské narodni bance

(1) Investicni spoleCnost, ktera provadi obhospodarovani zahrani¢niho
standardniho fondu, zasle na Zadost Ceské narodni bance bez zbytecného
odkladu (statut a kazdou jeho zménu,) vyrocCni zpravu a pololetni zpravu
zahranicniho standardniho fondu.

(2) Podrlzeny fond, ktery investuje alespon 85 % svého majetku do cennych
papird vydavanych zahrani¢nim Ffidicim fondem, zasle bez zbytecného
odkladu Ceské narodni bance (kazdou zménu statutu, sdéleni kliCovych
informaci a) kazdou vyrocni zpravu a pololetni zpravu tohoto zahrani¢niho
ridiciho fondu.

(3) Ridici fond zasle bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance Udaje o
kazdém podfizeném fondu nebo zahrani¢nim podfizeném fondu, ktery zacal
investovat do jim vydavanych cennych papirl. Ceskd narodni banka o této
skutecnosti bez zbytecného odkladu informuje organ dohledu domovského
statu zahrani¢niho podfizeného standardniho fondu.

Informovani Ceské narodni banky o zfizeni pobocky investi¢niho
fondu

Obecné pravidlo tykajici se dohledu nad investicnimi fondy, bez ohledu na
jejich pravni formu, prevzaté ze souc¢asného znéni ZKI - § 5 odst. 5 a 6.
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(1) Investi¢ni fond informuje Ceskou narodni banku o zfizeni pobocky.

(2) Investicni fond, ktery ma umisténou poboCku na Uzemi statu, ktery neni
Clenskym statem, informuje Ceskou narodni banku o opatreni k napravé nebo
pokuté, kterd mu byla ulozena organem dohledu tohoto statu, s uvedenim
ddvodu uloZeni tohoto opatfeni k ndpravé nebo pokuty.
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Zruseni fondu kolektivniho
investovani, podfondu,
investicni spolecnosti nebo
investicniho pomocnika

s likvidaci a bez likvidace a
dispozice s obchodnim zavodem
investicni spolecnosti,
investicniho pomocnika nebo
investicniho fondu

8.1. Zruseni a preména investicniho fondu,
investicni spolecnosti nebo investicniho
pomochnika

8.1.1. Zruseni investicni spolecnosti, investicniho
pomochika nebo investicniho fondu s likvidaci

Rozhodnutim prFislusného organu obchodni korporace

Prevzaty § 92 soucasného ZKI. Dopliuji se zvlastni pravidla pro fond
rizikového kapitalu.

Rozhodnuti o zruseni obchodni korporace

(1) Pokud prislusny organ investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika
nebo investicniho fondu rozhodne o zrusSeni investicni spolecnosti,
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investi¢niho pomocnika nebo investi¢niho fondu s likvidaci, navrhne zaroven
likvidatora této obchodni korporace. Rozhodnuti o zruSeni investi¢ni
spoleCnosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho fondu s likvidaci a
navrh na lmenovanl jejich likvidatora museji byt bez zbytecného odkladu
doruceny Ceské narodni bance; rozhodnuti o zruseni investi¢ni spolecnosti,
kterd obhospodaruje majetek v podilovém fondu, s likvidaci nabude ucinnosti
uplynutim 30 dnd ode dne jeho pfijeti.

(2) Navrh na jmenovani likvidatora investi¢ni spolec¢nosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu obsahuje Udaje o navrzeném likvidatorovi
a jeho prilohu tvofi stejnopis verejné listiny o rozhodnuti o zrusSeni prislusné
obchodni korporace s likvidaci, a povolava se jeji likvidator, a doklad
prokazujici splnéni pfedpokladl stanovenych timto zdkonem.

(3) Likvidatora investicni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu jmenuje a odvolava Ceska narodni banka.

(4) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu po obdrZeni navrhu podle
odstavce 2

a) jmenuje likvidatora, nebo

b) navrh zamitne, jestlize navrzeny likvidator nespliuje pozadavky
stanovené timto zakonem (§ ... - dnesni § 134 ZKI) nebo jestlize ma k
navrzenému likvidatorovi dlvodné vyhrady a soucasné jmenuje
likvidatora z vlastniho podnétu.

Zanik funkce likvidatora

(1) Likvidator investicni spolec¢nosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu se miZe vzdat funkce pisemnym oznamenim o odstoupeni
z funkce, které musi byt doruceno Ceské narodni bance. Uéinky odstoupeni z
funkce likvidatora nastavaji dnem uvedenym v oznameni o odstoupeni z
funkce, nejdfive vSak 30 dnd ode dne doruceni oznédmeni Ceské narodni
bance.

(2) Ceskd narodni banka odvold likvidatora investi¢ni spole¢nosti,
investicniho pomocnika nebo investicniho fondu, ktery opakované nebo
zadvaznym zplUsobem poru$il prdvni predpis nebo prestal splfiovat
predpoklady stanovené timto zakonem pro vykon funkce likvidatora investicni
spolecCnosti, investi¢niho pomocnika nebo investi¢niho fondu.

(3) Jestlize se likvidator investi¢ni spolecnosti, investi¢niho pomocnika nebo
investi¢niho fondu vzda funkce, je odvolan, vyskrtnut ze seznamu likvidatord
vedeného Ceskou narodni bankou nebo z jinych dlvodd tuto funkci
nevykondvéd nebo nemize vykondvat, Ceskd narodni banka jmenuje bez
zbytecného odkladu nového likvidatora.

(4) Jestlize likvidace fondu rizikového kapitalu neskonéi do 2 let ode dne
vstupu fondu rizikového kapitalu do likvidace, nejpozdéji vSak do 14 let ode
dne vzniku fondu rizikového kapitalu, Ceska narodni banka i bez navrhu
likvidatora fondu rizikového kapitalu odvola a jmenuje nového likvidatora
z fad osob, které mohou byt jmenovany likvidatorem investi¢niho fondu.
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Spolecna ustanoveni o likvidatorovi

(1) Opravny prostiedek proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani,
zamitnuti nebo odvolani likvidatora investicni spolecnosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu nema odkladny ucinek.

(2) Navrh na povoleni zapisu likvidatora investi¢ni spole¢nosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu do obchodniho rejstfiku a navrh na
vymaz tohoto likvidatora z obchodniho rejstfiku podava likvidator jmenovany
Ceskou narodni bankou.

(3) Nahrada hotovych vydajl likvidatora investi¢ni spoleénosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu a odména tohoto likvidatora jsou placeny
z majetku investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho
fondu; v pripadé, Ze majetek investi¢ni spolec¢nosti, investicniho pomocnika
nebo investi¢niho fondu nepostaduje na vyplaceni nahrady hotovych vydajd
jejich likvidatora a odmény jejich likvidatora, vyplati je stat. I po odnéti
povoleni k cinnosti investi¢ni spolecnosti, povoleni k ¢innosti investi¢niho
pomocnika nebo povoleni k c&innosti investicniho fondu se postupuje pfi
stanoveni nahrady a odmény likvidatora podle pravidel pro stanoveni nahrady
a odmeény likvidatora investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu.

(4) Likvidatorovi investicni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu jmenovanému Ceskou narodni bankou jsou treti osoby
povinny poskytnout soucinnost v rozsahu, v jakém jsou povinny ji poskytnout
insolvencénimu spravci podle insolvencniho zékona.

Zruseni soudem

Prevzaty § 93 soucasného ZKI.

Pokud rozhodne o zruseni investi¢ni spole¢nosti, investi¢cniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu s likvidaci soud, jmenuje jejich likvidatora na navrh Ceské
narodni banky.

Uplynutim doby

Prevzaty § 94 soucasného ZKI.

(1) Investi¢ni fond dorudi Ceské narodni bance nejpozdéji 2 mésice pred
uplynutim doby, na kterou byl zalozen, navrh na jmenovani svého likvidatora
schvaleny svym pfislusSnym organem.

(2) Navrh na jmenovani likvidatora investi¢niho fondu obsahuje Udaje o
navrzeném likvidatorovi a jeho prilohu tvofi stejnopis notarského zapisu o
rozhodnuti prislusného organu investi¢niho fondu, ktery ndvrh na jmenovani
likvidatora schvalil, a doklad prokazujici splnéni predpokladl stanovenych
timto zakonem.

(3) V ostatnim se na investi¢ni fond vztahuji ustanoveni § ... (o zruseni
obchodni korporace s likvidaci rozhodnutim jejiho pFfislusného organu).
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Zanikem vsech podfondi
(1) Investi¢ni fond, ktery je rozdélen na podfondy, se zrusuje téz, zaniknou-
li vSechny podfondy tohoto investi¢niho fondu.

(2) Na investic¢ni fond, zrusovany podle odstavce 1, se vztahuji ustanoveni §
... (0 zruseni obchodni korporace s likvidaci rozhodnutim jejiho prislusného
organu).

Osoba likvidatora

Prevzaty a upraveny § 134 soucasného ZKI.

(1) Likvidatorem investi¢ni spolecCnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu, pokud nejde o fond rizikového kapitdlu, mize byt pouze
osoba zapsana do seznamu likvidatorl a nucenych spravcl vedeného Ceskou
narodni bankou podle zédkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a
a) jejiz zdjmy nejsou v rozporu se zajmy investord fondd kolektivniho
investovani, jejichz obhospodarovani tato investi¢ni spolec¢nost nebo
tento investi¢ni pomocnik provadi, se zajmy jinych zakaznik( investi¢ni
spolenosti nebo se zajmy investory tohoto investi¢niho fondu,
b) ktera neni personalné nebo majetkové propojena s touto investicni
spole¢nosti, s timto investicnim pomocnikem nebo s timto investi¢nim
fondem, nebo

c) kterd se v poslednich 3 letech nepodilela na auditu této investi¢ni
spole¢nosti, tohoto investicniho pomocnika nebo tohoto investi¢niho
fondu

(2) Likvidatorem fondu rizikového kapitdlu mize byt pouze generalni
partner nebo osoba, kterou uréi spoleCenskd smlouva, nebo spolecnici
nadpoloviéni vétsinou hlasQ zfad osob, které mohou byt jmenovany
likvidatorem investi¢niho fondu. Ceska narodni banka muze likvidatora fondu
rizikového kapitalu jmenovat pouze z rad téchto osob.

Podil na likvidaénim zéstatku investi¢niho fondu

Prevzaty § 95a soucasného ZKI.

(1) Investorlm zrudeného investi¢niho fondu Ize poskytnout zalohy na podil
na likvidaénim zlstatku, pokud to pfipoust&ji spole¢enskd smlouvy, nebo s
tim vyslovil souhlas jeho nejvyssi organ. Poskytnuté zalohy budou po
provedeni vdech Ukond nezbytnych k provedeni likvidace zuétovany proti
podildm jednotlivych investord na likvidaénim zdstatku.

(2) PInéni uvedené v odstavci 1 lze poskytnout vzdy az poté, kdy byly
uspokojeny naroky véech znamych véfiteld investi¢niho fondu.

(3) Zuctovani zaloh uvedenych v odstavci 1 se provadi az po uplynuti lhity,
po kterou maji investofi investi¢niho fondu moznost domahat se, aby soud
prezkoumal vys$i podilu na likvidaénim zlstatku, kterou maji podle navrhu
rozdéleni likvidaéniho zlstatku obdrzet.
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Zruseni investicni spolecnosti s likvidaci a zruseni zahrani¢niho
spravce zplisobem srovnatelnym s likvidaci

\ Prevzaty § 95 soucasného ZKI.

(1) Jestlize se investi¢ni spoleCnost zruSuje s likvidaci, zajisti zruseni
podilovych fondd, jejich? majetek obhospodafuje, s likvidaci a vyplatu podill
podilnikdm jeji likvidator, nerozhodne-li Ceskd narodni banka o prevodu
obhospodarovani jejich majetku na jinou investi¢ni spole¢nost.

(2) Zruduje-li se zahraniéni spravce zplsobem srovnatelnym s likvidaci, ma
povinnost uvedenou v odstavci 1 osoba povéfena jeho likvidaci podle
pravniho radu jeho domovského statu, ledaze Ceska narodni banka rozhodne,
z dlvodu porudeni povinnosti vyplyvajicich z pradva Evropské unie v oblasti
kolektivniho investovani zahrani¢nim spravcem, o prevodu obhospodarovani
podilového fondu na jiného obhospodarovatele.

8.1.2. Preména investicni spolecnosti, investicniho
pomochnika a investicniho fondu

Nepripustné formy premén

Prevzaty a upraveny § 96 soucasného ZKI.

Vylucuji se:

a) prevod jméni na spolecnika investi¢ni spolecnosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu,

b) zména pravni formy verejného investi¢niho fondu a

c) fuze nebo rozdéleni fondu rizikového kapitalu.

Povoleni Ceské narodni banky

(1) K fazi nebo rozdéleni investicni spolecnosti, investicniho pomocnika nebo
investicniho fondu nebo zméné pravni formy investicniho fondu je treba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fuze, rozdéleni nebo zmény pravni formy podle
odstavce 1 Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeni disledki premény a ochrany zajma
investort dotéenych fondl kolektivniho investovani.

Zvlastni podminky pro nepovoleni premény
(1) Ceska narodni banka nepovoli

a) fuazi nebo rozdéleni investi¢ni spolecnosti, neni-li zajiSténa ochrana

7 . o . o [o] . Ié . 7 Ve v 7 o
zajmu investoru fondu kolektivniho investovani a zahranicnich fondu
kolektivniho investovani, jejichz obhospodarovani tato investicni
spole¢nost provadi,

b) fldzi nebo rozdéleni investicniho pomocnika, neni-li zajisténa
ochrana zajmu investort fondl kolektivniho investovani a zahraniénich
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fondd kolektivniho investovani, jejichz administraci tento investi¢ni
pomocnik provadi,

b) fuzi, rozdéleni nebo zménu pravni formy investi¢niho fondu, neni-li
se V.V . . o
zajistena ochrana jeho investoru,

c) fuzi investi¢ni spolecnosti s osobou, kterd nema povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti,

d) fuzi investicniho pomocnika s osobou, kterd nema povoleni
k ¢innosti investi¢niho pomocnika nebo investi¢ni spolecnosti,

e) v pfipad®, kdy investiéni fond v dUsledku flze zanika, fuzi
investi¢niho fondu s osobou, kterd nema povoleni k ¢innosti investi¢niho
fondu,

f)  rozdéleni investi¢ni spole¢nosti odstépenim se vznikem jedné nebo
vice osob, které se nestanou investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢nim
pomocnikem,

g) rozdéleni investitniho pomocnika na osoby, které se nestanou
investi¢nimi spravci,

h) rozdéleni investicniho fondu na osoby, které se nestanou
investicnimi fondy, nebo

i)  fuzi investi¢nich fondl s vyrazné odlinym zplsobem investovani,
k) zménu pravni formy investi¢ni fondu, s niz nevyslovil souhlas jeho
nejvyssi organ.

(2) Ucastniky Fizeni o povoleni fize nebo rozdéleni investi¢niho fondu jsou
investi¢ni fondy, které se fuze nebo rozdéleni Ucastni, a jejich depozitari.

8.1.3. Zména predmeétu podnikani neverejného
investicniho fondu

Prevzaty a upraveny § 97a soucasného ZKI.

(1) Ceska narodni banka odejme fondu kvalifikovanych investor(, ktery je
investicnim fondem, povoleni k cinnosti investi¢niho fondu na jeho Zadost,
rozhodl-li jeho nejvyssi organ o zméné predmétu podnikani tohoto
investi¢niho fondu. K prijeti takového rozhodnuti je potifebny souhlas vSech
spole¢nikld nebo ¢&lend obchodni korporace. Rozhodnuti nejvyssiho organu
nabyva ucinnosti dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o odnéti
povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu.

(2) Fond kvalifikovanych investord mdZe rozhodnout o zméné& predmétu
podnikani podle odstavce 1 az po uplynuti 6 let od svého vzniku.

(3) Zadost o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle odstavce 1
lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zzadatel pfrilozi
doklady osvédcujici splnéni podminek uvedenych v odstavcich 1 a 2.

(4) Osoba, které bylo odriato povoleni k Cinnosti investi¢niho fondu podle

odstavce 1, se povazuje za investi¢ni fond az do zapisu zmény obchodni firmy
a predmétu podnikani do obchodniho rejstriku.
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8.1.4. Zakaz prevodu, najmu a zastaveni obchodniho
zavodu nebo jeho casti investicni spolecnosti,
investicniho pomocnika nebo investicniho fondu

\ Prevzaty § 97 soucasného ZKI.

Prevod, najem nebo zastaveni obchodniho zavodu nebo ¢asti obchodniho
zavodu investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika e nebo investi¢niho
fondu se nepripousti.

8.2. Zruseni podilového fondu a podfondu
investicniho fondu

8.2.1. Zakladni ustanoveni

\ Prevzaty § 98 soucasného ZKI.

(1) Podilovy fond se zrusuje
a) odnétim povoleni k vytvoreni podilového fondu,

b)  splynutim nebo slou¢enim podilovych fondd, véetné& splynuti nebo
slouceni s podfondy, nebo splynutim nebo slouc¢enim standardniho fondu
a zahrani¢niho standardniho fondu,

c) uplynutim doby, na kterou byl vytvoren, ledaze se jedna o
uzavreny podilovy fond, ktery se po uplynuti doby, na kterou byl
zalozen, preméni na otevreny podilovy fond (§ ... - dnesni § 13 odst. 6
ZKI),

d) zruSenim investi¢ni spolecnosti, kterd obhospodaruje majetek v
podilovém fondu, s likvidaci, nerozhodne-li Ceskd narodni banka o
prevodu obhospodarovani jeho majetku na jinou investi¢ni spolecnost,
nebo,

e) preménou podilového fondu na investi¢ni fond.

(2) Podfond investi¢niho fondu (dale jen ,podfond") se zrusuje
a) splynutim nebo slou¢enim podfondq,
b)  splynutim nebo slou¢enim podfondd s podilovymi fondy, , nebo
c) zrusenim investoicv:nl'ho fondu, jehoz majetek a zavazky jsou
rozdéleny do podfondu, s likvidaci.

(3) Ke dni zruseni podilového fondu nebo podfondu obhospodarovatel
tohoto podilového fondu nebo investi¢cni fond, o jehoZz podfond se jedna,
sestavi mimoradnou ucetni zavérku tohoto fondu nebo podfondu podle
zakona upravujiciho Ucetnictvi.

Zruseni Fidiciho fondu

Prevzaty § 98a soucasného ZKI.
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(1) Zruduje-li se Fidici fond, Ize jej zrusit nejdiive uplynutim 3 mésicd ode
dne, kdy bylo uverejnéno ozndmeni o tom, Ze se zrusuje.

(2) Oznameni podle odstavce 1 zasle fridici fond soucasné s jeho

uvefejnénim vSem svym podiizenym fonddm a orgdndm dohledu jejich
’ 7, O

domovskych statu.

PInéni likvidac¢niho zlstatku po castech

Prevzaty § 99a soucasného ZKI.

(1) Podily na likvidaénim zlstatku lze podilnikim zruSeného podilového
fondu nebo investordm zru$eného podfondu poskytnout také po E&astech,
pokud to pripousti statut a soucasné upravuje maximalni délku Ih{ty, ve
které obhospodarovatel vyplati podily investorim a nevyplacené podily ulozi
do soudni Uschovy (§ ... odst. 4 — dnesni § 99 odst. 4 ZKI), a pokud byly
uhrazeny zavazky vU¢i véem zndmym véfitelGm.

(2) V pripadé uvedeném v odstavci 1 neni obhospodarovatel povinen prodat
majetek v podilovém fondu ve l|hitach stanovenych v § .. odst. 1 az 3
(dnesni § 99 odst. 1 az 3 ZKI); povinnost obhospodarovatele vyporadat v
téchto |hdtach pohledavky a zavazky podilového fondu tim neni dotéena.

Povinnosti podrizeného fondu pri zruseni ridiciho fondu s likvidaci

Prevzaty § 99b soucasného ZKI s reflexi mozZnosti investovat jako podrizeny
fond i pro specialni fondy.

(1) Pokud se fidici fond zruduje zplsobem uvedenym v § ... (dneéni § 98
ZKI) odst. 1 pism. a), c) nebo d) nebo pokud se zahranicni Fidici fond zrusuje
podle zahraniéni pravni Upravy zplsobem srovnatelnym s likvidaci, podfizeny
fond, pozada o predchozi schvaleni zmény statutu s tim, ze hodla

a) investovat svlj majetek jako podtizeny fond do cennych papirQ
vydavanych jinym fidicim fondem nebo zahrani¢nim ridicim fondem (§ ...
- dnesni § 84a odst. 7 ZKI), nebo

b) naddle investovat svij majetek jako fond kolektivniho investovani,
ktery neni podrizenym fondem.

(2) Nepozada-li podrizeny fond o schvéleni zmény statutu podle odstavce 1
do 2 mé&sicl ode dne, kdy obdrZel ozndmeni podle § ... (dnesni § 98a odst. 2
ZKI), nebo srovnatelné oznameni podle zahrani¢ni pravni Upravy, plati, ze
povoleni k jeho vytvoreni bylo s G&innosti k poslednimu dni této Ihty odfiato.

(3) Do uplynuti IhGty podle odstavce 2 nebo do schvdleni zmény statutu
podle odstavce 1 mize podtizeny fond investovat penéZni prostfedky pouze
za UcCelem zachovani svého majetku.

Povinnosti podrizeného fondu pri zruseni ridiciho fondu nebo
zahranicniho Fidiciho fondu bez likvidace
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Prevzaty § 99c soucasného ZKI s reflexi mozZnosti investovat jako podrizeny
fond i pro specialni fondy.

(1) Pokud se Fidici fond zru$uje zplsobem uvedenym v § ... (dnesni § 98
ZKI) odst. 1 pism. b) nebo pokud se Uclastni slouceni nebo jiné premeény,
kterou pripousti zahrani¢ni pravni Uprava, anebo pokud se zahrani¢ni Fidici
fond zrusuje podle zahrani¢ni pravni Upravy bez likvidace nebo pokud se
Ucastni slouceni nebo jiné srovnatelné premény, kterou pripousti zahranicni
pravni Uprava, podrizeny fond pozada o predchozi schvaleni zmény statutu s
tim, Ze hodla

a) investovat svij majetek jako podfizeny fond do cennych papirl
vydavanych stavajicim zahrani¢nim ridicim fondem anebo jinym Fridicim
fondem nebo jinym zahrani¢nim Fridicim fondem (§ ... - dnesni § 84a
odst. 7 ZKI), nebo

b) nadale investovat svij majetek jako fond kolektivniho investovani,
ktery neni podfizenym fondem.

(2) Nepozada-li podfizeny fond o udéleni vyjimky nebo schvaleni zmény
statutu podle odstavce 1 do 1 mésice ode dne, kdy obdrzel oznameni podle §
... (dnesni § 98a odst. 2 ZKI) nebo srovnatelné oznameni podle zahranicni
pravni upravy, plati, ze povoleni k jeho vytvoreni bylo s Uucinnosti k
poslednimu dni této IhQty odfato.

(3) Do uplynuti |hdty podle odstavce 2 nebo do udé&leni vyjimky nebo
schvédleni zmény statutu podle odstavce 1 muze podfizeny fond investovat
penézni prostredky pouze za ucelem zachovani svého majetku.

8.2.2. Zruseni podilového fondu a podfondu s likvidaci

Prevzaty § 99 soucasného ZKI.

Zakladni ustanoveni

(1) Zrusuje-li se podilovy fond podle § ... (dnesni odst. 1 pism. a) ZKI, jeho
obhospodarovatel proda majetek v podilovém fondu a vyporada jeho
pohledavky a zavazky do 6 mésici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o
odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu.

(2) Zrusuje-li se podilovy fond podle § ... (dnesni § 98 odst. 1 pism. c) ZKI),
jeho obhospodarovatel prodda majetek v podilovém fondu a vyporada jeho
pohleddvky a zdvazky do 6 mésicl ode dne uplynuti IhQty, na kterou byl
podilovy fond vytvoren.

(3) Zrusuje-li se podilovy fond podle § ... (dnesni § 98 odst. 1 pism. d) ZKI)
nebo zrusuje-li se podfond podle § ... odst. 2 pism. c) (likvidace
,Zastresujiciho" investicniho fondu), likvidator investi¢ni spolecnosti,
likvidator investi¢niho fondu nebo osoba povérena likvidaci zahrani¢niho
spravce podle pravniho rfadu jeho domovského statu proda majetek v
podilovém fondu nebo v podfondu a vyporada jeho pohleddvky a zavazky do
6 mésicl ode dne, kdy investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond vstoupi do
likvidace.
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(4) Do 3 mésici ode dne vyporddani pohleddvek a zavazk( vzniklych z
obhospodarovani majetku v  podilovém fondu nebo v podfondu
obhospodatovatel podilového fondu nebo investi¢ni fond vyplati investorim
jejich podily a nevyplacené podily uloZi do soudni Uschovy; tato Ih(ta se
neuplatni, pokud obhospodarovatel nebo investicni fond rozhodne o
poskytnuti podild na likvidaénim zlstatku po &astech. Pokud poplatek za
zahajeni fizeni o Uschové presahne vysi ukladané Castky, nevyplacené podily
se neulozi do soudni Uschovy a nevyzvednuta ¢astka pripadne statu.

(5) Zrusuje-li se podilovy fond podle § ... (dosavadni § 98 odst. 1 pism. a)
ZKI) a bylo vydano rozhodnuti o Uupadku obhospodarovatele, zajisti prodej
majetku v podilovém fondu, vypotadani pohleddvek a zavazkd souvisejicich s
obhospodarovanim majetku v podilovém fondu nebo v podfondu a vyplaceni
podild investordm insolvenéni spravce; odstavce 1 a 4 plati obdobné.
V pripadé zahrani¢niho spravce, u kterého podle prava jeho domovského
statu nastala situace srovnatelna s rozhodnutim o Upadku, ma tuto povinnost
osoba, ktera vykonava ukoly srovnatelné s uUkoly insolvencniho spravce.

Odmeéna insolvencniho spravce

Insolvencnimu spravci prislusi za cCinnost podle § .. odst. 5 (predchozi
ustanoveni) nahrada hotovych vydaji a odména, které jsou pohledavkou za
majetkovou podstatou investi¢ni spolecnosti v Upadku; v pripadé, ze
majetkovd podstata nepostaduje na vyplaceni nahrady hotovych vydaji a
odmény, vyplati je stat.

Zvlastni ustanoveni pro zahranic¢niho spravce

(1) Pokud bylo vydano rozhodnuti se srovnatelnymi Ucinky jako rozhodnuti
o upadku ohledné zahrani¢niho spravce, ktery spravuje nesamospravny fond
kolektivniho investovani, Ceska narodni banka rozhodne o odejmuti povoleni
k vytvoreni podilového fondu nebo o prevedeni obhospodarovani takového
podilového fondu na jinou investi¢ni spolecnost nebo o odejmuti povoleni
k ¢innosti nesamospravného investi¢niho fondu, pokud tento nesamospravny
investi¢ni fond neuzavie obhospodarovatelskou smlouvu s jinou investicni
spoleCnosti nebo zahrani¢nim spravcem, popfipadé nepozadd o zménu
statutu podle § ... (zména na samospravny investicni fond).

(2) Osoba, ktera ma postaveni srovnatelné s postavenim insolvencniho
spravce, plni povinnosti ulozené insolvenénimu spravci timto zakonem.

8.2.3. ZrusSeni podilového fondu a podfondu bez
likvidace

Splynuti

Prevzaté § 100 aZz § 100j soucasného ZKI s doplnénim upravy pro podfondy.

Pripustné formy splynuti

(1) Obhospodatovatel miZe rozhodnout o splynuti specidlnich fondd, jejichz
obhospodarovani provadi a které maji formu podilovych fondd, v jeden novy
specialni fond, ktery ma formu podilového fondu. Na zakladé dohody je
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mozné rovnéZ splynuti specialnich fondd, které maji formu podilovych fondd,
jejichz obhospodafovani provadi rlzni obhospodafovatelé v jeden novy
specialni fond, ktery ma formu podilového fondu.

(2) Obhospodatovatel mize rozhodnout o splynuti specialniho fondu, jehoz
obhospodarovani provadi a ktery ma formu podilového fondu, a standardniho
fondu, jehoz obhospodarovani provadi, v jeden novy standardni fond. Na
zakladé dohody je mozné rovnéZ splynuti speciélnich fondd, které maji formu
podilovych fondd, a standardnich fondd, jejichz obhospodafovani je
provadéna rliznymi obhospodarovateli v jeden novy standardni fond.

(3) Investiéni fond, jehoZ majetek a zdvazky jsou rozdéleny do podfondd,
muZe rozhodnout o splynuti svych podfondd v jeden novy podfond. Na
zdkladé dohody je mozné rovnéZ splynuti podfondd rlznych investiénich
fondd v jeden novy podfond nebo splynuti podfondl se specidlnimi fondy,
které maji formu podilového fondu, v jeden novy podfond nebo specialni
fond, ktery ma formu podilového fondu.

(4) Obhospodatovatel mize rozhodnout o

a) splynuti standardnich fondl, jejichz obhospodafovani provadi, v
jeden novy standardni fond nebo jeden novy zahranic¢ni standardni fond,
nebo

b) splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
jejichz obhospodarovani provadi, v jeden novy standardni fond nebo
jeden novy zahranicni standardni fond.

(5) Na zakladé dohody je mozné

a) splynuti standardnich fondd, jejichz obhospodafovani je provadéna
riznymi obhospodafovateli v jeden novy standardni fond nebo jeden
novy zahranicni standardni fond, nebo

b) splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
jejichz obhospodafovani je provadéna rlznymi obhospodafovateli nebo
splynuti standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, jehoz
obhospodarovani neni provadéna obhospodarovatelem, v jeden novy
standardni fond nebo jeden novy zahrani¢ni standardni fond.

Projekt splynuti

(1) Splynuti podle § ... (pfedchozi ustanoveni; dnesni § 100 ZKI) se provadi
podle schvaleného projektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji obhospodarovatelé provadéjici
obhospodarovéani podilovych fondl, popfipadé i zahrani¢ni standardni fondy,
které se splynuti Ucastni nebo investi¢ni fondy, jejichz podfondy se splynuti
Ucastni. Projekt splynuti musi mit pisemnou formu.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejném znéni kazdym
obhospodarovatelem a kazdym investicnim fondem, ktefi jej vypracovali,
musi obsahovat stanovené udaje a musi byt schvalen ve znéni, v jakém bude
predlozen Ceské narodni bance.
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(4) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na formu splynuti alespon
a) urceni formy splynuti,

b) nazev podilového fondu, podfondu a zahrani¢niho standardniho
fondu, které se splynutim zrusuji, a nazev podilového fondu, podfondu
nebo zahrani¢niho standardniho fondu, ktery ma splynutim nové
vzniknout,

c) dlvody pro splynuti,

d) pravdépodobné dopady splynuti na zadjmy vlastnikd cennych papird
vydanych podilovym fondem, investicnim fondem, jehoz majetek a
zdvazky jsou rozd&leny do podfondl a zahraniénim standardnim
fondem, které se splynutim zrusuji,

e) kritéria pro ocenéni majetku v podilovém fondu, v podfondu a v
zahrani¢nim standardnim fondu prevadéného na noveé vznikajici podilovy
fond, podfond nebo zahrani¢ni standardni fond,

f)  postup pro vypocet vyménného podilu (... - dnesni § 100i ZKI),
g) rozhodny den splynuti,

h) pravidla pro prevod majetku podle pismene e) a vyménu cennych
papird vydanych zruSovanym podilovym fondem a zruSovanym
zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se ke zrusovanému
podfondu za cenné papiry vydavané nové vznikajicim podilovym fondem
nebo nové vznikajicim zahrani¢nim standardnim fondem nebo
vztahujicich se k nové vznikajicimu podfondu a

i)  navrh statutu nové vznikajiciho podilového fondu, podfondu nebo
zahrani¢niho standardniho fondu.

Zadost o povoleni splynuti

(1) Ke splynuti podle § ... (dnesni § 100 ZKI) se vyzaduje povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Zadost o povoleni splynuti podava v piipadé forem splynuti uvedenych v
§ .. (dnesni § 100 ZKI) odst. 2, 4 a 5 obhospodarovatel, ktery provadi
obhospodarovani standardniho fondu, ktery ma byt splynutim zrusen.

(3) V pripadé formy splynuti uvedené v § ... (dnesni § 100 ZKI) odst. 1
podava Zadost o splynuti obhospodarovateli, ktery ma provadét
obhospodarovani podilového fondu, ktery splynutim vznikne. V pripadé formy
splynuti uvedené v § ... (dnesni § 100 ZKI) odst. 3 podava zadost o splynuti
samospravny investi¢ni fond, jehoz podfond ma splynutim vzniknout nebo
obhospodarovatel, ktery ma provadét obhospodarovani podilového fondu,
ktery splynutim podfondu a podilového fondu vznikne, nebo
obhospodarovatel nesamospravného investi¢niho fondu, jehoz podfond ma
splynutim vzniknout.

(4) Zadost o povoleni splynuti Ize podat pouze na predepsaném tiskopise,
ke kterému Zzadatel prilozi projekt splynuti a dalsSi doklady nezbytné pro
posouzeni splnéni zakonnych predpokladl pro splynuti, a podle okolnosti také
sdéleni o splynuti pro vlastniky cennych papirl vydanych kazdym
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zruSovanym standardnim fondem a kazdym zruSsovanym zahrani¢nim
standardnim fondem (dale jen ,sdéleni o splynuti").

(5) Zadost a doklady podle odstavce 3 mohou byt rovnéz v jiném jazyce nez
Ceském, jestlize v ném lIze predkladat dokumenty Ceské narodni bance.
Pokud se jedna o splynuti podle § ... (dnesni § 100 ZKI) odst. 4 nebo 5,
zadost a doklady podle odstavce 3 musi byt také v drednim jazyce
domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, ktery se splynutim
zrusuje, a v Ufednim jazyce domovského statu zahrani¢niho standardniho
fondu, ktery ma splynutim nové vzniknout, anebo v jazyce, ktery prijimaji
organy dohledu téchto statd.

(6) Ucastniky fizeni o povoleni splynuti podle odstavce 1 jsou
obhospodarovatelé provadé&jici obhospodafovani podilovych fondd, které maiji
byt splynutim zruseny, nebo investi¢ni fond, jehoz podfondy maji byt
splynutim zruseny, jejich depozitafi a v pripadé splynuti podle § ... (dnesni §
100 ZKI) odst. 4 nebo 5 téz zahrani¢ni standardni fond, jehoz
obhospodarovani neprovadi obhospodarovatel.

(7) Nema-li Zadost o povoleni splynuti, u kterého se vypracovava sdéleni o
splynuti, predepsané nalezitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceska
narodni banka Zadatele nejpozd&ji do 10 pracovnich dnd ode dne pfijeti
74dosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby Zadost v pfiméfené lhaté doplnil.

(8) Ceskd narodni banka vydd rozhodnuti o Zadosti podle odstavce 7
nejpozdé&ji do 20 pracovnich dnd ode dne pFijeti Z&dosti, kterd spliiuje
pozadavky stanovené v odstavci 3.

Nepovolené formy splynuti
(1) Ceska narodni banka nepovoli splynuti
a) majici formu, kterou nepripousti § ... (dnesni § 100 ZKI),

b) otevifeného podilového fondu a uzavreného podilového fondu,
otevreného podilového fondu a podfondu uzavieného investi¢niho fondu,
uzavieného podilového fondu a podfondu otevieného investi¢niho fondu
nebo podfondu otevieného investi¢niho fondu a podfondu uzavieného
investic¢niho fondu,

c) podilovych fondd, zahrani¢nich standardnich fondd nebo podfondd
s vyrazné odli§nym zplsobem investovani,

d) ohrozujici zajmy vlastniki cennych papirG vydavanych podilovym
fondem nebo zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se
k podfondu, nebo

e) verejného fondu kolektivniho investovani, ktery ma formu
podilového fondu nebo podfondu verejného fondu kolektivniho
investovani, ktery ma formu investi¢niho fondu s neverejnym fondem
kolektivniho investovani, ktery ma formu podilového fondu nebo
s podfondem neverejného fondu kolektivniho investovani, ktery ma
formu investi¢niho fondu.
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(2) Kromé pripadl uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka nepovoli
splynuti v pripadech, kdy se zpracovava sdéleni o splynuti, jestlize nové
vznikajici standardni fond nebo zahrani¢ni standardni fond nehodld verejné
nabizet jim vydavané cenné papiry v tychz clenskych statech, ve kterych je
vefejné nabizel kazdy ze standardnich fondd, jez se splynutim zruduiji.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské ndarodni banky nebo
kteréhokoliv prislusného organu dohledu domovského statu zahrani¢niho
standardniho fondu, jimz se splynuti nepovoluje, se projekt splynuti rusi; to
neplati, pokud bylo takové rozhodnuti organu verejné moci zruSeno
rozhodnutim soudu.

Sdéleni o splynuti a disledky jeho uvefejnéni

(1) Pokud se ma splynutim zrusit standardni fond a vzniknout standardni
fond nebo zahrani¢ni standardni fond anebo pokud se ma splynutim zrusit
standardni fond, jehoz podilové listy jsou verejné nabizeny v hostitelském
staté, obhospodarovatel provadéjici  obhospodarovani  zrusovaného
standardniho fondu zpracuje a uverejni sdéleni o splynuti, v némz musi
objasnit a odlvodnit disledky splynuti. ZG&astn&ni obhospodarovatelé mohou
zpracovat spolecné sdéleni o splynuti; jinak se sdéleni o splynuti zpracovavaji
vzdy samostatné za kazdy zruSovany standardni fond, popripadé také za
kazdy zruSovany zahrani¢ni standardni fond. Jde-li o splynuti, jimz se maji
zrusit pouze standardni fondy a zaroven nové vzniknout pouze standardni
fond, zpracuje se vzdy spolec¢né sdéleni o splynuti.

(2) Sdéleni o splynuti musi obsahovat alespon dopady splynuti na zajmy
vlastnikl cennych papird vydavanych podilovymi fondy nebo zahrani¢nimi
standardnimi fondy nebo vztahujicich se k podfondim, které se splynuti
Ucastni, rozhodny den splynuti, informaci, zda vlastniku cenného papiru
vydaného podilovymi fondy nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy nebo
vztahujicimu se k podfondim, které se splynuti Géastni vznikd pravo na
odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle odstavce 4 a vysvétleni podstaty
tohoto prava.

(3) Sdéleni o splynuti miZe byt uvefejnéno aZ po dni nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky a organu dohledu domovského statu
zahrani¢niho standardniho fondu, jimz se splynuti povoluje poslednimu z
7adatell o povoleni splynuti.

(4) Uverejnénim sdéleni o splynuti vznikd investorovi zrusovaného
standardniho fondu nebo zrusovaného specialniho fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vsSak lze
¢astku odpovidajici Géelné vynalozenym nakladim obhospodarovatele
spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym
jinym standardnim fondem nebo jinym zahrani¢nim standardnim
fondem, jehoz obhospodarovani provadi stejny obhospodarovatel, ktefi
jsou soucasti stejného koncernu jako obhospodarovatel provadéjici
obhospodarovani standardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho
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fondu, ktery vydava cenné papiry, za néz maji byt podilové listy
nahrazeny.

(5) Lhdta pro uplatnéni prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) musi byt
stanovena tak, aby Ccinila alesponn 30 dni ode dne uverejnéni sdéleni o
splynuti a skonéila nejméné& 5 pracovnich dni pfed rozhodnym dnem
splynuti. Pri odkoupeni se postupuje podle §... (dnesni § 12 ZKI).

Dalsi pravidla

(1) Obhospodarovatel, ktery ma provadét obhospodafovani standardniho
fondu, ktery vznikne splynutim, mohou pozadat Ceskou narodni banku o
udéleni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond pravidla pro
rozlozeni rizika stanovena v § ... az ... (dnesni § 28 az 30 ZKI). Vyjimku lIze
udélit nejdéle na dobu 6 mésicl od rozhodného dne splynuti.

(2) Obhospodarovatel, ktery provadi obhospodarovani standardniho fondu,
ktery vznikl splynutim, ozndmi kazdému depozitafi zruSeného standardniho
fondu nebo zruseného specidlniho fondu, ze prevod majetku ve zruseném
standardnim fondu nebo ve zruseném specialni, fondu do majetku v nové
vzniklém standardnim fondu byl ukoncéen. Stejnou oznamovaci povinnost
spini i vQ¢&i depozitafi zrudeného zahrani¢niho standardniho fondu, pokud se
jedna o prevod majetku v tomto zahrani¢nim standardnim fondu.

(3) Depozitar zruSeného podilového fondu zkontroluje, zda majetek ve
zruseném podilovém fondu byl ocenén v souladu s kritérii stanovenymi v
projektu splynuti a zda vyménny podil byl vypocitdn v souladu s timto
zakonem a projektem splynuti. O vysledku kontroly zpracuje zpravu, kterou
poskytne bezplatné na pozadani vlastnikim cennych papirl vydavanych
standardnimi fondy nebo zahraniCnimi standardnimi fondy, které se splynuti
Ucastni, a téz Ceské narodni bance a organu dohledu domovského statu
zahranicniho standardniho fondu.

(4) Nejedna-li se o splynuti, kdy se zpracovava sdéleni o splynuti,
obhospodarovatel provadéjici obhospodarovani podilového fondu, ktery ma
byt splynutim zruSen, nebo investicni fond, jehoZ podfond ma byt splynutim
zrusen uverejni na svych internetovych strankach rozhodnuti Ceské narodni
banky o povoleni splynuti a statut podilového fondu nebo podfondu, ktery
vznikne splynutim, do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zaroven na svych internetovych strankach uverejni oznameni o
vzniku prava na odkoupeni podilového listu nebo akcie. Uverejnénim tohoto
ozndmeni vznikd podilnikdm splyvajicich podilovych fondd pravo na
odkoupeni podilového listu a investordm podfondu pravo na odkoupeni akcie
bez srazky; srazit v3ak lze ¢astku odpovidajici G¢elné vynalozenym nakladdm
obhospodarovatele nebo investicniho fondu spojenych s odkoupenim
podilového listu nebo akcie. Toto pravo zanikd uplynutim 2 mésict ode dne
uverejnéni oznameni. PFi odkoupeni se postupuje podle § .. (dnesni § 12
ZKI).

Rozhodny den splynuti

(1) Splyvajici podilové fondy a podfondy, popripadé splyvajici standardni
fond a zahrani¢ni standardni fond, se zrusuji a jejich investofi se stavaji
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podilniky nové vzniklého podilového fondu nebo investory nové vzniklého
podfondu uplynutim stanovené lhity k rozhodnému dni splynuti.

(2) Rozhodny den splynuti je rovnéz den, od néhoz se majetek v
jednotlivych zrusenych podilovych fondech nebo podfondech, popripadé také
ve zruSenych =zahrani¢nich standardnich fondech, povazuje z u(cetniho
hlediska za majetek v nové vzniklém podilovém fondu nebo v nové vzniklém
podfondu.

(3) Rozhodny den splynuti nesmi predchazet dni, v némz rozhodnuti o
splynuti vydané Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu domovského
statu zahrani¢niho standardniho fondu nabude pravni moci.

(4) Pokud se splynutim zrusSuje standardni fond a vznikd zahranicni
standardni fond, stavaji se podilnici standardniho fondu vlastniky cennych
papirl vydavanych nové vzniklym zahrani¢nim standardnim fondem ke dni,
ktery vyplyva z pravniho fadu domovského statu tohoto zahrani¢niho
standardniho fondu.

(5) Pokud se splynuti U¢astni fidici fond, rozhodny den splynuti mizZe nastat
nejdfive 60 dnt ode dne uvefejnéni oznameni podle § ... (dnedni § 98a odst.
2 ZKI).

(6) Po rozhodném dni splynuti nemdZe byt projekt splynuti zmé&nén ani
zruden a splynuti nemdzZe byt prohladeno za neplatné.

Vyména cennych papirdl vydanych zrusenym podilovym fondem nebo
zrusenym zahrani¢nim standardnim fondem nebo cennych papiri
vztahujicich se ke zrusovanému podfondu za podilové listy vydavané
nové vzniklym podilovym fondem nebo za akcie vztahujici se k nové
vzniklému podfondu

(1) Obhospodarovatel provadéjici obhospodarovani splynutim nové
vzniklého podilového fondu nebo investi¢ni fond, jehoz podfond splynutim
nové vznikd vyméni do 3 mésicl od rozhodného dne splynuti vlastnikovi
cenny papir vydany zruSsenym podilovym fondem, popfipadé i zrusenym
zahrani¢nim standardnim fondem, nebo cenny papir vztahujici se ke
zrusenému podfondu za podilovy list nové vzniklého podilového fondu nebo
za akcii vztahujici se k nové vzniklému podfondu v poméru uréeném podle
vysSe vlastniho kapitalu v podilovém fondu pripadajiciho na podilovy list
zruSeného podilového fondu nebo podle vysSe vlastniho kapitalu v podfondu
pripadajiciho na akcii vztahujici se ke zruSenému podfondu k rozhodnému dni
splynuti.

(2) V pripadé, Ze se splynutim zrusuje podilovy fond a vznikd zahranicni
standardni fond, vyméni se podilovy list za cenny papir vydany zahrani¢nim
standardnim fondem ve |hdté a v poméru stanoveném ke dni, ktery vyplyva z
pravniho radu domovského statu zahranic¢niho standardniho fondu.

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § ... (dnesni § 100i ZKI)
vymeénny pomeér uvedeny v projektu splynuti pfiméreny, obhospodarovatel,
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ktery provadi obhospodarovani nové vzniklého standardniho fondu, poskytne
vlastnikim cennych papird vydanych zrudenym podilovym fondem a
zrusenym zahrani¢nim standardnim fondem dorovnani v penézich, a to az do
vyge 10 % aktudlni hodnoty podilovych listd vydanych zru$enym standardnim
fondem nebo cennych papirG vydanych zruSenym zahraniénim standardnim
fondem.

(2) Den, ke kterému se pro UcCely dorovnani urc¢i aktualni hodnota
podilového listu nebo cenného papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem
splynuti.

Slouceni

Prevzaty § 100k az 100u soucasného ZKI s doplnéni upravy pro podfondy.

Pripustné formy slouceni

(1) Obhospodafovatel mize rozhodnout o slouéeni specidlnich fondd, jejichz
obhospodatovani provadi a které maji formu podilovych fondl. Na zdkladé
dohody je mozné rovnéz slouceni specidlnich fond(, které maji formu
podilovych fondd, spravovanych riznymi investi¢nimi obhospodarovateli.

(2) Obhospodatovatel mize rozhodnout o slouéeni specialniho fondu, jehoz
obhospodarovani provadi a ktery ma formu podilového fondu, a standardniho
fondu, jehoz obhospodarovani provadi, je-li prejimajicim fondem standardni
fond. Na zakladé dohody je moZné rovnéZz slouéeni specidlnich fondQ, které
maji formu podilovych fondl, a standardnich fondd, jejichz obhospodafovani
provadi rlzni obhospodarovatelé, je-li prejimajicim fondem standardni fond.

(3) Investi¢ni fond, jeho? majetek a zdvazky jsou rozdé&leny do podfondd,
muZe rozhodnout o slou¢eni svych podfondd. Na zakladé dohody je mozné
rovnéz slou¢eni podfondl riznych investi¢nich fondd nebo slouceni podfondl
se specialnimi fondy, které maji formu podilového fondu.

(4) Obhospodafovatel mize rozhodnout o

a) slouceni standardnich fondd, jejichz obhospodafovani provadi,
nebo

b) slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
jejichZz obhospodarovani provadi.

(5) Na zakladé dohody je mozné

a) slou¢eni standardnich fondd, jejichz obhospodatovani provadé&iji
o Ve v 7
ruzni obhospodarovatele, nebo

b) slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
jejichz obhospodafovani provadé&ji rdzni obhospodafovatelé nebo
slouceni standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu, jehoz
obhospodarovani neprovadi obhospodarovatel.

(5) Standardni fond, specialni fond nebo podfond, ktery slou¢enim zanika,

se zruSuje bez likvidace a majetek v ném se podle okolnosti stava soucasti
prejimajiciho specialniho fondu, ktery ma formu podilového fondu,
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prejimajiciho standardniho fondu, prejimajiciho zahrani¢niho standardniho
fondu nebo prejimajiciho podfondu.

Projekt slouceni

(1) Slouceni podle § ... (predchozi ustanoveni; dnesni § 100k ZKI) se
provadi podle schvaleného projektu slouceni.

(2) Projekt slouceni vypracuji obhospodarovatelé provadéjici
obhospodatovani podilovych fondd, investiéni fondy, jejichz podfondy se
slouceni Ucastni, popripadé i zahrani¢ni standardni fondy, které se slouceni
ucastni. Projekt slouc¢eni musi mit pisemnou formu.

(3) Projekt slouc¢eni musi byt schvalen ve stejném znéni kazdym
obhospodarovatelem, kazdym investicnim fondem, popfipadé i kazdym
zahrani¢nim standardnim fondem, ktefi jej vypracovali, musi obsahovat
stanovené Udaje a musi byt schvélen ve znéni, v jakém bude pFedloZen
Ceské narodni bance.

(4) Projekt slouceni obsahuje s ohledem na formu slouceni alespon
a) urceni formy slouceni,

b) nazev podilového fondu, podfondu a zahrani¢niho standardniho
fondu, které se slouceni Ucastni,

c) ddvody pro slouéeni,

d) pravd&podobné dopady slou¢eni na zajmy vlastnikl cennych papirQ
vydanych podilovym fondem, investicnim fondem, jehoz majetek a
zdvazky jsou rozdéleny do podfondd, a zahrani¢nim standardnim
fondem, které se sloucenim zruduji, a na zajmy vlastniki cennych
papird vydanych pfejimajicim podilovym fondem nebo pfejimajicim
zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se k prejimajicimu
podfondu,

e) kritéria pro ocenéni majetku v podilovém fondu, podfondu a
zahrani¢nim standardnim fondu, ktery se stava souclasti majetku
prejimajiciho  podilového fondu, prejimajiciho podfondu nebo
prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu,

f)  postup pro vypocet vyménného podilu (dnesni § 100t ZKI),

g) rozhodny den slouceni,

h) pravidla pro prevod majetku podle pismene e) a vyménu cennych
papiri vydanych zruSovanym podilovym fondem a zrudovanych
zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se ke zrusovanému
podfondu za cenné papiry vydavané prejimajicim podilovym fondem
nebo prejimajicim zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujici se
k prejimajicimu podfondu a

i) navrh nového nebo aktualizovaného statutu prejimajiciho
podilového fondu, prejimajiciho podfondu nebo prejimajiciho
zahrani¢niho standardniho fondu.

Zadost o povoleni slouéeni
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(1) Ke slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) se vyzaduje povoleni Ceské
narodni banky, ledaze jde o slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 5
pism. b), pri kterém se nezrusuje standardni fond.

(2) Zadost o povoleni slouceni podava v pripadé forem slouceni podle § ..
(dnesni § 100k ZKI) odst. 2, 4 a 5 obhospodarovatel, ktery provadi
obhospodarovani standardniho fondu, ktery ma byt slou¢enim zrusen. V
pripadé formy slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 1 podava zadost
o slouceni obhospodarovatel, ktery provadi obhospodarovani prejimajiciho
podilového fondu. V pripadé formy slouceni podle § ... (dnesni § 100k) odst.
3 podava zadost o sloucCeni investicni fond, jehoz podfond ma byt
prejimajicim podfondem  nebo  obhospodarovatel, ktery  provadi
obhospodarovani prejimajiciho podilového fondu.

(3) Zadost o povoleni slouceni Ize podat pouze na predepsaném tiskopise,
ke kterému Zzadatel prilozi projekt slouceni a dalsi doklady nezbytné pro
posouzeni splnéni zakonnych predpokladl pro slou¢eni a podle okolnosti také
sdéleni o slou¢eni pro vlastniky cennych papird vydanych kazdym
zruSovanym standardnim fondem a podle okolnosti i kazdym zruSovanym
zahraniénim standardnim fondem a vlastniky cennych papird vydavanych
prejimajicim  standardnim fondem nebo prejimajicim  zahranic¢nim
standardnim fondem (dale jen ,sdéleni o slouceni").

(4) Zadost a doklady podle odstavce 3 mohou byt rovnéz v jiném jazyce nez
Ceském, jestlize v ném lze predkladat dokumenty Ceské narodni bance.
Pokud se jedna o formy slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 4 nebo
5, Zadost a doklady podle odstavce 3 musi byt také v Urednim jazyce
domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, ktery se sloucenim
zrusSuje, a domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu,
anebo v jazyce, ktery pfijimaji organy dohledu té&chto statd.

(5) Uclastniky Fizeni o povoleni slouceni podle odstavce 1 jsou
obhospodarovatelé provadéjici obhospodafovani podilovych fondd, které se
slucuji, nebo investi¢ni fondy, jejichz podfondy se slucuiji, jejich depozitari a v
pripadé slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 4 nebo 5 téz zahranic¢ni
standardni fond, jehoz obhospodarovani neprovadi obhospodarovatel, anebo
obhospodarovatel, ktery provadi obhospodarovani zahrani¢niho standardniho
fondu.

(6) Nema-li Zadost o povoleni slouceni, u kterého se vypracovava sdéleni o
slouCeni, predepsané nalezitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceska
narodni banka Zadatele nejpozdé&ji do 10 pracovnich dnd ode dne pfijeti
74dosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby zadost v pfimérené |haté doplnil.

(7) Ceskd narodni banka vyda rozhodnuti o Z&dosti podle odstavce 5
nejpozdé&ji do 20 pracovnich dnl ode dne prijeti Z&dosti, kterd splfiuje
pozadavky stanovené v odstavci 3.

Nepovolené formy slouceni
(1) Cesk& narodni banka nepovoli slou¢eni

a) majici formu, kterou nepfipousti § ... (dnesni § 100k ZKI),
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b) otevifeného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,
otevreného podilového fondu a podfondu uzavieného investi¢niho fondu,
uzavieného podilového fondu a podfondu otevieného investi¢niho fondu
nebo podfondu otevreného investi¢niho fondu a podfondu uzavieného
investi¢niho fondu,

c) podilovych fondd, zahrani¢nich standardnich fondd nebo podfondd
s vyrazné odli§nym zplsobem investovani,

d) ohrozujici zajmy vlastnik cennych papirG vydavanych podilovym
fondem nebo zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se
k podfondu, nebo

e) verejného fondu kolektivniho investovani, ktery ma formu
podilového fondu nebo podfondu verejného fondu kolektivniho
investovani, ktery ma formu investi¢niho fondu s neverfejnym fondem
kolektivniho investovani, ktery ma formu podilového fondu nebo
s podfondem neverejného fondu kolektivniho investovani, ktery ma
formu investi¢niho fondu.

(2) Kromé pfipadi uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka nepovoli
slouceni v pripadech, kdy se zpracovava sdéleni o slouceni, jestlize

a) prejimajici standardni fond nebo prejimajici zahrani¢ni standardni
fond neni opravnén k nabizeni cennych papirQ, které vydava, v tychz
¢lenskych statech, ve kterych k tomu byl opravnén kazdy ze
sluéovanych standardnich fondd, nebo

b) organ dohledu domovského statu prejimajiciho zahranicniho
standardniho fondu do vydani rozhodnuti Ceské narodni banky, jimz se
slouceni povoluje, Ceské narodni bance neoznamil, Ze jeho vyhrady,
které ji ke slouceni sdélil, jiz netrvaiji.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo
kteréhokoliv pfislusného orgdnu dohledu domovského statu zahrani¢niho
standardniho fondu, jimz se slou¢eni nepovoluje, se projekt slouceni rusi; to
neplati, pokud bylo takové rozhodnuti organu verejné moci rozhodnutim
soudu zruseno.

Sdéleni o slouceni a dlisledky jeho uverejnéni

(1) Pokud se sloucenim zrusuje standardni fond a majetek v ném se stava
soucasti standardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu nebo
pokud se slouceni Ucastni standardni fond, jehoz podilové listy jsou verejné
nabizeny Y hostitelském state, obhospodarovatel provadéjici
obhospodarovani zruSovaného standardniho fondu zpracuje a uverejni sdéleni
o sloudeni, v némZ musi objasnit a odGvodnit ddsledky slouéeni. ZG&astnéni
obhospodarovatelé mohou zpracovat spolecné sdéleni o slouceni; jinak se
sdéleni o slouceni zpracovavaji vzdy samostatné za kazdy zruSovany
standardni fond, popripadé také za kazdy zruSovany zahrani¢ni standardni
fond, a za prejimajici standardni fond nebo za prejimajici zahranicni
standardni fond. Jde-li o slouceni, jimz se maji zrusit pouze standardni fondy
a majetek v nich se ma stat soucasti pouze standardniho fondu, zpracuje se
vzdy spolecné sdéleni o slouceni.
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(2) Sdéleni o slou¢eni musi obsahovat alesponi dopady slouceni na zajmy
vlastnikl cennych papird vydavanych podilovymi fondy nebo zahrani¢nimi
standardnimi fondy nebo vztahujicich se k podfondim, které se slouéeni
Ucastni, rozhodny den slouceni, informaci, zda vlastniku cennych papiru
vydaného sluc¢ovanym zahrani¢nim standardnim fondem nebo podilovym
fondem nebo vztahujiciho se ke slu¢ovanému podfondu, které maji byt
slouc¢enim zruseny, vznikda pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni
podle odstavce 4 a vysvétleni podstaty tohoto prava.

(3) Sdéleni o slouceni mUzZe byt uvefejnéno aZ po dni nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky a organu dohledu domovského statu
zahrani¢niho standardniho fondu, jimz se slouceni povoluje poslednimu z
7adatell o povoleni slouéeni.

(4) Uverejnénim sdéleni o slouceni vznika vlastnikovi cenného papiru
vydavaného zrusovanym standardnim fondem nebo zruSovanym specidlnim
fondem nebo vztahujiciho se ke zruSovanému podfondu

a) pravo na odkoupeni tohoto cenného papiru bez srazky; srazit vSak
Ize ¢astku odpovidajici ucelné vynalozenym nakladim
obshospodarovatele nebo investicniho fondu spojenych s tohoto
cenného papiru, nebo

b) pravo na nahrazeni tohoto cenného papiru cennym papirem
vydavanym

1.  jinym standardnim fondem,

2. jinym zahrani¢nim standardnim fondem, pokud se jedna o
slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 4 nebo 5, jehoz
obhospodarovani provadi stejny obhospodarovatel, ktery je
soucCasti stejného koncernu jako obhospodarovatel provadéjici
obhospodarovani  standardniho  fondu nebo  zahrani¢niho
standardniho fondu, ktery vydava cenné papiry, za néz maji byt
tyto cenné papiry nahrazeny.

(5) Lhdta pro uplatnéni prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) musi byt
stanovena tak, aby Ccinila alespori 30 dni ode dne uverejnéni sdéleni o
sloudeni a skonc¢ila nejméné 5 pracovnich dnl pfed rozhodnym dnem
slouceni. Pri odkoupeni se postupuje podle § ... (dnesni § 12 ZKI).

Dalsi pravidla

(1) Obhospodarovatel, ktery provadi obhospodafovani prejimajiciho
standardniho fondu, mtze pozadat Ceskou narodni banku o udéleni vyjimky z
povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond pravidla pro rozlozeni rizika
stanovena v § ... az ... (dnesni § 28 az 30 ZKI). Vyjimku Ize udélit nejdéle na
dobu 6 mésict od rozhodného dne sloueni.

(2) Obhospodarovatel, ktery provadi obhospodarovani prejimajiciho
standardniho fondu, oznami kazdému depozitafi zruseného standardniho
fondu nebo zruseného specidlniho fondu nebo investicniho fondu, jehoz
podfond byl slouc¢enim zrusen, ze prevod majetku zrusSeného standardniho
fondu nebo zruSeného specidlniho fondu do majetku prejimajiciho
standardniho fondu byl ukonéen. Stejnou oznamovaci povinnost splni i vU¢i
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depozitari zruSovaného zahrani¢niho standardniho fondu, pokud se jedna o
prevod majetku tohoto zahrani¢niho standardniho fondu.

(3) Depozitar zruseného podilového fondu nebo investi¢niho fondu, jehoz
podfond byl slouc¢enim zrusSen zkontroluje, zda majetek a dluhy ve zruseném
podilovém fondu nebo podfondu byly ocenény v souladu s kritérii
stanovenymi v projektu slouceni a zda vyménny podil byl vypocitan v souladu
s timto zakonem a projektem slouceni. O vysledku kontroly zpracuje zpravu,
kterou poskytne bezplatn€ na pozadani vlastnikim cennych papirQ
vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy, ktere
se sloucCeni Ucastni a téz Ceské narodni bance a organu dohledu domovského
statu zahrani¢niho standardniho fondu.

(4) Nejedna-li se o slouCeni v pripadech, kdy se zpracovava sdéleni o
slouceni, obhospodarovatel provadéjici obhospodarovani podilového fondu,
ktery se sloucenim zrusuje, nebo investi¢ni fond, jehoz podfond se sloucenim
zrusuje uverejni na svych internetovych strankach rozhodnuti Ceské narodni
banky o povoleni slouceni a statut prejimajiciho podilového fondu nebo
prejimajiciho podfondu do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zaroven uverejni na svych internetovych strankach oznameni o
vzniku prava na odkoupeni podilového listu nebo akcie. Uverejnénim tohoto
ozndmeni vznikad podilnikim podilového fondu a investorim podfondu, ktery
se slouc¢enim zrusuje, pravo na odkoupeni podilového listu nebo akcie bez
srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici Uc¢elné vynaloZenym nakladim
obhospodarovatele spojenych s odkoupenim podilového listu nebo akcie. Toto
pravo zanikd uplynutim 2 mésici ode dne uvefejnéni oznadmeni. P¥i
odkoupeni se postupuje podle § ... (dnesni § 12 ZKI).

Rozhodny den slouceni

(1) Slucované podilové fondy a podfondy, popripadé slu¢ovany standardni
fond a zahrani¢ni standardni fond, se zrusuji a vlastnici jimi vydanych nebo
k nim se vztahujicich cennych papirl se stavaji podilniky pFejimajiciho
podilového fondu nebo investory pfejimajiciho podfondu uplynutim stanovené
lhdty k rozhodnému dni slouéeni.

(2) Rozhodny den slouCeni je rovnéz den, od néhoz se majetek v
jednotlivych zrusenych podilovych fondech nebo podfondech, popripadé také
ve zruSenych zahrani¢nich standardnich fondech, povazuje z ucetniho
hlediska za majetek v prejimajicim podilovém fondu nebo v prejimajicim
podfondu.

(3) Rozhodny den slouéeni nemlze predchéazet dni, v némZ rozhodnuti o
slouceni vydané Ceskou narodni bankou a organem dohledu domovského
statu zahrani¢niho standardniho fondu nabude pravni moci.

(4) Pokud se sloucenim zrusuje standardni fond a majetek v ném se stava
soucasti zahrani¢niho standardniho fondu, stavaji se podilnici zrusovaného
standardniho fondu vlastniky cennych papiri vydavanych ptejimajicim
zahrani¢nim standardnim fondem ke dni, ktery vyplyvd z pravniho radu
domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.
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(5) Pokud se slou¢eni Géastni Fidici fond, rozhodny den slou¢eni miZe nastat
nejdfive 60 dnd ode dne uvefejnéni oznameni podle § ... (dnesni § 98a odst.
2 ZKI).

(6) Po rozhodném dni slou¢eni nemdlZe byt projekt slouc¢eni zmé&nén ani
v v 7 O v V4 7 v 7
zrusen a slouceni nemuze byt prohlaseno za neplatne.

Vyména cennych papird vydanych zrusenym podilovym fondem nebo
zrusenym zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujicich se ke
zrusenému podfondu za podilové listy vydavané prejimajicim
podilovym fondem nebo za akcie vztahujici se k prejimajicimu
podfondu.

(1) Obhospodarovatel provadéjici obhospodarovani prejimajiciho podilového
fondu nebo investi¢ni fond, jehoz podfond ma byt prejimajicim podfondem
vyméni do 3 mésicd od rozhodného dne sloudeni vlastnikovi cenného papiru
vydaného zruSsenym podilovym fondem, popfipadé i zrusenym zahrani¢nim
standardnim fondem, nebo vztahujiciho se ke zrusenému podfondu za
podilovy list prejimajiciho podilového fondu nebo za akcii vztahujici se
k prejimajicimu podfondu v poméru uréeném podle vyse vlastniho kapitalu v
podilovém fondu prfipadajiciho na podilovy list zruSeného podilového fondu
nebo zruseného zahrani¢niho standardniho fondu nebo podle vysSe vlastniho
kapitalu v podfondu pripadajiciho na akcii vztahujici se ke zruSenému
podfondu k rozhodnému dni slouceni.

(2) V pripadé, ze se sloucenim zrusSuje podilovy fond a majetek v ném se
stava soucasti zahrani¢niho standardniho fondu, vymeéni se podilovy list za
cenny papir vydany zahrani¢nim standardnim fondem ve |hdté a v poméru
stanovenému ke dni, ktery vyplyva z pravniho radu domovského statu
zahranic¢niho standardniho fondu.

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného poméru

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle §... (dnesni § 100t ZKI)
vyménny pomér uvedeny v projektu slouceni priméreny, obhospodarovatel,
ktery provadi obhospodarovani prejimajiciho podilového fondu nebo
prejimajiciho zahrani¢niho standardniho fondu nebo investi¢ni fond, jehoz
podfond je pFejimajicim podfondem, poskytne vlastnikdm cennych papirl
vydanych zrusenym podilovym fondem nebo zahrani¢nim standardnim
fondem nebo vztahujicich se ke zruSenému podfondu dorovnani v penézich, a
to az do vySe 10 % aktualni hodnoty cenného papiru vydaného zruSsenym
podilovym fondem nebo zahrani¢nim standardnim fondem nebo vztahujiciho
se ke zrusenému podfondu.

(2) Den, ke kterému se pro Ucely dorovnani urci aktualni hodnota cenného
papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem slouceni.

Spoluprace €Ceské narodni banky a dohledového organu zahraniéniho
standardniho fondu v Fizenich o povoleni splynuti a slouceni

Prevzaty § 101 soucasného ZKI.

203


aspi://module='ASPI'&link='189/2004 Sb.%252398a'&ucin-k-dni='30.12.9999'�
aspi://module='ASPI'&link='189/2004 Sb.%2523100t'&ucin-k-dni='30.12.9999'�

(1) Jakmile zadost o povoleni splynuti podle § ... (dnesni § 100 ZKI) odst. 4
nebo 5 splfiuje pozadavky vyplyvajici z § ... (dnesni & 100b ZKI) odst. 3,
Ceska narodni banka zasle bezodkladné jeji kopii a kopie dokladd, které jsou
k ni prilozeny, organu dohledu domovského statu nové vznikajiciho
zahranicniho standardniho fondu.

(2) Jakmile zadost o povoleni slouceni podle § ... (dnesni § 100k ZKI) odst.
4 nebo 5 splnuje pozadavky vyplyvajici z § ... (dnesni § 100m) odst. 3, Ceska
narodni banka zasle bezodkladné jeji kopii a kopie dokladl, které jsou k ni
prilozeny, organu dohledu domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho
standardniho fondu a pozada jej o vyjadreni, zda ma vyhrady ke sdéleni o
sloueni z hlediska informaci v ném uvedenych ve vztahu k vlastnikim
cennych papirl vyddvanych timto ptejimajicim zahraniénim standardnim
fondem.

(3) Jestlize v souvislosti s rozhodovanim o Zadosti o povoleni slouceni podle
§ ... (dnesni § 100k ZKI) odst. 3 nebo 4 obdrzi Ceska narodni banka od
organu dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, ktery se
Ucastni slouceni, kopii sdéleni o slouceni, k némuz ma po jeho posouzeni
vyhrady z hlediska ochrany z&jmd podilnikd standardniho fondu, ktery se
slouceni Ucastni, s povahou téchto vyhrad seznami organ dohledu, ktery ji
kopii sd&leni o slou¢eni zaslal; sou¢asné také muze tyto vyhrady sdélit do 15
pracovnich dni ode dne, kdy ji byla kopie sdé&leni o slouceni dorucena,
obhospodarovatel provadéjici obhospodarovani tohoto standardniho fondu a
vyzvat ji, aby obsah sdéleni o slou¢eni na zédkladé vyhrad Ceské narodni
banky upravila.

(4) Ceskd narodni banka oznami organu dohledu podle odstavce 3, Ze jeji
vyhrady trvaji, ma-li za to, Ze Uprava obsahu sdéleni o slouceni provedena
obhospodarovatelem na zakladé vyzvy Ceské narodni banky podle odstavce 3
neni dostate¢na. Oznameni, ze jeji vyhrady trvaji, zasle Ceska narodni banka
organu dohledu do 20 pracovnich dni ode dne, kdy pfijala podani
obhospodarovatele o upravé obsahu sdéleni o slouceni na zakladé vyhrad
Ceské narodni banky.

(5) O vydani rozhodnuti o povoleni splynuti podle § ... (dnesni § 100 ZKI)
odst. 4 nebo 5 a o vydani rozhodnuti o povoleni slouceni podle §... (dnesni §
100k ZKI) odst. 4 nebo 5, jakoz i tom, Ze rozhodny den splynuti a rozhodny
den slouceni nastal, informuje Cesk& narodni banka bez zbyte¢ného odkladu
organ dohledu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu, ktery se
splynuti nebo slouceni ucastni.

8.3. Zmeéna druhu fondu kolektivniho
investovani

Jedna se materialné o prevzeti soucasného znéni § 101a a 101b ZKI s tim, Ze
Uprava je lépe systematizovana a terminologicky zpresnéna.

PFipustnost zmény druhu fondu zménou statutu
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(1) Ceska narodni banka mdze podle § ... (dnesni § 84a odst. 4 ZKI) schvalit
zménu statutu fondu kolektivniho investovani, kterou se fond kolektivniho
investovani preméni z

a) fondu cennych papirll na standardni fond nebo na fond fondd,
b) fondu fondd na standardni fond nebo na fond cennych papird,

c) uzavreného podilového fondu na otevreny podilovy fond, v pripadé
uvedeném v .. (mozZnost premény po uplynuti doby, na kterou byl
vytvoren; dnesni § 13 odst. 6 ZKI).

(2) Zména statutu, kterou dojde k preméné otevreného podilového fondu
na uzavreny podilovy fond, uzavieného podilového fondu na otevreny
podilovy fond, s vyjimkou uvedenou v odstavci 1 pism. c), k preméné
verejného fondu kolektivniho investovani na neverejny fond kolektivniho
investovani, nebo ke zméné standardniho fondu na specialni fond je
nepripustnd. Zména statutu, kterou dojde ke zméné specidlniho fondu na
standardni fond, s vyjimkou uvedenou v odstavci 1 pism. a) a b), je
nepfipustna.

(3) Zzadost o povoleni zmény statutu, kterou méa dojit k preméné, je tfeba
doloZit té* odOvodné&nim navrhované pFemény, projektem pifemény
zahrnujicim vyhodnoceni dopadu ptemény na fond a zajmy investort a dale
stanoviskem depozitare.

(4) Jestlize nelze dlvodné predpokladat, *e poméry fondu kolektivniho
investovani podle odstavce 1 budou ke dni pfemény v souladu s pravidly
stanovenymi timto zdkonem a statutem pro druh fondu, na ktery se fond
kolektivniho investovani premeénuje, fond kolektivniho investovani ve statutu
uvede prechodna ustanoveni obsahujici

a) délku prechodného obdobi a

b) vyjimky z pravidel pro investovani, které jsou v pfechodném
obdobi nezbytné k uskutecnéni premény v nejlepsim zajmu vSech
investordy.

(5) V povoleni, kterym se schvaluje zména statutu, mize Ceskd ndarodni
banka fondu kolektivniho investovani ulozit dalsi podminky, které je fond
povinen v souvislosti s preménou splnit.

(6) Ode dne podani zadosti o schvaleni zmény statutu podle odstavce 3,
fond kolektivniho investovani uverejni na svych internetovych strankach
informaci o zamyé&lené zmé&né a jejich dusledcich pro investory.

Pfeména podilového fondu na investicni fond a preména investicniho
fondu na podilovy fond

Nové se umoznuje, aby se za stanovenych podminek podilovy fond preménil
na investiéni fond, ktery je akciovou spole¢nosti. Pdjde o postup, béhem
kterého majetek podilového fondu a jeho podilnici ,prfechazi® na nové
vznikajici investicni fond. Ustanoveni o vzniku investicniho fondu se pouZiji
pfimérené i na investicni fond, na ktery se ma podilovy fond preménit. Ratio
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tohoto postupu je, Ze ackoliv se zméni forma fondu, postaveni podilnikd, ktefi
se stanou spolecniky investicniho fondu, by nemélo byt podstatné dotceno.

(1) Premeéna investi¢niho fondu na podilovy fond se vylucuje.

(2) Preména podilového fondu na investicni fond je pripustna, jde-li

o preménu podilového fondu na nové vznikajici otevreny investi¢ni fond.
Projekt premény

(1) Preména podilového fondu na investi¢ni fond se provadi podle projektu

premeény.

(2) Projekt premény vypracuje obhospodarovatel provadéjici
obhospodarovani podilového fondu.
(3) Projekt premény podilového fondu na investi¢ni fond obsahuje

a) nazev preménéného podilového fondu a obchodni firmu
investicniho fondu, na ktery se ma podilovy fond preménit,

b) Udaje nezbytné k jednoznacné identifikaci obhospodarovatele,
ktery ma provadét obhospodarovani investi¢niho fondu, na ktery se ma
podilovy fond preménit,

c) ddvody pro preménu,

d) pravdépodobné dopady pfemény na zajmy podilnikd podilového
fondu,

e) kritéria pro ocenéni majetku v podilovém fondu preménovaného na
investi¢ni fond,

f)  postup pro vypocet vyménného podilu mezi podilovymi listy a
investicnimi akciemi,

g) rozhodny den premény,

h) pravidla pro prechod majetku podle pismene e) a vyménu
podilovych listd za investi¢ni akcie,

i)  navrh spoleCenské smlouvy a statutu investi¢niho fondu, na ktery
se ma podilovy fond preménit.

Zadost o povoleni premény

(1) Kpremené podiloveého fondu na investicni fond se vyzaduje povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni premény podle odstavce 1 podavé obhospodarovatel
provadéjici obhospodarovani podilového fondu, ktery se ma preménit na
investi¢ni fond.

(3) Zzadost o povoleni pfemény podle odstavce 1 Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi projekt premény a dalsi
doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zdkonnych predpokladl pro
uskutecnéni premeény.
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(4) Ucastnikem Fizeni o povoleni pfemény je pouze obhospodarovatel
provadéjici obhospodarovani preménovaného podilového fondu.

Nepovolena preména

(1) Cesk& nérodni banka nepovoli pfeménu podilového fondu na investi¢ni
fond

a) majici formu, kterou nepripousti § .. odst. 2 (pfipustna forma
premény),

b) standardniho fondu na investic¢ni fond,

c) nevhodnou z hlediska zajmU podilnikd podilového fondu, ktery se ma
preménit.

(2) Kromé piipadl uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka nepovoli
preménu podilového fondu na investi¢ni fond, jestlize jedinou osobou, ktera
upisuje zakladatelské akcie investi¢niho fondu, na ktery se podilovy fond
preménuje, neni obhospodarovatel podilového fondu, ktery se ma preménit.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, jimZz se
preména podilového fondu na investi¢ni fond nepovoluje, se projet premeény
rusi; to neplati, pokud bylo takové rozhodnuti zruseno rozhodnutim soudu.

Informovani podilnikd a pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Obhospodafovatel  provadéjici  obhospodafovani  pfeménovaného
podilového fondu uverejni na internetovych strankach rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni premény podilového fondu na investi¢ni fond do 1
mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Je-li preménovan
otevfeny podilovy fond, uvefejni jeho obhospodafovatel ve stejné |hité na
svych internetovych strankach i projekt premény, spoleCenskou smlouvu a
statut investi¢niho fondu, na ktery se ma podilovy fond preménit.

(2) Obhospodarovatel  provadéjici  obhospodarovani  preménovaného
podilového fondu uverejni zaroven s dokumenty podle odstavce 1 na svych
internetovych strankach oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového
listu. Uvefejnénim tohoto ozndmeni vznikd podilnikim pEemé&fovaného
podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak
lze ¢&&stku odpovidajici ucelné vynaloZzenym ndkladiim obhospodafovatele
spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikd uplynutim 2
mésicl ode dne uvefejnéni ozndmeni. PFi odkoupeni se postupuje podle § ...
(§ 12 soucasného ZKI).

Rozhodny den premény

(1) Podilovy fond, ktery se preménuje na investicni fond, se zrusuje,
majetek v ném prechazi na nové vznikly investi¢ni fond a jeho podilnici se
stavajici akcionafi nové vzniklého investi¢niho fondu uplynutim [hdty
k rozhodnému dni této premény.

(2) Rozhodny den premény podilového fondu na investi¢ni fond je rovnéz

den, od néhozZ se majetek v podilovém fondu povazuje z Ucetniho hlediska za
majetek nové vzniklého investi¢niho fondu.
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(3) Rozhodny den premény podilového fondu na investicni fond nesmi
predchazet dni, v némz rozhodnuti o povoleni této premény vydané Ceskou
narodni bankou nabude pravni moci.

(4) Po rozhodném dni pfemény nemdiZe byt projekt pfemény podilového

. v 7 v v . v v v O v Vs
fondu na investicni fond zmeneén ani zrusen a tato preména nemuze byt
prohlasena za neplatnou.

Vymeéna podilovych listli za investi¢ni akcie a penézni dorovnani pro
nepfimérenost vymeénného podilu

(1) Investi¢niho fond, na ktery byl podilovy fond preménén, je povinen do
3 mésici od rozhodného dne premény vyménit vlastnikovi cenny papir
vydany zrusenym podilovym fondem za investi¢ni akcii nové vzniklého
investicniho fondu v poméru uréeném podle vysSe vlastniho kapitalu
v podilovém fondu pfipadajiciho na podilovy list zruSeného podilového fondu
k rozhodnému dni premény.

(2) Neni-li pro uplatnéni prava na vymeénu podle odstavce 1 vyménny
pomér uvedeny v projektu premény priméreny, investi¢ni fond, na ktery se
podilovy fond preménil, poskytne vlastnikim cennych papirQ vydanych
zruSenym podilovym fondem dorovnani v penézich, a to az do vysSe 10%
aktudlni hodnoty podilovych listd vydanych zru§enym podilovym fondem.

(3) Den, ke kterému se pro ucely dorovnani urc¢i aktudlni hodnota
podilového listu, musi byt totozny s rozhodnym dnem prfemény podilového
fondu na investic¢ni fond.

Pouziti jinych casti tohoto zakona

V dalsSim se na vznik investicniho fondu, na ktery se podilovy fond
premeénuje, pouziji obdobné ustanoveni tohoto zdkona o vzniku a udéleni
povoleni investi¢niho fondu.

PFipustnost zmény statutu nesamospravného investicniho fondu

Ceskd narodni banka schvali zménu statutu nesamospravného investi¢niho
fondu, v souvislosti se kterou konci dosavadni obhospodarovatelska smlouva,
. . v 7 V7 v Ve v o
jen, pokud investicni fond dolozi splneni predpokladu

a) podle § ... (povoleni samospravného investicniho fondu), neuzavira-
li novou obhospodarovatelskou smlouvu s jinym obhospodarovatelem,
nebo

b) podle § ... (povoleni nesamospravného investi¢niho fondu), uzavira-
li novou obhospodarovatelskou smlouvu s jinym obhospodarovatelem.
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Dohled Ceské narodni banky

9.1. Predmét dohledu

Jedna se o prevzata ustanoveni soucasného § 102 ZKI, ktera jsou doplnéna
v disledku zavedeni novych institutg.

Soucasné se dopliiuje zvidstni odstavec 2, ktery urcuje zékladni priority CNB
pri vykonu dohledu na useku kolektivniho investovani. Smyslem je
legislativneé nastavit ramec, jehoZ odrazem by méla byt také lepsi alokace
zdrojG CNB a jejich soustfedéni do oblasti, jeZ zdkonoddrce povazuje za
klicové.

Predmét dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem,
pravnimi predpisy jej provadéjicimi, narizenim o sdéleni klicovych informaci,
narizenim o dohledu v oblasti kolektivniho investovani, podminek
stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona, statutu fondu
kolektivniho investovani, obhospodarovatelské smlouvy, depozitarské
smlouvy, smlouvy upravujici administraci a smlouvy podle § .. nebo § ..
(dnesni § 44 odst. 1 a § 58 ZKI) vykonava Ceska narodni banka.

(2) Ceskd narodni banka se pfi vykonu dohledu podle tohoto z&kona
zaméfuje predevéim na ochranu z3ajm0 investord vefejnych fondd
kolektivniho investovani a na mozné zdroje systémového rizika v sektoru
kolektivniho investovani.

(3) Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zékona podléha
a) investi¢ni spolecnost,
b) investi¢ni pomocnik,
c) investi¢ni fond,

d) zakladatel investi¢ni spoleCnosti, investicniho pomocnika nebo
investicniho fondu ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, povoleni k ¢innosti investi¢niho
pomocnika nebo povoleni k cdinnosti investitniho fondu do zapisu
predmétu podnikani uvedeného v povoleni do obchodniho rejstfiku,
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e) depozitafr, v rozsahu povinnosti, které mu uklada tento zakon,

f)  banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které prestaly pro fond
kolektivniho investovani vykonavat Cinnost depozitdfe a kterym tento
zakon stanovi povinnost,

g) likvidator investi¢ni spolec¢nosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu,

h) nuceny spravce investicni spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

i) zahraniéni spravce pii poskytovani sluzeb v Ceské republice véetné
obhospodarovani fondu kolektivniho investovani a nabizeni cennych
papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo zahraniénimi
fondy kolektivniho investovani,

j)  zahranicni fond kolektivniho investovani pfi nabizeni jim
vydavanych cennych papirt v Ceské republice,

k) banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, obchodnik s cennymi papiry
nebo osoba uvedend v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zakona
upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu, se kterou ma zahrani¢ni
fond kolektivniho investovani uzavienou smlouvu podle § ... (dnesni § 44
odst. 1 a § 58 ZKI).

(3) Dohledu Ceské narodni banky podléhd téZ osoba, kterd bez povoleni

nebo souhlasu vykonava cinnost, ke které tento zakon vyzaduje povoleni
nebo souhlas, a to v rozsahu této c¢innosti.

9.2. Opatreni k napraveé a odnéti povoleni

Jedna se o prevzata ustanoveni soucasného § 103 az 115 ZKI, ktera jsou
doplnéna v ddsledku zavedeni pravni Upravy novych institutd, napfr.
investic¢niho pomocnika &i administratora.

9.2.1. Druhy opatreni k napraveé a jinych opatreni

(1) Ceskd narodni banka mdZe ulozit osobé podléhajici dohledu, kterd
poruSila tento zakon, pravni predpis jej provadéjici, narizeni o sdéleni
klicovych informaci, narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani,
rozhodnuti vydané podle tohoto zakona, statut fondu kolektivniho
investovani, obhospodarovatelskou smlouvu, depozitarskou smlouvu,
smlouvu upravujici administraci nebo smlouvu podle § ... (dnesni § 44 odst. 1
a § 58 ZKI) nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zakona nebo anebo
ohrozila zajmy investorl, opatfeni k naprave zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze porudeni a jeho zavaznosti. Ceskd narodni banka muze
dale

a) naridit mimoradné provedeni auditu fondu kolektivniho investovani
na naklady obhospodarovatele,

b) nafidit zménu auditora,

c) naridit pozastaveni vydavani a odkupovani akcii nebo podilovych
listd fondu kolektivniho investovani,

d) naridit zménu depozitare,
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e) naridit zménu administratora,
f)  zavést nucenou spravu,
g) odejmout povoleni udélené podle tohoto zdkona, nebo

h) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou cinnost podléhajici
dohledu.

(2) Ceska néarodni banka mize investi¢ni spole¢nosti zménit rozsah povoleni
udéleného podle tohoto zakona.

(3) Ceskd narodni banka mdZe nesamospravnému investiénimu fondu
naridit zménu obhospodarovatele.

(4) Ceskd néarodni banka mlZe rozhodnout o nuceném prevodu
obhospodarovani podilového fondu.

(5) Ceskd narodni banka zakaZe osob& nebo skupiné osob jednajicich ve
shodé, kterym udélila souhlas k nabyti Gcasti na investi¢ni spolecnosti,
investicnim pomocnikovi nebo investicnim fondu podle § .. (schvalovani
kvalifikovanych ucasti; dnesni § 71 ZKI) a které prestaly splfiovat podminky
pro udéleni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na investi¢ni spolecnosti
nebo investi¢nim fondu nebo jinak uplatfiovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

9.2.2. Spolecna ustanoveni k opatfenim k napravé

(1) Osoba, ktere Ceskd narodni banka ulozila opatieni k napravé, informuje
Ceskou narodni banku o odstran&ni nedostatkd a zplsobu zjednani napravy.

(2) Spravni fizeni o uloZeni opatfeni k napravé zjisté€nych nedostatkd lze
zahdjit i dorucenim rozhodnuti o predbézném opatreni, jestlize hrozi
nebezpeci z prodleni nebo neodstranitelny zasah do prav jinych osob.

9.2.3. Narizeni mimoradného provedeni auditu

(1) Cesk& narodni banka mdze rozhodnout o mimoradném provedeni auditu
fondu kolektivniho investovani na naklady jeho obhospodarovatele, jestlize

a) zjisti zavazné nedostatky v auditu dcetni zavérky fondu
kolektivniho investovani, nebo

b) auditor nesplni svou oznamovaci povinnost podle zdkona, ktery
. Vv . o
upravuje cinnost auditoru.

(2) Obhospodarovatel sdéli Ceské narodni bance do 30 dnl ode dne
rozhodnuti o mimoradném provedeni auditu Udaje o auditorovi, ktery audit
provede. Tento auditor musi byt osobou odliSnou od auditora, ktery provedl
audit roc¢ni ucetni zavérky.

(3) Ceskd narodni banka mize do 30 dnl ode dne sdéleni Gdaji podle

odstavce 2 odmitnout auditora, ktery ji byl obhospodarovatelem oznamen, a
jmenovat jiného auditora.
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9.2.4. Narizeni zmény obhospodarovatele

(1) Ceskd narodni banka mdZe nafidit nesamospravnému investi¢nimu
fondu zménu obhospodarovatele, jestlize zjisti, Ze obhospodarovatel zavazné
nebo opakované porusil povinnost stanovenou timto zakonem nebo
vyplyvajici z obhospodarovatelské smlouvy s nesamospravnym investi¢nim
fondem.

(2) Obhospodarovatelska smlouva zanika 1 mésic po nabyti pravni moci
rozhodnuti o nafrizeni zmény obhospodarovatele.

(3) Nesamospravny investiéni fond uzavie ve Ihité podle odstavce 2
obhospodarovatelskou smlouvu s jinym obhospodarovatelem, kterého Ceska
narodni banka schvali vsouladu s § .., pokud nebude svij majetek
obhospodarovat sam.

9.2.5. Narizeni zmény depozitare

(1) Ceska narodni banka mize nafidit obhospodarovateli fondu kolektivniho
investovani zménu depozitare, jestlize depozitar zavazné nebo opakované
porusi tento zakon nebo depozitarskou smlouvu nebo jestlize je u depozitare
zavedena nucena sprava.

(2) Zavazek z depozitarské smlouvy zanikda 1 mésic po nabyti pravni moci

rozhodnuti o nafrizeni zmény depozitare. Obhospodarovatel uzavie v této
O, v e .e Vi e

Ihute depozitarskou smlouvu s jinym depozitarem.

9.2.6. Narizeni zmény administratora

(1) Cesk& narodni banka mize nafidit obhospodarovateli fondu kolektivniho
investovani zménu jeho administratora, jestlize administrator zavazné nebo
opakované porusi tento zakon nebo smlouvu upravujici administraci fondu
kolektivniho investovani nebo jestlize je u administratora zavedena nucena
sprava.

(2) Zavazek ze smlouvy upravujici administraci fondu kolektivniho
investovani zanikd 1 meésic po nabyti pravni moci rozhodnuti o narizeni
zmé&ny administratora. Obhospodarovatel uzavie v této IhGté smlouvu s jinym
administratorem, ledaze obhospodarovatel bude administraci fondu
kolektivniho investovani provadét sam.

9.2.7. Nuceny pirevod obhospodarovani podilového
fondu

(1) Ceskd narodni banka mdlZe rozhodnout o prevodu obhospodaiovani
podilového fondu na jinou investi¢ni spolecnost, jestlize

a) doslo k zavaznym zménam ve skutecnostech rozhodnych pro
vydani povoleni k vytvoreni podilového fondu,

b) odnimd investi¢ni spolecnosti povoleni k dinnosti investicni
spolec¢nosti,
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c) zahrani¢ni spravce porusuje povinnosti vyplyvajici z prava
Evropské unie v oblasti kolektivniho investovani, jejichz plnéni podléha

dohledu Ceské narodni banky,

d) se zahraniéni spravce zruduje zplsobem srovnatelnym s likvidaci,
nebo

e) bylo ohledné zahrani¢niho spravce vydano podle ciziho prava
rozhodnuti srovnatelné s rozhodnutim o uUpadku nebo bylo Fizeni
srovnatelné s insolvencnim fizenim zastaveno pro nedostatek majetku.

(2) K prevodu obhospodarovani podilového fondu podle odstavce 1 se
vyZaduje souhlas investi¢ni spolecnosti, na kterou ma byt obhospodarovani
podilového fondu prevedeno.

(3) Investi¢ni spoleCnost, na kterou bylo obhospodarovani podilového fondu
prevedeno, uverejni zménu statutu podilového fondu souvisejici se zménou
obhospodarovatele a zdtvodnéni nuceného prevodu, a to do 30 dnd ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti podle odstavce 1 na svych internetovych
strankach.

9.2.8. Nucena sprava

Zavedeni nucené spravy

(1) Ceska narodni banka mize zavést nucenou spravu investi¢ni spole¢nosti
nebo samospravného investi¢niho fondu, jestlize

a) investi¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond opakované nebo zavazné
porusi tento zakon, statut fondu kolektivniho investovani, stanovy nebo
podminku ¢i opravnéni uvedené v rozhodnuti podle tohoto zakona a
predchozi opatfeni k napravé zjisténych nedostatkt nebo uloZeni pokuty
nevedla k naprave, nebo

b) jsou ohroZzeny zajmy podilniki nebo spole¢nikd & ¢&lend
investi¢niho fondu a hrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy investicni spoleCnosti nebo
investi¢niho fondu obsahuje

a) urceni osoby nuceného spravce a udaje o ném,

b) vy&i odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a
termin jeji splatnosti,

s 7

c) pripadné omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho
investovani nebo omezeni jiné cinnosti investi¢ni spolecnosti nebo

investi¢niho fondu.

(3) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit téz vydanim rozhodnuti
o zavedeni nucené spravy.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje obchodni korporaci, u

které se nucenad sprava zavadi, a nucenému spravci. Nucena sprava je
zavedena dorucenim rozhodnuti nucenému spravci.
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(5) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni na
svych internetovych strankach.

Dtlisledky zavedeni nucené spravy

(1) Zavedenim nucené spravy investicni spolecnosti nebo investi¢niho fondu
se pozastavuje vykon funkci ¢lent statutédrniho organu investi¢ni spoleénosti
nebo investi¢niho fondu; to neplati pro pripad spravni Zaloby proti rozhodnuti
o zavedeni nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni soudnictvi.

(2) Zavedenim nucené spravy prechazi plsobnost statutarniho organu
investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu na nuceného spravce; to
neplati pro pripad spravni zaloby proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Ustanoveni tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy investicni
spoleCnosti nebo investicniho fondu nemaji vliv na vykon prav a spinéni
povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finan¢nim zajiSténi za podminek
stanovenych zakonem upravujicim finanéni zajist&ni® nebo srovnatelnych
podminek zahrani¢niho pravniho predpisu, jestlize financ¢ni zajisténi bylo
sjednano a vzniklo pred zavedenim nucené spravy. To plati i v pripade,
ze financ¢ni zajisténi bylo sjedndno nebo vzniklo v den zavedeni nucené
spravy, avsak az poté, co tato skutecnost nastala, ledaze prijemce financniho
kolateralu o takové skutecCnosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni
tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu nemaji vliv také na splnéni zavérec¢ného vyrovnani podle
zdkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu®, jestlize zavérecné
vyrovnani bylo uzavreno pred zavedenim nucené spravy.

Postup nuceného spravce
(1) Nuceny spravce

a) prijme bez zbytecného odkladu opatfeni ke zjednani napravy
zjiténych nedostatkd v &innosti investiéni spolenosti nebo investi¢niho
fondu,

b) zajisti ochranu prav podilnikd podilového fondu nebo spole&nikd
investi¢niho fondu,

v s O g 4 7 7 o .
c) do 6 mesicu ode dne zavedeni nucene spravy svola schuzi
nejvyssiho organu investicni spolecnosti nebo investi¢niho fondu a

1. predlozi na ni navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych
osob do t&ch organl, které voli tento nejvy$&i orgdn, a ndvrh
opatfeni k napravé zjisténych nedostatk( v &innosti investi¢ni
spolecnosti nebo investi¢niho fondu, nebo

2. navrhne zruseni spolecnosti.
(2) LhGtu pro svolani schiize nejvys&iho orgédnu podle odst. 1 pismene c)
O v )4 7 7 7 7 7 7 V. o] o
muze Ceska narodni banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z duvodu
hodnych zretele az na 1 rok.

Pravomoci nuceného spravce

(1) Nuceny spravce mlze s predchozim souhlasem Ceské narodni banky
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a) pozastavit vydavani a odkupovani podilovych listd podilového fondu
nebo akcii investi¢niho fondu, nebo

b) podat insolven¢ni navrh na majetek investi¢ni spolecnosti nebo na
majetek investic¢niho fondu, zjisti-li, Ze jsou predluzeny.

(2) Nahrada hotovych vydaji nuceného spravce investi¢ni spole¢nosti nebo
investicniho fondu a odména nuceného spravce jsou placeny z majetku
investi¢ni spoleCnosti nebo investicniho fondu; v pripadé, Zze majetek
investi¢ni spoleCnosti nebo investicniho fondu nepostacuje na vyplaceni
7 ’ ’ .0 4 7 v e 7
nahrady hotovych vydaju nuceného spravce a odmeny nuceného spravce,
vyplati je stat.
Zanik funkce nuceného spravce

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

c) ukoncéenim nucené spravy,

d)  vyskrtnutim nuceného spravce ze seznamu likvidatorl a nucenych
7 [o]
spravcu, nebo

e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznémi Ceské narodni bance své odstoupeni z funkce
7 7 . 7 v o v
nuceného spravce nejméne 30 dnu predem.

(3) Ceskd narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize
zavazné nebo opakované porusil svou povinnost nebo prestal splfiovat timto
zakonem stanovené predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostredek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema
odkladny ucinek.

(5) Zanika-li vykon funkce nuceneého spravce podle odstavce pism. a), b),
d) a e), jmenuje Ceskd narodni banka bez zbytec¢ného odkladu jiného
nuceného spravce.

Ukonceni nucené spravy
(1) Nucena sprava konci

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni
nucené spravy,

b) prohlasenim konkursu na majetek spolecnosti, u niz je zavedena
nucena sprava, nebo

c) jmenovanim likvidatora.
(2) Ke zruseni investi¢ni spolec¢nosti v nucené spravé nebo investi¢niho

fondu v nucené spravé s likvidaci, o kterém rozhoduje nejvyssi organ téchto
spolec¢nosti, se vyzaduje predchozi souhlas Ceské narodni banky.
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(3) Investi¢ni spolec¢nost v nucené spravé nebo investi¢ni fond v nucené
spravé se zrusuji s likvidaci dnem, ke kterému je jmenovan likvidator.

Zapis do obchodniho rejstriku
(1) Do obchodniho rejstriku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,

b) Udaje o nuceném spravci; zapisuji se téz Udaje o novém nuceném
spravci, jestlize byl jmenovan jiny nuceny spravce,

c) omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo
omezeni jiné Cinnosti investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zdpisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani
nuceného spravce a omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho
investovani nebo omezeni jiné cCinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu do obchodniho rejstfiku podava nuceny spravce bez
zbytecného odkladu po doruceni rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho
rejstfiku podavaji investi¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond bez zbytecného
odkladu po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak obchodni korporace, poda
navrh na povoleni zapisu statutarni organ obchodni korporace, jejiz nucena
sprava kondi.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a
zapisu nového nuceného spravce do obchodniho rejstfiku podava nové
jmenovany nuceny spravce bez zbytecného odkladu po doruceni rozhodnuti
0 svém jmenovani.

9.2.9. Zmény a odnéti povoleni ¢i souhlasu

Zmeéna rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka mlZe odejmout investi¢ni spole¢nosti povoleni k
jednotlivé Cinnosti, jestlize zjisti
a) zavazné poruseni zakona pri vykonu této Cinnosti, nebo

b) zévazné nebo opakované nedodrzovani predpokladl, za kterych
bylo povoleni udéleno.

(2) Ceskd narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo
zméni rozsah povoleni investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho pomocnika na
zadost tim, ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni
a ve kterém uvede novy rozsah povolenych cinnosti.

(3) Ceskd narodni banka zméni zahrani¢nimu specidlnimu fondu rozsah
povoleni k nabizeni cennych papird vydavanych timto fondem v Ceské
republice na jeho Zzadost tim, Ze vydd nové rozhodnuti, kterym zrusi
dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych Cinnosti.
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Povinné odnéti povoleni

Pripady, ve kterych musi CNB vZdy odejmout povoleni k &innosti, jsou
v odstavci 3 rozsifeny o pFipad, kdy nesamospravny investicni fond
v dostatecné Ihdté prfedtim, neZ skoné&i platnost jeho obhospodafovatelské
smlouvy, neuzavfe novou smlouvu se zplsobilym a vhodnym subjektem,
nebo se nepfeméni na samospravny investicni fond, a dale v odstavci 4 o
pfipad, kdy pasivni fond, jehoz pojmovym znakem by, vzhledem k jeho
uzavrenosti, mélo byt verejné obchodovani s jeho cennymi papiry, nezajisti
ve stanovenych IhGtach prijeti téchto cennych papird k obchodovani na
nékterém verejném trhu.

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti,
investi¢niho pomocnika nebo povoleni k Cinnosti investi¢niho fondu, jestlize
bylo vyddno rozhodnuti o Upadku investi¢ni spolecnosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢niho fondu, nebo byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, ze majetek investi¢ni spoleCnosti, investicniho pomocnika nebo
investi¢niho fondu nebude postacovat k Ghradé nakladl insolvenéniho tizeni.

(2) Ceskd narodni banka odejme povoleni k &innosti investiéniho fondu,
jestlize investi¢ni fond nema po dobu delSi nez 3 mésice depozitare.

(3) Ceskd narodni banka odejme povoleni k ¢innosti nesamospravného
investicniho fondu, jestlize nesamospravny investi¢ni fond, jehoz
obhospodarovatelskd smlouva byla vypovézena nebo je uzaviena na dobu
uréitou, nejpozdéji 2 meésice pred ukoncenim zavazku z této smlouvy
nepredlozi navrh nové obhospodarovatelské smlouvy s investi¢ni spole¢nosti,
kterd spliiuje pozadavky podle § ... odst. 1 pism. d) (vécné, personalni a
organizacni predpoklady) nebo nepozadd o zménu statutu podle §
(pfeména na samospravny investicni fond).

(4) Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu nebo
povoleni k vytvoreni podilového fondu pasivnimu fondu nebo jeho
obhospodarovateli, pokud nejsou cenné papiry vydavané timto fondem ve
lhdté uvedené v § ... (povinné pfijeti k obchodovéni na vefejném trhu) ptijaty
k obchodovani na trhu uvedeném v § ... (dnesni § 26 ZKI) odst. 1 pism. a)
nebo pokud jsou cenné papiry vydavané timto fondem vyrazeny
z obchodovani na tomto trhu a sou¢asné nejsou ve |h(té& 6 mésicd od tohoto
vyfazeni z obchodovani prijaty k obchodovani na jiném trhu uvedeném v § ...
(dnesni § 26 ZKI) odst. 1 pism. a).

Fakultativni odnéti povoleni

(1) Ceskd narodni banka muZe odejmout povoleni k d&innosti investi¢ni
spoleCnosti, investicniho pomocnika nebo povoleni k cinnosti investi¢niho
fondu, jestlize

a) opatreni k ndpravé nebo sankce nevedla k naprave,
b) je to nezbytné v zadjmu ochrany investord,

c) dalSim trvanim nucené spravy investicni spoleCnosti nebo
investi¢niho fondu nelze dosahnout jejiho ucelu,
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d) povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika
nebo povoleni k cinnosti investicniho fondu bylo vydano na zakladé
nepravdivych nebo neuplnych informaci,

e) dosSlo k zavaznym zménam ve skutecnostech rozhodnych pro
vydani povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika
nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu,

f)  investicni spolecnost, investicni pomocnik nebo investi¢ni fond
nedodrzuji ustanoveni o kapitalové primérenosti,

g) investi¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond nezahdji shromazdovani
vv 7 v o v s O v Vé 4 V. .

peneznich prostredku do 12 mesicu ode dne udeleni povoleni k Cinnosti

investi¢ni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu,

h)  po uplynuti 1 roku ode dne udéleni povolni k ¢innosti ma investic¢ni
fond méné nez 4 spolecniky,

i) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k cinnosti verejného
investicniho fondu nedosahl jeho vlastni kapital castky v korunach
¢eskych odpovidajici 2 000 000 EUR,

j)  do 1 roku ode dne udéleni povoleni k cinnosti neverejného
investi¢niho fondu nedosahl jeho vlastni kapital castky v korunach
¢eskych odpovidajici 1 000 000 EUR,

k) investi¢ni spolecnost, investicni pomocnik nebo investi¢ni fond
z .7 . 7 . 4 ’ 4 v v s _O
nevykonavaji kolektivni investovani dele nez 6 mesicu.

(2) Ceskd narodni banka miZe odejmout povoleni k ¢innosti neverejného
investi¢niho fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investorl, jestlize porusi
ustanoveni o povaze jeho investort (§ ... - dnesni § 56 odst. 3 ZKI).

Spolecna ustanoveni pro pripad odnéti povoleni

(1) Pokud investicni spolecnost provadi obhospodarovani podilového fondu,
Ceska narodni banka v rozhodnuti o odnéti povoleni k cinnosti investi¢ni
spolecnosti rozhodne téz o odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo
pfevodu jeho obhospodarovani na jinou investini spolecnost. Pfi rozhodovani
o prevodu obhospodarovani podilového fondu Ceska narodni banka prihlédne
k pripadné dohodé mezi investi¢ni spolecnosti, jiz odnima povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti, a investi¢ni spole¢nosti, kterd souhlasi s prevzetim
obhospodarovani podilového fondu.

(2) Jestlize osoba, které bylo odnfato povoleni k cinnosti investicni
spole¢nosti, obhospodafuje majetek zadkazniki a popfipadé téz vykonava
¢innost podle § .. (dnesni § 15 odst. 4 pism. a) ZKI), vyporada bez
zbyte¢ného odkladu své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytovanych
investi¢nich sluzeb.

(3) Cesk& narodni banka si vyzada stanovisko organu dohledu hostitelského
statu, ve kterém investi¢ni spolecnost provadi obhospodarovani zahranicniho
standardniho fondu, predtim, nez odejme povoleni k Cinnosti investi¢ni
spolecnosti.
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(4) Osoba, které bylo odnato povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti, se
povazuje za investi¢ni spolecnost az do

a) vyplaceni podild podilnikdm zrudenych podilovych fondd nebo
prevedeni obhospodafovani podilovych fondd na jinou investiéni
spolecnost a

b) vypofadani pohleddvek a zavazki vyplyvajicich z poskytovanych
investi¢nich sluzeb, pokud takové sluzby poskytuje.

(5) Osoba, které bylo odfato povoleni k cinnosti investi¢niho fondu, se
zrusuje s likvidaci a jejiho likvidatora jmenuje Ceska narodni banka; § ...
(dnesni § 92 odst. 3 a 5 az 11 ZKI) plati obdobné. Osoba, které bylo odnato
povoleni k cinnosti investicniho fondu, se az do vymazu z obchodniho
rejstfiku povazuje za investi¢ni fond.

Odnéti souhlasu

Ceskd narodni banka mizZe odejmout souhlas udéleny podle tohoto z&kona,
jestlize doslo k zavazné zméné ve skutecnostech, na jejichz zdkladé byl
souhlas udélen.

Odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu

(1) Cesk& narodni banka odejme investi¢ni spole¢nosti povoleni k vytvoreni
podilového fondu, jestlize

a) podilovy fond nema déle nez 3 mésice depozitare, nebo
b) neuvedla statut podilového fondu do souladu s timto zdkonem do 1
roku od nabyti jeho ucinnosti.
(2) Ceska narodni banka mdze odejmout investi¢ni spole¢nosti povoleni k
vytvoreni podilového fondu, jestlize

a) pramérna vyse vlastniho kapitalu v tomto fondu za poslednich 6
kalendarnich mésicl je nizsi nez 2 000 000 EUR,

b) nepovazuje opatreni podle § .. (dnesni § 12 odst. 7 ZKI) za
dostatecn3,

c) neverejny investicni fond, ktery je fondem kvalifikovanych
investorl, porudi ustanoveni o povaze jeho investorl (§ ... - dneéni § 56
odst. 3 ZKI),

d) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu
vlastni kapital podilového fondu nedosahl vyse 2 000 000 EUR, nebo

e) podilovy fond mad po dobu deldi nez 6 mésici jednoho nebo
zadného podilnika.

9.3. Dohled v ramci EU

Nasledujici uprava prebira obsahové soucasna ustanoveni § 116 aZ 118 ZKI,
ktera jsou castecné transpozici ¢l. 21 a ¢l. 108 odst. 4 a 5 UCITS IV .
Soucasné jsou ustanoveni doplnéna pro ucely transpozice ¢l. 45 odst. 4 az 10
AIFMD. Vzhledem k obdobnému znéni upravy dohledu nad spravcem fondu
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podle UCITS IV a AIFMD v preshranicnich vztazich se navrhuje tuto Upravu
Spojit.

9.3.1. Dohled nad zahrani¢nim spravcem a
samospravnym zahrani¢nim specialnim fondem
poskytujicim sluzby v Ceské republice

Zakladni ustanoveni

(1) Zahrani¢niho spravce z jiného c¢lenského statu, ktery poskytuje sluzby v
Ceské republice a ktery neplni povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v
oblasti kolektivniho investovani, jejichZ plnéni podleha dohledu Ceské narodni
banky, Ceska narodni banka upozorni na tuto skutecnost a pozada o zjednani
napravy; soucasné na tuto skuteCnost upozorni organ dohledu tohoto
¢lenského statu, ktery zahrani¢nimu spravci udélil povoleni k ¢innosti.

(2) Nezjedna-li zahraniCni spravce podle odstavce 1 napravu, informuje
Ceskd narodni banka organ dohledu jiného Cclenského statu, ktery
zahrani¢nimu spravci udélil povoleni k Cinnosti.

(3) Jestlize opatfeni prijatd v0ic&i zahraniénimu sprdvci podle odstavce 1
organem dohledu jiného clenského statu, ktery zahranicnimu spravci udélil
povoleni, nevedla k napravé, Ceskd narodni banka muZe po informovani
tohoto organu dohledu ulozit opatreni k napravé nebo jiné opatreni podle § ...
(dnesni § 103 ZKI) nebo sankci podle § ... (dnesni § 121, 122, 125 a 127
ZKI).

Opatfeni v pripadé zahrani¢niho spravce standardnich fond

(1) V ptipadé mozného ohrozeni zajmd investord mize Ceskd narodni
banka ulozit zahrani¢nimu spravci podle § ... (pfedchozi ustanoveni) odst. 1,
ktery ma povoleni organu dohledu jiného c¢lenského statu k obhospodarovani
zahraniénich standardnich fondd, opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni bez
pfedchoziho upozornéni. O uloZeni opatfeni k napravé nebo jiného opatfeni
Ceska narodni banka informuje bez zbytecného odkladu Evropskou komisi,
Ufad a prisludné organy dohledu ¢lenskych statd. Jestlize Evropskd komise po
konzultaci s prislusSnymi organy dohledu clenskych sté’gﬁ rozhodne, Ze ulozené
opatfeni k napravé ma byt zménéno nebo zruseno, Ceskad narodni banka je
timto rozhodnutim vazana.

(2) Zahranic¢ni spravce podle § ... (pfedchozi ustanoveni) odst. 1, kterému
organ dohledu jiného Cclenského statu odnal povoleni ke kolektivnimu
investovani, nesmi poskytovat sluzby v Ceské republice a musi bez
zbyte¢ného odkladu vyporddat své zavazky viéi investorim v Ceské
republice. Ceskd narodni banka uvefejni tuto skutednost zplsobem
umoznujicim dalkovy pristup.

Opatieni v pfipadé zahrani¢niho spravce specialnich fondu

(1) Pokud ma Ceskd narodni banka dlvodné podezfeni, Ze zahrani¢ni
spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného Cclenského statu k
obhospodarovani zahrani¢nich specidlnich fondl a ktery v Ceské republice
provadi obhospodarovani specidlniho fondu nebo nabizi cenné papiry
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vydavané specidlnim fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem, neplni
povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti kolektivniho
investovani, jejichz plnéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky, nebo ze
takovému zahrani¢nimu spravci ze statu, ktery neni ¢lenskym statem, bylo
v jiném clenském staté udéleno povoleni k Cinnosti v rozporu s podminkami
prava Evropské unie, upozorni na tuto skutecnost organ dohledu jiného
Clenského statu, ktery tomuto zahrani¢nimu spravci udélil povoleni k Cinnosti.

(2) Jestlize opatfeni pfijatd vi¢&i zahraniénimu spravci podle odstavce 1
organem dohledu jiného clenského statu nevedla k napravé nebo nebyla
prijata v pfiméFené |h(té a tento zahraniéni spravce poskozuje nebo ohroZuje
svym jednanim zajmy invvestorﬂ nebo fadné fungovani kapitdlového trhu
v Ceské republice, mize Ceska narodni banka po informovani tohoto organu
dohledu ulozit opatfeni k napravé nebo jiné opatfen podle § ... (dnesni § 103
ZKI) nebo sankci podle § ... (dnesni § 121, 122, 125 a 127 ZKI), ktera je
nezbytnd k ochrané& zajmu investord nebo Fadného fungovani kapitalového
trhu.

Role evropského organu dohledu

Pokud Ceskd narodni banka nesouhlasi s opatfenimi_ pfijatymi organem
dohledu jiného clenského statu na zakladé upozornéni Ceské narodni banky
podle §... odst. 1 nebo § ... odst. 1 (uréeni referenéniho sttu), mize se v této
véci obratit na evropsky organ dohledu.

Ustanoveni pro samospravny zahranic¢ni fond

Ustanoveni § .. a .. (¢ast 9.3.1. tohoto materialu) se v pripadé
samospravného_zahranicniho specialniho fondu, ktery nabizi jim vydavane
cenné papiry v Ceské republice, pouziji obdobné.

9.3.2. Dohled nad zahrvaniénim standardnim fondem
nabizejicim verejné v Ceské republice jim vydavané
cenné papiry

Povinnosti v pravomoci zahrani¢niho organu dohledu

(1) V pripadé, ze se Ceskd narodni banka dozvi, Ze zahrani¢ni standardni
fond, ktery verejné nabizi cenné papiry vydavané timto fondem v Ceské
republice, nedodrzuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti
kolektivniho investovani, jejichz plnéni nepodiéha dohledu Ceské néarodni
banky, Ceskd narodni banka na tuto skutecnost upozorni organ dohledu
domovského statu tohoto zahrani¢niho standardniho fondu.

(2) V pripadé, ze zahrani¢ni standardni fond i pres opatreni prijatd organem
dohledu domovského statu nebo proto, Zze opatfeni nebyla prijata v
priméfene Ihate, poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investort v
Ceské republice, Ceska narodni banka podle povahy poruseni

a) po informovani organu dohledu domovského statu ulozi opatreni k
napravé nebo jiné opatreni podle § ... (dnesni § 103 ZKI) nezbytné k
ochrané zajmu investord,

b) se podle okolnosti v této véci obrati na Urad.
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(3) Ceskd narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Urad a
prostrednictvim Ministerstva financi Evropskou komisi o opatrenich pFijatych
podle odstavce 2 pism. a).

Povinnosti v pravomoci CNB

Zahrani¢nimu standardnimu_ fondu, ktery vefejné nabizi cenné papiry
vydavane timto fondem v Ceskeé republice a ktery nedodrzuje povinnosti
podle tohoto zakona, jejichz plnéni podléha dohledu Ceske narodni banky,
muzZe Ceska narodni banka uloZit opatieni k napravé nebo jiné opatieni podle
§ ... (dnesni § 103 ZKI) nebo sankci za spravni delikt podle § ... (dnesni §
121, 122, 125 a 127 ZKI).

9.3.3. Dohled nad investicni spolecnosti, ktera
poskytuje sluzby v jiném clenském stateé

(1) Investicni spoleCnosti, ktera poskytuje sluzby v jiném clenském staté,
nebo samosprévnému investicnimu fondu, ktery nabizi jim vydavané cenné
paplry VJlnem ¢lenském stateé, které porusny pravm predpis tohoto statu,
mGze Ceskd narodni banka na zakladé ozndmeni organu dohledu tohoto statu
ulozit opatfeni k naprave, jiné opatfeni nebo sankci podle tohoto zakona; o
ulozeném opatreni k napravé Ceska narodni banka bez zbytec¢ného odkladu
informuje organ dohledu jiného clenského statu, ve kterém investicni
spoleCnost poskytuje sluzby, nebo ve kterém samospravny investi¢ni fond
nabizi jim vydavané cenné papiry. Ceska narodni banka na zakladé oznameni
organu dohledu jiného clenského statu v pripadé potreby zjisti informace od
organu dohledu investi¢ni spolec¢nosti ze statu, ktery neni ¢lenskym statem,
nezbytné k vykonu dohledu podle tohoto zakona.

(2) Pokud Ceska narodni banka nesouhlasi s opatfenimi pfijatymi orgdnem
dohledu jiného ¢&lenského statu vUc&i investiéni spoleénosti, kterd v tomto
hostitelském staté poskytuje sluzby, nebo vi¢&i samospravnému investi¢nimu
fondu, ktery v tomto staté nabizi jim vydavané cenné papiry, mizZe se v této
véci obratit na Urad.

9.4. Spoluprace organti dohledu

Zakladni ustanoveni

Transponuji se obecna ustanoveni ¢l. 50 odst. 1 az 3 AIFMD, které v zasadé
odpovidaji i ¢I. 101 odst. 1 UCITS 1V.

Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu nad kolektivnim investovanim
v Clenském staté, Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych
¢lenskych statl, s evropskym orgdnem dohledu a trhy a s Evropskou radou
pro systémova rizika.

Poskytovani informaci

Nasledujici ustanoveni vychézeji ze stavajici upravy § 130 ZKI, ktery
transponuje ¢l. 101 odst. 2 a 3 smérnice UCITS IV. Souclasné se jedna o
transpozici ¢l. 50 odst. 4 prvniho pododstavce a odst. 5 a ¢l. 53 odst. 1
AIFMD. Predpokladd se, Ze obdobné jako v pfipadé spolupréce organi
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dohledu podle smérnice UCITS IV bude i v oblasti upravené AIFMD tyto
otazky blize upravovat pfimo pouzitelny provadéci predpis Evropské komise
(zmocnéni k jeho vydani je obsazeno v ¢l. 50 odst. 6 a 53 odst. 3 a 4
AIFMD).

a) Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne organu dohledu
jiného clenského statu a evropskému organu dohledu na jejich Zadost
veSkeré pozadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad
kolektivnim investovanim; Ceskad narodni banka mlze podminit poskytnuti
informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt bez jejiho souhlasu
poskytnuty nikomu dalSimu.

(2) Ceskd narodni banka podrobné informuje organ dohledu jiného
¢lenského statu o kazdém divodném podezieni na poruseni povinnosti pfi
kolektivnim investovani osobou, ktera nepodléhd dohledu Ceské narodni
banky, pokud k tomuto poruseni dochazi na Uzemi tohoto statu nebo pokud
tato osoba podléha dohledu organd tohoto statu.

(3) Cesk& narodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne organu dohledu
jiného clenského statu, evropskému organu dohledu a Evropské radé pro
systémova rizika informace tykajici se Cinnosti investicni spolecnosti nebo
zahranic¢niho spravce, ktery podléha dohledu Ceské narodni banky, nezbytné
pro sledovani a regulaci vlivu jejich cinnosti na stabilitu systémové
vyznamnych financnich instituci a radné fungovani kapitalového trhu, na
kterém tato investi¢ni spole¢nost nebo zahraniéni spravce pusobi.

(4) Dalsi pripady, kdy Ceskd narodni banka poskytuje informace orgénu
dohledu jiného clenského statu bez predchozi zadosti, vymezuje narizeni o
dohledu v oblasti kolektivniho investovani.

b) Ceské narodni bance

Jestlize Ceskd néarodni banka obdrzi od organu dohledu jiného ¢lenského
stadtu oznameni o podezfeni na porusSeni povinnosti pfi kolektivnim
investovani osobou, ktera nepodléha jeho dohledu, ale podléha dohledu
Ceské narodni banky, pribézné informuje oznamovatele o pfijatych
opatrenich a sdéli mu vysledek své cinnosti.

Spoluprace na zakladé zadosti

Nasledujici ustanoveni prebira soucasnou upravu § 130a ZKI, ktery
transponuje ¢l. 101 odst. 4 a 5 smérnice UCITS IV. Souclasné se jedna o
transpozici ¢l. 54 odst. 1 a 2 AIFMD, ktery ma vesmés shodné znéni.
Predpoklada se, Ze obdobné jako v pfipadé spoluprdce orgdnd dohledu podle
smérnice UCITS IV bude i v oblasti upravené AIFMD tyto otazky blize
upravovat pfimo pouZzitelny provadéci predpis Evropské komise (zmocnéni
k jeho vydani je obsazeno v &l. 54 odst. 4 AIFMD).

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zakona, mize
Ceskd narodni banka pozadat organ dohledu jiného clenského statu o
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spolupraci pfi vykonu dohledu nebo pfi kontrole na misté u osoby podléhajici
jeho dohledu.

(2) Ceskd narodni banka na zakladé Zadosti organu dohledu jiného
¢lenského statu o spolupraci pfri vykonu dohledu nebo pfi kontrole na misté
provede pozadovanou cinnost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim
provedeni tomuto organu dohledu nebo jim povéfenym expertdm a
auditorGm. V pFipadé, e Ceska ndrodni banka provadi pozadovanou ¢&innost
sama, umozni ucast povéfenym osobam zadajiciho organu dohledu. V
pripadé, ze Ceska narodni banka umozni tomuto organu dohledu, aby proved|
pozadovanou ¢innost sam, mdZe pozadovat, aby se ji pové&fené osoby této
cinnosti zucastnily.

(3) V dal$im vymezuje postup Ceské narodni banky podle odstavcl 1 a 2
narizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani.

Odmitnuti zadosti

Ustanoveni vychazi ze soucasné upravy § 130b ZKI, ktery transponuje cl.
101 odst. 6 a 7 smérnice UCITS 1V. Zaroven se jedna o transpozici ¢l. 54
odst. 3 AIFMD, ktery je obsahové totozZny.

(1) Ceska narodni banka mdze odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace pri
vykonu dohledu podle § ... (dnesni § 130a ZKI) odst. 2 nebo o poskytnuti
informaci podle § ... (dnesni § 130 ZKI) odst. 1, pokud

a) by takove poskytnuti mohlo neprlznlve ovlivnit suverenitu nebo
bezpecnost Ceské republiky nebo verejny poradek v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudni fizeni v téZe véci proti
osobam, kterych se zadost tyka, nebo

c) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a osob, kterych se
tyka i zadost.

(2) Pii odmitnuti zadosti podle odstavce 1 Ceskd narodni banka podrobné
informuje Zzadajici orgdn dohledu o dlivodech odmitnuti jeho Zadosti.

Zvlastni ustanoveni pro ridici fondy

Zachovava se uprava stavajiciho § 130c ZKI, ktery transponuje Cl. 67 odst. 2
smérnice UCITS IV.

Ceskd narodni banka informuje orgadn dohledu zahrani¢niho podiizeného
standardniho fondu o kazdém rozhodnuti nebo opatreni tykajicim se Fidiciho
standardniho fondu, investi¢ni spolec¢nosti, kterd provadi obhospodarovani
tohoto fondu, jeho depozitare nebo jeho auditora, o kterém se dozvi ze své
c¢innosti nebo které sama ucini nebo ulozi, a dale o kazdé skutecnosti, o které
se dozvédéla od investi¢ni spolecnosti, kterd provadi obhospodarovani
ridiciho standardniho fondu.

Zvlastni ustanoveni pro specialni fondy, které vyuzivaji pakového
efektu

Jedna se o navrh transpozice ¢l. 25 AIFMD.

224




(1) Ceskd narodni banka vyuZivd informace podle § ... odst. 5 az 8
(informace zasilané spravcem, ktery spravuje specialni fondy, které vyuzivaji
pakového efektu ve vétsi mirfe) pro uUcely stanoveni rozsahu, v jakém
vyuZivani pakového efektu pfispiva k ristu systémového rizika na finanénim
trhu, rizika volatilnich trhG nebo rizik pro dlouhodoby rdst narodniho
hospodarstuvi.

(2) Ceska narodni banka poskytuje informace ziskané podle § ... odst. 5 aZ
8 (informace zasilané spravcem, ktery spravuje specialni fondy, které
vyuzivaji pakového efektu ve Vvétsi mife) ve vztahu ke vsSem
obhospodafovatelim specidlnich fondd, nad nimiz vykonavad dohled, a
informace ziskané prfi Fizeni o udé&leni povoleni orgdnim dohledu nad
finanénim trhem jinych dotéenych ¢&lenskych statd, evropskému organu
dohledu a Evropské radé pro systémova rizika, a to postupem podle § ...
(ustanoveni tohoto zakona o spolupraci v oblasti dohledu).

(3) Ceskd narodni banka rovnéz bezodkladné poskytuje informace
postupem podle § ... (ustanoveni tohoto zakona o spolupraci v oblasti
dohledu) dotéenému organu dohledu nad financ¢nimi trhy jiného clenského
statu v pripadé, Ze by se obhospodarovatel specidlniho fondu nebo tento
specialni fond mohl potencidlné stadt vyznamnym zdrojem rizika selhani
protistrany ve vztahu k zahrani¢ni bance nebo jiné systémové vyznamné
instituci v jiném c¢lenském staté.

(4) Ceska narodni banka posoudi rizika, jez by mohla byt spojena s vyuZitim
pakového efektu obhospodafovatelem ve vztahu k specialnim fondtm, jejichZ
obhospodarovani provadi, a pokud se to jevi nezbytné v zajmu zajisténi
stability financ¢niho systému, Ceskad narodni banka stanovi, po oznameni
evropskému organu dohledu, Evropské radé pro systémova rizika a pripadné
orgdndim dohledu dot&eného specidlniho fondu, limity na silu pakového
efektu, ktery mulZe obhospodafovatel vyuZivat nebo jind omezeni
obhospodarovani specidlniho fondu spravovaného timto obhospodarovatelem,
a to za ucelem omezeni rozsahu, v jakém vyuzivani pakového efektu prispiva
k rdstu systémového rizika na finan&nim trhu nebo rizika volatilnich trhd.

(5) Oznameni podle odstavce 4 musi byt u¢inéno nejpozdéji 10 pracovnich
dnU pfedtim, nez ma navrhované opatfeni _nabyt (cinku nebo nez ma byt
obnoveno. Ve vyjime&nych pfipadech mize Ceska narodni banka rozhodnout,
Ye navrhované opatfeni nabyva U¢inku b&hem téchto 10 pracovnich dnd.

(6) Oznameni podle odstavce 4 obsahuje

a) podrobnosti o navrhovaném opatreni,

b) dlvody pro jeho pfijeti a

c) datum, kdy ma toto opatreni nabyt ucinku.
(7) Ceska narodni banka fadné informuje postupem podle § ... (ustanoveni
o0 spolupraci pfi dohledu) evropsky organ dohledu, Evropskou radu pro

systémova rizika a pripadné organ dohledu dotéeného speciadlniho fondu
0 opatrenich prijatych podle odstavce 4.
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(8) Pokud Ceska narodni banka hodl& pfijmout opatteni, které je v rozporu
s radou evropského organu dohledu (podle ¢l. 25 odst. 6 a 7 AIFMD),
informuje o tom tento organ a uvede své divody.

Role evropského organu dohledu

Ustanoveni je zobecnéno, aby pokrylo jak transpozici ¢l. 101 odst. 8 UCITS 1V
ve znéni novely provedené tzv. smérnici Omnibus (2010/78/EU), tak ¢l. 55
AIFMD.

Ceskd narodni banka se miZe obratit na evropsky organ dohledu v
pfipadech, kdy organ dohledu jiného ¢&lenského statu v ptiméFené |haté
nevyhovi jeji zadosti, neposkytne spolupraci pfi vykonu dohledu nebo jinak
neumozni vykon dohledu podle tohoto zakona.
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Informacéni povinnosti Ceské

narodni banky

10.1. Informacni povinnost ve vztahu k
Evropské komisi a Evropskému organu dohledu

Informace ve vztahu k zahranici

\ Ustanoveni prebiraji sou¢asnou upravu obsazenou v § 47 ZKI.

(1) Ceskd narodni banka informuje evropsky orgdn dohledu a
prostrednictvim Ministerstva financi Evropskou komisi

a) o poctu a druzich pfipadd, ve kterych podle § ... (dnesni § 36 odst.
5 ZKI) odmitla sdélit orgdnu dohledu clenského statu udaje o investic¢ni
spoleCnosti, ktera méla zajem poskytovat na jeho uUzemi sluzby
prostiednictvim pobocky,

b) o poétu a druzich pfipadd, ve kterych neudélila zahrani¢nimu
spravci povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo nepovolila, aby
investicni spolecnost nebo zahrani¢ni spravce prevedl podilovy fond,
ktery obhospodaruje, do obhospodarovani zahrani¢niho spravce, a

c) o opatfenich k napravé a sankcich, které ulozila zahrani¢nimu
spravci podle § ... (dnesni § 116 odst. 3 ZKI).

(2) Ceskd narodni banka informuje evropsky organ dohledu a
prostfednictvim Ministerstva financi Evropskou komisi o faktickych i pravnich
obtizich, s nimiz se obvykle setkavaji

a) standardni fondy pfi verejném nabizeni jimi vydavanych cennych
papirt ve statech, které nejsou ¢lenskymi staty, nebo

b) investi¢ni spoleCnosti pfi poskytovani svych sluzeb ve statech,
které nejsou c¢lenskymi staty.

Informace o standardnim fondu

\ Ustanoveni prebiraji sou¢asnou upravu obsazenou v § 48 ZKI.
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Ceskd narodni banka zasle evropskému organu dohledu a prostiednictvim
Ministerstva financi Evropské komisi seznam druhl dluhopisi a cennych
papirt predstavujicich pradvo na splaceni dluzné ¢astky, do kterych standardni
fond mdze investovat podle § .. (dnesni § 28 odst. 2 ZKI), a zakladni
charakteristiky pripadnych zaruk za tyto cenné papiry.

Informace o investicni spolecnosti

Nasledujici informacni povinnosti jsou souhrnnou transpozici jednotlivych
ustanoveni AIFMD, popr. UCITS 1V, ktera obsahuji povinnost informovat
evropsky organ dohledu o skuteCnostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim.

(1) Ceskd narodni banka informuje evropsky organ dohledu o tom, Ze
udélila nebo odnala povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti.

(2) Ceskd narodni banka informuje evropsky organ dohledu o tom, ze
investi¢ni spolec¢nost

a) muze vsouladu s § .. (pfeshraniéni nabizeni cennych papir®)
zahajit nabizeni cennych papirG vydavanych zahraniénim specidlnim
fondem, jehoz domovsky stat neni ¢lenskym statem, v Ceské republice,

b) mlze vsouladu s § .. (pfeshraniéni nabizeni cennych papird)
zahajit nabizeni cennych papirQ vydavanych zahraniénim specidlnim
fondem, jehoz domovsky stat neni clenskym statem, v hostitelském
state,

c) hodla ukonéit nabizeni cennych papird vydavanych zahrani¢nim
specialnim fondem, jehoz domovsky stat neni ¢lenskym statem, v Ceské
republice nebo zahajit nabizeni cennych papirQ vydavanych dal&im
zahrani¢nim specialnim fondem, jehoZz domovsky stat neni clenskym
statem, v Ceské republice,

d) hodla ukontit nabizeni cennych papird vydavanych zahrani¢nim
specidlnim fondem, jehoz domovsky stat neni clenskym statem,
v hostitelském stat& nebo zahajit nabizeni cennych papird vydavanych
dalSim zahrani¢nim specidlnim fondem, jehoz domovsky stat neni
Clenskym statem, v hostitelském stateé.

Informace o investicni spolecnosti ze treti zemé

(1) Ceskd narodni banka informuje evropsky orgdn dohledu o tom, ze
investi¢ni spolec¢nost, ktera ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti
podle § ... (zahrani¢ni sprévce ze tretiho stétu, pro néjZ je CR referencnim
statem),

a) muizZe vsouladu s § .. (pfeshraniéni nabizeni cennych papir®)
zahajit obhospodarovani zahrani¢niho specialniho fondu v hostitelském
state,

b) mlze vsouladu s § .. (pfeshraniéni nabizeni cennych papir®)

7 an 7 ’ 7 s O 7 7 . Ié
zahajit nabizeni cennych papiru vydavanych specialnim fondem nebo
zahranic¢nim specidlnim fondem v Ceské republice.
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c) muize vsouladu s § .. (pfeshraniéni nabizeni cennych papir®)
7 an 7 7 7 s O 7 4 .7 g

zahajit nabizeni cennych papiru vydavanych specialnim fondem nebo

zahrani¢nim specialnim fondem v hostitelském staté,

d) hodla ukonéit nabizeni cennych papird vydavanych specidlnim
fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem v Ceské republice nebo
zahajit nabizeni cennych papirl vydavanych dalSim specialnim fondem
nebo zahrani¢nim specialnim fondem v Ceské republice.

e) hodld ukonéit nabizeni cennych papird vydavanych specidlnim
fondem nebo zahrani¢nim specidlnim fondem v hostitelském staté nebo
zahajit nabizeni cennych papird vydavanych daldim specidlnim fondem
nebo zahrani¢nim specialnim fondem v hostitelském stateé.

(2) Ceskd narodni banka informuje evropsky organ dohledu o tom, ze
zahranic¢ni osobé se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

a) odmitla udélit povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti podle § ...
(investicni spolecnost ze treti zemé), pricemz uvede informace o této
zahrani¢ni osobé, které obdrzela v ramci Fizeni o povoleni k Cinnosti
investi¢ni spolecnosti, a skutecnosti, na jejichz zakladé odmitla udélit
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti,

b) zménila rozsah povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle § ...
(investicni spolecnost ze treti zemé).
Souhrnné informace

Ceskd narodni banka poskytne evropskému organu dohledu a Evropské radé

pro systémova rizika souhrnné informace o c¢innosti investi¢nich spolec¢nosti a
v 7 7 o v 7 v )4 7 7 g

zahranicnich spravcu, kteri podléhaji dohledu Ceské narodni banky.
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Fond rizikovéeho kapitalu

Zakladni ustanoveni

Navrh vychazi z toho, Ze fond rizikového kapitalu jakozto ceska forma pro
private equity a venture capital, miZe mit pouze specifické pravni formy -
mizZe se jednat o komanditni spolecnost, kterd bude mit oproti obecné
upravé v zakoné o obchodnich korporacich uréita specifika, nebo o
komanditni spolecnost, u které bude navic vyjimecné upraveno vydavani
cennych papird, do kterych bude vtélen podil komanditisti na této
spolecnosti. Po vzoru zahrani¢nich pravnich uUprav se tak upravuje Zadouci
forma pro private equity a venture kapitalové financovani. Forma komanditni
spolecnosti se voli proto, Ze nejlépe v Ceskych pomérech odpovida limited
partnership. MozZnost vydavat cenné papiry prestavujici podil na spolecnosti
se upravuje proto, aby zejména financénim institucim byla usnadnéna ucast
v takovychto fondech kolektivniho investovdni - drzba cennych papird je
v tomto pripadé vhodnéjsi nez drzba obecné majetkové ucasti. Tyto pravni
formy jsou typicky nejuzivanéjsi pro soukromé kapitalové financovani.

Soucasné je treba poznamenat, Ze fond rizikového kapitalu bude podléhat
rozdilnym povinnostem a rozdilné mife dohledu v zavislosti na tom, zda se na
néj vztahne vyjimka dle ¢l. 3 odst. 2 AIFMD.

(1) Fond rizikového kapitalu je samospravny investi¢ni fond, ktery ma formu
komanditni spolecnosti.

(2) Pokud z tohoto zakona neplyne néco jiného, pouziji se na investi¢ni
fond, ktery bude fondem rizikového kapitdlu, obdobné ustanoveni o
komanditni spolec¢nosti zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich
spoleCnosti a druzstev.

Oznaceni spolecnikt

Resi se specifické oznacovani spolecnikd fondu rizikového kapitalu.

Komanditista fondu rizikového kapitalu se oznacuje jako investi¢ni spolecnik,
komplementar se oznacuje jako generalni partner.

Investori fondu rizikového kapitalu
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Stanovi se, Ze kazdy fond rizikového kapitalu ma vzdy jednoho generalniho
partnera (jednocllenny statutarni organ) a aspon 4 spolecniky. Dale je
obdobné jako v pfipadé fondu kvalifikovanych investor( zakdzano vefejné
nabizet U(céast v tomto fondu - mizZe se jednat pouze o tzv. private
placement, ktery nenaplini znaky verejné nabidky podle ZPKT.

(1) Fond rizikového kapitdlu musi mit do 1 roku od svého vzniku a dale po
celou dobu svého trvani alespon 3 investi¢ni spolecniky.

(2) Fond rizikového kapitalu ma jednoho generalniho partnera.

Inkorporace podilu na fondu rizikového kapitalu do cenného papiru

Upravuji se odchylky od bézné komanditni spoleCnosti podle navrhu zakona o
obchodnich korporacich, které umozni vtéleni podilu na komanditni
spolec¢nosti do cenného papiru. Cenny papir, oznacovany jako investicni list,
bude mit obdobné vlastnosti jako kmenovy list predstavujici podil na
spolecnosti s rucenim omezenym podle navrhu zakona o obchodnich
korporacich - spole¢nost tak mdZe, ale nemusi vtélit podily do tohoto
cenného papiru, bude se jednat o cenny papir na rad, ktery ovsem bude moci
existovat vzdy pouze jako listinny cenny papir, navic jeho prevoditelnost
bude ze zdkona omezena stejnym zplsobem, jako prevoditelnost podilu
investicniho spolecnika, ktery neni predstavovan cennym papirem. Proto se
nikdy nebude jednat o investicni nastroj ve smyslu zakona o podnikani na
kapitalovém trhu - to také navrh vyjadfuje zakazem obchodovani tohoto
cenného papiru na verejném trhu. Ucast ve fondu rizikového kapitalu by méla
byt zdleZitosti omezeného okruhu investor(, pfipadnd nabidka této Ucasti by
méla probihat striktné v mezich tzv. private placement, proto se zakazuje i
verejna nabidka téchto investicnich listd.

(1) Uréi-li tak spoledenskd smlouva, mize byt podil investi¢niho spoleénika
predstavovan investi¢nim listem.

(2) Investicni list je listinny cenny papir na rad.

Nalezitosti investicniho listu
Investicni list obsahuje alespon
a) oznaceni, Ze se jedna o investicni list,
b) Udaje nutné k jednoznacné identifikaci fondu rizikového kapitalu,
c) udaje nutné k jednoznacné identifikaci prvniho vilastnika,
d) vysi vkladu pripadajici na podil,
e) oznaceni podilu, k némuz je investicni list vydan,
f)  ciselné oznaceni investi¢niho listu a

g) podpis generalniho partnera.

Dispozice s investi¢nim listem

(1) Na prevod a zastaveni investi¢niho listu se pouziji obdobné ustanoveni o
prevodu a zastaveni podilu investi¢niho spolecnika.
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(2) K ucinnosti prevodu investicniho listu se vyzaduje oznameni
zmény osoby investi¢niho spole¢nika a predlozeni investi¢niho listu
investi¢nimu fondu.

(3) Nabytim investi¢niho listu pristupuje nabyvatel ke spoleCenské smlouvé
fondu rizikového kapitalu. Prevodce ruci fondu rizikového kapitalu za dluhy,
které byly s investi¢nim listem na nabyvatele prevedeny.

Odevzdani investicniho listu

(1) V pripadé prodleni investicniho spolecnika s odevzdanim investi¢niho
listu vyzve generalni partner zptsobem uréenym spole¢enskou smlouvou
investi¢niho spole¢nika, aby tak udinil v pfiméfené [hté&, kterou mu k tomu
uréi, s upozornénim, ze jinak bude nevraceny investicni list prohlasen za
neplatny.

(2) Investi¢ni list, ktery nebyl pfes vyzvu v dodate¢né Ihité odevzdan,
generalni partner prohlasi za neplatny a prohlaseni bez zbytecného odkladu
oznami investi¢nimu spolecnikovi, jehoz investi¢niho listu se neplatnost
dotyka.

(3) Fond rizikového kapitdlu ma prdvo na nahradu ndkladd, které mu
. 7 v g . v 7 . o 7 7 V4 4
vzniknou prohlasenim investicnich listu za neplatné, a vydanim novych
- v 7 - o]
investicnich listu.

(4) Fond rizikového kapitédlu mize proti pohleddvce investi¢niho spoleénika,
jehoz investicni list byl prohlasen za neplatny, na zaplaceni kupni ceny nebo
¢astky odpovidajici vysi splnéné vkladové povinnosti zapocist pohledavky,
které proti nému vznikly v souvislosti s prohlasenim investi¢niho listu za
neplatny a vydanim nového investi¢niho listu.

(5) Rozdil fond rizikového kapitalu vyplati byvalému investi¢nimu
spolec¢nikovi, jehoz investicni list byl prohldasen za neplatny, bez zbytecného
odkladu po zapocteni, jinak po prohlaseni investi¢niho listu za neplatny.

Podily a hlasy

Dispozitivhé se upravuje, jak se urc¢i podily spolecnikG a kolik ma kazdy
spolec¢nik hlasd.

(1) Podily spole¢niki se uréuji podle poméru jejich vkladl, neni-li ve
spolecenské smlouvé dohodnuto jinak.

(2) Kazdy spolec¢nik ma jeden hlas na kazdych i zapocatych 1000 K¢ svého
vkladu, neurdi-li spole¢enskd smlouva jiny pocet hlasu.

Vklad

Stanovi se minimalni vyse pocatecni investice do fondu rizikového kapitalu
tak, aby i v situaci, kdy neni vyslovnym vyétem omezen okruh investord, bylo
jednoznacné, Zze fond je urcen pouze pro profesionalni investory, a také aby
byl zajistén dostatecny objem kapitalu fondu k plnéni jeho zakladniho ucelu.
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Stanovi se povinnost vklady v minimalni vysi splatit pred zapisem fondu
rizikového kapitalu do obchodniho rejstfiku. Soucasné z dikce ustanoveni
plyne, ze vklady mohou byt poskytnuty toliko v penézich, tedy jako penézité
vklady.

Oproti obecné Upravé se stanovi, Ze spradvcem vkladd mdzZe byt toliko
generalni partner.

(1) Vyse vkladu investicniho spoleCnika je v korunach ceskych castka
odpovidajici 125 000 EUR, ledaze spolecenska smlouva urci, ze vyse vkladu
je u néj vyssi.

(2) Vklad generdlniho partnera odpovidd 2% z celkového objemu vkladd
. v 7 v 71 O v v 7 4 v 7 v .
investicnich spolecniku, ledaze spolecenska smlouva urci, ze vyse vkladu je u
generalniho partnera nizsi.

(3) Pred vznikem fondu rizikového kapitdlu spravuje splacené predméty
vkladd generalni partner.

(4) Pred podanim navrhu na zapis fondu rizikového kapitalu do obchodniho
rejstfiku se splati cely vklad generdlniho partnera a na kazdy vklad
investi¢niho spolec¢nika alespon jeho minimalni vyse.

Spolecenska smlouva

Vymezuji se zvilastni nalezitosti spolecenské smlouvy fondu rizikového
kapitalu. Dalsi nalezitost vyplyvaji z nasledujicich ustanoveni zakona o
fondech kolektivniho investovani a obecné Upravy. Taktéz se dispozitivné
upravuje minimalni kvorum pro zménu spolecenské smlouvy a pfipady, kdy
Ize spoleCenskou smlouvu jednostranné zménit.

(1) Spolecenska smlouva fondu rizikového kapitalu obsahuje

a) zplsob uréeni odmény generdlniho partnera a vydaji, které
generalni partner, popfripadé jiny spolec¢nik, vynalozil pfi zafizovani
zalezitosti fondu rizikového kapitalu a které mohl rozumné pokladat za
potfebné (dale jen ,potfebné vydaje“), jejich nejvyssi pripustnou vysi a
podminky a rozsah hrazeni odmény a potfebnych vydaji z majetku
fondu rizikového kapitalu, jakoz i to, zda lze generdlnimu partnerovi
vyplacet zalohy jeho odmény a zalohy na potfebné vydaje generalni
partnera, a to i opétovng,

b) pocet ¢lend poradniho komitétu,

c) u kazdého spolecnika, uUdaje nutné k jednoznacné identifikaci
jiného spolecnika, kterého spolecnik oznadil pro ucely svého vystoupeni
za klicového,

d) pripady, kdy generdlni partner nesvoli k prevodu podilu
investi¢niho spolecnika nebo k jeho zastaveni.

(2) Nedohodnou-li se spolecnici ve spolecenské smlouvé jinak, postaci k jeji

v v 7 e V., Ve o . v 7 v s O
zmene souhlas generalniho partnera a vetsiny hlasu investicnich spolecniku.
Ma-li vSak byt zménou spolecenské smlouvy nepriznivé zasahovano do prava
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spolec¢nika, je tfeba k jeji zméné souhlas toho spolecnika, do jehoz prava se
zasahuje.

(3) Spolecenskou smlouvu Ize zménit i jednostrannym jednanim generalniho
partnera, stanovi-li tak tento zakon a, ledaze to spolecenska smlouva vyloudi,
jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu gramatickych
chyb, chyb pisemnych ¢i tiskovych nebo Upravu, kterd logicky vyplyva
z obsahu spoleCenské smlouvy.

Vkladova povinnost

Spolecnici fondu rizikového kapitalu maji vkladovou povinnost, pfipustné jsou
pouze penézité vklady.

Moznost vylouceni spolecnika pro prodleni s plnénim vkladové povinnosti je
upravena nize.

(1) Vkladova povinnost se pini v penézich.
(2) Vkladové povinnosti nemuze byt spoleénik zprostén.

Priplatkova povinnost

Po vzoru obvyklé praxe se stanovi priplatkovd povinnost a moZnost
spolecnika byt této povinnosti v konkrétnim pripadé zprostén nebo pozadat o
snizeni vyse priplatku.

(1) Spoledenskd smlouva mize ur¢it, e fond rizikového kapitdlu vyzvou
generalniho partnera uloZi spoleénikim povinnost ptispét na vytvofeni
vlastniho kapitalu penéZitymi prostfedky nad spoleé¢nikiv vklad (poskytnout
priplatek).

(2) Generalni partner mUZe poskytnout ptiplatek i tehdy, nebylo-li to ve
spolecenské smlouvé ujednano.

(3) Priplatek se spoji s podilem spolecnika.

(4) Vyzva o poskytnuti ptiplatku se pisemn& ozndmi spole¢nikim a
obsahuje také vy$i priplatku, den splatnosti priplatku, zplsob jeho splaceni a
zdGvodnéni takového rozhodnuti, véetné informace, na jakou investici budou
penézni prostfedky ziskané jako priplatky pouzity, ledaze jde o pripad, kdy
odmitnuti poskytnuti informace pripousti tento zakon.

(5) Doba splnéni povinnosti poskytnout pfiplatek cini alesponn 1 mésic ode
dne, kdy byla spolecnikovi vyzva o poskytnuti pfiplatku oznamena.

Vyse priplatk
(1) Priplatky poskytuji spoleénici podle pomé&ru svych podill a Ize je Zadat
pouze béhem prvniho roku trvani fondu rizikového kapitalu.

(2) SpoleCenska smlouva urci, jakou vysi nesmi priplatky u kazdého
investi¢niho spolecnika prekrocit. U generalniho partnera nesmi priplatky
prekro¢it vysi odpovidajici 0,2% z celkového objemu splacenych vkladd.

234




Zadost o prominuti nebo snizeni pfiplatkové povinnosti

(1) Investicni spolec¢nik, kterému vznikla povinnost poskytnout priplatek,
muZe pisemné pozadat fond rizikového kapitalu, aby jej této povinnosti pro
konkrétni pripad zprostil nebo vysi priplatku pro konkrétni pripad primérené
snizil. Tato zadost musi byt fondu rizikového kapitadlu doruc¢ena nejpozdé;ji 5.
pracovni den ode dne, kdy byla takovému investicnimu spolecnikovi
oznamena vyzva o poskytnuti priplatku, jinak se k ni nepfihlizi.

(2) Fond rizikového kapitalu zadosti podle odstavce 1 vyhovi jen, jestlize
investi¢ni spolecnik presvédcivé dolozi, ze poskytnuti priplatku ve stanovené
vysi by ohrozilo splnéni jeho smluvni nebo jiné pravni povinnosti plynouci ze
zavazku, ktery vznikl prede dnem zalozeni fondu rizikového kapitalu, nebo
uvede jiné dulezité divody.

(3) Jestlize fond rizikového kapitalu zadosti vyhovi, mze soucasné vyzvou
generalniho partnera ostatnim investi¢nim spolednikim uloZit poskytnout
dodateéné priplatky. Vyde dodateénych pFiplatkd nesmi ve svém souhrnu
prekrocit 40% castky, kterou spolecnik, jehoz zadosti podle odstavce 1 bylo
vyhovéno, mél plvodné poskytnout, le¢ neposkytl. Odstavce ... (lhity a
proces pro oznamovani capital calls) plati obdobné.

Prodleni s plnénim priplatkové povinnosti

Je-li spolecnik v prodleni s poskytnutim priplatku, postupuje se obdobné jako
pfi prodleni s plnénim vkladové povinnosti.

Informacni povinnosti

Upravuji se informaéni povinnosti ve vztahu ke spole¢nikim v ndvaznosti na
obecnou povinnost nahliZet do vnitfnich dokumentd spoleénosti.

Pravo na informace

(1) Generalni partner mize pravo investi¢niho spole¢nika nahlizet do vSech
dokladl fondu rizikového kapitdlu a kontrolovat tam obsaZené informace,
zcela nebo z¢asti odmitnout jen tehdy, pokud

a) by poskytnuti informace mohlo privodit Ujmu fondu rizikového
kapitalu nebo osobam, do nichz tento fond investuje,

b) jde o vnitfni informaci nebo utajovanou informaci podle jiného
pravniho predpisu,

c) je informace soucasti obchodniho tajemstvi fondu rizikového
kapitalu,

d) by poskytnuti informace zakladalo trestni nebo spravni
odpovédnost jeho nebo fondu rizikového kapitalu, nebo

e) je pozadovana informace verejné dostupna.
(2) V pripadé sporu rozhodne na navrh spole¢nika o tom, zda je fond
rizikového kapitdlu povinen informaci poskytnout, soud; k pravu

uplatnénému po uplynuti 1 mésice ode dne odmitnuti poskytnuti informace se
nepfrihlizi.
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Zprava generalniho partnera

(1) Fond rizikového kapitalu poskytne kazdému investicnimu spolecnikovi za
obdobi od zacatku pfrislusné ctvrtiny ucetniho obdobi do okamziku poskytnuti
zpravu generalniho partnera, ktera obsahuje nejméné

a) vysvétleni ddleZitych udalosti a transakci a jejich dopadu na
financni situaci nebo vysledky hospodareni fondu rizikového kapitalu a
jim ovladanych osob a

b) popis podnikatelské ¢&innosti a vysledkl hospodafeni fondu
rizikového kapitdlu a jim ovladanych osob,

c) vylGcétovani odmény a potfebnych vydajd generdiniho partnera za
dané obdobi.

(2) Zprava generdlniho partnera se poskytne po uplynuti prvnich 4 tydnQ
prislusné ctvrtiny Ucetniho obdobi, nejpozdéji vSak 2 tydny pred jejim
skon&enim, neurci-li spole¢enska smlouva lhdty jinak.

(3) Na informace obsazené ve zpravé generalni partnera plati Uprava tohoto
zakona o uplném c¢i ¢astecném odmitnuti informace obdobné.

Vyrocni zprava

Fond rizikového kapitalu zpFistupni svym spoleénikdim vyroéni zpravu
. Vo v s O v 7 7 v Ié Ié
nejpozdeji do 3 mesicu po skonceni ucetniho obdobi.

Zakaz konkurence a pojisténi odpovédnosti za skodu a jinou Gjmu

Upravuji se po vzoru obvyklé praxe pravidle pro zakaz konkurence. Rovnéz se
dispozitivné uklada povinnosti pro generalni partnera uzavfit pojisténi pro
odpovédnost za Skodu a jinou ujmu.

(1) Generalni partner fondu rizikového kapitdlu, a v pripadeé, kdy je
generalnim partnerem pravnickd osoba, také ji povéreny zmocnénec, ktery
vykonava spolecnicka prava a povinnosti, nesmi

a) bez svoleni investi¢nich spole¢nikl, podnikat v pfedmétu podnikani
tohoto fondu, a to ani ve prospéch jinych osob, ani zprostredkovavat
obchody fondu pro jiného,

b) bez privoleni poradniho komitétu nabyt nebo zvysit primy nebo
neprimy podil na zadkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby,
ktera vydala cenné papiry, do nichz tento fond investuje nebo osoby, do
jejichz ucasti fond investuje,

c) nesmi vyuzit informaci o investi¢ni prilezitosti, kterou vyhodnoti
jako vhodnou pro investici tohoto fondu tak, aby na zakladé takové
informace pred tim, neZ pfisludnou investici fondu uskutedni na svUj
ucet nebo na ucet jiné osoby

1. nabyl nebo zcizil majetkovou hodnotu, jiz se investicni
prilezitost tyka, nebo nabyl &i zcizil jinou majetkovou hodnotu, jejiz
hodnota se vztahuje k majetkové hodnoté, jiz se investi¢ni
prilezitost tyka,
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2. prfimo ¢i nepfimo ucinil jiné osobé doporuceni k nabyti Cdi
zcizeni majetkové hodnoty, které se investi¢ni prilezitost tyka nebo
jiné majetkové hodnoty, jejiz hodnota se vztahuje k majetkové
hodnoté, jiz se investicni prilezitost tyka, a
d) bez pfivoleni poradniho komitétu pfijmout zapUjéku nebo Gvér od
tohoto fondu nebo poskytnout jménem fondu zapuljéku nebo Uvér osobé
ovladajici generalniho partnera, osobé, kterou generdlni partner ovlada,
nebo osobé generalnimu partnerovi jinak blizké.

(2) Dozvi-li se generdini partner, ?e zplsobem uvedenym v odstavci 1
pravné jednala osoba jej ovladajici, osoba, kterou ovlada, nebo osoba mu
jinak blizkda, informuje o tom bez zbytec¢ného odkladu investi¢ni spolecniky.

(3) Spoledenskd smlouva muZe zadkaz konkurence podle odstavce 1 pism.
a), b) a d) upravit odliSné; ustanoveni zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druzstev upravujici zakaz konkurence, pokud se
jedna o komanditisty, nejsou dotcena. Ke svoleni podle odstavce 1 pism. a)
nebo ke zméné spoleCenské smlouvy, kterou se podminka stanovena
v odstavci 1 pism. a) upravuje odliSné, se vyzaduje vétsina alespon tfi Ctvrtin
hlas viech spole&nikd.

Odména generalniho partnera a nahrada jeho vydajut

Stanovi se blizsi pravidla pro odmériovani generalni partnera a pro navrhu
jeho vydajd.

(1) Kromé& prava na nahradu vydaji podle zakona upravujictho pravni
poméry obchodnich spolecnosti a druzstev, které ma spolec¢nik, pokud jde o
potfebné vydaje, ma generalni partner pravo na odménu. Je-li generalni
partner platce dané z prfidané hodnoty, nalezi mu k odméné a k nahradé
potfebnych vydajd dale ¢astka odpovidajici této dani, kterou je generalni
partner povinen zodmény a znahrady vydaji odvést podle zdkona
upravujiciho dan z pridané hodnoty.

(2) Spolecnici mohou podle okolnosti pripadu po vyjadreni poradniho
komitétu odménu generalniho partnera primérené zvySit nebo snizit.
Ddvodem ke snizeni odmény je zejména skute¢nost, e generdlni partner
porusil nékterou ze svych povinnosti.

Zisk a ztrata

Upravuji se pravidla pro rozdélovani zisku a ztraty v navaznosti na obvyklou
praxi. Béhem trvani fondu rizikového kapitalu nebo béhem trvani uclasti
spolecnika ve fondu mu nelze vyplatit zisk. Pro kazdého spolecnika vsak fond
vede ,ucet", na némz se eviduje rozdéleny zisk a ztrata, konecné saldo se
potom zohledni pFi exitu spolecnika z fondu, resp. pfi likvidaci fondu.

(1) Zisk a ztrata fondu rizikového kapitdlu se zjistuji na zakladé ucetni
zavérky a déli se mezi spole¢niky zplsobem, ktery urdi spole¢enska smlouva,
jinak podle § ... (ndsledujici ustanoveni).
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(2) Fond rizikového kapitdlu nesmi spoleénikim vyplatit zisk nebo
prostfedky z jinych vlastnich zdrojd, ani na né vyplacet zalohy. Vyplatit zisk
Ize spolec¢nikovi az pfi zaniku jeho Ucasti ve fondu rizikového kapitalu za
trvani fondu rizikového kapitalu nebo pfi zruseni fondu rizikového kapitalu
s likvidaci.

(3) Fond rizikového kapitadlu ve své vnitfni evidenci zajisti soustavné a
jednoznacné urceni rozdéleného zisku a ztraty pro kazdého spolecnika tak,
aby bylo mozno kdykoliv rozlisit kolik u kazdého spolec¢nika cini vysledné
saldo rozdéleného zisku a ztraty. Pro ucely vypoctu vyporadaciho podilu a
likvidacnimi podilu se k rozdélenému zisku a ztraté neprihlizi.

(4) Ve vyporadacim podilu a likvida¢nim podilu kazdého spolec¢nika fondu
rizikového kapitdlu se zohledni zaporné saldo rozdéleného zisku a ztraty,
jinak se vyplaceny zisk pfricte k tomu, kolik vySlo na vyporadaci podil nebo
likvida¢ni podil daného spolecnika.

Zptlisob rozdélovani zisku a ztraty

(1) Spolecnik ma pravo na podil na zisku ve vySi 8% z ¢astky, z niz splinil
vkladovou povinnost. Pokud zisk fondu rizikového kapitalu k vyplaceni této
¢astky nepostacuje, rozdéli se zisk mezi spole¢niky v poméru castek, v nichz
splnili svou vkladovou povinnost.

(2) Zbyly zisk se déli mezi generalniho partnera a investi¢ni spolecniky
v poméru 1 : 4, pricemz mezi investi¢nimi spolecniky se rozdéluje v poméru
¢astek, v nichz splnili svou vkladovou povinnost.

(3) Odstavce 1 a 2 se pouziji obdobné pro rozdéleni ztraty fondu rizikového
kapitalu.

Zvlastni ustanoveni ke statutarnimu organu

Z obecné upravy plyne, ze statutarnim organ fondu rizikového kapitalu je
generalni partner. Upravuje se zvlasté odpovédnost generalni partnera
v ndvaznosti na povinnost jednat lege artis, s odbornou péci. Ocekava se, Ze
~Spravcem" fondu bude profesional.

(1) Generalni partner postupuje pfi vykonu své funkce s odbornou péci.

(2) Generalni partner odpovida za $kodu nebo jinou Ujmu, kterou zpusobi
porusenim svych povinnosti nebo neodbornym vykonem své funkce. Této
odpovédnosti se zprosti, jen kdyz prokaze, ze Skodé nebo jiné Ujmé nemohl
zabranit ani prfi vynalozeni Usili, které po ném bylo mozné spravedlivé
pozadovat, aby vzniku Skody nebo jiné Ujmy zabranil.

(3) Podle odstavce 2 generalni partner odpovida i za Skodu nebo jinou Ujmu
zpUsobenou zaméstnancem fondu rizikového kapitdlu nebo jinou osobou,
kterd se podili na cinnosti fondu rizikového kapitalu a svou cinnost
uskuteériuje podle ptikazl generalniho partnera.

Poradni komitét
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(1) Fond rizikového kapitalu zfidi jako svij organ poradni komitét.

(2) Poradni komitét neni kontrolnim organem. Poradni komitét chrani

v 7 7 . . v 7 v 7 O v . 7 Ve
spolecny zajem investicnich spolecniku a v soucinnosti s generalnim
partnerem prispiva k naplnéni (celu predmétu cinnosti fondu rizikového
kapitalu.

Plisobnost poradniho komitétu
(1) Poradni komitét

a) udéluje generdlnimu partnerovi privoleni v pripadech, kdy to
stanovi tento zakon,

b) poskytuje vyjadreni na Zadost generalniho partnera, pokud jde o
otazky tykajici se obhospodarovani fondu rizikového kapitalu, vcéetné
konkrétniho investi¢niho rozhodnuti,

c) muizZe vyzadovat od generalniho partnera vysvétleni o jeho postupu
pfi obhospodafovani fondu rizikového kapitalu, vcetné konkrétniho
investicniho rozhodnuti; na Zadost poradniho komitétu poskytne
generalni partner vysvétleni v pisemné forme,

d) muize davat generdlnimu partnerovi doporuéeni nebo jiné rady
ohledné postupu pfi obhospodafovani fondu rizikového kapitalu, vcetné
konkrétniho investi¢niho rozhodnuti, a

e) vykonava plsobnost v daldich otdzkach, které tento zdkon nebo
spoledenska smlouva zahrnuji do plsobnosti poradniho komitétu.

(2) Vyjadrenimi, doporucenimi nebo jinymi radami poradniho komitétu neni
generalni partner vazan.

(3) Poradni komitét si nemlze vyhradit vykondvat plsobnost v ni¢em, co
mu nepriznava zakon ci spoleCenska smlouva.

Slozeni poradniho komitétu
(1) Poradni komitét ma alespofi 3 a nejvyse 7 ¢lend.

(2) V poradnim komitétu jsou zastoupeni vSichni investi¢ni spolecnici, a to
jednotlivé anebo jako skupina; kazdy investicni spolecnik muUzZe byt zastoupen
jen jednim c¢lenem poradniho komitétu. Clen poradniho komitétu navrzeny
investicnim spoleCnikem je jmenovan a odvolavan timto investi¢nim
spole¢nikem. Clen poradniho komitétu navrzeny skupinou investicnich
spole¢nik{ se voli a odvolava hlasy téchto investi¢nich spoleénikl. Jmenovani
a volbu clena poradniho komitétu ovéruje generdlni partner. Odvolat Clena
poradniho komitétu Ize jen, jestlize na jeho misto vstoupi jind osoba.

(3) Clenem poradniho komitétu mohou byt jen osoby, které se svym
jmenovanim nebo volbou souhlasi. Je-li ¢lenem poradniho komitétu pravnicka
osoba, urci ¢lovéka, ktery bude jejim jménem v poradnim komitétu jednat.

(4) Clenem poradniho komitétu fondu rizikového kapitalu nem@ze byt

a) spolecnik tohoto fondu,
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b) ten, u néhoz byl osvédcen Upadek a

c) ten, kdo pomoci svého vlivu ve fondu rizikového kapitalu pfimo di
v O v 7 7 o . . 7 Ve
neprimo muze vyznamnym zpusobem ovlivnit chovani tohoto fondu.

Zptisob vykonu ptisobnosti poradniho komitétu

(1) Generalni partner svola poradni komitét tak, aby se poprvé sesel do 30
dnl ode dne, kdy bylo dosazeno plné splaceni véech vklad{, které musi byt
splaceny pred vznikem fondu kolektivniho investovani, a poc¢tu 3 investicnich
spole¢nikl; neucini-li tak, sejde se poradni komitét posledni den této IhQty.

(2) Poradni komitét se schazi alespori jednou za pll roku, jinak z vlastni
iniciativy, vzdy v8ak do 30 dnl poté, co jej o to generalni partner pozada.
Ma-li poradni komitét udélit privoleni ¢i poskytnout vyjadreni, ucini tak ve
stejné Ih(té.

(3) Poradni komitét vykondvd svou plsobnost jako sbor; ze svého stietu
voli predsedu, ktery svoldvd a Fidi jeho schlze. Jestlize poradni komitét
nezvoli ptedsedu ani pfi opakované volb&, uré& ho ztad ¢lenl poradniho
komitétu generalni partner.

(4) Poradni komitét rozhoduje vétsinou hlasli pritomnych ¢&lenl. Pfi rovnosti
hlast rozhoduje hlas predsedy. Usnaset se poradni komitét mize jen tehdy,
je-li pfitomna nadpoloviéni vétina jeho &lenl. Poradni komitét pfijme svij
jednaci rad.

(5) PFipousti-li to povaha nékteré z &innosti, mdZe poradni komitét jejim
provedenim nebo provadénim povéfit nékterého ze svych ¢lend.

Prava a povinnosti ¢lend poradniho komitétu

(1) Clenové poradniho komitétu postupuiji pfi vykonu své funkce s odbornou
pé¢i a odpovidaji za Skodu nebo jinou Ujmu, kterou zpdsobili porudenim
svych povinnosti nebo neodbornym vykonem své funkce. Spole¢nému zajmu
investi¢nich spoleénikd jsou pfi vykonu funkce povinni dat prednost pred
zajmy vlastnimi i pred zajmy jinych osob. Nabyvat majetek fondu rizikového
kapitdlu mohou jen se souhlasem jeho spoleéniki. Odpovidaji i za své
zameéstnance a jiné osoby, jejichz prostfednictvim plnili ¢i méli plnit své
povinnosti.

(2) Clenové poradniho komitétu nemaji v souvislosti s vykonem své funkce
vi¢i fondu rizikového kapitalu ndrok na odménu. Fond rizikového kapitalu
vSak nahradi ¢lenu poradniho komitétu vydaje, které vynalozil v souvislosti
s Clenstvim v poradnim komitétu a které mohl rozumné pokladat za potfebné,
uplatnil-li ¢len poradniho komitétu pravo na nahradu vydaji do 1 mésice od
okamziku jejich vynalozeni; k pozdé&ji uplatnénému pravu se neprihlizi.

Zvlastni ustanoveni k nejvyssimu organu

Nad réamec obecna Upravy se upravuji specifika pfi rozhodovani nejvyssiho
organu fondu rizikového kapitdlu - spole¢nikd.
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(1) Spolecnici si nemohou vyhradit rozhodovani véci, které jinak podle
zdkona nebo spole¢enské smlouvy nalezi do plsobnosti jinych organt fondu
rizikového kapitalu.

(2) Spole¢nik nemuze vykondvat hlasovaci prava, jestlize spoleénici
rozhoduji o jeho vylouceni nebo v dalSich pripadech, stanovi-li tak zakon
nebo urci-li tak spole¢enska smlouva.

(3) Pii posuzovani zpUsobilosti spoleénikl ¢init rozhodnuti a hlasovat na
- 7 ’ v s O V. v 4 s o 7 s
jednani spolecniku se neprihlizi k hlasovacim pravum, ktera nelze vykonavat.

Zanik ucasti spolecnika ve fondu rizikového kapitalu

Upravuje se moZnost spoleénikiG z fondu rizikového kapitdlu vystoupit.
Soudasné se stanovi podminky, kdy Ize takovou vdli realizovat.

Specificky se dale upravuji podminky, za nichz lze spolecnika z fondu
rizikového kapitalu vyloucit.

Vystoupeni generalniho partnera

(1) Generalni partner nemdlze z vlastni vile z fondu rizikového kapitdlu
vystoupit, ledaze v disledku toho na jeho misto vstoupi jind osoba a bylo-li
to ujednano ve spolecenské smlouvé.

(2) Vystoupit z fondu rizikového kapitalu véak generaini partner nemdZe bez
vazného divodu nebo v nevhodnou dobu, ani jinak vystoupenim porudit své
povinnosti z odborné péce, jinak odpovida za Skodu nebo jinou Gjmu.

(3) Vystupujici generalni partner je povinen bez zbytec¢ného odkladu radné
informovat vstupujiciho generdlniho partnera o své dosavadni cinnosti a
predd mu vSechny doklady souvisici s vykonem jeho funkce; jeho
odpovédnost za dobu vykonu funkce nezanika.

Vystoupeni investicniho spolecnika

(1) Investiéni spole¢nik muze z vlastni vile z fondu rizikového kapitélu
vystoupit, pokud zamér vystoupit pisemné oznamil predem fondu rizikového
kapitdlou a nelze na ném spravedlivé pozadovat, aby ve fondu rizikového
kapitdlu setrval. Divodem pro vystoupeni investi¢niho spoleénika nemdze
byt, ze generalni partner nesvolil k prevodu nebo zastaveni jeho podilu.

(2) Investi¢ni spoleénik mize také z vlastni vile z fondu rizikového kapitalu
vystoupit, zanikla-li v ném Uclast spolec¢nika, kterého tento investi¢ni
spole¢nik oznacil ve spoleCenské smlouvé pro Ucely vylouceni za klicového.
Pravo vystoupit z fondu rizikového kapitdalu musi tento spolecnik uplatnit
pisemné u fondu rizikového kapitalu do 10 pracovnich dni ode dne, kdy ucast
klicového spolecnika zanikla, jinak toto pravo zanika; plati, ze investicni
spolecnik vystoupil z fondu rizikového kapitalu ke dni, kdy u fondu rizikového
kapitalu pravo vystoupit uplatnil.

(3) K vystoupeni investicniho spolecnika podle odstavce 1 se vyzaduje
privoleni soudu.
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Vylouceni generalniho partnera

(1) Investi¢cni spolec¢nici mohou zfondu rizikového kapitalu vyloucit
generalniho partnera,

a) ktery porusil zdvaznym zplsobem svou povinnost, nebo

b) z jehoz jednani nebo dalsi konkrétnich skutecnosti vyplyva
ddvodna obava, Ze generalni partner spachal trestny ¢in, nebo se
dopustil prestupku nebo jiného spravniho deliktu,

pokud v dlsledku toho na jeho misto vstoupi jind osoba.
(2) O vylouceni generdlniho partnera musi byt pofizen notarsky zapis.

(3) S vyloudenim generdlniho partnera z diivodu uvedeného v odstavci 1

pism. a) musi souhlasit vétsina alespori dvou tietin hlasd véech investi¢nich
v 7 O

spolecniku.

(4) S vyloudenim generdlniho partnera z divodu uvedeného v odstavci 1
Ve e . Vv, v v v V. o v . v 7
pism. b) musi souhlasit vetsina alespon ctyr petin hlasu vsech investicnich

v 7 O
spolecniku.

(5) Vylouceny generalni partner ma ke vstupujicimu generalnimu partnerovi
tytéz povinnosti jaké ma vystupujici generalni partner podle § ... odst. 3
(vystoupeni generalniho partnera).

Vylouceni investi¢niho spolec¢nika

(1) Generalni partner mize navrhnout, aby spole&nici vyloudili investi¢niho
spole¢nika, ktery je v prodleni se splacenim ¢asti vkladu nebo s poskytnutim
priplatku, a¢ byl k jejich Fadnému plnéni fondem rizikového kapitalu vyzvan a
na moznost vylouceni pisemné upozornén.

(2) O vylouceni investi¢niho spole¢nika musi byt pofizen notarsky zapis.

(3) S vyloucenim investicniho spolec¢nika musi souhlasit spolecnici, kteri
v . . 7 g 7 vV, V. o]
maji ve fondu rizikového kapitalu vetsinu hlasu.

Dohoda o ukonceni Ucasti spolecnika

(1) Ucast spole¢nika ve fondu rizikového kapitdlu mdZe byt ukon&ena
pisemnou dohodou s Gfedné& ové&Fenymi podpisy viech spoleénikd.

(2) Generdlni partner nemlZe svou U&ast ve fondu rizikového kapitélu
dohodou ukon¢it, ledaze v disledku toho na jeho misto vstoupi jind osoba a
bylo-li to ujednano ve spolecenské smlouvé. Koncici generdlni partner ma
ke vstupujicimu generalnimu partnerovi tytéz povinnosti jaké ma vystupujici
generalni partner podle § ... odst. 3 (vystoupeni generalniho partnera).

Spolecna ustanoveni k vystoupeni spolecnika, vylouceni spolec¢nika a
ukonceni Gcasti spolecnika dohodou

(1) Spoleénik fondu rizikového kapitédlu nemize navrhnout soudu, aby jeho
ucast ve fondu zrusil nebo aby jiného spolecnika vyloucil. Fond rizikového
kapitalu nemuZe navrhnout soudu, aby jeho spole&nika vyloudil.
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(2) Podil spolec¢nika, ktery vystoupil, byl vylouc¢en nebo ukoncil svou Ucast
dohodou, se povazuje za uvolnény podil ve smyslu zdkona upravujiciho
pravni pomeéry obchodnich spolecnosti a druzstev.

(3) Je-li podil ve fondu rizikového kapitdlu investi¢niho spolecCnika
predstavovan investicnim listem, odevzda investi¢ni spolecnik v pfipadé
ukonceni Ucasti investicniho spoleCnika ve fondu rizikového kapitalu
vystoupenim, vylou¢enim nebo dohodou investi¢ni list bez zbytecného
odkladu fondu rizikového kapitalu.

Exekuce podilu a vykon rozhodnuti na podil spolecnika

V ndvaznosti na obvyklou praxi se upravuje ochrana zajmd spole¢nikd
v pfipadé navrhu exekuce nebo vykonu rozhodnuti podilu spolecnika, pficemz
exekuce a vykon rozhodnuti se podmiriuje souhlasem spolecnikd. Pokud
souhlasi, potom ucast daného spolecnika zanikne (viz § 133 odst. 2 navrhu
zakona o obchodnich korporacich), jinak exekuci nebo vykon rozhodnuti nelze
vést.

Je treba doplnit, ze vyporadaci podil postihnout exekuci i vykonem Ize bez
tohoto omezeni — dle obecné upravy.

(1) Naridit exekuci podilu spolecnika fondu rizikového kapitalu nelze bez
souhlasu spoleénikl, ktefi maji ve fondu rizikového kapitalu vétsinu hlasy, a
pokud se jednd o exekuci podilu generalniho partnera, ktefi maji vétsSinu
alespori ¢ty pétin hlasl; k hlasu spole¢nika, jehoZ podil ma byt exekuci
postizen, se neprihlizi.

(2) Odstavec 1 plati obdobné i pro narizeni vykonu rozhodnuti.

Dispozice s podilem spolecnika

Upravuji se pravidla pro dispozici s podilem spolecnika (pfevod, zastaveni,
rozdéleni). Pripousti se pouze prfevod a zastaveni podilu investi¢niho
spolecnika, v nadvaznosti na to se stanovi prislusna pravidia.

(1) Vylucuje se rozdéleni podilu spole¢nika fondu rizikového kapitalu, jakozZ i
prevod a zastaveni podilu generalniho partnera.

(2) Prevést podil investi¢niho spolecnika na jiného spolecnika nebo osobu,
ktera neni spolec¢nikem, nebo zastavit podil investicniho spole¢nika nelze bez
svoleni generalniho partnera.

(3) Nesvolil-li generalni partner do 30 dni od uzavreni smlouvy o prevodu
nebo zastavni smlouvy, nastavajici tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od
smlouvy, ledaze je ve smlouvé o prevodu nebo zastavni smlouvé urceno
jinak. Smlouva o prevodu bez svoleni nenabude uUclinnosti; zastavni pravo bez
svoleni nevznikne.

(4) Generalni partner k prevodu podilu investi¢niho spole¢nika nebo k jeho
zastaveni nesvoli, pokud
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a) spoleénik, ktery hodla svij podil pfevést, mu neptedloZil smlouvu o
prevodu nebo zastavni smlouvu,

b) novym spole¢nikem se ma stat osoba, kterd ovlada generalniho
partnera, osoba, kterou generdlni partner ovlada nebo osoba
generalnimu partnerovi jinak blizka,

c) v souvislosti s pfevodem podilu vznikaji ddvodné obavy, Ze by
mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatreni proti legalizaci
vynosl ztrestné <cinnosti a financovani terorismu, nebo Ze uZ
k takovému poruseni doslo,

d) se jednd o dalsi pripady, kdy k prevodu podilu nebo k jeho
zastaveni nelze svolit podle spolecenské smlouvy.

(5) Aby mohl generdlni partner posoudit, zda k prevodu podilu investi¢niho
spoleCnika nebo zastaveni jeho podilu svoli, predd mu spolecnik, ktery hodla
svQj podil ptfevést nebo zastavit, doklady a jiné pomdicky, u nichZ lze mit
rozumneé za to, ze jsou k tomu generdlnimu partnerovi zapotrebi; v opacném
pripadé generalni partner svoleni neda.

(6) Smlouvu o prevodu podilu nelze uzavrit na zakladé verejné navrhu nebo
verejné soutéze.

(7) Ustanoveni zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a
druzstev upravujicich prevod podilu komanditisty se pouziji v rozsahu,
v jakém tento zakon nestanovi jinak.

Jedna se o klicova ustanoveni stanovici pravidla pro investovani s ohledem na
povahu fondu rizikového kapitalu. Tedy, fond rizikového kapitalu investuje do
nekotovanych spolecnosti, které typicky nejsou financnimi institucemi. Navic
mdéze fond rizikového kapitalu poskytovat prostfedky spoleénostem, na nichz
ma podil, formou tzv. podfizeného dluhu - tedy nikoli uz vznikem dalsi
majetkové (déasti, ale prostfednictvim dvéru & pdjcky, na jejichZ zakladé
bude mit postaveni nezajisténého véritele, tedy postaveni blizké spolecnikovi
této spolecnosti.

244




Spolecna ustanoveni

11.1. Obhospodarovani a administrace
standardniho fondu

Ustanoveni vyjasnuje, Ze investicni spravci, popripadé zahranicni spravci,
kteri podléhaji obecné pouze AIFMD, nesméji vytvaret ani spravovat
standardni fondy. To ovsem neznamend, Ze jednotliva cCinnost, ktera je
soulasti obhospodarovani nebo administrace fondu, nem(ze byt na takovouto
osobu delegovana v souladu s ustanovenimi navrhu o povéreni jinych osob
uréitymi ¢innostmi.

Obhospodafovani a administraci standardniho fondu mUzZe provadét pouze
investi¢ni spolec¢nost, ktera ma sidlo v Ceské republice, nebo zahrani¢ni
spravce, ktery ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu k
obhospodafovani zahrani¢nich standardnich fondd. Tim nejsou dotéena
ustanoveni § ... (mozZnost delegace jednotlivych Cinnosti na treti osoby).

11.2. Podily v obchodnich korporacich, které
nejsou predstavovany cennym papirem

Ustanoveni zohledriuje skutecnost, Ze investi¢ni fond mdZe mit nové formu
jakékoli obchodni korporace, nemusi tedy nezbytné vydavat ucastnické cenné
papiry (napr. komanditni spole¢nost, verejna obchodni spolecnost, druzstvo).
Obdobné v zahranici mohou existovat fondy (napf. private equity fondy
v podobé tzv. partnerships), které nevydavaji cenné papiry, do nichZ by byl
podil na fondu vtélen.

Pokud tento zdkon hovofi o cennych papirech vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo zahrani¢énim fondem kolektivniho investovani,
rozumi se tim i, neplyne-li z povahy jinak, podily v obchodni korporaci nebo
obdobné zahranicni osobé, které nejsou predstavovany cennym papirem.
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11.3. Povinnosti fondu rizikového kapitalu

Nasledujici uprava stanovi, které povinnosti uloZené zakonem, popfipadé
prava, se vztahnou pouze na fond rizikového kapitalu, ktery ma povoleni
k &innosti jako ,,bézZny" investi¢ni fond. Jednd se o transpozici poZadavk( ¢l. 3
odst. 2 az 4 AIFMD.

Ustanoveni § ... az ... (transpozi¢ni ustanoveni AIFMD) se vztahuji pouze na
fond rizikového kapitalu, ktery ma povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu podle § ... (povolovaci Fizeni).

11.4. Limity obhospodarovaného majetku

Stanovi se limit pro objem majetku ve fondech kolektivniho investovani,
ktery umoznuje aplikaci vyjimky uvedené v ¢l. 3 odst. 2 AIFMD. Externiho
administratora, ktery soucasné neni obhospodarujici investicni spolecnosti,
tak bude moci mit pouze samospravny investicni fond, ktery nenapini tyto
limity, popfipadé nesamospravny fond, jehoZ obhospodarovatel tyto limity
nenaplini.

Dalsi vyznam stanoveni limitG je pfi vymezeni fond( rizikového kapitalu,

které budou podléhat pouze registraci a nebudou tedy muset ziskat povoleni
k ¢innosti investicniho fondu.

(1) Investiéni pomocnik mize byt administrdtorem samospravného
investicniho fondu jen, neprevysuje-li celkova hodnota jeho majetku
v korunach Ceskych ¢astku odpovidajici

a) 100 000 000 EUR, nebo

b) 500 000 000 EUR, pokud zadna cast tohoto majetku nebyla nabyta
s vyuzitim pakového efektu a tento fond kolektivniho investovani a
odkupuje cenné papiry, které vydava, nejdrive po uplynuti 5 let od jejich
vydani.

(2) Investi¢ni pomocnik miZe byt administrdtorem podilového fondu nebo
nesamospravného investi¢niho fondu jen, neprevysuje-li celkova hodnota
majetku fond( kolektivniho investovani a zahrani¢nich fondl kolektivniho
investovani, ktery obhospodaruje obhospodarovatel tohoto nesamospravného
fondu kolektivniho investovani, ¢astky uvedené v odstavci 1 pism. a) nebo
b).

(3) Vyuzitim pakového efektu se rozumi vyuziti jakékoli metody, kterou se
zvy$uje expozice vQéi riziku, zejména zapljékou penéznich prostfedkl nebo
investi¢nich nastrojl nebo pakovym efektem vtéleny do derivatdy.

(4) Pro Ucéely odstavcl 1 a 2 se za majetek samospravného fondu
kolektivniho investovani nebo za majetek fondd kolektivniho investovani a
zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani, ktery obhospodatovatel
obhospodatuje, povazuje i majetek fond( kolektivhiho investovéni nebo
zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani, ktery obhospodafuje osoba
s Uuzkym propojenim k obhospodarovateli, osoba, na jejimz zdakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech ma obhospodarovatel vyznamny primy
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nebo nepfimy podil nebo osoba, ktera ma vyznamny pfimy nebo nepfimy
podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech obhospodarovatele.

11.5. Ochrana nazvu subjekti kolektivniho
investovani

Nésledujici spole¢né ustanoveni shrnuje Upravu ochrany oznaleni subjekt(
kolektivniho investovani a podilovych fondd, kterd byla doposud obsaZena
v rdznych ¢astech zdkona. Souclasné je doplnéna ochrana oznacéeni
jednotlivych druhlG fondd kolektivniho investovani podle jejich investi¢ni
strategie.

Zakladni ustanoveni

Nazev nebo obchodni firma fondu kolektivniho investovani nesmi sniZzovat
dlvéryhodnost sektoru kolektivniho investovéani a dohledu nad nim a nesmi
byt klamava nebo zavadéjici, a to zejména s ohledem na investic¢ni politiku
tohoto fondu nebo rizika spojena s investovanim do tohoto fondu.

Ochrana nazvu subjektl kolektivniho investovani

(1) Slova ,investi¢ni spolec¢nost" smi ve svém nazvu uzivat pouze pravnicka
osoba, ktera je investi¢ni spole¢nosti.

(2) Slova ,investi¢ni pomocnik™ smi ve svém nazvu uzivat pouze pravnicka
osoba, ktera je investicnim pomocnikem.

(3) Slova ,investi¢ni fond" smi ve svém nazvu uzivat pouze pravnicka
osoba, ktera je investi¢nim fondem.

(4) Osoba, kterd nema povoleni k vytvoreni podilového fondu, nesmi pfi
svém podnikani pouzit oznaceni ,podilovy fond".

Ochrana oznaceni druht fond kolektivniho investovani

(1) Osoba, kterda nema povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo povoleni
k ¢innosti investi¢niho fondu, nesmi pfi svém podnikani pouzivat oznaceni
,standardni fond", ,specialni fond", ,fond cennych papir®, ,fond fondd", ,fond
nemovitosti*, ,pasivni fond", ,fond kvalifikovanych investord" nebo ,fond
rizikového kapitalu®.

(2) Podminky pro uzivani oznaceni ,fond penézniho trhu“ a ,kratkodoby
fond penézniho trhu“ v ndzvu nebo obchodni firmé fondu kolektivniho
investovani, v jeho propagacnich a jinych sdélenich a pri verejném nabizeni
cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani stanovi zakon.
Osoba, ktera nespliiuje podminky stanovené timto provadécim pravnim
predpisem, nesmi tato oznaceni pouzivat.
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11.6. Spolecné ustanoveni k obchodovatelnosti
cennych papirti vydavanych fondy kolektivniho
investovani

Stanovi se obecné pravidlo, dle kterého cenné papiry vydavané otevienymi
fondy nelze soucasné obchodovat na verejném trhu. Tato kombinace neni
bézna ani v zahrani¢nich pravnich dpravach, mimo jiné by umoZzriovala
cenovou arbitréz vzhledem k tomu, Ze hodnota cennych papird by byla
stanovovana jednak trhem a jednak ocerovanim vlastniho kapitalu a
stanovovanim aktualni hodnoty na urovni fondu, jak vyZaduje ZKI.

Cenné papiry vydavané otevienym fondem kolektivniho investovani nemohou
byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, na zahrani¢nim
trhu obdobném regulovanému trhu ani v mnohostranném obchodnim
systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté.

11.7. Prava a povinnosti podilového fondu a
podfondu

Prebira se soucasné ustanoveni § 3 odst. 2 ZKI.

Povinnosti ulozené timto zakonem nebo jinym pravnim predpisem
podilovému fondu nebo prava priznana timto zakonem nebo jinym pravnim
predpisem podilovému fondu jsou podle povahy véci povinnostmi a pravy
obhospodarovatele nebo administratora tohoto fondu.

11.8. Pojmoslovi

Prebiréa se souclasné ustanoveni § 131 ZKI. Dopliuji se i dalsi pojmy
(spolecenska smlouva a spolecnik) s ohledem na to, Ze investic¢ni fond nemusi
byt akciovou spolecnosti. Zakon nikde nehovori o organech zahrani¢niho
spravce, a proto se dnesni § 131 odst. 5 ZKI neprebira. Misto pojmu
zahraniéni spravce zakon hovori o obhospodarovateli, neni proto treba
prebirat dnesni § 131 odst. 6 ZKI.

(1) Kde se v tomto zakoné hovori v § ... (dnesni § 26 az 35c ZKI, tj.
investovani standardnich fondd) nebo v § ... (dnesni § 49 aZ 55 ZKI, tj.
investovani specialnich fondd) o fondu kolektivniho investovani, standardnim
fondu, specialnim fondu, investi¢nim fondu nebo podilovém fondu, rozumi se
tim i obdobné zahranicni osoby. Pokud tento zakon hovofri v § ... (dnesni § 74
az 75, tj. uprava pravidel jednani) o fondu kolektivniho investovani, rozumi
se tim i zahrani¢ni standardni fond, ktery neni pravnickou osobou a ktery je
spravovan investi¢ni spolecnosti, nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery je
pravnickou osobou a jehoZz majetek je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti.

(2) Uclastnikem Ffizeni, kterého se podle tohoto zakona ucastni
nesamospravny investi¢ni fond, je vzdy i investi¢ni spolec¢nost nebo
zahranicni spravce obhospodarujici majetek investi¢niho fondu podle smlouvy
o obhospodarovani.
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(3) SpoleCenskou smlouvou se vtomto zakoné rozumi i stanovy a
zakladatelska listina nebo jiny dokument obdobné povahy v zavislosti na
pravni formé pravnické osoby.

(4) Spolecnikem se v tomto zakoné rozumi i akcionar a ¢len druzstva.

(5) Evropskym organem dohledu se v tomto zakoné rozumi Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy.

(6) Obchodni korporaci se vtomto zakoné rozumi obchodni spolecnost a
druzstvo.

(7) Majetkem podilového fondu se v tomto zdkoné rozumi majetek v tomto
fondu.

11.9. Uverejnovani informaci

Prebira se soucasné ustanoveni § 132 ZKI.

(1) Kde se v tomto zékoné vyzaduje uverejiiovani informaci na Gzemi Ceské
republiky, uverejiuji se tyto mformace v Ceském Jazyce nestanovi-li tento
zakon jinak. Ceskd narodni banka mdze po posouzem konkrétnich okolnosti
povolit, aby bylo sdéleni klicovych informaci uverejnéno v jiném jazyce, nez
uvedeno v § ... (jazyk sdéleni kliovych informaci), je-li to v zdjmu investordy.

(2) Kde se v tomto zakoné vyzaduje uverejnéni informaci na internetovych
strankach, museji byt tyto informace uverejnény nejméné 3 roky.

11.10. Povinnost micenlivosti

Prebira se soucasné ustanoveni § 133 ZKI.

(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou investi¢ni spolecnosti,
investicniho pomocnika, investicniho fondu nebo depozitdare fondu
kolektivniho investovani, likvidatorem, nucenym spravcem, insolvencnim
spravcem nebo zaméstnancem investicni spolecnosti, investi¢niho pomocnika,
investi¢niho fondu nebo depozitare fondu kolektivniho investovani, je povinna
zachovavat ml&enlivost o sluzebnich vécech, které se dotykaji zajmd
investi¢ni spolec¢nosti, investicniho pomocnika nebo investi¢niho fondu nebo
spole¢nikd, ¢lenl nebo podilnikd fondu kolektivniho investovani.

(2) Osoby podle odstavce 1 jsou zprostény povinnosti zachovavat
mlcenlivost pro ucely

a) obcanského soudniho fizeni,

b) soudniho Fizeni spravniho,

c) trestniho fizeni,

d) spravy dani,

e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f)  poskytovani informaci Ministerstvu financi pfi plnéni povinnosti
podle zvldétniho pravniho predpisu o boji proti legalizaci vynosi z
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trestné cinnosti nebo zdkona o provadéni mezinarodnich sankci za
Ucelem udrzovani mezindarodniho miru a bezpecnosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informacniho systému Ceské narodni banky podle
zakona upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni
bankou,

i)  exekucniho Fizeni,
j)  insolven¢niho Fizeni,

k) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pFi plnéni
povinnosti podle zakona upravujiciho Cinnost Bezpecnostni informacni
sluzby.

)  kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu.

(3) Povinnost mlcenlivosti trva i po ukonceni cinnosti osob uvedenych v
odstavci 1.

11.11. Likvidator a nuceny spravce

Prebira se soucasné ustanoveni § 134 ZKI.

Likvidatorem nebo nucenym spravcem investi¢ni spolecnosti, investi¢niho
pomocnika nebo investi¢éniho fondu mlZe byt pouze osoba zapsand do
seznamu likvidatorl a nucenych spravct vedeného Ceskou narodni bankou
podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a

a) jejiz zdjmy nejsou v rozporu se zajmy spole¢nikl této investiéni
spole¢nosti, tohoto investicniho pomocnika nebo tohoto investi¢niho
fondu,

b) kterd neni persondlné nebo majetkové propojena s touto investi¢ni
spolec¢nosti, investi¢énim pomocnikem nebo investi¢nim fondem, nebo

c) ktera se v poslednich 3 letech nepodilela na auditu této investi¢ni
spolecnosti, investi¢niho pomocnika nebo tohoto investi¢niho fondu.

11.12. Vztah k jinym pravnim predpistim

Prebira se soucasné ustanoveni § 135 ZKI.

(1) Pravni poméry investi¢ni spolecnosti, investicniho pomocnika a
investi¢niho fondu se Fidi zdkonem upravujiciho pravni poméry obchodnich
spoleCnosti a druzstev, pokud tento zéakon nestanovi néco jiného.

(2) Investi¢ni spolecnosti, investi¢ni spravci a investi¢ni fondy postupuji
podle zakona o Ucetnictvi, pokud tento zakon nestanovi jinak.
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